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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos seiores Accionistas y Junta de Directores

Industrias Ales C.A.

Quito, 2 de marzo de 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Industrias Ales CA. (la “Compafifa™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros separados qgue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la sitwacion financiera de Industrias Ales C.A. al 31 de diciembre del 2017, el

desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Pundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben més adelante en la seccién

“Responsabilidades de! auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industrias Ales C.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de

la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otro asunto

Como se indica en la Nota 2.1., la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales
deben ser leidos en forma conjunta con estos estados financieros.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia, Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www,pwe.con/ec
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Industrias Ales C.A.
Quito, 2 de marzo del 2018

Asuntos significativos de auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucidn de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinidn sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinién por

separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestira

auditoria

Emision de obligaciones

El 27 de abril del 2017 el Directorio de la Compaiiia
autorizé la emisidn de obligaciones por hasta
US$16,000,000 como parte de su estrategia de
reestructuracién de pasivos.

Esta emisién fue autorizada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros con fecha 5 de
diciembre del 2017, la misma tiene un plazo de
1,080 dias para la clase A; 1,440 dias para la clase B
¥ 1,800 dias para la clase C y devengan una tasa
anual de interés nominal de 8.75%, 9.00% v 9.50%,
respectivamente. El pago del capital se lo hara Clase
Ay Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia
¥, Clase C cada noventa dias con un periodo de
gracia de 360 dias.

El saldo negociado de esta obligacién al 31 de
diciembre del 2017, asciende a USS$7,763,976.

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

Verificamos las principales condiciones que
constan en el prospecto de oferta publica que
respalda la emisién de obligaciones por
US$16,000,000 aprobada por la Junta de
Accionistas y por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

Revisamos el informe de la Calificadora de
Riesgos.

Verificamos el cumplimiento del destino de
los recursos captados al 31 de diciembre del
2017, que asciende a US$7,763,076.
Verificamos las transacciones relacionadas
con pago de capital y provisiones de
intereses.

Verificamos las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

Verificamos los activos libres de gravamen.
Revisamos el cumplimiento de las razones

financieras definidas por el Consejo Nacional
de Valores.

Inversion as

Durante el afio 2017 la Compaiiia decidio efectuar
un cambio en su politica contable para la medicion
posterior de las inversiones mantenidas en
compaiiias asociadas.

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

Verificamos la contabilizaeidon de la
reestructuracién como resultado del eambio
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Industrias Ales C.A.
Quito, 2 de marzo del 2018

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra

auditoria

Las inversiones en companias asociadas al 31 de
diciembre del 2017 ascienden a US$11,052,421, (que
representan el 8.6% de los activos no corrientes.
Debido al cambio en la politica contable el saldo de
estos activos incrementd en US$3,989,289 en 2017
con afectacion directa en el resultado del ejercicio,
asi como generd la reestructuracion de las cifras
comparativas 2016.

La estimacion del valor razonable es un proceso
complejo que involucra una serie de juicios y
estimaciones con respecto a diversa informacion. La
administracion de la Compaiiia ha utilizado las
metodologias establecidas en el nivel 3 indicado en

la NIIF 13 para establecer el valor razonable de estas
inversiones.

en politica contable para la medicion de las
inversiones en compaiiias asociadas;

¢ Revisamos para la valoracién al 31de

diciembre del 2016 los informes de
valoracion de las inversiones practicado por
un perito independiente;

Evaluamos para la valoracién al 31de
diciembre del 2016 las hipotesis que la
Compaiiia utiliza en el calculo utilizado para
la valoracion de las inversiones en asociadas,
asi como nuestra comprension de la industria
y el aspecto econdmico en la que esta opera;

Revisamios, para la valoracién al 31 de
diciembre del 2017, la cual refleja el precio de
mercado establecido, esta valoracion esta
relacionada con un proceso de negociacion
sobre la participacién que la Compaiifa
mantiene en su inversion en asociada mas
significativa con un tercero independiente.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia, que no incluye los estados financieros separados ni el informe sobre los
mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compafiia no incluye dicha informacidn y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Ia Gereneia, y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada en forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto.
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Industrias Ales C.A.
Quito, 2 de marzo del 2018

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de Industrias Ales C.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a

menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por frande o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicameos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluameos los riesgos de error material en los estados financieros separades, debide

a fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecnada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que
en el caso de una incorreceion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluameos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.
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Industrias Ales C.A.
Quito, 2de marzo del 2018

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no upa incertidumbre matetial relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos lo atencidn
£1 nuestro informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacion revelada et los estados
financiervs separados o, si dichas revelaciones no san adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, Sin embarge, bechos o condiciones futuros pueden llevaraque la
Compaiiia no continite como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
finnncieros separados, incluida la informacidn revelada, y silos estados Gnancieros separadas

repreut;tan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa en relacién con, entye otras
cuestiones, el alcance y €l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
trunscurse de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de 1a Administracién de la Compaiiia una declaracidn de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestones de las que se puede esperor razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la
entidad, determinamas los mis significativos en [a auditoria de los estados financieres separados del
periodo actunl y que son, en consecuencia, los asuntos significativas de la auditoria, Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o reglomentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que ug asunto no se deberia comunicar en nuestro informe pargue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piiblico del mismo,

LT Bttt

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, V; y Seguros: 011

%{Zﬂ‘; Chh 1/

Carlos I, Crux
Socio Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVD
Moty

ACTIVOSCORRIENTES
Eectiva y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobirar comerciales y otras cuentas por cobrar 7
Otrosactivos Bnancieros 8
Inventarios 9
Impuestos por recuperar 19
Otros activos 10
Tutal activos eorricntes
ACTIVOSNO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipa 1
Propiedad de inversion 12
Inversiones en subsidinrias 11
Inversiones en nsociodas 14
[hversiones en negocios conjuntos 15
Otros aetivos financieros g
Total actives no corrientes
Total actives

(*) Vernota2.2.

Reestructurados {*)

017 par] ] g
2,861,040 1,835,285
30,589,281 29,237,168
2.553,025 2,443,557
3.,708.747 33,3747,
8,009,769 5,766,325
2,789,614 :gg.ssa
78511476 75,002,894
56,663,107 58,147,814
12,777,700 9,559,353
104,505 104,505
11,052,421 7,025,111
42,228 153,547
18,076,452 45.053.3497
128,716,413 120,043,667
207,227 880 195,046,562

Las notas explicativas anexas son papig i nte
\ //
Mauro Barbagallo _Alberto Barros
Presidente cepresidente
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructoradasi®]
PASIVOSY PATRIMONIO Hota 2017 2016
PASIVOSCORRIENTES
Obligaciones financierasy otros 16 28,072,084 30,453,869
Cuentas por pagar comerciales y oiras cucntaspor pagar 17 43,207,065 38,462,960
Qtros pasivos finoncieros 18 1,024,220 1,016,460
Impuestos por pagac i 170,299 343434
Obligactonen sociales a0 1,980,661 1.993.401
Total pasives corrientes 746544929 72.369.914
PASIVOSNO CORRIENTES
Obligaciones financieras 16 32,618,012 30.447.218
(rros pasivos financieros 18 9,055,880 2,214,587
Ohligacion por beneficios definidos = 12,372,944 11,324,718
Impuesto a la renta diferido 19 2,330,606 212480
(tros pasivos 1,186.7 46 1.344.003
Total pasivos no corrientes 57.834.278 47.455.607
Totn! pasivos 132,188 607 119,825,821
PATRIMONIOD
Capital sociut a2 19,600,000 19,600,000
Reserva legal 3,995,205 3.995.205
Reserva por valuacibn de inversiones (515,584) (315.584)
Resuhtados seumulados 11.959.661 32.141319
Total patrimonio 75.039.282 75.221.040
Total pasivos y patrimonia 207,227 889 165,046,561
(*) Vernota2.a. B S
Las notas explicativas anexas son cieros separados

,f'\_

2o

Mauro Barbagallo Albertd Barros )'riﬁ#‘ 2
Presidente I/ ; Vicepresidenté—————— ) GerebigdeContabilidad
“~Administracion y Finanzas
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Nota 2017 3016

Ingresas por venlas 23 162,064,918 152,619,820
Costo de produetos vendidos (1) 28 (136.777.122) (127.438.7 862

Margen bruto 25,287,796 26,181,034
Gastos de ventas (1) 2 (17.733,380) (18,638,274)
Gastos de administracién (1) 28 (4.582,778) (6,024,583)
Ingresos por inversiones 25 626,316 1,136,402
Valor razenable de las propiedades de inversion 12 1,865,791 329,770
Resultadas en inversiones en subsidiarias y asociadas (111,319) (76,454
Otras genancias y pérdidas, neto 26 (3,065,018) (2,014.274)
Valor razonable de asocindas 14 3,983,034 763,340
Otros ingresos extraordinarios, neto a - 2,714,452

Utilidad operacional 6,270,442 3,271,413
Gastos financieros, neto 29 (5918325} _{4.467.061)
Utilidad (pérdida) antes del Impuesto a la Renta 353,117 {1,196,548)
fmpuesto 2 la Rentn (210.018) {910,131}
Utilidad (pérdida) neta del afio 142,009 (2,106,679}
Otros resultados integrales:

Partidas que no e reclusificarin posteriormente al

resultade del cjervicio

Revaluacifn de terrenos 11 137,770 1,212,779

Pérdida en mediciones actuarioles de los planes de

beneficio definido 21 (461.627) (857.351)
Otros resultados integrales del afio (323.857) 455428
Resulltado integral del afto (181,758) {1,751,251)
(*) Vernota 2.2,
(1) Incluye en el 2017 US$62,138 de participacion de los trabajadores efi las uriliflades.

Las notas explicativas anexas son parte i

/ =

Vicepresidene
Administracién y Finanzas

Presidente
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo deluwnctividades de operaciéing
Utilikdad (pérdida)antes de impueno alarenta
Mia f Menos cargos (créditon) o resultadas que no represemon movimiente de efeetivo:

Depraciaciin 13
Bajasde propledades, plantas y equipos y propiedades de inversién
Medicidn a valor e hle de las propiedades de inveraid
Frovisidn para coentas incobrables

Deterinre y ohaolescencin de los inventarios

Participacién de bos Irobajadores en las utilidades 20
Resuliado de inversiones en subsidiarias y asorisdas | *
Renullado de inversiones en negocios conjunlos

Beneficios & los emplesdos Gubilacién patranal, desabucio ¥ contrata colectivel 21

Cambias en artivos y pasivos:
Quentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cohear
Inventarios

lmpuestos por recuperar

(ros activos

Provesdores ¥ otras cuentas por pagar
Cbligaciones sociales

Participaeidn lahoral

Otros pasivos financieros

Otras pasivas

Beneficion a los empleados (Jubilaeién putronal, desahueio y cantrato calectiva)
impuestos por pagar

Reembolso recibide compaiifa de teguroa
Inlereses pagadoa

Efective neto titizado en lus oetividodes de operacién

Flujo de efeetlve de 1us setividudes de Inversidn:

Adiziones de propledades, plantas ¥ equipos 1
Inversiones en subsidiarias y asociadas

Imversiones en negocios conjuntes

Olros activos financieros

Efective neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectiva de Ing setividades de Ansneismiento;
Efeclivo recibido por préstamos y obligaciones Bnancieras y airos

Eleclive neto provisto por las actividades de fnanclamienie

Aumento de electiva y equivalentes de efective
Eectivo y equival enles de efective al inicto del afio

Efectivo y equival entes de efeciive al final del ada

{*) Vernotaz.z.

)L

Reestructurados(*)

2017 8
A1) {1,196,547)
1313804 1.41.4.596
155,832 1,081,895
(1,865,791} (3z9.770)
942,203 688,161
30,308 8,083
62,148 .
{2,983.004) {763.340)
TT& L] 76.453
1.61:..5:9 .35‘253
{1,266,641) 1614789
{2.294.406) 6347047
1,635,616 6,658,077
(2.343444) (179,016}
(343.756) (837 504}
H7 44,105 (20476334}
{137.015) (306,035)
62,138 -
6,845,253 (43n70t)
(2B7,747) L.4086,282
(527.049) (146,139}
{77.438) (1.180.855)
5.613,120 18,231,399)
- 729,321
(5.668.051) {5.430.866)
184,971 1f,292.944)
(1.1099.515) (2.421,373}
(44,276) .
- {z30,000)
1,122,283} (2272481}
(33763741 [4.923.824)
5,187.060 12,01 1,015
5.187.060 12.011.01L5
1,025,755 B5.4.247
1816385 q81.018
2,861,040

1.835.285
——

Maure Barbagallo
Presidente
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1.1

1.2

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Industrias Ales C.A. (en adelante la “Compafifa™) es una compafiia anénima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso NS 1-23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de Quito.

Fue constituida en noviembre de 1943 y su actividad principal es la produccién y comercializacion de
aceites, jabones y grasas, asi como la comercializacion de maquinaria agricola, de construecién y
repuestos, la comercializacién de lineas de representacion y la exportacion de aceite erudo de palma.

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compaiiia alcanza los 876 empleados (2016: 837
empleados).

Situacidén econémica del pais

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentade leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econ6micas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Compaiiia registrd en el afio 2017 un volumen de ventas de US$162 millones lo que representa un
crecimiento de US$9.4 millones (6%) frente al afio 2016. El margen de los productos elaborados ha caido
del 20.1% a 18.7%, ya que la agresividad de la competencia bajande precios, nos ha obligado en algunos
meses a bajar los precios via promociones y descuentos. La venta de maquinaria alcanzo los US84.35
millones en el 2017, disminuyendo considerablemente (-35%) respecto a la que se consigui6 un afio
atrds, lo cual se atribuye principalmente a la baja de ventas en el sector de construccion, producto de la
fuerte cafda de la obra piblica, al efecto de la ley de plusvalia y en el segmento agropecuario al
nombramiento de un nuevo distribuidor autorizado de estas maquinarias, han sido las principales
causas para que el margen bruto total de la Compaiiia caiga de 16.5% a 15.6%.

En sus lineas de representacion, principalmente Procter & Gamble, mostré una disminucién de US$7

millones (12.5%) debido a que perdimos el Canal Farmacias que facturé el afio 2016 US$10.2 millones;
cabe mencionar que la gestién y relacion con esta multinacional ha mejorado en el afio 2017 incluso
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ganamos el premio entregado a los seis mejores distribuidores de Centro y Sudameérica. Carozzi registrd
un ligero crecimiento de US§4.6 millones a US$4.87 millones. Se incorpord al negocio de Representadas
a Industrias la Popular, una compaiifa con matriz en Guatemala dueiia de la marca FAB para la region de
Centro y Sudamérica, logrando ventas de US$5.1 millones.

La Compaiiia tiene en la ciudad de Manta su principal centro de produccion, el cual fue afectado por el
terremoto del 16 de abril del 2016. Como consecuencia del terremoto se destruyd la linea de envase,
disminuyendo la capacidad de produccidn, lo cual ocasiond desabastecimiento de ciertos productos con
un efecto en ventas de aproximadamente USS10 millones con un impacto importante en sus resultados.

En el afio 2017 se reestructurd el Comité Ejecutivo, con lo cual intenta construir un egquipo de alto

desempeifio que puedan generar en las operaciones de la compaiiia la eficiencia y productividad
requerida ante la actual situacién financiera.

Aprobacidon de los estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién del
Presidente Ejecutivo, Director Administrativo Financiero y Gerente de Contabilidad Compaiiia con fecha

9 de febrero del 2018, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de los estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porque la legislacion del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante “Industrias Ales C.A.",
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién mtegral exphclta ysin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.
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Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto
terrenos, propiedades de inversion, e inversiones en compaiiias subsidiarias y asociadas que estin
registrados bajo el valor razonable. En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados
financieros consolidados con sus subsidiarias y con sus compaiiias consideradas como entidades de
propdsito especial, con las que la Compaiiia mantiene contratos de prestacion de servicios y ostenta el
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieres individuales de sus
subsidiarias y sus entidades de propésito especial son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la Compaiifa reflejan su actividad
individual, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su jnicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Mplicacisnoblgalo rd pir

Nomsa Teﬂ sericins niclidos a partrde
NIC 28 Mejoras wlickonados con b medicidn de una asociada 0 Uns empresa conjunG o 88 vakir maonnble, Ide enero 20 14
NIC S0 Emmiendas refenenies o transferenckis de propiedades Je nversidn yque s mismas deben realizarse |de ehero 20 18
cuando hayun eambio demnasirable cneluso delactiva,
NIF | Eomicadas relaclonadas o bacliminacidn Je b caenciones @ GUNe plazo para los adoptanics por \de enero 2018
prmers vezeonrespecio Al NIF 7. A NIC By NIF 0.
NIF 2 Las eomisndas aclk & bilizard Jos tipas de operaciones de pago basadas en
acciones td‘t“w ‘!'}B
N “Cor " .
oF 3 Enmicndas a ks NWF 4 "Conizatos de seguros” relitivas a b apheacidia de la NIF 9 (s iumentos {ge enero 2018
financieros ),
NIF 9 Comesponde & l mvisidn fina| e fa NOF 9, que reemplaza os publicodas anteclormente yn la NKC )0y
lde enero 1018
sus guios de aplicacidn
NIF 15 P ublicaclén de l narma Reconocimienio de los ingies0s procedentes de ko s contraions conlos 1ude enera 2018
clemes” . 2ata narma reemphzadala NIC iy B
Aclirackin snbre trantaceiones en moneda XrABEr O PANes de ImMoracciones en ks Que ¢ aiate una Ide enere 2018
CiNee 22 c I idn del nzda o Ja em una ae ¥
A s
NI 28 clarackn sobre ¢lreghtiro 3 largo plazo de una iaverndn que o ¢ita aplcando ¢l valor paidimonk) ide enero 200
propoercional
NIF 15 Publicacknde kb norma “Armendamignios” eain norma reemplazan 2 b NIC {7, lule cpera 200
NIF 9 Entmicmla a ba NIF 9 relictanada con las co mpensiaciones negatlvan de cienas condicines de pagos L
adelaniaidos LilE 40020 15
nierpreiacidn gue chrflea el reconacimienio y mediciio e bs incenidumbres sobre cierios Lue enceo 209
CNEF 23 tratamieaios de mpuesio a b mnia '
NIF T Noma gue reemphizard a ls NIF 4 "Coniraios de Segums” lde enero 2021

Pagina 13 des59



2.2

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

En relacién a la NIIF g, 15 y 16 la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se

esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i)

ii)

iii)

NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracién realiza la mejor estimacion de
acuerde lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
tampoco existen costos incurridos para cbtener y complir con la generacién de sus ingresos, por lo
tanto, ne se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

NIIF 9: Su principal instramento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se liquidan hasta 60 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante,

NIIF 16: La Compaiiia tiene compromisos de arrendamiento operativo mencres, por lo que na prevé
impactos significativos en la aplicacion de esta norma.

Reestructuracién de saldos iniciales

La Compaiiia en el 2017 decidié efectuar un cambio en su politica contable para la medicién posterior de
las Inversiones en compaiiias Asociadas (ver nota 2.8) cambiando de la metodologia del costa a valor
razonable de acuerdo a lo permitido por la NIC 27 Estados Financieros Separados, debido a esto la
Compaiifa procedid por efectos de comparabilidad a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del
afio 2016 en los rubros que se detallan a continuacién:

Inversionesen Resulindos

Asocladas acumulados
Saldo registrado previamente al 1 deenerodel 2016 5,164,400 33,302,106
Ajuste a valor razonnble 897,371 897,371
Saldo reestruciurndoal 1 de enerodel 2016 6,261,771 54,199,567
Saldo registrado previamente al 31 de diciembre del 2016 5,364,400 30,480,708
Ajuste a valor razonobie nfios anteriores 897,371 8g7.a7

Ajuste a valor razonable sobre utilidad neta 763,340
Saldo reestruciuradoal 31 de diciembre del 2016

763,340
7,025,111 32,141,419
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Otros resultados Integral dek

Utilidad neta integrales afio
Utilidad previamenie reportada al 31 de diclembre del
2016 (2,870,019) 355,428 (2,514,591}
Ffectoajuste a valor razonable 763,340 - 763,340
Utilidad reestructruada al 31 de diciembre del 2016 (2,106,679) 355,428 {1,751,251)
S

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Informacién financiera por segmentos

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacion sean identificados con base en informes internos sobre
los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por la Vicepresidencia Comercial
con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

En los dltimos afios, la Compaiiia ha enfocado su negocio en la produccién y comercializacién de
productos comestibles y de limpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también la representacion de
marcas reconocidas a nivel internacional, razén por la cual ha dividido sus procesos en dos lineas de
negocio que se detallan a continuacién:

El sistema de informacién de la gerencia de la Compaiiia estd estructurado en funcién de los siguientes
segmentos:

. Negocio /Industrial - Comprende la produccitn de elaborados y subproductos.

- Elaboradgs - Dentro de este subsegmento se incluye todo lo relacionado a la produccién de
aceite, jabones y mantecas, que son la linea de productos mas importante de la empresa. La
materia prima de los elaborados que produce Industrias Ales C.A. son los derivados de la
palma africana y de la soya.

% Subproductos - Se consideran subproductos a la pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soya y al aceite rojo de palma.

. Negocio Comercial - Esta linea corresponde a la distribucién y venta de productos de
representacion, siendo la principal marca Procter & Gamble, seguida por Empresas Carozzie
Industrias La Popular, dentro de las cuales se comercializan productos de limpieza, higiene
personal, cuidado del hogar y alimentacion; adicionalmente se comercializa maquinaria agricola y
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de construccién.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera separado por las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exceptc por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera,

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y documentos y cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de sitnacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medieién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compaiiia concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 60 dias, estas cuentas se mantienen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas. accionistas. empleados v directores. -
Corresponden principalmente a los montos adeudados por préstamos concedidos. Se
reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo. En caso de que los plazos de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes que corresponden

principalmente a los préstamos otorgados a las compaiiias agricolas. Incluido en el rubro
otros activos financieros del estado de situacién financiera separado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado. En caso de que las cuentas por cobrar sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras v olrgs: Corresponden principalmente a préstamos otorgados por
instituciones financieros y terceros a la Compaiiia. Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado y no
existen costos de transaccidn significativos al momentoe de su contratacion. Posteriormente,
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se miden al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(i)  Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corto plazo): Comprenden obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario (materia prima). Dichas obligaciones son exigibles
mensualmente por parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es similar a su costo amortizado.

(iv) Otros pasivos financiergs: Corresponden a la emision de obligaciones efectuada por la
Compaiiia en el afic 2010 por US$15 millones que devengan una tasa de interés nominal

entre el 7.75% y el 8.50% y en el afio 2017 por US$16 millones, que devengan una tasa de
interés nominal el 8.75%, 9% y el g.50%.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o

reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cueando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando €l método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

Subsidiarias;

Son aquellas entidades sobre las que Industria Ales C.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias a su valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.

Asociadas:

Son aquellas inversiones en las cuales Industria Ales C.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica
un control o control conjunte, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte.

Cambio de politica contable:

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia cambié su politica de medicion posterior en asociadas al
valor razonable, acorde a lo indicado en la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, anteriormente
estas inversiones en asociadas eran medidas al costo. El efecto del cambio en la politica contable

originé un ingreso en los resultados por los afios 2017y 2016 de US$3,980,28¢ y US$763,340
respectivamente.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construcci6n de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Las revaluaciones de terrenos realizadas se efectuarin periédicamente, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuande sea aplicable) y se acumula en el
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patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento en libros de la
revaluacidn es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo
en “Superivit de revaluacién” de los terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos
activos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios, muebles, equipos de oficina y cOmputo y
vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, son las signientes;

Valor
Acti Descrincis fida il idual
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40-80 15
Mucbles/equipos de oficinay  Muebles/equipas de oficina 10 .
camputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

Las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos es calculada de manera variable,
utilizando para ello horas miquina como el mejor indicador para determinar el desgaste de cada activo o
unidad generadora de efectivo. Las vidas utiles utilizadas bajo esta condicién fueron determinadas por
los responsables técnicos de cada drea evaluada, las horas de uso reportadas se obtuvieron de los
consumos mensuales reportados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de efectivo serdn revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracién.
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Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y equipos, son las siguientes:

Activo Descripecion Valor residual (%)
Maquinaria y herramientas Maquinaria menor 3
Maquinaria de usogeneral y
capacidades medias 5
Maquinaria de usocontinuo,
bom bas, agitadores 5

Maquinaria de uso general

robusta. Elevadores,

transportadores 5
Maquinaria de uso

energético partes mecanicas

de alta capacidad 5
Maquinaria, elementos de

alta capacidad, tanques de

almacenam iento,

com presores de alta

potencia, transformadores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenides con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiario generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo més otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversion en construecién para dichos propésitos) y se miden inicialmente
al costo, incluyendo los costos de la transaccién, Las propiedades de inversion posterior a su
reconocimiento inicial son medidas a su valor razonable.

Una propiedad de inversion seda de baja al momento de su disposicion ocuandola propiedad deinversiones
retirada permanentemente de usoy no seespera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)se incluye en los resultados del periodo en el cual
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seda de baja la propiedad.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversion se valoran, de acuerdo a lo requerido por
la NIC 40, al valor razonable de las mismas.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cnando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no

podrian recuperarse a su valor en libros, salvo los ya registrados por efectos de pérdidas por
terremoto.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonic.

(i) ILnpuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se caleula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.
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La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, 2 menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estadoes financieros. El Impuesto a la Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague,

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones

Se registran cuande la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados; ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econGmicos para liquidar la obligacién; y, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Obligaciones sociales

{a) Beneficios a empleados corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden

principalmente a:
(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por 1a legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
productos vendidos y los gastos de administracién y ventas en funcion de la Jabor del
empleado que recibe este beneficio.

(i) iones: Se tegistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
d i
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)

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a empleados no corrientes

Provigion: ilacién n i erdo con el contrato col
m_o_fgnﬂga_dn] La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilaci6n patronal, normadn
por las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la iltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados, amparados bajo contrato
colectivo, la Compaiiia mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal, desahucio y otros
beneficios de contrato colectivo, con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual del 4.02% para jubilacion patronal y desahucio y del 4.10% para los beneficios
de contrato colectivo para el 2017 (2016: 4.20% para todos los beneficios), que es equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos de Neorteamérica.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aio.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futaro de
remuneraciones, tasa de rotacion, enire otras.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendataries todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demis arrendamientos
se clasifican como operativos.

Pigina 24 de 59



2.16

2.17

2.18

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2,16.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.16.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago siempre y cuando sea probable la incorporacién debeneficios econdmicos
paralacompaiiiayquelos ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente,

Losingresos por intereses son registrados sobre unabase de tiempo,con referencia al capital
pendiente y ala tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa que iguala los flujosde efectivo
futuros estimados alolargodela vida esperada del instrumento finaneiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.16.3 Ingresos por alquileres - El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos
operativos se reconoce periddicamente durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Provenient 1 i imera v “ -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compaiiia.

Reserva de capital

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacién de inversiones podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compafiia.

Superivit por valuacién

Corresponde al efecto de la revaluacién de los terrenos a efectos de ser medidos a valor razonable. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la

NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Jerarquias de valor razonable

El valor razonable se define como el precie que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participes del mercado en la fecha de la medicion. Cuando se

mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza datos de mercados observables siempre
que sea posible.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables nsadas en las téenicas de valorizacién, como sigue:

. Nivel 1: Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medici6n.
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. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios); ¥

a Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables,
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base
en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.6.3.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Las hipétesis empleadas en el
cileulo actuarial de Jubilacion patronal, Desahucio y Contrato Colectivo, para lo cual se utilizan
estudios actvariales practicados por profesionales independientes, ver Nota 2.14.

¢) Provisién para cuentas dudosas - La Compaiiia ha reconocide una provisién para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por eobrar con una antigiiedad de 360 dias o més debido
a que la experiencia histérica establece que no son recuperables, excepto por los clientes de
cobertura total en donde la politica de recuperacién de cartera es diferente y los plazos para
determinar la provision son mayores a los 360 dias y sobre los cuales se disponen de garantias.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad menor a 360 dfas se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por

experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anilisis de la posicién financiera actual de Ia
contraparte.

¢) Estimacién de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo.- La estimacion de las vidas
itiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.9.

d) Impuesto a la renta diferido. - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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e) Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion- Algunos de los activos y
pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable. Al estimar el valor razonable de un activo
o un pasivo la Compaiiia utiliza expertos calificados para llevar a cabo la valorizacién.
Informacién acerca de las técnicas de valoracién y los insumos utilizados en la determinacién del
valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en las notas correspondientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menaos significativa al
valor econémico de sus flujas y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacifn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién

y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
Cas0,

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de intereés fijas, variables y lineas de financiacion
{emisién de deuda). El riesgo es manejado por la Compaiiia mediante la restructuracién de

créditos a largo plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una titularizacion de
flujos a tasa fija.

4.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Compaiiia, La
Compaiiia maneja este riesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento en base de
evaluaciones previas y de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera,
considerando los montos involucrados, la rotacién de los productos, la solvencia de los clientes;
entre otros. Ademds, en los casos que lo ameritan, se han obtenido colaterales por montos
adecuados para mitigar este tipo de riesgos.

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos en diversos canales y areas geogrificas. El departamento de cartera realiza
una continua evaluacién del desenvolvimiento de los créditos, y en los casos significativos, de la
condicion financiera de los clientes, a través de informacién que se requiere en forma peribdica.
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La mayor concentracion de crédito estd en las cadenas de supermercados conocidas en el medio,
las cuales tienen una calificacion AAA otorgada por una compaiiia calificadora independiente de

nivel internacional. El resto de la cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo en forma
importante,

4.1,.3 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compaiifa es manejada por la administracién bajo el
control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de
liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la

fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadre son
los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacidn a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Entreays
200 Hasta 1aii0 Entrea1y 2 afos aios

Pré&stamos instituciones financieras y otros 29,497,716 20,807,018 14,57 2,258

Cuertas por pogar comerciales v otras cuentas por pagar 43,207 ,065
Otros pasivos fingncieros

1,024,220 4,501,752 4,554,128
Entrez2ys
2016 Hasta 1aiio Entre1y 2 ailos afios
Préstamas instituciones financieras y otros 31,867,299 20,729,696 12,544,382
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 38,462,960 . -
Otros pasivos financicros 1,016,260 1,250,608 963,889

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compania y sus
subsidiarias estarin en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes organos
de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiia.

Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de

apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016
Reestructn d
Total abligaciones financieras y otros 60,690,096 60,901,087
Tatal cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 43,207,065 38,462,960
Otros pasivos financieros 10,080,100 3,230,847
Menos: Efectivo y equivalentes de efeetivo (2,861,040) {1,835.285)
Deuda neta 111.11&221 100,759,609
Totzl patrimonio 75,039,288 75,221,040
Capital total 186,155,509 175,080,649
Ratio de npalancamiento 59.69% 57.26%

(*) Vernota2.2.
INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
201 2016
Reestructuradas (*)
Cornente No eorricnte Cotriente o corriente
Activos financieros medidos al cosio
Efectiva ¥ equivalentes de efective 1,861,040 1,815,285 -
Activas inancieros medidos al casto amoriizado
Cuenlas por cohrar comerciales y otras cuentas por cobrar 30,589,281 - 20,217,163 -
(tros ackivos inancieros 2,553.0

48,076,452
Total activos financieros f

Pasivos financieroa medidos al costo amortizado

2.443.857 45.053.337
36.003.346 ﬂl!.uz ;452 34,5 16,010 15.0“.;3. 7

Chligaciones Anancieras y otrog 28,072,084 Jz.618,012 20,453,969 40,447,218
Cuentas par pagar comerciales y otras euentas por pagar 44,207,065 - 98,462,960 -

Qtros pasivos financieros 1,024,230 9.055,8680 1,016,260 2,214,587
Tolal pasivos finuncicroa 72,104,169 41,677,892 69,037,083 12,661,805

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en Jos estados financieros

se aproximan a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Efective 8,142 11,022
Bancos (1) 1,934,956 1,119,322
Inversiones tem porales {2) 917,942 704,941
Total 2,861,040 1,835,285

(1) Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

(2) Constituyen inversiones efectuadas por la Compaiifa en bancos locales, que devengan rendimiento
promedio del 5% anual y con vencimiento menor a 360 dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

ag1 2016
Cucntas por cobrar comerciales;
Locales y del exterfor 24,274,737 23,335,549
Derechos de cobra exigible (1) 6,457,437 5,656,947
30,732,174 28,992,496
Provisién para cuentas dudosas (2,451,881) (1,575.738)
Subtotal 28,280,203 27,416,758
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 54,431 132,786
Otros (2) 2,254,557 1,687,624
Total 30,589,281 29,237,168

(1) Al 31 de diciembre de los afios 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene fideicomisos mercantiles e
irrevoeables de flujos y adicionalmente mantiene el Fideicomiso mercantil e irrevocable
denominado “Fideicomiso Administracién Industrias Ales cuarta emisién”, a los cuales se transfirid
el derecho de cobro de las cuentas por cobrar con determinados clientes.

(2) Al 31de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principaimente a saldos pendientes de recuperacion

con la Administracion Tributaria debido a beneficios otorgados a la Compaiifa por las exportaciones
realizadas.
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Andlisis de vencimientos de las cuentas por cobrar;

2017 2016
Corriente 25,075,982 82% 23,527,768
60 - g0 dias 528,906 2% 653,706
91 - 180 dias 787,551 3% 715741
181 - 360 dias 764,951 2% 539,424
Mds de 360 dias 3,574,784 12% 3,555,856

Total 30,732,174 28,992,496
Antigiiedad promedio (dins) 61 68
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue

nO1 2016
Saldos al inicio del afio 1,575,738 1,060,362
Provisidn del afio 942,293 688,161
Utilizaciones (66,150) (17 2,7 84)
Saldos al final del afio 2,451,881 1,575,738
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
:'.O‘lz 201
Préstamos a compaiiins relacionadas agricolas (1) 32,427,637 30,451,566
Cuenta por cobrar por venta de accionesa
Holdingpalmaeca C.A. (2) 17,742,468 16,891,592
Préstam os a accionistas, directoresy em pleados 93,201 76,065
Total 50,263,306 47,419,223
Dividendos par cobrar 366,171 77,671

Total 50,629,477 47,496,804
Clasificacién:

Cortiente 2,553,025 2,443,557
No corriente 48,076,452 45,053,337
Total 50,629,477 47,496,894

(1) Corresponden sustancialmente a convenios de pago suscritos con sus compaiiias relacionadas
agricolas Alespalma S.A. por US$18,142,886 (2016: USS15,895,631) y Oleagro Salgana Olepsa S.A.
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por US89,082,156 (2016: US$9,157,173) bajo las condiciones detalladas a continuacién para los
afnos 2017 y 2016:

Alespalma S.A. Olepsa S.A.
Tasa de endeudamiento 5.72% 5.72%
Plazo en afios 20 afios 20 afos
Tiempeo de gracia capital 7 anos 7 afios
Tiempe de gracia intereses 3 afios 3 afias

(2)

Adicionalmente incluye US$3,250,000 del saldo pendiente de recuperacién con la Compaiiia Italcol

por la venta de acciones que la Compafifa mantenia en Coprobalan EMA S.A., los cuales se estiman
recuperar en el corto plazo.

Corresponden a los montos adeudados por la compaiiia Holdingpalmaca C.A. por la venta del
paquete accionario de las empresas agricolas por US$15,060,000; deuda que segin el acuerdo de
mutuo se recuperard en un plazo de 20 afios con 7 afios de gracia de capital, una tasa de interés
anual del 5.72% y un tiempo de gracia de 3 afios de pago de interés.

No se han recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados

por partes relacionadas.
INVENTARIOS
Composicién:
2017 2016

Mercaderias para venta 20,204,832 21,543,672
Materia prima 7,603,887 6,310,878
Productos terminados 2,496,219 3,706,916
Repuestosy materiales 1,621,568 1,668,452
im portaciones en transito 16,206 103,254
Productos en proceso 65,662 42,219
Otrosinventarios 60,986 95,045

32,069,360 33:470,436
Reserva por obsolecencia de inventarios (61,428) (61,428)
Deteriorode inv entarios (299,185) (34,307)
Total 31,708,747 33,374,701
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Durante los afios 2017 ¥ 2016, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron

de US$136,777,122 y US$127,438,786 respectivamente.
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos a prav eedores
Seguros
Otros

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Cosio
Deterioro
Depreciacion acum ulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificios

Planta y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipode com putacion
Construcciones en curso

Total
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2017 2016
1,891,214 1,856,901
506,039 286,041
392,361 202,916
2,789,614 2,345,858
ZDI:Z 2016
69,639,145 70,112,602
(861) (B5D)
(12,975,177) (11,063,928)
56,663,107 58,147.814
24,355,061 25,080,396
14,055,183 14,764,878
15,291,325 13,678,528
L,011,627 1,221,632
754,834 977,203
326,021 440,193
868,856 1,984,924
56,663,107 58.147,814
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

2017 2016

Terrenas 10,301,018 8,246,646
Edificios 2,475,783 1,312,707
Total 12,777,700 9,559,353
El movimiento del afio de las propiedades de inversion es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 9,559,353 2,725,779
Transferencias (1) 1,394,011 6,503,803
Valor razonable 1,865,791 329,770
Baja / venta (41,456) -
Total 12,777,700 9,559,353

I

{1) Corresponde a la transferencia de ciertos terrenos y edificaciones que la Comparifa mantuvo en el

rubro Propiedades, planta y equipo, y que los va mantener como Propiedades de Inversion para
obtener plusvalia.

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de las propiedades de inversion segtin valuaciones
realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$12.8 millones monto
determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

Técni ion utiliza ra obt i | razonable
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificios, se bas6 en los precios de venta

comparables de terrenos cercanos a los de la Compafiia, y en los costos de construccion actuales por m2
considerando ademads el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

2017 2016
Porcentaje de Valor Valor
Em presa participacién  razonable Costo razonable Costo
%
Insaddesa 5.A. 99.98 63,092 578,000 63,092 578,000
Socleplast 5.4, (1) 2,72 41,413 42,000 41,413 42,000
Total 104,505 620,000 104,505 620,000
= L]

(1) A pesarde que la Compaiifa posee menos del 20% de las acciones patrimoniales de Socieplast S.A.,y

cuenta con menos del 20% del poder de voto en las asambleas de Accionistas, Industrias Ales C.A.
ejerce el control administrativo y financiero de dichas compaiiias.

Las inversiones en subsidiarias se consideran instrumentos de patrimonio, las cuales se miden al valor
razonable. La Administracién ha considerado que, al realizar la medicién de las inversiones en

subsidiarias al valor razonable en los estados financieros separados, suministrara informacién més fiable y

relevante sobre los efectos en las transacciones que afectan a la situacion financiera, el rendimiento
financiero o los flujos de efectivo.

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Praporcion de participacion

Compaiiia accionaria Reestructurados (*)
% 2017 2016
Palmeras del Ecuador S.A. (1) 25% 11,000,000 7,010,711
Inexpal $.A. (2) 40.55% 586,457 586,457
Otras menores 52,421 14,400
11,638,878 7,611,568
Deterioro de inversiones Inexpal S.A. (2) (586,457) (586,457)
Tatal 11,052,421 7,085,111

™ Ver Nota 2.2,
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(1) Conforme a lo establecido en los pirrafos 6 y 7 de la NIC 28 "Inversiones en Asociadas”, la
Compaiiia ha definido que tiene influencia significativa a partir del aiie 2013 en Palmeras del
Ecuador S.A., en la que mantiene el 25% de participacién con poder de voto en esta participada, en
razon de que tiene un representante en el consejo de administracién de la entidad participada;
participa en los procesos de fijacién de politicas, entre los que se incluyen decisiones sobre
dividendas y otras distribuciones; y, realiza transacciones de importaneia relativa con la

participada. En razon de esta circunstancia, la Compaiiia considera a esta inversién como asociada
en sus estados financieros separados.

{2) LaCompaiiia reconocié un deterioro del 100% de su inversién en Inexpal S.A. debido a que dicha
entidad se encuentra sin operaciones y se estima sera liquidada,

Los movimientos de los saldos de inversiones son como sigue:

Reestructurados (*)

2017 2016
Saildos 2l comienzodel aflo 7,025,111 6,261,771
Incrementas fbajas 44,276 -
Cambios por valor razonable 3,083,034 763,340
Saldos al fin del afio 11,052,421 7,025,111

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor razonable de las inversiones en asociadas fue realizada bajo los
lineamientos del nivel 3.

~cnicas de valgracién utili ivel 4 de valo

La Compaiiia realiza valoraciones de las inversiones en asociadas en la preparacion de sus estados
financieras, incluyendo los valores razonables de nivel 3 conforme a lo definido en la NIIF 13. Las

discusiones sobre los procesos de valoracion y los restiltados se llevan a eabo entre la alta direccién dela
Compaiiia en cada fecha de reporte.

Las principales entradas de nivel 3 utilizadas por la Compaiiia se derivan y evaliian en base a los probables
escenarios de precios venta de estas inversiones que toman en cuenta, la rentabilidad que generan los
dividendos obtenidos de la entidad, el valor patrimonial de las mismas, los principales activos que
mantienen las compaiias con las cuales se mantienen estas inversiones, asi como otros factores como leo

son el conocimiento de la entidad sobre el negocio y como es probable que el entorno econémico actual
afecte al misma.
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INVERSIQONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS
Un detalle de inversiones en negocios conjuntos es como sigue:

Proporcion de participacion
Com paiiia % 2017 201

Consorcio Hada (1) 50.00% 42,228 153,547

(1) Mediante escritura piblica del 24 de septiembre del 2015 se suscribi6 el compromiso de Asociacién
entre Industrias Ales SA. y HADA S.A. de Colombia en el cual se constituye el “Consorcio Hada
Ecuador” con domicilic en la ciudad de Manta Ecuador con la finalidad de iniciar negocios en la
produccién de jabones de tocador, jabon base y otros negocios relacionados a productos de aseo
personal y del hogar. El Consorcio Hada Ecuador se constituye con el aporte del 50% de Industrias
Ales CA. vel 50% de HADASA.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTROS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2017 2016

Préstam os otorgados por terceros (1) 17,771,660 12,013,804
Préstamos bancarios (2) 42,918,436 48,887,193
Total 60,690,096 60,901,087
Clasificacion :

Carriente 28,072,084 30,453,869

No corriente 32,618,012 30,447,218
Total 60,690,096 60,901,087

(1) Corresponde principalmente al convenio de “Factoring” firmado el 6 de julio del 2016 entre
Industrias Ales C.A. y la Corporacion Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la cesion
de facturas que Industrias Ales C.A. adeude a sus proveedores a favor de la CFN, el cupo otorgado
para esta negociacion es de US$8,000,000, de los cuales US$7,820,139 corresponde al saldo de
proveedores transferidos al 31 de diciembre del 2017 (2016: U$83,599,982). Adicionalmente el 24
de mayo del 2016 se aprobé un crédito de la Corporacién Financiera Nacional (CFN) a favor de la
Compaiiia por US$ 4,000,000 por un plazo de 2.5 afios con garantia de hipoteca abierta de dos lotes
de terreno ubicados en la ciudad de Guayaquil por US$7,721,051.
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(2) Préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta enero del 2025.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de las referidas obligaciones es el siguiente:

Tasa de interés 2017 2016
anual Corrieute Ne Corriente Corrieate No Corriente
Banco del Austro 9.05% 2,800,334 10,974,272 6,263,308 7,958,071
Banco del Pacifico B.52% 10,451,019 t8,060,551 8,322,642 19,277,132
Banco Bolivariano A.50% 590,088 - 500,888 254,000
Produbance 9.00% - 2,495,398 -
Banco Guayaquil 8.95% 42,172 - 3,806,754
13,883,613 29,034,823 21,397,990 27,489,203

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras se muestran a continuacion:

Aflog 2017 2016

2017 - 21,197,990
2018 7,258,705 1,522,804
2019 7,258,706 1,522,803
2020 7,258,706 1,522,803
2021 7,258,706 1.522.803

29,034,823 3489.203

Los préstamos bancarios y las operaciones con fideicomisos estdn garantizados con cartera, prendas sobre
maquinarias y equipos de fibrica, terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de
propiedad de la Compaiiia. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 2017 ascienden

aproximadamente US$89 millones (2016: US$79 millanes).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

201 2016
Proveedores locales y del exterior (1) 40,099,848 36,155,958
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 2,108,579 1,639,963
Anticipos de clienkes 628,349 299,993
Otros 370,289 367,046
Total 43,207,065 38,462,060
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(1)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluyen principalmente cuentas por pagar a un dnico

proveedor Procter & Gamble por US$17.4 millones y US$19.5 millones, respectivamente.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

201 2016

Otros pasivos financieros registrados al costo

amortizadoy total (1) 10,080,100 3,230,847
Clasificacion:

Corriente 1,024,230 1,016,260

Nocorriente 9,055,880 2,214,587

Total 10,080,100 3,230,827

(1) Constituyen emisiones de obligaciones. Un detalle es como sigue:

Emijsién de Obligaciones — Afio 2010 - Constituye emision de obligaciones a través de oferta pablica
efectuada a partir de diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase B y 3,600 dias para la clase C. Devengan una tasa
anual de interés nominal de 7.75%, 8.25% y 8.50%, para las clases A, B y C, respectivamente. El
pago del capital se lo hard Clase A y Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, Clase C cada
noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias. El saldo de esta obligacion al 31 de diciembre del

2017, asciende a US$2,316,394 (2016: USS$3,230,847). La calificacién de riesgo otorgada para esta
emision es de AA-.

Durante ¢l afic 2016 la Junta de Obligacionistas realizada en el mes de julio, se aprobé un resguardo
voluntario en el cual la Compaiiia mantendra un indice de endeudamiento (deuda
financiera/EBITDA incluyendc otros ingresos no operativos) méiximo de 5.5 durante 6 meses a
partir de mencionada fecha v de 4.50 mientras se encuentre en circulacion la emision. En Junta de
Obligacionistas del 16 de mayo del 2017 se resolvi6 eliminar el resguardo voluntario de Deuda
Financiera / EBIDTA y se aprobé la modificacién respectiva del contrato de emisién de obligaciones

Emisién de Obligaciones — Ajio 2017 - Constituye emision de obligaciones a través de oferta piiblica
efectuada a partir de diciembre del afio 2017 por US$16 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,080 dias para la clase A; 1,440 dias para la clase B y 1,800 dias para la clase C. Devengan una tasa
anual de interés nominal de 8.75%, 9.00% y 9.50%, para las clases A, B y C, respectivamente. El
pago del capital se lo hard Clase A y Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, Clase C cada
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noventa dfas con un periodo de gracia de 360 dias. El saldo de esta obligacion al 31 de diciembre del
2017, asciende a US$7,763,976. La calificacion de riesgo otorgada para esta emision es de AA.

La Compaiiia debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisién de estas
obligaciones:

. La Compaiiia mantendra un indice de apalancamiento méximo (pasivo total/patrimonio total) de
1.95 del 2016 al 2021, mientras se encuentre en circulacién estas emisiones. Al 31 de diciembre del

2017, el indice de apalancamiento es de 1.76 (2016: 1.63) v el indice de endeudamiento es de 8.1
(2016: 12.5).

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha garantizado su emisioén de obligaciones a través de una
garantia general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una garantia
especifica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales, al
31 de diciembre del 2017, ascienden a US$118 millones (US$113 millones en el afio 2016).

IMPUESTOS

Activos y pasivos—

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

201 2016
Impuestos por recupesar:
Retenciones en Ja fuente (crédito tributario de Impuesto a la renta) 3,567,495 2,168,395
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 854,639 -
Reclamos administratives de impuesto a Ia renta 2,822,375 2,834,429
Reelamos administrativos de impuesto de IVA 155,245 158,664
Crédito tributario de IVA 425,619 407,369
Otros 184,376 197,468
Total 8,009,769 5,766,325
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 15D 181,774 234,918
Contribucian Solidaria acclonistas . 1,072
Retenciones de impuesto al Valor Agregado - IVA 188,525 207,434
Total _370,299 443,424
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Composicién de gasto del impuesto a la renta —

2017 82016
Impuestoa la Renta:
Aflos anteriores (4,313) (1,419,577)
Diferido (205,705) 509,446
(210,018) (910,131)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

cortiente, es como sigue:

201 2016

Utilidad (pérdida) antes del Impuesto a la reata y
participacién trabajadores 414,255 (1,959,888) (1)
Participacion a trabajadores (62,138) -

352,117 (1,959,888)
Gastos no deducibles (2) 4,053,674 8,099,808
Ingresos exentos (3) {6,561,828) (8,896,335}
Pérdida gravable (1,803,920) (4,716,213}
Tasa impositiva 22% z2%

Impuesto 2 la rentn causado y cargado a resultades (4) -

(1) Corresponde a los resultados sin los efectos de la reestructuracion. (ver Nota 2.2).

(2) Corresponde principalmente a US$1,408,262 por aplicacion de norma contable distinta a norma
fiscal (provisiones de beneficios de personal, costo amortizado de operaciones financieras y
deterioro de activos), y en el 2016 incluye principalmente a la baja de propiedad, planta y equipo

por US$84,714,869, por efecto del terremoto del 16 de abril del 2016.

(3) Incluye principalmente durante el 2017 US$3,989,289 de ingresos exentos por cambios en el valor
razonable de instrumentos de patrimonio, y US$1,865,791 de cambios en el valor razonable de
propiedades de inversién y en el afio 2016 correspondia principalmente US$7,429,321 de ingresos

exentos por reembolso de la compaiiia de seguros.
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{4) Parael afio 2016 basados en el decreto ejecutivo 1044 del 26 de mayo que exonera del cilculo del
anticipo del impuesto a la renta del ejercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad y
resoluciones del SRI 309 y 327 donde se configuran a la compaiifa como afectada por el terremoto del
16 de abril del 2016, no se configura dicho anticipo como una obligacién tributaria para Industrias
Ales; siendo asi y debido a los resultados obtenidos en el ejercicio, la Compaiiia no generé impuesto a
la renta por pagar.

Situacién fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014. Los afios 2015 al 2017 estin abiertos para revisién por

parte de las autoridades tributarias, excepto por el afio 2014 donde ya se finalizé un proceso de
determinacion,

La Compaiiia determiné con sus asesores tributarios una alta probabilidad de perder el juicio tributario
impuesto al SRI por el ejercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario; por lo cual, al 31 de diciembre
del 2016 constituyd una provision para este fin por un valor de US$981,053; sin embarge, luego de la
expedici6n de la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana promulgada en mayo del aiio 2016 que,
dispuso la remisién del 100% de intereses, mutas y recargos para los sujetos pasivos que fueron directamente
afectados a razén del terremoto del 16 de abril del 2016, la Administracién de la Compaiiia opté por el
desistimiento de este juicio mediante escrito presentado el 17 de agosto del 2017 al amparo del articulo 265
del Codigo tributario, siendo aceptado por el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha y ordenando en
consecuencia el archivo de este juicio. La Administracién Tributaria de conformidad con lo establecido en el
articulo 233.1 del Codigo Tributario, aplicara el valor total de la caucion como abono a la obligacion
tributaria, contenida en la garantia bancaria GBM1- 0063202009-00 emitida por el Banco Internacional por
un valor de US$104,941, adicionalmente durante el 2017 la Compaiiia pagé US$275,000 por este concepto.

La Compaiiia ademéas mantiene una provision por US$438,524 derivada de una reliquidacion del célculo del
Anticipo de impuesto a la renta realizada por el SRI por el afio 2015, en donde desconoce que la Compaiifa
tenga la categoria de comisionista; la compaiiia inici6 un juicio contra la administracién tributaria
impugnando la liquidacién mencionada. Sin embargo, con fecha 27 de septiembre del 2017 el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario sentenci6 la causa a favor de la compaiiia. En el mes de diciembre del
2017 la Administracién Tributaria interpuso un recurso de casacién impugnando la decision del Tribunal
Fiscal, en la cual de acuerdo al criterio de los abogados hay una probabilidad media de éxito.

Movimiento de la provisién (crédite tributario) para impuesto a la renta -

Los movimientos de la provisién (crédito tributario) por impuesto a la renta fueron como sigue:
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2016 2016
Saldos al comienze del afio - Crédito tributario acumulado 2,168,395 543,278
Crédito tributario de impuesto a la renta (2,168,395) (543,27 8)
Pagos efectuados por retenciones en la fuente 3,567.495 2,168,395
Saldos al fin del afio (1) 3,567.495 2,168,395
(1) Incluide en el rubro impuestos por recuperar.
Saldos del impuesto diferido —
El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:
2017 2016
Saldo inicial 2,124,591 2,634,437
Impuestos diferidos pasivo:
I'm puestos diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 205,705 (509,446)

Saldo de impuesto diferido, neto 2.3:_;0,696 2,124,991

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensaci6n, es el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos:
Al 31 de enero del 2016
(Crédito) a resuitados por impuestos diferidos

Por propiedades,

plontas v equipos

2.634,437
{509,446}

Al 31 de diciembre del 2017
(Crédito) a resuitados por impuestos diferidos

Débito a resultados por impuestos diferidos por combio de tosa del 22% 0l 25%

2,124,991
(73.979)
279,684

Al 31 de diciembre del 2017

2,310,606

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se public6 la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes

aspectos:
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= Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de Ia
jubilacion patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

= Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

= Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquena la
produceién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas saciedades de turismo receptivo,

* Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

¢ El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13°y 14°

remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban parte
del cileulo del anticipo.

= Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medic de pago electrénico.

= Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
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US815,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos,

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2017, considera que no habrd impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final estard disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

201 2016
Participacion a trabajadores 64,959 1,564
Beneficios sociales 1,417,932 1,280,157
Otras obligaciones acumuladas 497,770 702,690
Total 1,980,661 1,993,401
Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

201 2016
Saidos al inicio del afio 1.554 894,678
Provision del aiio 62,138 -
Pagos efectueados 1,266 (893,124)
Saldes al final del aiio 64,958 1,554
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Beneficios sociales. - La composicién es la siguiente:
201 2016

Aportes personal v patronal 223,604 208,830
Fondos de reserva 17,842 15,868
Décim o tercer sueldo 44,176 41,506
Décimo cuartosueldo 188,715 173,830
Vacaciones 943,505 859,123
Saldosal fin del afio 1,417,932 1,289,157

T —— je——
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

2017 2016
Jubilaeién patronal (a) 9,575,820 8,071,648
Bonificacién por desahucio {b) 1,751,840 1,858,070
Conirato colective(c) 1,045,284 1,205,000
Total 12,372,944 11,224,718

I s — T

a) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinticinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la uiltima remuneracion mensual por cada uno de
los aiios de servicio.

c¢) Contrato Colectivo - De acuerdo con la clausula vigésima cuarta en el vigésimo tercer

Contrato Colectivo en los casos de terminacion de la relacién laboral, la empresa considerara al
trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacién adicional.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal, desahucio y reserva de contrato colectivo en el
pasivo ha sido el siguiente:
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Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos, disminuiria
por US860,307 (aumentaria por USS$51,003), respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por beneficios
definidos se incrementaria en US$62,281 (disminuiria por USD$52,515), respectivamente.

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.20%
Tasa de incremento salarial 2.50% 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez (1)} TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el aiio 2002.
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PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 consiste de 39,600,000
de acciones de US$1 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

201 2016
Ingresos provenientes de la venta de bienes 161,559,355 152,332,625
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 377,598 159,220
Ingresos por arrendamientos 127,965 127,966
Total 162,064,018 152,619,820

—

En la Nota 24.3 se presenta un analisis de ingresos clasificado por los principales productos y servicios.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las categorias
principales de clientes para los bienes de la Compaiiia incluyen ventas directas, mayoristas, y puntos de
ventas. Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiifa de acuerdo con la NIIF 8 son los
siguientes:

Productos elaborados

Productos de distribucién de Procter & Gamble
Productos de distribucién de Carozzi

Productos de distribueién de Industrias la Popular
Productos de distribucién de 3M

Maquinaria agricola, insumos y repuestos
Maquinaria de construceion

Otros

a ® & & 5 3 9 B®
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Ingresos y resultados por segmentos - A continuacién, se presenta un analisis de los ingresos y

resultados de la Compaiifa por segmentos:

Ingresos por Margen bruto por
scgmentn segmenta
207 2016 iilivd 2016
Productos elaborndos 91.477.811 80,294,308 14,214,993 14,065,043
Productos de distribucién de Procter &
Gumble 58.601,47% 60,163,826 7.512.304 8390688
Productos de distribucién de La Popular 5,155,925 - 1,361,736 -
Productos de distribucién de Carozzi 4,877,667 4,820,436 722216 665,954
Maquinaria agricola, insumos ¥ repuestos 3.372.796 4,411,946 azbg37 621,860
Magquinaria de construccidn 1,085,714 2,553,163 727,160 5,104,799
Productos de distribucién de abt 70,015 19,536 12341 (32.998)
Otros 533,515 156,605 409,109 237,685
Subtotal 162,064,018 152,619,820 25,287 706 25,181,034
Ingresos par inversiones 514,997 1,059,949
Diros ganancias y pérdidas (1,560,185} 1,605,989
Ingresos propiedades de inversién 1,865,701 329,770
Cambios en valor razonable de nsoctadas y subsidinrias 1,983,024 763,240
Gastos de sdministracién y ventas (Nota 25) (22,316,158) (24,762,858)
Costos financieros (Notn 26) (5.918.325) (4.,467.961)
Otros gastos (1,504,893) (905.811)
Utilidad (pérdida) entes de impuestas 152,117 (1.196.548)

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Compaiiia descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento sin la distribucién de los costos administrativos y salarios de los directores,
la participacion en el resultado del periodo de las asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos

financieros y gasto del impuesto a la renta.

Lo anterior representa la medicién informada al encargado de la toma de decisiones del drea operativa

para propositos de distribucion de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos de la Compaiiia estin destinados a atender la totalidad de la operacién de la
Compaiiia, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.
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Ingresos provenientes de productos y servicios principales - Los ingresos de la Compaiiia
provenientes de productos y servicios principales son los signientes:

Aceites

Capilares

Mantecas

Productos Gillette

Otros

Sub productos

Jabén de lavar

Detergentes ILP

Confites y productosde alimentacion animal
Maquinaria agricola

Maquinaria de construcecién

Detergentes

Fibras, esponjas y otros productos de lim pieza

Total

201 2016

40,605,533 35,094,223
30,640,794 31,527,462
22,773,302 20,016,087
17,458,330 21,143,406
12,651,976 5,060,261
12,562,352 13,169,406
9,920,283 10,749,829

5,155,925 -
4,877,667 4,607,343
3,272,796 4,346,259
1,085,714 2,618,850
988,788 3,390,235
72,368 {4,142)

162,064,918

152,619,820

Informacion geogrifica - La Compaiiia opera en las siguientes dreas geograficas:

Sierra
Costa
Austro
Exportacién

Total

Ingresos provenientes de
clientes externos

2017 2016
82,849,508 80,017,438
49,623,735 45,260,596
13,495,193 14,555,789
16,096,482 12,785,997

162,064,918 152,619,820
—_— ==

Informacién sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales clientes en los aiios

2017 y 2016, considerando como tales a aquellos que superan ventas por US$5,000,000 anuales,

representan el 38.56% y el 20.80% del total de ventas de cada afio, respectivamente,
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INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2017 2016
Ingresos por intereses sobre activos financiereos

m edidos al costo amortizado:

Depdsitos bancarios 9,495 12,018
Dividendos recibidos (1) 592,254 1,119,170
Otros 24,567 5.214
Total 626,316 1,136,402

(1) Corresponde a dividendos declarados por la empresa asociada Palmeras del Ecuador S.A. en Junta
General de Accionistas del 5 de septiembre del 2017 y 7 de marzo del 2016 respectivamente.

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue;

201 2016
Ganancia sobre dispasicién de prapiedades, planta y equipo {20,581) (7.234)
Otros (3,044.437) (1) (2,007,040)
Total (3,065,018) (2.014,274)

(1)  Durante el 2017 incluye principalmente 2 USS1,5 millones derivados del plan de reestructura
efectuado durante el afio, y US$B862,000 de baja de productcs del portafolio de P&G .

Pagina 53 de 59



27.

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS EXTRAORDINARIOS, NETO

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Baja de activos fijos (1)
Reem bolso com paiiia aseguradora (1)

Total

2016

(4,714,869)
7,429,321

2,714,452

(1) Debido al efecto del terremoto del 16 de abril del 2016, la Compaiiia sufrié dafios en la estructura de
su planta principal ubicada en la ciudad de Manta, lo cual generd bajas de activos fijos por
US84,714,86¢, asi mismo mediante las coberturas de sus polizas recibié de su compaiiia de seguros

un reembolso de US$7,429,321 por este siniestro.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

201 2016
Costo de ventas 136,777,132 127,438,786
Gastos de ventas 17,733,380 18,638,274
Gastos de adm inistracion 4,582,778 6,124,583
Total 159,093,280 152.20:.643_
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

20! z 20 l ﬁ

Cambios en inventarios de productos terminados

¥ productos en proceso y consumos de materias primas 126,657,328 117,041,917
Gastes por beneficios a los empleados 17,940,333 19,455,135
Costes de distribucion 3,178,715 a.264.430
Honorariosy servicius 935,758 1,288,587
Gastos por servicios 2,431,738 4,036,449
Gastos de mantenimiento 1,622,078 1,760,718
Gastos por depreciacion (Nota 11) 1.389,608 1,414,895
Costos de publicidad 2,640,832 2,904,202
Impuestos 687,950 815,360
Seguros 675,904 513,567
Ceros gastos 972,546 664,234
Gastos por Donaciones - 42,546
Total 159.093,380 152.201.737

——————————

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados, es como sigue:

am 2016
Sueidos y salarios 10,630,840 11,574,689
Beneficios sociales 5,959,713 7,080,820
Participacion trabajadores 62,138 -
Beneficios definidos 1,287,642 799,626
Total

17,040,333 19,455,135
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

201 2016
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 16) 4,276,897 4,057,879
Intereses por otros pasivos financieros (Nota 18) 843,659 730,417
Otros gastos por interés 1,438,010 633,570
Total de gastos por intereses por pasivos financieros al
costo amortizado 6,558,566 5,430,866
Costo financiero por beneficios definidos a trabajadores 473,911 530,506
Total intereses ganados por préstamas con
compafiias relacionadas(Nota 8) {1,114,152) (1,493,411)
Total 5,018,325 4,467,061

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
La Compaiiia como Arrendatario -

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebies oscilan entre periodos de
1y 5 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 aiios contienen cldusulas para

revisiones de mercado cada 5 afos. La Compaiiia no tiene la opcion de comprar los terrenos arrendados a
la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.

La Compaiiia no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos -

2017 2016
Pagos minimos de arrendamiento y total 948,063 _ 907.647

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de
inversidén que posee por la Compaiiia con términos de arrendamiento de 3 afios, con opcién de renovarlo.

El arrendatario no tiene opeién de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del periodo de
arrendamiento,
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Durante los afios 2017 y 2016 los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiifa
provenientes de sus propiedades de inversion, las cuales son arrendadas bajo arrendamiento operativo,
ascendieron a US$130,000 en cada aiio.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
la Compaiiia realizo las siguientes transaceiones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Com pra de bienes
2017 2016 2017 2016
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 3,011 4,592 - -
Alespalma 5.A. 10,941 54,357 - 2,140,789
Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin 8.A. . 1,992 9,639,342 7.5623,605
QOleaginosas del Castilio Oleccastillo $.A. 29,915 11,900 12,693,055 11,119,119
Socieplast S.A, 639 2,560 146,043 326,718
Total 38,506 75,411 22,421,440 21,110,231
- — £  E———

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar a partes relacionadas al final del periodo sobre
el que se informa:

201 2016

Qleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 410,143 378,719
Alespalma - 26,748
Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A. - 250,817
Socieplast S.A. 1,632,474 958,336
Insaddesa S.A. 65,962 25,343
Tﬂtﬂl 2'l°8v579 10639|963

T .

Los saldos pendientes no estin garantizados.
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31.2 Préstamos otorgados a partes relacionadas
201 2016

Holdingpalmaca C.A. 17,742,468 16,891,592
Alespalma S.A. 18,142,886 15,895,631
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 9,082,156 9,157,173
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. - 108,515
Italcol 3,250,000 3,250,000
Remacor S.A. 587.752 587,752
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,1613 67,163
Imbiocales S.A. 593,503 593,503
Prosetecnim Cia. Ltda. - 3,757
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. 141,098 311,774
Sacieplast 5.A. - 51,307
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. 3,054 3,054
Serpalma S.A. 41,079 39,121
Otros 885,117 460,487

50,536,276 47,420,829
Préstamos a personal clave de la gerencia (1) 93,201 76,065
Total 50,620,477 47,496,894
(1) LaCompaiiia ha otorgado préstamos a corto plazo a varios ejecutivos de su personal gerencial

clave a tasas comparables con las tasas de interés promedio comercial.
31.3 Compensaciéon del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y otros

miembros elave de la gerencia durante el aiio fue la siguiente:

201 201
Beneficios a cortoplazoy total 963,121 1,836,224

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.
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31.4 Oftras transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transaceiones con partes
relacionadas es como sigue:

201 2016

Com pra de servicios, intereses y otros

Sociedad de Palm icultores de la Independencia

Sopalin S.A. 198,655 -

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo 8.4, 264,882 -

Socieplast S.A. Go7,.B24 730,194
Total 1,071,361 730,194
Servicios corporativos, intereses y otros

Alespalma S.A. 280,836 449,678

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 111,368 290,920

Socieplast S.A., 53,493 68,026

Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin S.A. 59,853 87,825

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo 8.A. 81,278 117,544
Toatal 586,828 1,013,993

L] E- ]

Las tasas de interés que cobrd la Compaiifa en los afios 2017 ¥ 2016 fue del 8.5% y 5.72%.

32. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos adicionales al detallados que en la opinién de la Administracién de la Compaifiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieras que no se hayan revelado en los mismos.

* % # W
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas y Junta de Directores

Industrias Ales C.A.

Quito, 2 de marzo del 2018
Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Industrias Ales C.A y subsidiarias (el “Grupe™)
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables gignificativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntes presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de Industrias Ales C.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre del 2017 y el desempefio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditorfa, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén

“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Independencia

Somos independientes de Industrias Ales C.A. y subsidiarias de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados tinancieros consolidados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para forrarnos

nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, ¥ no expresamos una opinién
por separado sobre estos asuntos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuesira
auditoria

Emision d 1 n

El 27 de abril del 2017 el Directorio del Grupo
autorizé la emision de obligaciones por hasta
1U8%$16,000,000 como parte de su estrategia de
reestructuracion de pasivos.

Esta emision fute autorizada por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros con facha 5 de
diciembre del 2017, la misma tiene un plazo de
1,080 dias para la clase A; 1,440 dias para la clase B
y 1,800 dias para la clase Cy devengan una tasa
anual de interés nominal de 8.75%, 9.00% y 9.50%,
respectivamente. El pago del capital se lo hara Clase
Ay Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia
y, Clase C cada noventa dias con un periodo de
gracia de 360 dias.

El saldo negociado de esta obligacién al 31 de
diciembre del 2017, asciende a US$7,763,976.

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en;

« Verificamos las principales condiciones que
constan en el prospecto de oferta piablica que
respalda la emision de obligaciones por
US$16,000,000 aprobada por la Junta de
Accionistas y por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

+ Revisamos el informe de la Calificadora de
Riesgos.

= Verificamos el cumplimiento del destino de
los recursos captados al 31 de diciembre del
2017, que asciende a U5$7,763,976.

« Verificamos las transacciones relacionadas
con pago de capital y provisiones de
intereses.

» Verificamos las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

¢ Verificamos los activos libres de gravamen.

« Revisamos el cumplimiento de las razones

financieras definidas por el Consejo Nacional
de Valores.

Inversiones en asociadas

Durante el aiio 2017 el Grupo decidié efectuar un
cambio en su politica contable para la medicién
posterior de las inversiones mantenidas en
compaiias asociadas.

Las inversiones en compaifiias asociadas al 31 de
diciembre del 2017 ascienden a US$11,843,741, que
representan el 8.9% de los activos no corrientes.
Debido al cambio en la politica contable el saldo de
estos activos incremento en US$3,935,987 en el
2017 con afectacion directa en el resultado del

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

» Verificamos la contabilizacién de la
reestructuracién como resultado del cambio
en politica contable para la medicion de las
inversiones en compaiiias asociadas;

» Revisamos para la valoracion al 31 de
diciembre del 2016 los informes de
valoracién de las inversiones practicado por
un perito independiente;
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Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en nuestra

auditoria
Evaluamos para la valoracion al 31 de
diciembre del 2016 las hipétesis que el Grupo
utiliza en el calculo utilizado parala
valoracién de las inversiones en asociadas, asi
como nuestra comprension de la industria y
el aspecto econdmico en la que esta opera;

ejercicio, asi como generod la reestructuraciéndelas | o
cifras comparativas 2016.

La estimaci6n del valor razonable es un proceso
complejo que involucra una serie de juicios y
estimaciones con respecto a diversa informacion. La
administracién del Grupo ha utilizado las
metodologins establecidas en el nivel 3 indicadoen | « Revisamos, para la valoracién al 31 de

la NIIF 13 para establecer el valor razonable de estas diciembre del 2017, la cual refleja el precio de
inversiones. mercado establecido, esta valoracion esta
relacionada con un proceso de negociacion
sobre la participacion que el Grupo mantiene
en su inversién en asociada mas significativa
con un tercero independiente.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de auditoria
sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerenecia, y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidén con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durante la anditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemas reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion del Grupo por los estados financieros
consolidados

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NTIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
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que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operacicnes, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude és mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracitn, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion de auditoria.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no
continiie como una empresa en funcionamiento.
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Industrias Ales C.A.,
Quito, 2 de marzo del 2018

«  Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida 1a informacién revelada, y si los estados financieros consolidados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

»  Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros
consoclidados. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la auditoria del Grupo
y, consecuentemente, por la opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion del Grupo en relacién con, entre otras cuestiones, €l
alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién del Grupo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién del
Grupo, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual y que son, en consecuencia, 10s asuntos significativos de la auditoria. Deseribimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piiblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

%wfmﬁw

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valpres y Seguros: 011

LI s/

Esteban Valencia

Socio Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
Noin

ACTIVOSCORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efective 6
QOucntas por cobrar comereiakes y otras cuentas por cobrar 7
QOtros activos financicros 8
Inventarios L]
Impuestos por recuperar 17
Ciros activos 10
Total sctivos corrientes
ACTIVOSNO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 11
Propie dades de Inversibn 12
Inversiones en asociadas 13
Otros aclivos financicres 8
Tolal activos no corrientes
Total activos

(*) Vernotaz.2.

Reestruciurados ()
2017 2016
2,882,845 1,876,121
30,183,645 29,374,368
2,553,025 2,443,557
3,772,333 33,581,231
8,247,534 5.960,186
2,792,901 2,350,601
78,432,283 75586154
59,844,921 61,255,040
12,777,700 9,559,353
11,843,741 7863478
48076452 45.053:3%7_

132,542,814 123,731,208
210,975,067 199.317 IE“

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados

Mauro Barbagallo
Presidente

Pigina 6 de 58

g i

una



INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY FATRIMONIO
PASIVOSCORRIENTES

Obligagiones financicras y otros

Cuentaspor pagar comerciales y oaras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros

Impuestos por pagar

Obligaciones sochles

Total pasives corrientes

PASIVORNO CORRIENTES

Dhligaciones financicras

Orros pasieos financieros
Obligaeitn por beneficlos definides
impuesto o Taeenta diferide

Otros pasivos

Total pasives no corrientes

Tolal pasivos

PATRIMONIG

Capital soeial

Aerlons cntgsoretia

Hesarva legal

Resultados acumuladon

Fatrimaonio atribuible a las propietaries dela contraladora
Participacion no controladora

Total patrimanio

Totol pasives y patrim onie

(*} Vernotaz.2

14

Z0

]

Rees 8 ("
27 016
28,377.580 30,453,869
42415323 368,927,270
1,024,220 1,016,260
37435 444857
1.992.849 2,072,617
74184296 72914873
A%240.274 30447 218
9.055.889 2,214,587
2,645,820 1,605578
2,496,150 2,271,132
1.156.7 6 1,444,093
58575886 47982608
132,760,184 120,897,481
39,600,000 35,600,000
(32,460) (92460)
3995.205 3995205
'!i 1,08 EE :tﬂﬂ
74577.397 74,831,333
3037516 3,588,548

218.975.097 nw.alz.wﬁ!

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados
i s

Mauro Barbagallo
Presidente
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestrncturado (*)
Notg 2017 2mé

Ingresos por ventas 21 161,983,818 152,454,149
Coslo de productos vendidos (1) 26 (137,269,114} (127.930,620)

Margen brulo 24,714,704 24,523,529
Gastos de ventas (1) 26 (37,733,380) {18.639,241)
Gastos de administracién (1) 26 (4,254,008) (5,647 .664)
Ingresos por inversiones 23 704,171 1,284,783
Valor razanable propledades de inversién 12 1,865,701 329,770
Valor rmzonable en asociadas 13 3,935,987 841,193
Otras ganancias y pérdidas, ncto 24 (3,065,018) {2,014,274)
Mros ingresos extraordinarios, neto 25 - 2,714,452

Utilidad aperacional 6,168,250 3,392,548
Gosltos financicros, neto 27 {5,946,588) (4,484,253)
Utilidad (pérdida) antes del Impuesto nla Renta 221,662 {1.091,708)
Impuesto a la Renta (230,651) (g09,856)
Pérdidanetadel afio (8,889) (2,001,561)
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al

resultade del ejerciclo

Revaluacidn de terrenos i 261,541 1,474,821

Pérdida en mediciones actuarinles de los plancs de

bencficie definido 19 (457,610) (856,568)
Otros resuliados integrales del afio (196,069) 618,254
Resultndo integral del afio (204,958) (1,383.308)
(PERDIDA) UT ILIDAD NETA DEL ANO ATRIBUIBLE A:
Propielarios de la controladora 66,440 (2,211,379)
Propietarios de la No controladora — {753209) 209,818
Total (8,889) ta.nm.isu!

el

RESULTADC INTEGRAL DEL ANOATRIBUIDLE A:
Propictarios de la controladera {(253,936) (1,766,948)
Propictarios de in Mo controladora 48,977 383,640
Total (204,959) (1.383.308)

(*) Vernotaz2.2.

(1)  Incluye en el 2017 US$62,138 de participacién de los trabajadores en las utilidades.

I:,asanxplicativas anexas son parte integrante de los estados financiéros congolidados

T

Mauro .Barbagallo |
Presidente
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lus actividades de operacidn:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a ln renta

Mis / Mcnos cargos (créditos)a resultados que no represeitan movimiente de efectivo:

Depreciacidn

Iajos de propiedades, plantas y equipos y propicdades de inversidn

Medicién a valor rozonable de Ins propledades de inversion

Provision para cuentas incobrables

Deterioroy obsolescencha de loz inventarios

esultado de inversiones ensubgidinring y asociadas

Beneficios a los empleados (ubilacion patrenal, desalucio y contratoe colectivo)

Cambios en activos y pasivos:
CQuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobear
Inventarios
Impuestos por recuperar
Otros activos
Otras activos financieros
Proveedores y ofras cuentas por pagar
Obligaciones sociales
Participacién laboral
Otres pasivos financicros
Otros pasivas
Beneficios a los empleados (Jubilacién patronal, desohucio y contrato colectivo)
Impucstos por pagar

Reembolso recibido compaiiia de seguros
Intereses pagados

Electivo nete utilizado en los actividades de operacion

Flujo de cfectivo de las actividades de inversitn:
Adlicianes de propicdedes, plantasy equipes
Ventas de propicdas y equipo

Efectiva neto utilizade ¢n das actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividudes de financiamiento:
Hective recibido por préstamos y obligaciones financicras y otros

Tectivo neto provista por Tasactividades de financiamiento

Aumento de efeetivo y equivelentes de efectivo

Plectivo y squivalentes de efectivo ol inicio del afio

Thectivo y equivalentes de efectivo al inal del afio

Recstructuradas (°)
Nota 2017 26
221,662 (1,091,705)
1 1,413,068 1,439,073
41,457 1,121,488
12 (1,865,791) (329,770)
7 042,203 683,161
30,338 74,735
13 (3.935,987) (841,193)
19 1,042,058 H2,401
(1,509,082) 1,143,190
(1,751,570} 6,038,986
1,778,560 6,500,117
(2,287,348) (361,799)
(442,210) {839,2139)
(3.132,583) (2,272,451)
3,488,053 (19,187,038)
(141,906) (328,534)
62,138 23,110
6,849,262 {431,710}
(287,347} 1,406,279
(624,70%) (157,307)
0,542) (182.377)
1,932,718 (9,791,963)
. 742,321
(5,698,051) {739,417)
1" (1,199,515) (2.421,373)
11 (1,283,182) (3,288,053)
(2,481,607} {5,810,326)
2,354,754 9,701,373
7+254,754 570,373
1,006,724 788,988
1,876.121 1,087,133
niﬂsa.ﬂﬁ 1.876,121

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs consolidados

Mauro Barbagallo
Presidente
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1.1

1.2

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EX__PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Industrias Ales C.A. (en adelante la “Compafiia” o la Controladora) es una compaiiia anénima constituida

en el Ecuador. Su domicilio prinecipal es Av. Galo Plaza Lasso N 51-23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de
Quito.

Fue constituida en noviembre de 1943 y su actividad prineipal es la produccién y comercializacion de
aceites, jabones y grasas, as{ como la comercializacién de maquinaria agricola, de construccién y
repuestos, la comercializacion de lineas de representacién y la exportacion de aceite crudo de palma.

Industrias Ales C.A. ¥ sus subsidiarias (el “Grupo) estd conformado por:

Proporcién de
participacién
Lugar de accionariay
Nombre de la constitucibn  poder de voto
subsidiaria Actividad principal yoperaciones 2017 2016
e %6
Insaddesa S.A. Inmobiliaria Ecuador 100 100
Socieplast S.A. Fabricacion de envases plasticos Ecuador 3 3
Consorcio HADA Fabricacion de jabén de tocador Ecuador 50% 50%

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compaiiia alcanza los 876 empleados (2016: 837
empleados).

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productes importados.
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2.11

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El Grupo registr6 en el aiio 2017 un volumen de ventas de US$162 millones lo que representa un
crecimiento de US$9.4 millones (6%) frente al afio 2016. El margen de los productos elaborados ha caido
del 20.1% a 18.7%, ya que la agresividad de la competencia bajando precios, nos ha obligado en algunos
meses a bajar los precios via promociones y descuentos. La venta de maquinaria alcanzo los US$4.35
millones en el 2017, disminuyendo considerablemente (-35%) respecto a la que se consiguid un afio
atris, lo cual se atribuye principalmente a la baja de ventas en el sector de construccién, producto de la
fuerte caida de la obra publica, al efecto de la ley de plusvalia y en el segmento agropecuario al
nombramiento de un nuevo distribuidor autorizado de estas maquinarias, han sido las principales
causas para que el margen bruto total de la Compaiifa caiga de 16.5% a 15.6%.

En sus lineas de representacién, principalmente Procter & Gamble, mostré una disminucion de US$7
millones (12.5%) debido a que perdimos el Canal Farmacias que facturé el afio 2016 US$10.2 millones;
cabe mencionar que la gestién vy relacion con esta multinacional ha mejorado en el afio 2017 incluso
ganamos el premio entregado a los seis mejores distribuidores de Centro y Sudamérica. Carozzi registré
un ligero crecimiento de US$4.6 millones a US$4.87 millones. Se incorporo al negocio de Representadas

a Industrias la Popular, una compaiiia con matriz en Guatemala duefia de la marca FAB para la regién de
Centro y Sudameérica, logrando ventas de US$5.1 millones.

El Grupo tiene en la cindad de Manta su principal centro de produccién, el cual fue afectado por el
terremoto del 16 de abril del 2016. Como consecuencia del terremoto se destruy6 la linea de envase,
disminuyendo la capacidad de produccién, lo cual ocasioné desabastecimiento de ciertos productos con
un efecto en ventas de aproximadamente US$10 millones con un impacto importante en sus resultados.

En el afio 2017 se reestructurd el Comité Ejecutivo, con lo cual intenta construir un equipo de alto
desempefio que puedan generar en las operaciones de la compaiiia la eficiencia y productividad
requerida ante la actual situacién financiera.

Aprobacion de los estados financieros Consolidados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién de la
Administracién del Grupo con fecha g de febrero del 2018, y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros separados. Estas politicas han sido diseiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de los estados financieros consolidados
Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieres consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
excepto por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

La preparacitn de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Consolidacion
Subsidiaria

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por el Grupo, por lo cual ésta iiltima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. Los estados financieros de

las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el
control hasta la fecha de término de éste.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de Industrias Ales C.A. y sus subsidiarias se
han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™,

con base en los cuales las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Industrias Ales C.A.
y sus subsidiarias se eliminaron.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros del Grupo a partir de las
fechas indicadas a continnacién:
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doblares estadounidenses)

Aplcocidn oblgalora para

Norma Tems ekemklos inklados a panirde:
NIC 28 Mejoras relacionados con b medicdn de vaa asociada o UPA EMPREa oo asuvalorra bl Ide enero 208
NIC 40 Enmiendas referenies o imnsferenclan de propiedades de Bvenidn ygue las mismas deben reatizarse |Je ener 2018
cuandn hay un camhbky demostrable eneluso delactive,
NIF Enmiendas relack das a la elimingcinde bis ¢ iones a cone pazo para los adopianies por
primera vercanrespecio a b NIWF 7.l NIC By NIF D, Heenem 2018
NOF 2 Las enmiendar aclaran edmo billeard mados tipos de opemciones de pago baspdas en lde enero 208
acciones
NEF 4 Enmicndas 2 la NOF 4 "Contraton de seguros” relalivas 2 b apicacidn de b NIF 9 (batrumenion ) de enero 2018
Mnancieros b =
NEF ¢ Coresponde o 1 tevisidn NMnnlde b NWF 9,que reemplaza ks publicadas anletosmente yo ko NIC 39y |de enero 208
s0% guias de aplieseidn
NI 18 Publicocidn de b nomma “Reconoecimicnin de s pgrescs procedenies de o8 CONMIGE con o Ide enero 2018
cliented”, eala norma reemplazard a by NIC Ny 8.
Aclameldn sobee trangaceiones en moacda ¢ dankm o pares de tmosacclones en ua que exisie uaa (e eacro 208
CMFE 22 conmprestacidn denominada o tasads en una moneda extranjen.
NXC 28 Aclmeldn sobre clregistro a largo plazo de una Dversidn que no esto aph do el valar patri Ial e enero 109
prmparcional
NEF 6 Pubbcacidnde b “A damic “e1ia Bo reemplazard a b NIC 7. lde enero 108
NEF 9 Enmienda a b NIF 9 relicionada con s compensacioaes negatlvas de eienias candicloncs de pagos 1d¢ encro 208
adelamados
hierpretacikdn que clarifics ef reconaclmiento ymedicidn de s Ingenidumbres sobie clenas {de encro 0B
CINTF 13 walamikenios de bnpuesta a i renta
NIF 17 Nomo que reemplazars o a NIF 4 “ Coniralos de Seguros©, Ll enero 202

En relacion a la NIIF 9, 15y 16 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se

esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraptestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerde lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo
tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

ii) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se liquidan hasta 60 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

iii) NIIF 16: El Grupo tiene compromisos de arrendamiento operativo menores, por [o que no prevé
impactos significativos en la aplicacion de esta norma.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructuracion de saldos iniciales

El Grupo en el 2017 decidib efectuar un cambio en su politica contable para la medicion posterior de las
Inversiones en compaiiias Asociadas (ver nota 2.8) cambiando de la metodologia del costo a valor
razonable, debido a esto la Compaiiia procedié per efectos de comparabilidad a reestructurar los estados
financieros al 1 de enero del afio 2016 en los rubros que se detallan a continuacién:

Inversiones en Resultados
asociadas zeumulados
Saldo registrado previamenteal 1 de enero del 2016 18,484,373 44,968,404
Ajuste a valor razonable (11,468,170 [11.468,370)
Saldo reestructuradio al 1 de enero del 2016 7:016,001 :l:iég.‘-!ﬁ
Saldo registrado previamente al 31 de diclembre del 2016 17,372,411 41,182,962
Ajuste o valor razonable afios anteriores (11,468.370) (11,468,370)
Ajustea valor razonohle sobre utilidad neta 847475 847475
Ajuste par dividendos recibidos 1,154,130 1,154,130
Ajuste a los otros nesultados integrales . (255,665)
Otros ajustes meneres a resultodos acumulados - (149,776)
Otros ajustes menores a las inversiones en asocindas 142,168) %3_16&]
Saldo reestructuradio al 31 de diciembre del 2016 -.'.tfé.ms_ 3L.2 .._ﬁ_%
Otros resultados Resultado integral
Utilidad neta integroles dedafio

Pérdida previnmente reportada al 31 de diciembre del 2016 (4,007,166) H73,.018 (:3.129,248)

Efecto ajusie a valor mzanable B47,475 . 847475

Efecio dividendos recibidos 1,154,130 - 1,154,130

Otros ajustes menores - (255,665} (255.665)
Perdida reestructruada al 31 de diciembre del 2016 {2,00L.561) 118,253 (1.283.308)

— B =—

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion del Grupo.

Informacidén financiera por segmentos

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacién sean identificados con base en informes internos sobre
los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por la Vicepresidencia Comercial
con el fin de destinar los recurses a los segmentos y evaluar su rendimiento,

En los ultimos aiios, el Grupo ha enfocado su negocio en la produecion y comercializacién de productos
comestibles y de limpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también la representacion de marcas
reconocidas a nivel internacional, razon por la cual ha dividido sus procesos en dos lineas de negocio que
se detallan a continuacién:
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El sistema de informacién de la gerencia del Grupo esti estructurado en funcién de los siguientes
segmentos:

. Negocio /Industrial - Comprende la produccién de elaborados y subproductos.

- Elaborados - Dentro de este segmento se incluye todo lo relacionado a la produceion de
aceite, jabones y mantecas, que son la linea de productos més importante de la empresa. La

materia prima de los elaborados que produce Industrias Ales C.A. son los derivados de la
palma africana v de la soya.

a Subproductos - Se consideran subproductos a la pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soya y al aceite rojo de palma.

. Negocio Comercial - Esta linea corresponde a la distribucién y venta de productos de
representacion, siendo la principal marca Procter & Gamble, seguida por Empresas Carozzi e
Industrias La Popular, dentro de las cuales se comercializan productos de limpieza, higiene

personal, cuidado del hogar y alimentacion; adicionalmente se comercializa maquinaria agricola y
de construccitn.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depasitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupe mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continnacién;

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados en el estado de situacion financiera consolidado por las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situaci6n financiera consolidados por los préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y documentos y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento «

Se reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion,
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo ¢ pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial se valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Se presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que mayormente se concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 60 dias, estas cuentas se mantienen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro

correspondiente.
(ii) Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas, accionjstas, empleades v directores. -

Corresponden principalmente a los montos adeudados por préstamos concedidos. Se
reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo. En caso de que los plazos de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes que corresponden

Pigina 17 de 58



INDUSTRIAS ALES C.A.
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principalmente a los préstamos otorgados a las compafifas agricolas. Incluido en el rubro
otros activos financieros del estado de situacién financiera consolidado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado. En caso de que las cuentas por cobrar sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Se presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Qbligaciones financierns y otros: Corresponden principalmente a préstamos otorgados por
instituciones financieras y terceros. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado y no existen costos
de transaceién significativos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al
costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son

pagaderas en hasta go dfas.
(iii) Cuentas por pagara compaiiias relacionadas (corto plazo): Comprenden obligaciones de pago

principalmente por compra de inventario (materia prima). Dichas obligaciones son exigibles
mensualmente por parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es similar a su costo amortizado.

(iv) Otros pasivos financieros: Corresponden a la emisién de obligaciones efectuada porla
Compaiiia en el afio 2010 por US$15 millones que devengan una tasa de interés nominal

entre el 7.75% y el 8.50% y en el afio 2017 por US$16 millones, que devengan una tasa de
interés nominal el 8.75%, 9% y el 9.50%.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.
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2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o se
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Industria Ales C.A. y sus subsidiarias ejercen una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte.

Cambio de paliti ble:

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia cambié su politica de medicién posterior en asociadas al
valor razonable, acorde a lo indicado en la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, anteriormente
estas inversiones en asociadas eran medidas al valor patrimonial proporcional. El efecto del cambio

en la politica contable originé un ingreso en los resultados por los afios 2017 y 2016 de US$3,935,987
y US5841,193 respectivamente,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de los activos. Los desembolsos posterioresa la
compra 0 adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que benefieios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores c mantenimiento y son registrados
en resultados cuande son incurridos.
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Las revaluaciones de terrenos realizadas se efectuardn periédicamente, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el
patrimonio en la cuenta “Superivit de revaluacién”, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento en libros de la
revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo

en “Superavit de revaluacién” de los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos
activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios, muebles, equipos de oficina y computo y
vehiculos, es caleulada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, son las siguientes:

Activo Descripcion Yidaotil Lﬁumnl
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40-Bo 15
Muebles/equipos de oficinay  Muehles/equipes de oficina 10 -
coHmputo
Vehiculos Vehiculos, equipo cominero 12 10

Las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos es calculada de manera variable,
utilizando para ello horas miquina como el mejor indicador para determinar el desgaste de cada activo o
unidad generadora de efectivo. Las vidas itiles utilizadas bajo esta condicion fueron determinadas por

los responsables técnicos de cada 4rea evaluada, las horas de uso reportadas se obtuvieron de los
consumos mensuales reportados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de efectivo serin revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracion.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y equipos, son las siguientes:
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Activo Descripecion Valor residunl (%)
Maquinaria y herramientas Maguinaria menor 3
Maguinaria de uso general ¥
capacidades medias 5
Moquinaria de use continuo,
bombas. ngitadares 5

Maquinaria de usogeneral

robusta. Elevadores,

transportadores 5
Maquinaria de usa

energético partes mecinicas

de alta capacidad 5
Maquinarin, elementos de

alta capocidad, tanques de

almacenamiento,

com presores de alta

potencia, transformadores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiario generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mis otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ambas
(incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propésitos) y se miden inicialmente
al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Las propiedades de inversién posterior a su
reconocimiento inicial son medidas a su valor razonable,

Una propiedad de inversién sedade baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad deinversiénes
retirada permanentemente de usoy noseespera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)se incluye en los resultados del pericdo en el cual
sedade baja la propiedad.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversion se valoran, de acuerdo a lo requerido por
la NIC 40, al valor razonable de las mismas.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperabie. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieraes significativos no

podrian recuperarse a su valor en libros, salvo los ya registrados por efectos de pérdidas por
terremoto.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del aiio comprende el Impuesto a Ja Renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cnando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertiri en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
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¥y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones

Se registran cuando se tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados; ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion; y, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los
estados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Obligaciones sociales
{a) Beneficios a empleados corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
productos vendidos y los gastos de administracién y ventas en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(ii) Vacacipnes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
(iii) imos tercer v cuart josdela ridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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(b)  Beneficios a empleados no corrientes

!no fondggdgl l..a Compania ylas subsndlanas tienen un plan de beneﬁclo definido para ]ubllacmn
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia c empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados,
amparados bajo contrato colectivo, la Compaiiia mantiene un plan adicional de beneficios.

Se determina annalmente la provisién para jubilacion patronal, desahucio y otros beneficios de
contrato colectivo, con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se reconace con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando las flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual del 4.02% para jubilacion patronal y desahucio y del 4.10% para los beneficios de contrato
colectivo para el 2017 (2016: 4.20% para todos los beneficios), que es equivalente a la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia y sus subsidiarias.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos
se clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia y sus
subsidiarias pueda otorgar.
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2,16.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es

probable gue la Compaiiia y sus subsidiarias reciba los beneficios econémicos ascciados con la
transaccion.

2.16.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago siempre y cuando sea probable la incorporacién debeneficios econémicos
para lacompaiifayquelosingresosordinarios puedan ser medidos confiablemente.

Losingresos porintereses son registrados sobre unabase detiempo, con referencia al capital
pendiente y alatasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa que ignala los flujosde efectivo
futurosestimados alolargodela vida esperada del instrumento financiero o, cuandoseaadecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.16.3 Ingresos por alquileres - El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos
operativos se reconoce periédicamente durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen,

Compensacién de saldas y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia y sus subsidiarias tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia y sus subsidiarias debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados
Proveni i rime delas “ -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NTIF, El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién.

Reserva de capital

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacion de inversiones podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacion.

Superivit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacidn de los terrenos a efectos de ser medidos a valor razonable. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la
NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo,

Jerarquias de valor razonable
El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir

un pasivo en una transaccion ordenada entre participes del mercado en la fecha de la medicion. Cuando se

mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia y sus subsidiarias utilizan datos de mercados
observables siempre que sea posible.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigune:

» Nivel 1: Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios); y

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Administracion se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y sus subsidiarias y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - El deterioro de los activos financieros de la Compaiia y sus subsidiarias
se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.6.3.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - La hipétesis empleadas en el
cidlculo actuarial de Jubilacion patronal, Desahucio y Contrato Colectivo — Para lo cual se utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes, ver Nota 2.14.

¢) Provision para cuentas dudosas - El Grupo ha reconocido una provisién para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mis debido
a que la experiencia histdrica establece que no son recuperables, excepto por los clientes de
cobertura total (CT) en donde la politica de recuperacion de cartera es diferente y los plazos para
determinar la provisién son mayores a los 360 dias y sobre los cuales se disponen de garantias.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiledad menor a 360 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por

experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la posicién financiera actual de la
contraparte.

d) Estimaci6n de vidas itiles de propiedades, planta y equipo.- La estimacién de las vidas
uitiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.9,

e) Impuesto a la renta diferido. - La Compaiiia y sus subsidiarias ha realizado la estimacién de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el futuro.

f)  Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién- Algunos de los activos y
pasivos se valoran a su valor razonable. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo se
utiliza expertos calificados para llevar a cabo la valorizacion. Informacion acerca de las técnicas de

valoracion y los insumos utilizados en la determinacion del valor razonable de los distintos activos y
pasivos se deseriben en las notas correspondientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestién de riesgos financieras

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia y sus subsidiarias esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia y sus subsidiarias dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigaci6n, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa y sus subsidiarias,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso si es el caso.

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia y sus subsidiarias se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y
lineas de financiacion {emisién de deuda). El riesgo es administrado mediante la restructuracion

de créditos a largo plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una titularizacion de
flujos a tasa fija.

4.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia y sus
subsidiarias. Manejan este riesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento en base de
evaluaciones previas y de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera,
considerando los montos involucrados, la rotacién de los productos, la solvencia de los clientes;
entre otros. Ademas, en los casos que lo ameritan, se han obtenido colaterales por montos
adecuados para mitigar este tipo de riesgos.

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estéin compuestas por un nimerc importante de
clientes distribuidos en diversos canales y dreas geograficas. El departamento de cartera realiza
una continua evaluacién del desenvolvimiento de los créditos, y en los casos significativos, de la
condicion financiera de los clientes, a través de informacion que se requiere en forma periédica.

La mayor concentracion de crédito estd en las cadenas de supermercados conocidas en el medio. El
resto de la cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo en forma importante.

4.1.3 Riesgo de liquidez - La liquidez es manejada por la administracién bajo el control del Directorio,
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea desarrollada
en forma ordenada y sistemitica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo. La Compafiia y sus subsidiarias maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y sus
subsidiarias y pasivos financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

2092 Menosdeiasic Entreryzafios Entre2ySafos
Préstamos instituciones financieras ¥y otros 29!497!716 20,897,018 14,572,258
Cuenias par pagar conierciales y otras cuentas pot pagar 42,415,323 . -
Otros pasivos financieros 1,023,220 4,501,752 4,554,128
2016 Menosdeiafic Entreiy2aifios Entre 2y 5 afios

Préstamos instituciones financieras y otros

31,867,299 20,729,606 12,544,382
Cuentas por pagar comerciales y otrs euentns por pagar a8,927.270 - -
Otros pasivos financieros 1,016,260 2,208,714 963,889

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que se estari en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de denda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferentes 6rganos
de direcci6n, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiiia y

sus subsidiarias. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

La Compaiiia y sus subsidiarias monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios
de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

017 2016
Reestructurados (°)

‘Total obligaciones financierns y otras 61,618,863 59,943,071
‘Totnl cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 42,415,323 38,927,270
Otros pasivos finenderos 10,080,109 4,188,863
Mertos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.882,845) (1,876,121)
Deuda neta 111,231,450 101,183,083
‘Tota] patrimonio 78,214,913 78,419,882
Capital total 189,446,363 179,602,965
Ratio de apalancamienta s8.71% 56.34%

(*) Vernotaz.2.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016 ,
Reestructurpdos(*)

Commiente No corriente Corriente No corriente

Actives financlerns medidos zl costo

Efectivo y equivaleates de efectivo 2,882,835 - LB76. 131 -

Activos financieros medidos al ¢osio amortizado

Cuenlas por cobrar comerriales y otras cuentas por cobrar 10,183,645 . 29,374,358 '

O1rod activos financierns 2.533.025 8.076, 2.443.357 45.053.307

‘Total activos financiercs 15_52 g; EY) 2! gg 4‘2 g E

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras y otros 28,777,589 33.241.274 30,452,860 30,447,218

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 42,415,323 - 18,017,270 -

Otvos pasivos finangiros 1,624,220 9.055.88¢ 1,016,260 3-2'.-1'?_32

folal pasivos hnancieros 71.H=17.|§: 42,297,163 70,197,100 J06L¥ag

|

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros
se aproximan a su valor razonable, las cuentas por cobrar comerciales se devengan en el corto plazo, y
las obligaciones financieras y otros pasivos financieros utilizan tasas de mereado.

EFECTTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

201 2016
Eectivo 8,302 11,273
Bancos (1) 1,956,511 1,124,811
Inversiones temporales (2) 017,942 740,037
Total 2.882.842 1,876,121

(1) Corresponde depésitos a la vista principalmente en bancos locales.

(2) Constituyen inversiones efectuadas por el Grupo en bancos locales, que devengan rendimiento
promedio del 5% anual y con vencimiento menor a 9o digs.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Locales y del exterior
Derechos de cobro exigible (1)

Provisidn para cuentas dudosas

Subtotal

Olras cuentas por cobrar:
Empleados
Reclamos aseguradoras
Otros (2)

Total

2017 amé

23,780,667 23,462,070
6.457.437

30,238,104 20,119,017
{2.451.881) 1,575,738

27,786,223 27,543,279
54492 135,316
[4!831) =
2.312@1 1,605,

gilﬂgiégi aiﬁgﬁs

(1) Al 31dediciembre de los afios 2017 y 2016 Industrias Ales CA. mantiene fideicomisos mercantiles e
irrevocables de flujos y adicionalmente mantiene el Fideicomiso mercantil e irrevocable
denominado “Fideicomiso Administracién Industrias Ales cuarta emisién”, a los cuales se transfirié
el derecho de cobro de las cuentas por cobrar con determinados clientes.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a saldos pendientes de recuperacién con la
Administracién Tributaria debido a beneficios otorgados al Grupo por las exportaciones realizadas.

Anilisis de vencimientos de las cuentas por cobrar:

Corriente

60 - g0 dins

o1 - 180 dias

181 = 360 dias
Mas de 360 dias

Total
Antigiiedad promedio (dfas)
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24,581,912
528,006
787,551
764,951
—874.784
0,238, 10
63

2016
1% 23,654,20
2% 653,706
3% 715,741
3% 539.424
12% 3.555.855
22.!1&01;

68

o  ————————
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2%
2%
2%

12%



8.

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 1,575,738 1,060,362
Provision del afio 942,203 688,161
Utilizaciones (66,150) (172784)
Saldosal final del afio 2451 tlgiga
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
2017 2016
Préstamos o compafiias relacionndasngricolas (1) 32,427,637 10,451,566
Cuenta por cobrar por venta de accionesa
Holdingpalmaca C.A. (2) 17,742,468 16,891,592
Préstam os a accionistas, directoresy empleados 63,201 76,065
Total 50,263,306 47,419,223
Div idendos por cobrar 366,171 77,671
Taotal 50,629,477 47.496.894
Clasificacion:
Corriente 2,553,025 2,443,557
No corriente 48,076,452 45,053,337
Tatal 50,629,477 47,496,804

(1)  Corresponden sustancialmente a convenios de pago suscritos con sus compaiifas relacionadas
agricolas Alespalma S.A. por US5$18,142,886 (2016: US$15,895,631) y Oleagro Salgana Olepsa S.A.
por US$9,082,156 (2016: US$9,157,173) bajo las condiciones detalladas a continuacion para los

AlespalmaS.A,  QlepsaSA.

anos 2017y 2016:

Tasa de endeudamiento 5.72%
Plazo en aflos 2u aiios
Tiempo de gracia capital 7 ailos
Tiempo de gracia intereses 3 afios
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente incluye US$3,250,000 de saldo pendiente de recuperacién con la Compaiiia Italcol

por la venta de acciones que la Compaiiia mantenfa en Coprobalan EMA S.A, los cuales se estiman
recuperar en el corto plazo.

(2) Corresponden a los montos adeudados por la compaiiia Holdingpalmaca C.A. por la venta del
paquete accionario de las empresas agricolas por US$15,060,000; deuda que segin el acuerdo de
mutuo se recuperara en un plazo de 20 afios con 7 afios de gracia de capital, una tasa de interés
anual del 5.72% y un tiempo de gracia de 3 afios de pago de interés.

No se han recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos

anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados
por partes relacionadas.

INVENTARIQOS
Composicion:

2017 2016
Mercaderins para venta 20,225,307 21,543,672
Materia prima 7.637.824 6,455,905
Productos terminados 2,504,643 3,768,419
Repuestos y materiales 1,621,568 1,668,452
Importaciones en trinsito 16,206 103,254
Productos en proceso 66,412 42,219
Otros inventarios 60,986 95.045

32,132,046 23,676,966
Reserva por obsolecencia de inventarios (61,428) (61,428)
Deterioro de inventarios (209,185) (34,307)
Total

31,772,333 33.531.2§l

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron
de USS$126,357,478 y USS117,517,210 respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2017 26
Anticipos a proveedores 1,801,214 1,859,034
Seguros 509,324 287,607
Otros 392,363 204,050
Total 2,702,001 2.350.691
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS E&PUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2017 2016

Costo 73,559,090 74,490,503
Deterioro (88,074) (86,507)
Depreciacion acumulada (13,626,005) {13,148,956)
Total 59,844,921 61,255,040
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 25,480,809 26,081,518
Edificios 14,837,502 15,549,980
Planta y equipo 16,402,632 14,811,060
Muebles y enseres 1,016,515 1,227,843
Vehiculos 754,834 977,262
Equipo de computacion 334,079 458,508
Construcciones en curso 1,018,550 2,147,969
Total 50,844,921 61,255,040
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12,

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS E}EPLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversién es como sigue:

2017 2016
Terrenas 10,301,918 8,246,646
Edificios 2,47 5.7 82 1,312,707
Total 12,777,700 9.559.353
El movimiento del afio de las propiedades de inversion es como sigue:
201 2016

Saldo inicial 9,559,353 2,725,779
Transferencias (1) 1,394,012 6,503,803
Valor razonable 1,865,791 329,770
Baja / venta (41,457) -
Total 12,777,700 9,559,353

(1) Corresponde a la transferencia de ciertos terrenos y edificaciones que la Compaiiia mantuvo en el

rubro Propiedades, planta y equipo, y que los va mantener como Propiedades de Inversion para
obtener plusvalia.

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de las propiedades de inversién segiin valuaciones
realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$12.8 millones monto
determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

»

aloracion utilizado jvel 2 de valores ra
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificios, se basé en los precios de venta

comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costos de construccién actuales por m2
considerando ademas el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue;

Proporcitin de participacion
Compaiifa accionaria Reestructurado (*)
% a017 2016

Palmeras del Eeuador S.A. (1) 25% 11,799,107 7,851,996

Inexpal S.A. (2) 40.55% 161,304 152,814

Otras menores 44,634 11.482
12,008,045 8,016,292

Deterioro de inversiones Inexpal S.A. (2) (161,304) _{152814)

Total —ulazn ____2863478

*) Ver Nota 2.2.

(1) Compaiiia de dedicada al cultivo de plantaciones de palma africana y extraceién de aceite rojo de
palma,

(2) LaCompaiia reconocié un deterioro del 100% de su inversién en Inexpal S.A. debido a que dicha
entidad se encuentra sin operaciones y se estima sera liquidada.

Los movimientos de los saldos de inversiones son como sigue:

Reestructurados (*)
2017 2016
Saldos al inicio del afio 7,863,478 7,022,285
Incrementos /bajas 44,276 -
Cambios por valor razonable 3,935,987 841,193

Saldos al final del afio

lléiaigl Zﬁ-‘éﬁé@

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 el valor razonable de las inversiones en asociadas fue realizada bajo los
lineamientos del nivel 3.

scnicas de valoracion i ener el nivi abl

La Compaiiia realiza valoraciones de las inversiones en asociadas en la preparaci6n de sus estados
financieros, incluyendo los valores razonables de nivel 3 conforme a lo definido en la NIIF 13. Las

discusiones sobre los procesos de valoracion y los resultados se llevan a cabo entre la alta direccion de la
Compaiiia en cada fecha de reporte.
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INDUSTRIAS ALES C.A,

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales entradas de nivel 3 utilizadas por la Compaififa se derivan y evaltian en base a los probables
escenarios de precios venta de estas inversiones que toman en cuenta, la rentabilidad que generan los
dividendos obtenidos de la entidad, €l valor patrimonial de las mismas, los principales activos que
mantienen las companias con las cuales se mantienen estas inversiones, asi como otros factores como lo
son el conocimiento de la entidad sobre el negocio y edmo es probable que el entorno econémico actual
afecte al mismo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTROS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

201 2016

Préstamos otorgados porterceros (1) 17,771,660 12,013,804
Préstamos bancarios (2) 43,847,203 48,887,193
Total 61,618,869 60,901,087
Clasificacidn :

Corriente 28,377,589 30,453,869

No corriente 33,241,374 30,447,218
Total 61,6 18,363_. 60,901,087

(1) Corresponde principalmente al convenio de “Factoring” firmado el 6 de julio del 2016 entre
Industrias Ales C.A. y la Corporacién Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la cesion
de facturas que Industrias Ales C.A. adeude a sus proveedares a favor de la CFN, el cupo otorgado
para esta negociacion es de US$8,000,000, de los cuales US$7,824,139 corresponde al saldo de
proveedores transferidos al 31 de diciembre del 2017 (2016: U$$3,599,082), Adicicnalmente el 24
de mayo del 2016 se aprobd un crédito de la Corporacién Financiera Nacional (CFN) a favor de la
Compaiiia por US$4,000,000 por un plazo de 2.5 afios con garantia de hipoteca abierta de dos lotes
de terreno ubicados en la ciundad de Guayaquil por US$7,721,051.

(2) Préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta enero del 2025.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de las referidas obligaciones es el siguiente:

Tasade interés 2017 2016
anual Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Banco del Austro 9.05% 2,800,334 10,974,272 6,263,308 7,958,071
Banco del Pacifico B.52% 10,756,524 18,683,813 8,322,642 19,277,132
Baneo Bolivariano 8.50% 590,088 - 509,888 254,000
Produbanco 9.00% - 2,495,398 -
Banco Guayaquil 8.95% 2172 - 3,806,754 -
14,189,118 29,658,085 21,397,990 27,489,203
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras se muestran a continuacién:

Afios

2017 2016
2018 - 3,801,150
2019 4,730,600 3,766,450
2020 4,550,260 3,667,850
2021 4,527,261 3,550,600
2022 4,309,500 3,420,500
2023 4,207,240 3,380,700
2024 3,806,261 4,100,580
2025 3,426,063 2,801,373

22!62508@ 27.&82.20.2

Los préstamos bancariocs y las operaciones con fideicomisos estan garantizados con cartera, prendas sobre
maquinarias y equipos de fibrica, terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de
propiedad del Grupo. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 2017 ascienden a
aproximadamente a US$90 millones (2016: US$79 millones).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Proveedores locales y del exterior (1) 40,996,548 36,812,292
Cuentas por pagar a compaiiins relacionadas 410,143 1,391,546
Anticipos de clientes 638,340 299,993
Otros 370,283 423,489
Total

2415323 38927270

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluyen principalmente cuentas por pagar a un \inico
proveedor Procter & Gamble por US$17.4 millones y US$19.5 millones, respectivamente.
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INDUSTRIAS ALES C.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

2017 2016
Otras pasivas financieros registrados al costo
ameortizado y total (1) 10,080,109 3,230,847
Clasificacion:
Corriente 1,024,220 1,016,260
No corriente 9,055,880 2:214,587
Total 10,080,100 g=~§o.s47
(1) Constituyen emisiones de obligaciones. Un detalle es como sigue:

Emision de Obligaciones — Afio 2010 - Constituye emision de obligaciones a través de oferta piiblica
efectuada a partir de diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase B y 3,600 dias para la clase C. Devengan una tasa
anual de interés nominal de 7.75%, 8.25% y 8.50%, para las clases A, B y C, respectivamente. El
pago del capital se lo hara Clase A y Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, Clase C cada
noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias. El saldo de esta obligacion al 31 de diciembre del
2017, asciende a US$2,316,394 (2016: US53,230,847). La calificacién de riesgo otorgada para esta
emision es de AA-,

Durante el afie 2016 la Junta de Obligacionistas realizada en el mes de julio, se aprobd un resguardo
voluntario en el cual la Compaiiia mantendrd un indice de endendamiento (deuda
financiera/EBITDA incluyendo otros ingresos no operativos) maximo de 5.5 durante 6 meses a
partir de mencionada fecha y de 4.50 mientras se encuentre en circulacion la emisién. En Junta de
Obligacionistas del 16 de mayo del 2017 se resolvié eliminar el resguardo voluntario de Deuda
Financiera / EBIDTA y se aprobé la modificacion respectiva del contrato de emisién de obligaciones

Emision de Obligaciones — Afio 2017 - Constituye emisién de obligaciones a través de oferta piiblica
efectuada a partir de diciembre del afio 2017 por US$16 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,080 dias para la clase A; 1,440 dias para la clase B y 1,800 dias para la clase C. Devengan una tasa
anual de interés nominal de 8.75%, 9.00% y 9.50%, para las clases A, B y C, respectivamente. El
pago del capital se lo hara Clase A y Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia v, Clase C cada
noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias. El saldo de esta obligacién al 31 de diciembre del
2017, asciende a U$$7,763,976. La calificacién de riesgo otorgada para esta emision es de AA.
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b)

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Industrias Ales C.A. debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emision de estas

obligaciones:

. La Compaiiia mantendra un indice de apalancamiento méximo (pasivo total/patrimonio total) de
1.95 del 2016 al 2021, mientras se encuentre en circulacion estas emisiones. Al 31 de diciembre del
2017, el indice de apalancamiento es de 1.76 (2016: 1.63) y el indice de endeudamiento es de 8.1

(2016: 12.5).

Al 31 de diciembre del 2017, Industrias Ales C.A. ha garantizado su emisién de obligaciones a través de
una garantia general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una
garantia especifica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los
cuales, al 31 de diciembre del 2017, ascienden a US$118 millones (US$113 millones en el afio 2016).

IMPUESTOS

Activos y pasivos —

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Impuestos por recupesnt:
Retenciones cn ]a fuente (crédito tributario de Impuesto a la reata)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas
Reclamos administrativos de impuesto a la renta
Reclamos administrativos de impuesto de IVA
Crédito tributario de IVA
Ciros

Total activos

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a ka renta por pagar - 15D
Contribucion Solidaria accionistas
Retenclones de impuesto al Valor Agregado - IVA

Total pasivos

Composicion de gasto del impuesto a la renta —

[mpuesto a la Renta:
Corriente
Afos anteriores
Diferido
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201 2016
3,590,306 2,198,029
883,052 7,248
2,852,000 2,834,429
155,245 158,664
582,546 564,347
184,376 197.460
8.247.534 5:960,1 86
183,846 236,317
- 1,072
190,969 207.468
374,315 444,857
201 2016
{1,220) (330}
(4,313) (1,419,577)
(225,018) 510,051
(230.551) (909.856)




c)

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS E?;_PLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2017 2016

Utilidad {pérdida) antes del Impuestoa la renta y

participacion trabajadores 283,800 (3,093,310)
Pariicipaci6n a trabajadores (62,138) -

221,662 (3,003,310)

Gaslos no deducibles (1) 4,120,785 8,172,950
Ingresos exentos (2) (6,710,324) (9,101,836}
Otras deducciones - _(13.700}
Pérdida gravable (2.367.877) {4.095.987)
Tasa impositiva 22% 2%
Impuesio 1 [a renta consado y cargado a resultados (3) - -

(1)
(2

(3)

(4)

Corresponde a los resultados sin los efectos de la reestructuracién. (ver Nota 2.2).

Corresponde principalmente durante el 2017 a US$1,408,262 por aplicacién de norma contable
distinta a norma fiscal (provisiones de beneficios de personal, costo amortizado de operaciones
financieras y deterioro de activos), y en el 2016 incluye principalmente a la baja de propiedad,
planta y equipo por US$4,714,869, por efecto del terremoto del 16 de abril del 2016.

Incluye principalmente durante el 2017 US$3,989,289 de ingresos exentos por cambios en el valor
razonable de instrumentos de patrimonio, y US$1,865,791 de cambios en el valor razonable de

propiedades de inversién v en el afio 2016 correspondia principalmente US$7,429,321 de ingresos
exentos por reemboiso de la compaiiia de seguros.

Para el afio 2016 basados en el decreto ejecutivo 1044 del 26 de maye que exonera del caleulo del
anticipo del impuesto a la renta del ejercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad y
resoluciones del SRI 309 y 327 donde se configuran a Industrias Ales C.A. como afectada por el
terremoto del 16 de abril del 2016, no se configura dicho anticipo como una obligacion tributaria para

Industrias Ales; siendo asiy debido a los resultados obtenidos en el ejercicio, la Compaiiia no generé
impuesto a la renta por pagar.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal -

El Grupo ha sido fiscalizado hasta el afio 2014. Los afios 2015 al 2017 estin abiertos para revisién por parte
de las autoridades tributarias, exeepto por el afic 2014 donde ya se finalizd un proceso de determinacién.

Industrias Ales C.A. determiné con sus asesores tributarios una alta probabilidad de perder el juicio
tributario impuesto al SRI por el gjercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario; por lo cual, al 31 de
diciembre del 2016 constituyé una provisién para este fin por un valor de US$981,053; sin embargo, luego
de la expedicién de la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana promulgada en mayo del afic 2016
que, dispuso la remision del 100% de intereses, mutas y recargos para los sujetos pasivos que fueron
directamente afectados a razon del terremoto del 16 de abril del 2016, la Administracion de la Compaiiia
opto por el desistimiento de este juicio mediante escrito presentado el 17 de agosto del 2017 al amparo del
articulo 265 del Cédigo tributario, siendo aceptado por el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha y
ordenando en consecuencia el archivo de este juicio. La Administracién Tributaria de conformidad con lo
establecido en el articulo 233.1 del Cédigo Tributario, aplicar el valor total de la caucién como abono a la
obligacién tributaria, contenida en la garantia bancaria GBM1- 0063202009-00 emitida por el Bance

Internacional por un valor de US$104,941, adicionalmente durante el 2017 Industrias Ales C.A. pagod
US$275,000 por este concepto.

La Compaiiia ademés mantiene una provision por US§438,524 derivada de una reliquidacion del cilculo del
Anticipo de impuesto a 1a renta realizada por el SRI por el afio 2015, en donde desconoce que la Compaiiia
tenga la categoria de comisionista; la compaiiia inici6 un juicio contra la administracién tributaria
impugnando la liquidacién mencionada, Sin embargo, con fecha 27 de septiembre del 2017 el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario sentencié la causa a favor de la compaiiia. En el mes de diciembre del
2017 la Administracion Tributaria interpuso un recurso de casacion impugnando la decisién del Tribunal
Fiscal, en la cual de acuerdo al criterio de los abogados hay una probabilidad media de éxito.

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta -

Los movimientos de la provisién (crédito tributaria) por impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afic - Crédito tributarie acumulado 2,198,689 554,376
Provision del afio - 330
Crédito tributario de impuesto a la renta (2,198,689) (550,294)
Pagos efectuados por retenciones en la fuente 3,560,306 2,104,377
Saldos al fin del afio (1) 3,590,306 2,108,689

(1)  Incluido en el rubro impuestos por recuperar.
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Saldos del impuesto diferido —

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 2016
Saldo inicial 2,271,132 2,781,184
Impuestos diferidos pasivo:
Impuestos diferido pasivo que se liquidari después de 12 meses 225,018 (510,052)
Saldo de impuesto diferido, neto 2,496,150 2,271,132

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propiedades,
planigs v equipos
Impuestos diferidos pasivos;
Al 14de enero del 2016 2,781,184
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (510.052)
Al 31 de diciembre del 2017 2,271,132
Déhito a resultados por impuestos diferidos 205,018
Al 31 de diciembre del 2017 2,496,150

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

¢ Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con acciomistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
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aplicaria (inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

» Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

¢ El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de USS$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

+  Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en €l exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domieiliadas en paraisos fiscales, El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y €gresos.

La Administracion de Industrias Ales C.A. basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de
sus asesores tributarios para las transacciones del 2017, considera que no habré impacto sobre la provision

de impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.
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OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2016
Participacion a trabajadores 64,959 24,664
Beneficios sociales 1,430,120 1,345,264
Olras obligaciones acumuladas 497,770 702,689
Total 1,992,849 2,072,617
Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los

movimientos de la provision para participacién a trabajaderes fueron como sigue:

201 2016
Saldos al inicio del afio 24,664 926,046
Provision del afio 62,138 23,110
Pagos efectuados {21.843) (924,492)
Saldos al final del afio 64,959 24,663
Beneficigs sociales. - La composicién es la siguiente:
201 2016

Sueldos y salarios por pagar - 1,806
Aportes personal y patronal 225,508 220,852
Fondos de reserva 17,842 18,820
Préstamos IESS 92 1,398
Décimo tercer sueldo 44,675 36,880
Décimo cuarto sueido 193,811 199,179
Vacaciones 948,102 866,329
Saldos al fin del afio 1,430,120 1,345,264
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

2017 2016
Jubilacitn patronal (a) 9,821,064 8,392,836
Bonificacion por desahucio (b) 1,759,481 1,917,742
Contrato celectivo (c) 1,045,284 1,205,000
Total 12,625,829 11,605,578

a) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b) Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la filtima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicio.

c¢) Contrato Colectivo - De acuerdo con la cliusula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo en los casos de terminacion de la relacion laboral, la empresa considerard al
trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacién adicional.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal, desahucio y reserva de contrato colectivo en el
pasivo ha sido el siguiente:

sl acn prtyend Desabicio Conartn mietivo Tatd

] 2k FoT] b T Fn) aw 28
Sdwal comienso dd 2o Ly LI LET 142 283 L5000 1300510 1.f08.574 1,680,486
Costode Jos servicios it perinds mriense 105447 #5405 M4 287406 o377 = 1316284 am
Costo por intereses 41 kel ) Ba.boo 586 LTk 61.004 a7418 55542
Ticicks achuariobes pur djastes proverientes de experiénc ORI TRs9 FER ] 2o {15818) (308960} 5030 157600 Hsh.o67
Fleerade pecriones y iquidciones antiel pacias (e, 72s) (443.49) - 230000 - {589.908) (o.72s) (1.204.84)
Traesiereac de emplexadesde { bnctab orras epresas el Gnpo 3IH . 2467 - - 56 .
Beneficos mpados iecnym! (b02.566) fanom) 1:8308) ek 187.000) f.080%9) 11,0t 1856
Sadnd findel 2o ohu:ﬁ! é,ﬁb 'ﬂi L% Logs ol 1,298 000 nixin Him
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Los montos que afectan a los resultados del afio fueron los siguientes:

Jubilacitn patronal Desshucio Cantrato colective Tolal
20t7 20!& :IDIZ gglﬁ igl? 201h '.'np a0Lh
Costode los sesvicios del periode carriente 1,064,144 369,404 211749 287406 40,377 74.922 1,316,265 831,732
Costo por intereses 352,423 370,952 Bo600 104,587 54,395 61004 387,418 542593
Efeeto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (160.725) _(463.294) - (231.459) - (589.905) (160,725}  [1,253.874)
Saldos al fin del a0 1,258,842 388,063 292.344 150534 9477 _(453.979) 1642986 8240l

Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos, disminuiria
por US$60,307 (aumentaria por USS$51,003), respectivamente,

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por beneficios
definidos se incrementaria en US$62,281 (disminuiria por USD$52,515), respectivamente.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la

obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

20 2016
Tusa de descuento 4.02% 4.20%
‘Tasa de ineremento salarial 2.50% 2.40%
Tabla de mortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Clormponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002,
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20. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 consiste de 39,600,000
de acciones de US$1 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

21. INGRESOS PORVENTAS

Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

201 2016
Ingresos provenientes de la venta de bienes 161,654,344 152,166,955
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 201,510 159,229
Ingresos por arrendamientos 127,964 127,965
Total 161,983,818 152,454,149

En la Nota 22.3 se presenta un anilisis de ingresos clasificado por los principales productos y servicios.

22, INFORMACION POR SEGMENTOS

22,1 Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las categorias
principales de clientes para los bienes de la Compaiiia incluyen ventas directas, mayoristas, y puntos de

ventas. Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo con la NIIF 8 son los
siguientes:

Productos elaborados

Productos de distribucién de Procter & Gamble
Productos de distribucién de Carozzi

Productos de distribucién de Industrias la Popular
Productos de distribucion de 3M

Maquinaria agricola, insumos y repuestos
Magquinaria de construccion

Otros

« & & ® 5 # » @
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Ingresos y resultados por segmentos - A continuacién, se presenta un anilisis de los ingresos y

resultados de la Compaiiia por segmentos:

Producios elaborades

Productos de distribucién de Procter & Gomble
Producios de distribueltn de La Popular
Productos de distribucitn de Carozzi
Maquinaria agricola, insumos ¥ repuestos
Maquinaria de construccion

Productos de distribucidn de 3M

Otros

Subtotal

Ingresos por inversiones (Notn z3)
Cambios en valor razonable en asocindas
Otras ganancias y pérdidas

Otros ingresos extraordinarios

Gastos de sdminisirackon y ventas
Costos fnancieros

Utitidad (pérdida) antes del Impuesio a la rento

Ingresos por Margen brute por
samento SImenig
2017 106 2017 216
L477.61 Bo,294,308 14,214,993 13,065.043
55.60L475 60,163,826 7813304 8,399,088
2,272,796 411,946 136,937 621,867
1,085,714 2,553,163 727,160 L194,799
70,018 19,536 12340 (3.998)
4,877,667 4,820,426 722,216 665,954
555,028 - 1,361,736 .
442,415 190,974 (163,983) {419.820)
161,983,8:8 183,954,149 24,714,704 24,523,529
E—TT T ————=
704,171 1,284,783
3.935.087 8411613
(1.199,227) (1,684,504)
- 2,714,452
(:1.987.385] {amb.qos=
—(4:484.250)
221,662 { 1'E'IE§'

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Compaiiia descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento sin la distribucidn de los costos administrativos y salarios de los directores,
la participacion en el resultado del periodo de las asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos

financieros y gasto del impuesto a la renta.

Lo anterior representa la medicion informada al encargado de la toma de decisiones del rea operativa

para propdsitos de distribucion de los recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos del Grupo estin destinados a atender la totalidad de la operacion, por lo que los
mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.
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Ingresos provenientes de productos y servicios principales — Los ingresos del Grupo
provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

Aceites

Capilares

Mantecas

Productos Gillette

Otros

Sub productos

Jabdn de lavar

Detergentes ILP

Confites y productos de alimentacion animal
Maquinaria agricola

Maquinaria de construceién

Detergentes

Fibras, esponjas y otros productos de limpieza

Total

201

40,605,533
30,640,794
22,772,392
17,458,330
12,570,876
12,562,352
9,920,287
5,155,925
4,877,667
3,272,796
1,085,714
988,788
72,368

161,983,818

2016

35,094,223
31,527,462
20,016,687
21,143,406
5,794,591
13,169,406
10,749,829

4,607,343
4,346,259
2,618,850
3,390,235
(4,142)

152,454,149

Informacién geogrifica — El Grupo opera en las siguientes dreas geogrificas:

Sierra

Costa
Austro
Exportacion

Tatal

Ingresos provenientes de

clientes externos
2017 2016
82,849,508 80,017,438
49,542,635 45,094,925
13,495,193 14,555,789
16,096,482 12,785,007

161,983,818

152,454,149

Informacién sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales clientes en los afios
2017 y 2016, considerando como tales a aquellos que superan ventas por US$5,000,000 anuales,
representan el 38.56% y el 29.80% del total de ventas de cada aiio, respectivamente.
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INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

201 2016
Ingresos por interases sobre activos financieros trueturado (*
medidos al costo amortizado:

Depésitos bancarios 9,495 12,018
Resultado por disposicién de acciones 7,235 -
Dividendos recibidos 3,754 14,080
Resultadas por inversiones en asociadas 665,375 1253471
Otros 18,312 5,214
‘Total 204,171 1& ﬁ
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2017 2016

Ganancia sobre dispasicion de propiedades, planta y equipo (20,581) (7,239)
Otros fﬁ.%ﬂaz! (1) (2,007,040)
Total (3.065.018) {2,014.274)

(1)  Durante el 2017 corresponde principalmente a US$1,5 millones derivados del plan de reestructura
efectuado durante el aiio, y US$862,000 de baja de productos del portafolio de P&G provenientes
de ejercicios anteriores.
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS, NETO

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2016
Baja de activos fijos (1) (4,714,860)
Reembalso compaiiia aseguradora (1) 7,429,321
Total

2,714.452

(1) Debido al efecto del terremoto del 16 de abril del 2016, la Compaiiia sufri6 dafos en la estructura de
su planta principal ubicada en la cindad de Manta, lo cual generé bajas de activos fijos por

USS4,714,860, asi mismo mediante las coberturas de sus pélizas recibié de su compaiiia de seguros
un reembolso de US$7,429,321 por este siniestro.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
Costo de ventas 137,269,114 127,930,620
Gastos de ventas 17,733,380 18,639,241
Gaslos de administracion 4,254,005 5,647,664
Total 159,255,499 152,217,525
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos \erminados
y producios en proceso y consumos de malerias primag
Gastos por beneficios a los empleados

Costos de disiribucién

Honorarios y servicios

Gastos por servicios

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion (Nota (1)

Cosios de publicidad

Impuesios

Seguros

Otros gastos

Gastos por deterioro

Gaostos por Donaciones

Total

2017 a0if

126,357,478 117,517,210
18,561,967 20,232,366
3,178,715 1,732176
1,002,844 1,354,746
2,431,738 3,081,203
1,637,713 1,768,492
1,419,418 1,439,073
2,610,832 2,904,202
705.807 841,465
675.404 534,408
642,600 725.299

11,883 44,239

eficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados, es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Beneficios definidos

Total

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 18)
Intereses por otros pasivos Enancieros (Nota 18)
Otros gastos por interés

Total de gastos por intereses por pasivos financieras al
costo amortizade
Caosto financiero por beneficios definidos a trabajadores
Total intereses ganados por préstamos con
compaiifas relacionadas (Nota 8)
Total
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2012 2016
11,132,232 12,070,532
6,121,443 7,305,520
62,138 23,110
1,246,154 833,204
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201 2016
4,310,837 4,057,879
843,659 739,417
1,438,010 634,825
6.522.506 5,432,121
487,419 530,506

(1,133.337) (1.478.374)
5.946.588 4,484,253
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia como Arrendatario -

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebles oscilan entre periodos de
1y 5 afios. Todos los contratos de arrendamiente operativos mayores a 5 afios contienen cldusulas para
revisiones de mercado cada 5 afios. El Grupo no tiene la opeién de comprar los terrenos arrendados a la
fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

La Compaiiia no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables,

Pagos reconocidos como gastos -

2017 2016
Pagos minimos de arrendamiento y total 1,042,605 972,745

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de
inversioén que posee el Grupo con términos de arrendamiento de 3 afios, con opeién de renovarlo. El

arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del periodo de
arrendamiento.

Durante los afios 2017 y 2016 los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiiia
provenientes de sus propiedades de inversion, las cuales son arrendadas bajo arrendamiento operativo,
ascendieron a US$130,000 en cada aiio.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
la Compaiifa realizé las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bicnes Compra de bienes
27 2016 2017 2016

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 3,011 4,592 . -
Alespalma S.A. 10,941 54,357 . 2,140,789
Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A. - 1,992 9,639,342 7,523,605
Qleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 23,915 11,909 12,633,055 11,119,119
Total 17,867 72,850 22,272,397 :o.78§.§|3
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29.2

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

En adicién a lo indicado en la Nota 15. Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar a partes

relacionadas al final del petiodo sobre el que se informa:

2017 2016
Oleaginosas del Castillo Oleccastillo S.A. 410,143 378,719
Alespalma - 26,748
Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A. - 250,817
Total 410,143 656,284
Los saldos pendientes no estin garantizados.
Préstamos otorgados a partes relacionadas
201 201
Holdingpalmaca C.A. 17,742,468 16,891,592
Alespalma S.A. 18,142,886 15,895,631
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 9,082,156 9,157,173
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. - 108,515
Italcol 3,250,000 3,250,000
Remacor S.A. 587,752 587,752
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 67,163
Imbioales S.A. 593,503 593,503
Prosetecnim Cia. Ltda, - 3,757
Sociedad de Palmicultares de la Independencia Sopalin S.A. 141,098 311,774
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda, 3,054 3,054
Serpalma S.A. 41,079 39,121
Otros 518,946 434,123
50,170,105 47,343,158
Préstamos a personal clave de la gerencia (1) 93.201 76,065
Tatal 50.26;.306 47.419.2:3_

{1) La Compaiiia ha otorgado préstamos a corto plazo a varios ejecutivos de su personal
gerencial clave a tasas comparables con las tasas de interés promedio comercial. Las tasas de

interés que cobrd la Compaiiia en los afios 2017 y 2016 fue del 8.5% y 5.72%.
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NOTAS E}EPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

29,3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensaciéon de los ejecutivas y otros
miembros clave de la gerencia durante el ano fue la signiente:

2017 2016
Beneficios a cortoplazoy total 963,121 1,836,224

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

29.4 Otras transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transacciones con partes

relacionadas es como sigue:
2017 20

Compra de servicios, intereses y otros

Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin 8.A. 198,655 B

Oleaginosas del Castillo QOleocastilio S.A. 264,882 -
Total 463,537 -
Servicios corporativos, intereses y otros

Alespalma S.A. 280,836 449,678

Oleagro Salgana Olepsa 8.A, 111,368 290,920

Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin S.A. 59,853 87,825

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A, 81,278 117,544
Total 5§§.§35 945,967

Las tasas de interés que cobré la Compaiifa en los afios 2017 y 2016 fue del 8.5% y 5.72%.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichas estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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