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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas y Junta de Directores

Industdas Ales C.A.

Quito, 27 de marzo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Industrias Ales C.A. Oa "Compaiifa") que
comprenden el estado de situacion financiera al31de diciembre del2016 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Industrias Ales C.A.al31 de diciembre del2016 y el

desempefo de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estadosfinancieros separados’.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditada.

Independencia

Somos independientes de IndustLias Ales C.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asnntos significativos de auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria delos estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
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Industtias Ales C.A.
Quito, 27de marzo del2017

opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinién por

separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Efectos desastre natural

Coémo enfocamos los asuntos ennuestra

auditoria

El terremoto ocurrido en abril del2016 ocasiond
importantes daifios en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas
pérdidas econdmicas.

Como consecuencia delo antes indicado, la planta
principal de la Compaiiia ubicada enlaciudad de
Manta sufri6 el colapso de varias infraestructuras
civiles generando pérdidas por aproximadamente
US$4,700,000 (valor en libros, neto de
depreciaciones), adicionalmente, debido al evento
catastrofico se desvincul6 a 144 trabajadores con un
costo para la Compaiiia de aproximadamente
US$i,200,000, y la produccion sesuspendié por
aproximadamente 27 dias por lo tanto, para poder
cumplir con los compromisos con clientes entre los
meses de abril yjunio del2016 se firmaron
convenios con compaiifas del sector para maquilar.
Con fecha 20 de diciembre de 2016, 1a compaiiia
aseguradora emitié reporte final de liquidacién del
siniestro en el que se establecié un reembolso para
la Compaiiia de aproximadamente US$7,400,000,
el mismo que fue liquidado en su totalidad en el afo
2016 por parte de esta compaiia de seguros, estos
montos fueron registrados en el rubro Otros
ingresos extraordinatios .

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

=]

Visitamos la planta enla ciudad de Manta
con el finde evidenciar las localidades
afectadas.

Verificamos lasbajas de los activos fijos dela
planta afectados por elterremoto y
comparamos el detalle con el repO1te dela
aseguradora.

Verificamos la liquidacién del siniestro con
elloo% de los pagos recibidos por la
aseguradora, tanto los anticipos como las
liquidaciones finales.

Obtuvimos la confirmacion externa dela
compaififa aseguradora verificando los
registros contables dela Compaiiia.
Analizamos los convenios con las
compaiias contratadas para efectuar la
produccidn bajo el sistema de maquila.
Verificamos las liquidaciones del personal y
verificamos queestén debidamente
registradas en el Ministerio de Trabajo.

Vedficamos las confirmaciones de asesores
legales con el objetivo de conocer eventuales
juicios significativos iniciados en coniia de la
Compaiiia por este asunto.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia, que no incluye los estados financieros separados ni el informe sobre los
mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Industrias Ales C.A.
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Nuestra opinién sobrelos estados financieros separados dela Compaiiia no incluyedichainformacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobrela misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual dela Gerencia,y al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
laauditoria,osiporelcontrarioseencuentradistorsionadaen formamaterial.

Si,basadosen el trabajo que hemos efectuado sobre esta itlormaci 6n obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales deesta informacion,
nosotros debemos repmtar este hecho.No tenemos nada que informar al respecto.

Otro asunto

ComoseindicaenlaNota?2.1.,1a Compaiiia prepara,de acuerdo aNormas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales
deben ser leidos en forma conjunta con estos estados financieros.

Responsabilidad dela Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

LaAdministracién de Industrias Ales C.A.esresponsabledela preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaifiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mads realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados dela Administracion dela entid ad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboraciéndelainformaciénfinancieradela Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Losobjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantizaqueuna auditoriarealizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude oerrory se
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consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros separados.

Como parte deuna auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestrojuicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como patte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos losriesgos de error material enlos estados financieros separados,debido
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcion ar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o-1la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asicomo lasrespectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilizacién, por parte dela Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una inceltidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, sidichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada.Nuestras conclusiones se basan en laevidencia de auditoria obtenida hasta lafecha de

-nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiiano continie como una empresa en funcionamiento.

0 Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluid a la informacién revelada, y silos estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos alosresponsables de la Administracién dela Compaiiia en relacién con,entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadasy loshallazgos

significativos dela auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos alos responsables dela Administracién dela Compafiia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién conlaindependencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar anuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables dela Administracién dela
entidad, determinamos los mads significativos en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentadas prohiban
revelar publicamente estos asuntos o,en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios deinterés publico del mismo.

. '%W4ﬂ4w£ ottt

No. deReglstro er1ntendenc1a

de Cornpamas Seguros 011

Esteban Valencia - m
Socio Socia

No. de Licencia Profesional: 10489
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidense s)

ACTIVO Nota 2016 2015
Reestructurados(*)
ACTIVOS CORRIIINTES
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 1,835,285 981,038
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 7 29,237,168 36,172,476
Otros activos financieros 8 2.443.557 2,141,538
Inventarios 9 33.374.701 40,040,861
Impuestos por recuperar 19 5,766,325 5,587,289
Otros activos 10 2.345.858 1.508.264
Total activos corrientes 75,002,894 86,431,466
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 11 58,147,814 64,726,736
Propiedad deinversion 12 9.559.353 2,725,779
Inversiones en subsidiarias 13 104,505 104,505
Inversiones en asociadas 14 5,364,400 5,364,400
Inversiones en negocios conjuntos 15 153.547
Otros activos financieros 8 45,053.337 43.082.905
Total activos no corrientes —118.382.956 116,004,325
Total activos 193,385,850 202,435.791

(*)  Vernota 2.2.

=AY

Andy Fstrella
Director Adm. Fin

mmguez
Presidente

or General
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras y otros
Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros
Impuestos por pagar
Obligaciones sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras

Otros pasivos financieros
Obligacion por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido
Otrospasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva por valuacion de inv ersiones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrilnonio

(*)  Vernota2.2.

17
18
19
20

16
18
21
19
19d)

22

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros s

>

m nguez
Presidente
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R

Andy Estrella
Director Adm. Fingifzas

2015
Reestructurados(*)
30.453,869 15.447,240
38,462,960 58,939,294
1,016,260 1,541,393
443.424 560,130
1.993.401 2.,299.436
72,360,914 78,787,493
29.489,202 30,486,361
3,172,603 3,079,171
11,224,718 11,335.599
2,124,991 2,634.437
1.444.093 37.810
47.455.607 47.573.378
119,825,521 126,360,871
39,600,000 39,600,000
3,995,205 3,688,308
(515,584) (515,584)
30,480,708 33.302.196
73.560.329 76 ,074.920
193.385.850 202,435.791
arados




INDUSTRIAS ALES C.A.
ESTADO SJEIPARADO DERESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)
2016 2015
Reestructurados(*)
Ingresospor ventas 23 152,619,820 204,711,912
Costo de productos vendidos (1) 28 (127.438.786) (169,352,244)
Margen bruto 25,181,034 35,359,668
Gastos de ventas (1) 28 (18,638,274) (21,088,986)
Gastos de administracion (1) 28 (6,124,583) (5,972,248)
Ingresos por inversiones 25 1,136,402 316,948
Ingresos propiedades de inversion 12 329,770 1,174,629
Resultados en inversiones en subsidiarias y asociadas (76,453) (541,096)
Otras ganancias y pérdidas, neto 26 (2,014 ,274) (458,294)
Otros ingresos extraordinarios, neto 27 2,714,452
Utilidad operacional 2,508,073 8,790,621
Gastosfinancieros, neto 29 (4.467.961) (3.798.19 8)
(Pérdida) utilidad antes del Impuesto a la Renta (1,959,888) 4,992,423
Impuesto a la Renta (910,131) (1,984,892)
(Pérdida) utilidad neta del afio (2,870,019) 3,007,531
Otros resultadosintegrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ejercicio
Rcv aluacion de terrenos 11 1,212,779 6
Pérdida en mediciones actuariales de los planes de 3,755,052
beneficio definido 21 (857.351) (1,046,153)
Otros resultado integral del aiio 355,428 2,709.499
Resultado integral del ano ) .
T ntd.ngl ) ™7 17.030

*)  Vernota2.2.
(1)  Incluye enel2015US$894,678 de participacion de lostrabajadores enlas utilidades.

Las notas explicativas anexas son palte integrante de los estados financieros s  arados.

. N

Presidente Andy Fstrella
Director Adm. Finpifzas
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INDUSTRIAS ALES CA.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO
PORELANOTERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL2016

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Saldo pre vinm nt reponados alld nerodcl2015
Efecto d ID adopcién d lac:nmienda a 1!1 NIC 19(Nota 2 .2)
Snldo$ allde enero del2015 reestructurndos

Utilidad neto. reestructur.ld:>. (Not:t2.2)
Otros :tjustes

Resultado illl gralreestrcutur:tdo (Nota 2.2)
Saldo al31de diciembre dcl20 15 (Reestrucrur:Jdo j

Apropiacion de reservas
Otms result:tdo integrak:s
Pérdid :t net:t ddano

Saldo al31de dicj,mbre del2016

:as'"'S>licativas anex as stegrante delos- estados financi

Presidente
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Cap al Rt.! serva valuneiénd Res rva Supravi!por Poradopeién
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39,600,000 3.688.308 (515.584) 3.990.855 13.301,955 1-+.224,-+15 (2.851,439) 71,438.510
(1.031.908) ( 1.031.908 1
39.600.000 3.688.308 (515.58-+) 3,990,855 13,301,955 14,22-+.-+15 (3,883.3-+7) 70,406,602
- 3,007,531 3,007,531
(-+8.712) (48712
- 3.755.652 (1.0-+6.153) 2.709.499
39.600,000 3.688.308 (515.584) 3.990.855 17.057.607 14.22-+,415 (1,970.681) 76.07-+.920
- 306.897 - - - (306.897)
- 1.212.779 (857,351) 355.428
(2.870.019) (2.870.0 191
39.600.000 3.995.205 (51558-+) 3.990.855 .18.270.386 1-+.224.-+ 15 (6.004.9481 73.560.329




INDUSTRIAS ALES C.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen milesde ddlares estadounidenses)
yARY)
Rees tructurados (*j
Flujo de erectlvo de las actividades de o pe racié n:
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (1,959,888) 4.'192.4::13
Mais cargos (menos crédltos)a rcsultndos que no representan movimien to de
erectivo:
Depreciacién 11 1,414,596 2352L4
!lajas de propiedades ,plantas y equipos ypro piedades de inversion 101.895 720,937
Medicién a valorrazonable de las propiedades de inversién (329,170) (1,174.&29)
Provisién pnm cucntas inca brahJes 7 688,16 1 677.909
Deterioro yobsolescencJ:\ de los inven larios 8,083 1!7.652
I'nnicipacién de los trabajadores en las utilidades 20 8911157
Resultado pordisposicion de acciones (300.000)
Resultado de inversiones en subsidiarias y asociadas 14 76.453 586,457
Bcenelioios a los empleados (jubilacién patrona desahucio
ycomrato co ctivo) 21 35.258 1.178.887
W14.788 10,013.647
Cambios en nctivos ypasivos:

Cuentas po r cobrnrcomen:i.lk:s yotras cuen Ins por cobrar 6.2-17.0.17 (:1181<.25(1)

ilventonos 6.65H.H77 (1.53X,701

Impuestos por recuperar In9.036) (1.125,305)
Otros oc livo 1837594) (705,821!)
Proveedores yolrns cuentos porpngor (20,476 334) 9,118,412

Oblig ciones sociales (306 035) <365.194)

Otro s pasivos financieros (431,701) (2.308,95N

Otros pasivos 1,406,283 (12,230)

Benefocios a los empleados (jubilaciénpatronal, desahucio ycontrato colectivo) (J.16,139) 100,437

mpUCS tos pagado s ( 1,180,855) (7)(}, 115)
Efectivo neto (utiliuldo en) provisto por u actividades de operacién 1!1,231,399) 9,277,753

knpuesto a la renta pagado (2,473,050)

Reembolso recibido cornpnnfa de seguros 7,429,321

Intereses pagados (5.430.866) (5,434.330)
Efec livo nelo (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (fi.232,9HJ 1370.373
Flujo de: eCccth-o de Ins actheidades de inversion:

Adiciones de propicdade s.plantas yequipos 11 .(2,421.373) (30040 11

Jnversiones en acciones 3,83 1.593

Invers io nes en negocios conjuntos (230000)

Ventas de propk:dadcs,pl3.ntas yequipo s 3.971

Otros activos Jinnncie ros (2,172.451) (9,068,133 )
Efectivo neto utilizado en las nctividndes Ue inversién (4.923,824) <!1,233,5K31
Flujo d crectivo de los nctivldndes de: Cinancinmiento:

Efectivo recibido porpr6stamos yobligacionc:s fmanc rns yotros,ncto 120 110L 5.476.629
Efectivo neto provisto en L.1s aclividndes de financiamiento 12.011.015 5,476,629
Aumento (disminucién) de efectivo yequivalentes de efectivo 854.247 1 1,3!16,5R1)
Efectivo y equivalentes de crectivo al inicio delafio 981.038 2.367.619
Efectivo yequivalentes de erccti\-o nlfmalde lai\o 1.835.285 91!UI3H

(*) Vernota2.2.

Las notas explicativas anexas son palte integrante de los estados financieros se

parados.,

Presidente ) Andy Estrella
Director Adm. Fingtzas
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1.1

1.2

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELANOTERMINADO EL31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado endélaresestadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

IndustriasAles C.A. (en adelante la "Compafiia") esuna compaifiia anonima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso NS 1-23 y Rafael Bustamante, en laciudad de Quito.

Fue constituida en noviembre de 1943y su actividad principal esla produccién y comercializacion de
aceites,jabones y grasas, asicomolacomercializacién de maquinaria agricola, de construccién y
repuestos, la comercializacién de lineas derepresentacion ylaexportacion de aceite crudo de palma.

A131 de diciembre del2016 el personal total de la Compaiiia alcanza los 837 empleados (2015: 1,022
empleados) .

Situacién econdmicadel paisy efectos del terremoto

A partir del 2014ladisminucidn sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sidolos siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento enlos indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad enla cartera de crédito

delas entidades financieras asi como larestriccion en el acceso alineas de crédito en los bancos anivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado impQ1tantes reajustes a dicho presupuesto en el aio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al D6lar de los Estados

Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta
aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion
antes comentada, y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdémica y financiera de la Compaiiia

Adicionalmente, el mercado internacional del aceite de crudo de palma sufrié un incremento en precio
del18% pasando de US$670 la tonelada en el mes de enero del2015 a US$790 la tonelada al mes de

diciembre del 2016lo cual provocd que los margenes brutos se vean disminuidos al no poder trasladar
este efecto al consumidor.

En sus lineas de represent acion, principalmente Procter & Gamble mostré una disminucién impmtante
en ventas del17.5% respecto al afio anterior, principalmente por el impacto dela apreciacion del délar en
las zonas de frontera lo que provoco ingreso de productos de contrabando afectando su venta regular,la
linea de Maquinaria también se vio afectada en sus niveles de ventas con una reduccioén del 35%
principalmente en la linea de Case Construccién impactada por la implementacion de las salvaguardas .
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Terremoto

La Compaiiia tiene en la ciudad de Manta su principal centro de produccion el cual fue afectado por el
terremoto del16 de abril del 2016. Como consecuencia del terremoto se destmyo lalinea de envase,
disminuyendo la capacidad de produccién deteniendo su produccion por 27 dias. Esto trajo como

consecuencia varios gastos einversiones extraordinarios no contemplados enel presupuesto original,
esencialmente porlosiguiente:

Desembolso de aproximadamente US$1,200,000 en gastos de bonificaciones por despido a 144
empleados delalinea de Envase en el mes dejunio del2016.

Costos adicionales por fabricacion con terceros (maquila) de nuestralinea de Aceites, mantecas
ymargarinas industrial es por aproximadamente US$1,70D,000, este proceso de maquila se
ejecutd mediante lafirma de contratos principalmente con Danec S.A.y LaFabril S.A.

Inversion en maquina de Envasado temporal por US$600,000 aproximadamente.

LaCompaiiia por este evento tuvo pérdidas por US$4,714,869 principalmente por dafios en su

estmctura, serecibi6 dela compafia aseguradora un reembolso de US$7.429,321, generando un efecto
netofavorablede US$2,714.452. VerNota27.

La Administracion estd adoptando las siguientes medidas, que considera le permitirdn afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable:

Reactivacion delalinea de produccidn en el drea de envase eliminando la dependencia y el costo
de maquila con terceros, este proceso inicid el tercer trimestre del aiio 2016 conuna inversion
aproximada de US$600,000 en maquinaria nacional de buena tecnologia locual ha ayudado a
disminuir los costos. En el afio 2017 setiene planificado inve Itir adicionalmente US$300,000 en

maquinaria complementaria que nos permitiria eliminar el costo adicional sufrido por efecto de
la maquila por empaque.

La Compafiia estd incursionando en productos nuevos con buen margen de rentabilidad,
principalmente en la linea de limpieza. En las lineas de representacion Procter & Gamble se
contard con nuevos productos en el segmento de cuidado e higiene personal como también de
limpieza; en lalinea de Carozzi también nuevas lineas de confiteria y galleteria sumado al
restablecimiento de abastecimiento en los productos de nutricién animal incrementardn las
ventas. Estas medidas permitirdin mejorar los resultados de la Compaiiia.

e Adicionalmente una medida importante que se tomard para el 2017 consiste en la
reestructuracién organizacional acorde a los niveles de efectividad y eficiencia requeridos ante la
actual situacion financiera coyuntural de la Compaififa, estructura que busca sinergias en todas las
areas de la Compaiiia, disminuyendo de manera impmtante el costo de mano de obra 'y
gastos depersonal.

En términos de financiamiento la Compaifiia ha buscado alternativas como el proceso de
Factoring a través dela Corporacion Financiera Nacional (CFN) libres deinterés (ver Nota 16),
asicomo también la obtencién de nuevos créditos con instituciones financieras locales. Medidas
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que continuaran en 2017 sumadas alabisqueda de restmcturacion de deuda financiera delargo
plazo (seconsidera conuna posible emision de obligaciones).

Aprobacién delos estados financieros separados

Los estados financieros separados al31de diciembre del2016 han sido emitidos con la autorizacién del
Presidente Ejecutivo, Director Administrativo Financieroy Contador General delaCompaifiia con fecha

24 de marzo del2017, y posteriormente serdn puestos a consideracion delaJunta General de Accionistas
para suaprobacién definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NIIF vigentes al31de
diciembre del2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados, excepto por loindicado enla Nota 2.9.

2.1 Bases depreparacién de los estados financieros seprucados

De acuerdo conlas Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sinembargo, es permitido que,
sea porque la legislacion del pais dela entidad asilo requiere oside forma voluntaria laentidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales delaempresa controlante "Industrias Ales C.A.",
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros dela Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicitay sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto
terrenos y propiedades de inversion, que estan registrados bajo el valor razonable. En cumplimiento de las
NIIF, la Compaififa también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias y con sus
compaifias consideradas como entidades de propdsito especial, con las que la Compafiia mantiene
contratos de prestacion de servicios y ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras.
Los estados financieros individuales de sus subsidiarias y sus entidades de propdsito especial son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros

separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos dela consolidacién de
estos con los de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administraciéon que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables dela Compaiifa. En la Nota 3se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

= pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Al31 dediciembre del2016 sehan publicado normas, enmiendas, mejoras einterpretaciones alas normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacion .

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Tipo de cambio Aplicacion obligato ril

para ejerc icios iniciados

a partirde:
NIC 7 Las entidades deberd n cxpocar los cambios en sus pas ivos derivados de bs actividades de fl1lancilcién. Ideenero2017
NIC 12 Las enmiendas acllran b contabilizacién delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonab yese Ideenero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a Umedicion de una asocilda o una empresa conju nta a valor razonable efectiva . Ideenero 2018
NIC 40 Enmiendas referente s a transferencias de propiedades de inversion. 1de enero 2018
NIF 1 Enmiendas con respecto a b supresion de !Js exenciones acorto plazo para los adoptantes porprinlera vez con 1deenero2018
respecto a la NIIF7.la NIC 19yh NIIF XI. .
NIIP 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizardctemlinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones. 1de enero 1018
NIIP 4 Las enmiendas a b NIiF 4 "Contratos de seguros "relativos a la apocacion de la NIIF 9 (instrumentos fmancieros). lde enero 2018
NIIP 9 Pubocacion de la norma ‘fnst;umentos fmanciero se,versién comp ta. 1de enero 2018
NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarifiCacion del alcance de la norma. 1de enero 2017
NIiF 15 Publicacion de la norma Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes *,esta 1de enero 2018
Norma reemplazar:\ a bNIC Hy B.
NIF 16 Enmiendas relacionadas con lacontabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitod os los 1de enero 2019
arrendamientos enelbalance generalLa norma elmina la distincién actua lentre los arrendamientos operativos y
fuunciuos.
IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018

contrapre stacion denom inada o tasada en una moneda extranjer a.

La Compaiiia estima que la adopcién delas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Reesh-ucturacion de saldos iniciales

La Compania durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la

referida enmienda, procedié para efectos comparativos a reestmchtrar los estados financieros al 1de enero
del 2015y del afio 2015.

De acuerdo alaenmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el calculo actuatial debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congmente con el pedodo en que se
materializara la obligacion legal dela Compaiiia, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicion, es necesario buscar un mercado en el cual la
moneda sea el d6lar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condicién. Por 1o mencionado
corresponde aplicar la tasa promedio delosbonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagadosy que tienen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el afio 2015

y 2014 las tasas utilizadas fueron del4.68% y 4.06% respectivamente, los efectos derivados de este cambio
se presentan a continuacion:
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Provi!llnes porbenef.:los post-cm ploo Patiimonlo
Juboc n D<sahuclo Con1 réto Totol llcsukados
Patronal colc!ctivo acumubdos
Sollos regi!trados previ.Jmentc allde enero del2015 6366,871 606,516 Us81931 9,258,324 2.66S,786
Efecto de adopcién de enmienda ab NI:: 11 $22.916 287,947 12L0tS OH90S (1.OH901
Sollos reestabloci:los allde enero del2015 6,889.793 894.463 (502,976 D.287232 27,633,87
Salios reti trados previ.Jmente al31de diziembre del2015 7,378,781 U88.682 1205,749 n,m,zn H.164,S8.1
F.fectode adopcién deenmienda all NC »de a os anter>Jres 522916 287,947 22(0t5 03L908 t10H9 08J
!Hecto de adopcién de enmiendaall NC »sobre utUlad nera (150,120 224,435 (12,276) 6438 TH4J8)
Efecto de adopcién de enmienda alINJC »sobre recsukados inregrales 95,125 (218,Q76) (111.008) 1230,959) 130,959
Sollos reestabloci:los ol31de di:iembre del2015 7.846,1) 1 2,185,988 U03,S0 1UJ5,599 33J02.116
Otros resuUados Resultado Integra 1 del
—Utffidad peta integrales afo 3068,969
Utilidad previamente repo riada al31de dt.:iem bre del2015 U77.111 5.547.509
Efecto deadopcién de enmienda a lINJC 19 (6(438) (230959) 169.521
Utilidad rees tructruada al3Ide diciembre del2015 3,007.531 L().16,153 57n.Q30

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaifia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico plimario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiero se expresan en
ddlares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Informacién financiera por segmentos

La NIIF 8requiere que los segmentos de operacién sean identificados con base en informes internos sobre
los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por el encargado dela toma de
decisiones del drea operativa con el fin de destinar los recursos alossegmentos y evaluar su rendimiento.

En losdltimos afios, la Compaifiia ha enfocado su negocio en la produccién y comercializacién de
productos comestibles y de limpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también la representacion de

marcas reconocidas a nivel internacional, razén por la cual ha dividido susprocesos en dos lineas de
negocio que se detallan a continuacion:

El sistema de informacién de la gerencia dela Compaiiia esta estructurado en funcién de lassiguientes
categorias:

Negocio /Industrial- Comprende la produccién de elaborados y subproductos.

Elaborados - Dentro de este segmento se incluye todo lo relacionado a la produccién de
aceite, jabon es y mantecas, que son la linea de productos mas importante de la empresa. El
plincipal mercado de estos productos es el local; sin embargo, es destacable sefialar que los
mismos tienen un repunte en su patticipaciéon en el mercado internacional. La materia prima
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de los elaborados que produce Industrias Ales C.A. son los derivados de la palma africana y
dela soya.

Subproductos -Se consideran subproductos ala pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soyay al aceite rojo de palma.

Negocio Comercial- Esta linea corresponde a la distribucion y venta de productos de
representacion, siendo la principal la empresa Procter & Gamble, seguida por Carozzi, dentro de las
cuales se comercializan productos de limpieza, higiene personal, cuidado del hogar y alimentacion;
adicionalmente se comercializa maquinaria agricola y de construccion.

2.5 Efectivoyequivalentes deefectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de cOlto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.6 Activosypasivosfinancieros

2.6.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias : "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros". La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros a valor razonable" y pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera separado por las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.Son activos financieros no derivados que dan derecho apagos fijoso
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Seincluyen en el activo corriente, excepto por
losde vencimiento mayor a 12meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas en otros resultados integrales:
Son activos que se mantienen para ser negociados . Un activo financiero se clasifica en esta categoria
sies adquirido principalmente para efectos de ser vendido. Los activos en esta categoria se clasifican

como activos no corrientes y corresponde principalmente a inversiones mantenidas en subsidiarias.

(e)  Otrospasivos .financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
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cuentas por pagar comerciales y documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12meses contados a partir
delafechadelestado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera alafecha dela
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas .Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
(a)  Pl'éstamos y cuentas poi' cobml':

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compaiifa concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 60 dias, estas cuentas se mantienen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

(ii)  Cuentas por cobrar compaifiias relacionadas .accionistas. empleados y directores. -
Corresponden principalmente a los montos adeudados por préstamos concedidos. Se
reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo ammtizado, pues

no generan intereses y son exigibles en el colto plazo. Incluido en el rubro otros activos
financieros del estado de situacion financiera separado.

(iii)  Otms cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el colto plazo. Sereconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado. Incluido en el rubro otros activos financieros del
estado de situacion financiera separado .

(b)  Inuel'siones a ualol'razonable a través de ganancias opérdidas:

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios.Ver Nota 2.8.
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(e)  Otl'os pasivosfinanciel'os:

Posterior a sureconocimiento inicial se miden al costo amottizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Obligaciones financieras y otros: Corresponden principalmente a préstamos otorgados por
instituciones financieros Yy terceros ala Compaifia. Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a tasas de mercado y no
existen costos de transaccién significativos al momento de su contratacién. Posteriormente,
se miden al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales bajo elmbro "Gastos financieros, neto".

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
oservicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Sereconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 90 dias.

(i)  Documentosy cuentas por pagar a compaiias relacionadas (cmto plazo): Comprenden
obl_igaciones de pago principalmente por compra deinventario (materia prima). Dichas
obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cada entidad, no devengan intereses y
seregistran asuvalor nominal quees similar asucosto amortizado.

(iv) Otros pasivos financieros: Corresponden a la emision de obligaciones efectuada por la

Compaiiia en el afio 2010 por US$15 millones, los cuales devengan una tasa de interés
nominal entre el7.75% y el8.s0%.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los impmtes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia ele dificultades

financieras significativas por patte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores ele que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos arecibir los flujos ele efectivo del activo osila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente losriesgosy beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Compaiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor . El costo delos
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos enlas ubicaciones Y condiciones necesarias para su venta, netos de
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descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

2.8 Inversiones en subsidiadas y asociadas

Subsidiarias:

Son aquellas entidades sobre las que Industlia Ales CA.tiene el poder para gobernar laspoliticas financieras y
operativas afin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaiifa mide susinversiones en subsidiadas a su valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, excepto silainversion es clasificada como mantenida parala venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme alaNIIF 5 Activos no corrientes Mantenidos paralaVenta y Operaciones Discontinuas.

Asociadas:

Sonaquellas inversiones enlas cuales Industlia Ales CA. gerce m1ainfluencia significativa, pero noimplica

un control o conu- ol conjunto, por medio del poder para palticipar en las decisiones relacionadas con las
politicas financierasy operativas de la Compafifa en que seinvierte.

Las.inversiones en compaififas asociadas se contabilizan en el estado separado de situacion financiera al costo,
menos cualquier detedoro en el valor de las inversiones individuales.Las pérdidas de una asociada en exceso

respecto ala participacion de la Compafifa se reconocen siemprey cuando la Compafifa haya contraido alguna
obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Los dividendos procedentesde una subsidiada o asociada se reconocen en el resultado cuando smja el
derecho arecibirlo.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Elcostoincluye gastos
directamente atribuibles ala adquisicién o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores ala
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados alainversién fluyan hacia la Compaiiiay los costos puedan ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Cambio de politica contable:

Apartir delafio 2015, los terrenos son presentados a valorrazonablebajo el método delreavalio. Las
revaluaciones realizadas apartirdel afio 2015 seefectuaran periodicamente, detal maneraqueel valor
enlibros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final
de cada periodo. Cualquier aumento enla revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y seacumula en el
patrimonio en la cuenta "Superavit de revaluacion", excepto sirevierte una disminucién en la
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revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento en librosdela
revaluacion es registrada en resultados enla medida que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo

en "Superavit derevaluacién” delos terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos
activos.

Los terrenos no sedeprecian. La depreciacion de otras propiedades, con excepcion de plantas y equipos,
escalculada linealmente basada en la vida ttil estimada delos bienes del activo fijo, o de componentes
significativosidentificables que posean vidas tiles diferenciadas.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, sonlas siguientes:

Valor
Descripcion Vida util residual
(anos) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40-80 15
Muebles/equl.pos de Muebles/equipos de oficina 10
oficina y computo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

Cambio de estimacidon contable:

A pattir del afio 2016, las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos es calculada de
manera variable, utilizando para ello horas mdquina como el mejor indicador para determinar el desgaste
de cada activo o unidad generadora de efectivo. Las vidas utiles utilizadas bajo esta condicién fueron

determinadas por los responsables técnicos de cada drea evaluada, las horas de uso reportadas se
obtuvieron -de los consumos mensuales reportados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de efectivo serdn revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracion . Hasta el 2015, estos activos eran
depreciados bajo la modalidad de linea recta. El efecto del cambio en la estimacion contable originé un
menor gasto por depreciaciones de US$749.427.

Los valores residuales aser utilizados enla categoria de plantas y equipos, sonlas siguientes:

Valor
Activo Descripcién residual
(%)

Magquinaria y Magquinaria menor 3
herramientas Maquinaria deuso general y capacidades

medias 5

Magquinariadeusocontinuo, bombas, 5

agitadores.
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Magquinaliadeusogeneralrobusta 5
Maquinaria estructura metdlica robusta, 5
elevadores, transportadores
Magquinaria de uso energético partes 5
mecdnicas de alta capacidad
Maquinaria, elementosdealtacapacidad, 5

tanques dealmacenamiento, compresores
dealta potencia, transformadores

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados conla
construccion deactivos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso.No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiaria generado en las adquisiciones de activos fijos seregistra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mds otros
cargosrelacionados consuadquisicion.

Propiedades de inversion

Las propiedades deinversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo
las propiedades deinversidn en construccion para dichos propdsitos) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos dela transaccion.

Cambio de politica contable:

A pmtir del afio 2015, las propiedades de inversidn posterior a su reconocimiento inicial son medidas
a su valor razonable, el efecto del cambio en la politica contable originé un ingreso en los resultados
por los afios 2016 y 2015 de US$329,770 y US$1,174,629 respectivamente .

Unapropiedad deinversion sedadebaja almomento de sudisposicion ocuando lapropiedad deinversiones
retirada permanentemente deusoyno seesperarecibirbeneficios econdmicos futuros deesabaja.
Cualquier ganancia o pérdida que smja dela baja dela propiedad (calculada como la diferencia entre los

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) seincluye enlosresultados del periodo enelcual
sedadebaja lapropiedad.

Valorrazonable de propiedades deinversion

Al 31de diciembre del2016 y 2015, las propiedades de inversion se valoran, de acuerdo a lo requerido por
la NIC 40, al valor razonable de las mismas.El valor razonable se define como el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre pmticipes del
mercado en la fecha de la mediciéon. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que sebasa en las
variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:
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Nivell: Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder alafecha de medicion.

Nivel2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos enel Nivell, que sean observables para
elactivo opasivo, ya sea directamente (precios) oindirectamente (derivados delos precios); y

Nivel3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables.

Al31dediciembre del 2016 el valor razonable delas propiedades de inversién segtin valuaciones

realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$9.5 millones monto determinado
bajoloslineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificios, se basé en los precios de venta
comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costos de construccién actuales por m2
considerando ademas el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.

2.11 Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse suvalor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en.el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para velificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al31 de diciembre del2016 y 2015 y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no

podrian recuperarse a su valor en libros, salvo los ya registrados por efectos de pérdidas por
terremoto.

2.12 Impuesto alaRenta corrientey diferido

El gasto por Impuesto ala Renta del afio comprende el Impuesto ala Renta corriente y el diferido. El

Impuesto sereconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.
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@) Impuesto a la Renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga alosresultados del afio en que se
devenga conbase en elimpuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa deimpuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al12% si las utilidades son reinverti as por el contribuyente.

A pattir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de Impuesto ala Renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras repmtadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costosy gastos deducibles, 0.4% delosingresos gravables
y 0-4% delosactivos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(i) Impuesto ala Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre lasbases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto ala Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas alafecha del estado de

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta difeddo activo
serealice o el Impuesto a la Renta pasivo sepague.

El Impuesto ala Renta diferido activo solo se reconoce enla medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible acompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
Impuestos a la Renta diferidos activosy pasivos serelacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdémicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos

reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion alafecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Obligaciones sociales

(a) Beneficios a empleados corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién delostrabajadoresenlas utilidades:Calculada en funcién del15% de la utilidad

contable anual antesdel Impuesto a la Renta, segtin lo establecido por la legislacién




2.15

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado enddlares estadounidenses)

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo aresultados y se presenta como palte del costo de
productos vendidos y los gastos de administracion y ventas en funcién delalabor del
empleado querecibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios a empleados no corrientes

Provisiones dejubilaciéon patronal. desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato colectivo
(no fondeado): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por 1 empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para cieltos empleados, amparados bajo contrato
colectivo, la Compaiiia mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compaiia determina anualmente la provision parajubilacién patronal, desahucio y otros
beneficios de contrato colectivo, conbase enestudios actuariales practicados por un profesional
independiente y sereconoce con cargo alos resultados del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitalio Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones alafecha del estado
desituacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando latasa anual del4.20% para el2016 (2015: 4.68% reestructurado), que es equivalente a la
tasa promedio de losbonos corporativos de alta calidad delos Estados Unidos de Nmteamérica.

Las hipétesis actuariales incluyen vadables como son, en adicién ala tasa deconmutacion actuaria!, tasa
de mmtalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aflo 2016y 2015]as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
parala Compaiiia.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos
seclasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiifa como arrendadora- El ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamientos operativos sereconoce empleando el método delinea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.
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2.15.2 LaCompaiia como arrendataria- L.os arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método delinearecta,durante elplazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos -

Se calculan al valor razonable dela contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

impmte estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que hi Compaiifa pueda
otorgar.

2.16.1 Venta de bienes- Sereconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados dela propiedad delos bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia recibalosbeneficios econémicos asociados conlatransaccion.

2.16.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses- El ingreso por dividendos de las

inversiones enacciones esreconocido una vez quesehan establecido los derechos de los

accionistas para recibir este pago siempre y cuando sea probable la incorporacién

debeneficiosecondmicos paralacompaiiiayquelos ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente.

Losingresos por intereses sonregistrados sobre unabase detiempo,con referencia al capital
pendiente y alatasadeinterés efectiva aplicable,queeslatasa queiguala losflujosdeefectivo
futuros estimados alolargodelavida esperada del instrumento financiero o,cuando seaadecuado,
enun periodo mas corto, con el impmte neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.16.3 Ingresos por alquileres -La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos
provenientes dearrendamiento operativossedescribe enlaNota2.15.1.

2.17 Costos y gastos

Seregistran al costo histdrico. Los costos y gastos sereconocen a medida que son incurridos,

independientemente de lafecha en que se haya realizado el pago, y seregistran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion desaldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activosy pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion searequedda o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia dela transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene laintencién de liquidar por suimpmte

neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.
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Reserva

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el so% del capital suscrito.La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Provenientes dela Adopcion por primera vez de las "NIIF" -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulada s y

las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva de capital

Los saldos acreedores delas reservas de capital, por valuacién o por valuacion deinversiones podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso delaliquidacién de la Compaiiia.

Superavitpor valuacién

Derivado del reevalué efectuado a los terrenos de la compafiia a efectos de ser medidos a su valor
razonable. Adopcion de nueva politica contable, ver Nota 2.9.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lapreparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados enla experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politica s contables significativas son definidas como aquellas que son impmtantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatfifa yf olas que requieren un alto
grado dejuicio por palte de la Administracion.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a)  Deterioro de activos -Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor delos activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
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b)

)]

e)

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del impO1te recuperable de dicho activo.Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad dela unidad
generadora de efectivo ala que pertenece el activo.

Las pérdidas por detedoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su impO1lte recuperable incrementando el valor

del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pm-a obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las
provisiones paraobligacionesporbeneficios definidos dependedevarios factores que son
determinados enfunciéna un cdlculo actuaria} basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta enelvalor enlibros delas provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el cdlculo actuaria!, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administraciéon de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente

de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan auna tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado delosbonos corporativos de alta calidad emitidos

por el Gobierno delos Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.2

Estimacién de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo- La estimacioén de las vidas
utiles se efectiian deacuerdo conlo mencionadoenla Nota 2.9.

Impuesto alarenta diferido.- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando quetodaslas diferenciasentre el valor enlibrosylabase tributaria delos
activos y pasivos serevertiran en el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion- Algunos de los activos y
pasivos dela compaiifa sevaloran asu valor razonable a efectos deinformacién financiera. Al
estimar el valor razonable de un activo oun pasivo laCompaiia utili za expertos calificados para
llevar acabo la valorizacién. Informacion acerca delas técnicas de valoraciony losinsnmos

utilizados en la determinacion del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
enlanota5.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion deriesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer ala Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién delos riesgos que enfrenta la Compaifiia, una caracterizacion

y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso PC?r parte dela Compaiiia, sies el
caso.

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos atasas de interés fijas, variables y lineas de financiacién
(emision de deuda). El riesgo es manejado por la Compafiia mediante la restructuracion de

créditos alru-go plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una titularizacion de
flujos atasa fija.

4.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia maneja este rjesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento en base de
evaluaciones previas y de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera,
considerando los montos involucrados, larotacién delos productos, la solvencia delos clientes;

entre otros. Ademads, en los casos que lo ameritan, se han obtenido colaterales por montos
adecuados para mitigar este tipo de riesgos.

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero impQO1ltante de
clientes distribuidos en diversos canales y dreas geograficas. El departamento de cartera realiza
una continua evaluacién del-desenvolvimiento delos créditos, y enlos casos significativos, dela
condicion financiera delos clientes, a través de informacion que se requiere en forma periddica.
La mayor concentracién de crédito estd en las cadenas de supermercados conocidas en el medio,
las cuales tienen una calificaciéon AAA otorgada por una compaiiia calificadora independiente de

nivel internacional. El resto de la cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo en forma
impottante.

4.1.3 Riesgo de liquidez - Laliquidez dela Compaifiia es manejada por la administracion bajo el
control del Directodo, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestioén de
liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base alos requerimientos de
financiamiento a corto, medianoy largo plazo. LaCompaiifa maneja el riesgo deliquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
losactivosy pasivos financieros.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobrelabase del periodo remanente a la

fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento.Los montos revelados en el cuadro son
losflujps eleefectivono descontados.

Lainformacion comparativa se ha reeshucturado de acuerdo a lo que permite la modificacion ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

A131dediciembt-c de2016

Menosde1ano Entre 1y2afios Entre2yS5afios
Obligaciones financieras y.otros 30,453,869 18,358,250 11,130,952
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
38,462,960
Otros pasivos financieros 1,016,260 2,208,714
Al 31dediciembre de2015
Obligaciones financieras y otros 15.447,240 19,144,423 13,341,938
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 58.939,294
Otros pasivos financieros 1,541,393 1448,615 1,630,556

4.14 Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compania y sus
subsidiarias estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que

maximizan el rendimiento a sus accionistas atravésde la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los diferentes érganos
ele direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiia.

Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros (no auditados) de la Compafia se detallan a continuacién :

Indicador financiero
Capital detrabajo

US$/Indice/porcentale

US$2,632,980
Indice deliquidez 1.03veces
Pasivos totales 1patrim0ni0
(apalancamiento) 1.63veces
Deuda financiera 7ebitda y otros ingresos 12.5%
Deuda financiera Tactivos totales 33%

La Compaififa monitorea su capital sobre la base del -atio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31dediciembre del 2016y 2015 fueron los siguientes:
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Total Préstamos

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Otros pasivos financieros

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudaneta
Total Patrimonio
Capital Total

Ratio de apalan"camiento

2016 2015
59.943,071 45.933,601
38,462,960 58,939,294

4,188,863 4,620,564
(1,835,285) (981,038)
.100,7 59,609 108,512,421
73.560,329 76,074.920
174,319,938 185,449.730
57 .S0% ss.s1%

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrrunentos financieros

A continuacion, se presentan los valores delibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

decadaejercicio:
2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos fin ancieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes deefectivo 1,835,285 981,038
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones en subsidiarias 104.,50s 104.505
Activos financieros medidos al costo amOt-tizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 29,237,168 36,172,476
Otros activos financieros 2.443 557 45.053.337 2.141.538 43.082.905
Total activos financieros 31,680,725 45,157,842 39,295,052 43,082,905
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras y otros 30.453.869 29.489,2 02 15,447,240 30,486.36 1
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 38.462,960 58,939,294
Otros pasivos financiros 1,016,260 3.172.603 1.5.11.393 3.079.171
Total pasivos financieros 69.933.089 32.661.805 75.927.927 33.565.532

Valor razonable de los insh-trmentos financieros- La Administracién considera que los importes

en libros delos activos y pasivos financieros reconocidos al costo ammtizado enlos estados financieros
se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable deinsb.-runentos financieros -El valorrazonable delos activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados -El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos
y condiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de
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oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable
actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas
desde la fecha de la transaccion. Silas condiciones han cambiado desde lafecha de la transaccion (por
ejemplo, un cambio en latasa de interés libre deriesgo, la calificacion de riesgo del emisor, lalegislacion
tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion delos
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: instrumentos de patdmonio - El valor razonable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y los instrumentos
derivados que estén vinculados a dichos instrumentos de patlimonio no cotizados y que deben ser
liquidados mediante su entrega, se mide de manera fiable si (a)la variabilidad en el rango de estimaciones
razonables de valor razonable no essignificativa para ese instrumento o (b) las probabilid ades de las

diversas estimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente evaluadas y utilizadas al estimar el
valorrazonable.

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera- La
siguientetabla proporcionaunandlisisdelosinstrumentosfinancieros quesemidenluegodel

reconocimientoinicial alvalorrazonable,agrupados en Niveles queabarcandell al3conbaseenel
grado al cual seobserva el valor razonable:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder alafecha de medicién.

Nivel 2.l1as mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos alos
precios cotizados incluidos dentro del Nivell que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados delos precios); y

Nivel3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del
mercado (indicadores no observables).

Mediciones del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros de la Compafiia que son medidos a valor razonable sobre una
base recurrente.

Algunos delos activos financieros de la Compaiiia se valoran por su valor razonable al cierre de cada
ejercicio. La siguiente tabla ofrece informacion sobre como se determinan los va lores razonables de los
activos financieros (en particular, latécnica (s) de valoracion y los insumas utilizados).
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Inversiones de capital privado CNota 13) al valor razonable Nivel3

99.98% dela
inversionenel
capital de
Insaddesa
US$63,092

2.72% dela
inversién en el
capital de
Socieplast S.A.
US$41,413

Inversion

Inmobiliaria

Fabricacién de
envases plasticos

Técnica de
Valoracién
Apmtacion clave

Valoracion
razonable

Flujos proyectados
futuros
descontados de
caja libres de
operacion

Entradas
significativas
inobservadas

Se valoré el activo,
tanto en su
componente
corriente como
fijoy sedescontd
elpasivoque
mantenia a
empresa alafecha

Considerando un
cumplimiento de
los planes
operativos de la
empresa a diez
aflos y produccién
de envases
considerando un
crecimiento a
perpetuidad del
0% a pattir del
décimo afoyun
tasade descuento
(costo ponderado
de capital) del
13.7%

Relacién de las
Variables no
observadas a valor
razonable

Cuanto mayor sea
el descuento
menor sera el
valorrazonable.
Cuanto menor sea
laproduccién y
mayores costos
menor sera el
valor razonable.

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable delos activos financierosy pasivos

financieros

Titulos dedeuda emitidos- Los valores razonables son determinados usando precios cotizados de

mercado ala fecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles, o por referencia a precios
de mercado cotizados para instrumentossimilares.

Al31 de diciembre del2016 y 2015, los valores razonables de los titulos de deuda fueron determinados

aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores de Quito. Los precios de los titulos de
deuda fueron del96.85% y 100.15%, respectivamente.
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EFECfiVO Y EQUIVALENTES DE EFECITVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigtie:

2016 2015
Efectivo 11,022 14,076
Bancos (1) 1,119,322 780,164
Inversiones temporales (2) 704,941 186,798
Total 1,835,285 981,038

(1)  Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

(2)  Constituyen inversiones efectuadas por la Compafiia en bancos locales, que devengan rendimiento
promedio del 5% anual y con vencimiento m nor a 90 dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales:

Localesy del exterior 23,335.549 35,125,423

Derechos de cobro exigible (1) 5,656,947 256,871

Provision para cuentas dudosas (1.575.738) (1.060.3 62)
Subtotal 27,416,758 34.321,932
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 132,786 224,398

Reclamos aseguradoras 169,868

Otros(2) 1,687,624 1,456,278

Total 29,237,168 36,172,476

(1 Derechosde cobro exigible. -A131 de diciembre del 2016, Industrias Ales C.A. mantiene 3
fideicomisos mercantiles eirrevocables de flujosy ademds el Fideicomiso mercantil eirrevocable
denominado "Fideicomiso Administracion Industrias Ales cuarta emision", alos cuales setransfirio
el derecho de cobro delas cuentas por cobrar con determinados clientes. Mientras que al31
diciembre del2015, corresponde a cartera cuyo derecho de cobro se encontraba consignado al
"Fideicomiso Administraciéon Industrias Ales cuartaemision”.

(2)  Al31dediciembre del 2016 corresponde principalmente a cuentas pendientes de recuperacién con
la Administracion Tributaria debido abeneficios otorgados ala Compaiiia por las expOltaciones
realizadas.
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Provisién para cuentas dudosas- La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el
100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o més debido a que la experiencia
histdrica establece que no son recuperables, excepto por los clientes de cobettura total (Cf) en donde la
politica de recuperacion de cmtera es diferente y los plazos para determinar la provision son mayores a los
360 dias y sobre los cuales se disponen de garantias. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiiedad menor a 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los

saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de
la posicién financiera actual de la contrapatte.

Analisis de vencimientos delas cuentas por cobrar:

2016 2015

Corriente 21,952,031 81% 29,366,277
60-90dias 653,706 2% 431,857
91 -180 dias 715,741 3% 949,462
181-360dias 539,424 2% 1,019,535
Mais de 360 dias 3,555,856 13% ___2.554.801

Total 27,416,758 34.321.932
Antigiiedad promedio (dfas) 68 61

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: [.os movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 1,060,362 561,209
Provision del afio 688,161 677,909
Utilizaciones (172,784) (178,756)
Saldos al fin del afio 1,575,738 1,060,362

't?
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OTROSACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstam os a com pafiias relacionadas agricolas (1)
Cuenta por cobrar por venta de acciones a

Holdingpalmaca C.A.(2)
Préstam os a accionistas, directoresy empleados
Otros activosfinancieros

Total

Otros activos financieros medidos al costoamortizado:

Dividendos por cobrary subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

30,451,566 28,992,659
16,891,592 16,040,467
76,065 142,175
49,142

47,419,223 45,224 ,443

17.671

47.496 .894 45.224 443
2,443,557 2,141,538
45.053.337 43.082.905
47.496.894 45.224 443

(1) Corresponden sustancialmente a convenios de pago suscritos con sus compaiifas relacionadas
agricolas Alespahna S.A. por US$15,895,631(2015:US$14,961,292) y Oleagro Salgana Olepsa
S.A. por US$9,157,173(2015:US $8,831,146)bajolascondicionesdetalladasacontinuacion:

2014:

Tasa de endeudamiento
Plazo en anos

Tiempo de gracia capital

2015:

Tasa de endeudamiento
Plazo en afnos

Tiempode gracia capital
Tiempo de gracia intert::ses

AlesQalma S.A. Ole2sa S.A.

8.50% S.s0%

15 anos 3 afnos

7 anos

572 % 572%
20 afnos 20 ainos
7 anos 7 anos

3 afnos 3 afnos
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Adicionalmente al31dediciembredel 2016 incluye US$3,250,000 de saldo pendiente de
recuperacién con la Compafiia Italcol por laventa de acciones que la Compaififa mantenia en

Coprobalan EMA S.A.

(2)  Corresponden a los montos adeudados por la compaiiia Holdingpalmaca C.A. por la venta del

paquete accionario de las empresas agricolas por US$15,060,000; deuda que segin el acuerdo de

mutuo se recuperard en un plazo de 20 afios con 7 afios de gracia de capital, una tasa de interés
anual del5.72% y un tiempo de gracia de 3 afios de pago de interés.

No se han recibido garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados

por partes relacionadas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2016 2015
Mercaderias para venta 21,543,672 26,890,286
Materia prima 6,310,878 7,600,251
Productos terminados 3,706,916 3,211,790
Repuestos y materiales 1,668,452 1,500,955
Importaciones en transito 103,254 504,033
Productos en proceso 42,219 27,446
Otrosinventarios 95.045 393.752
33.470,436 40,128,513
Reserva por obsolecencia de inventarios (61,428) (55,574)
Deterioro de inventarios (34.307) (32,078)
Total 33,374,701 40,096,435

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron
de US$117,865,162 y US$156,q88,725 respectivamente.
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OTROSACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos a proveedores
Seguros
Otros

Total

PROPIEDADES,PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Det erioro
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificios

Planta y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacion
Construcciones en curso

Total
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2016
1,856,901 1,039.921
286,041 191,541
202,916 276,802
2,345,858 1,508,264
2016 2015
70,112,602 76,398.417
(860) (861)
(11,963,928) (11,670,820)
s8,147.,814 64.726.736
25,080,396 29,418,713
14,764,878 16,304,755
13,678,528 14,619,214
1,221,632 1,257,341
977,263 1,157,658
440,193 344,858
1,984,924 1.624.197
58.147.814 64.726.736
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos Muebles
en PLlInta y y Equipos de Consrruccionc:s
F.diro.:;;o* tniJQ. Veh(culnc: chmnnr:wit\n

Saldos ollde enero del2015 25787417 18083.186 21.165.900 3.309.633 1.835020 603.146 285.295 7L069.S97
Adqui.sic ioni!S 377,.413 432.392 50,9U 84.323 181.777 186,905 1.690.290 3.004.014
Ventas 7bajos (8,587) (12.840) (326,073) (12.714) (360.214)
Revalorizacion de terrenos (1) 3.755.652 3.755,652
Transferencias o propiedades de inv,ersion (500.913) (279.918) (290.662) (1071.493)
Transferencias de construcciones en curso 18.548 42.178 (60,726)

Soldas ol3 1de diciembre dei201S 29.419.569 18.254.208 2U50,405 3381116 1690724 777337 1624,197 76,397.556
Adqu isiciones 864.497 678.344 229.530 234.275 414.727 2A21.373
Revalorizacion de terrenos €11 U12.779 U12.779
Ventos/bojos (U65.150) (1.860.386) (62.692) (182.963) (17.095) (3.388.285)
Transferencias o propiedades de inversion (5.551L.952) (979,730) (6.531.682)
Trnnsfcrencias de construcciones en curso 54.000 (54.000) e

Saldos ol3lde diciembre del2016 25.080.396 16.873.825 20,068.363 3.547.955 1.561.761 994.517 1.984.924 70.1JL741
Denr(Ci:lcinn_:1C'umnllcf:t

Soldas allde enero de1201S (1.546,098) (5,187.955) (1.885328) (551.383) (328,463) (9.499.227)
Ventas 7bojos 5.153 10.558 143.776 7.096 166.583
Gasto pordepreci:lcién (418.189) (1.448.389) (249,005) (125,459) 11112) (2.352.154)
Gosto por depreci:lcion previ.o trans ferene Ua pro piedad es

inversion 1378 3,978
Saldos al31de diciembre dcl1201S (L950309) (6.631.191) (2.123775) (533.066) (-132.479) (U670.S20)
Saldo neto nl3lde diciemb re dei201S 29A19.569 16.303.899, 146192111 US73-11 1.157.658 344.858 162-1,197 64.726736
Vemas/Bn.j:u 240,751 758.282 52.851 58.372 U233 1.121.488
G sto pordepreciocion (399.389) (516,926) (255.398) (109,804) (133,078) (1414.596)
s klos nl3 1de diciembre del2016 (2.108.947) 16389.835) (2.326.323) (584.499) (554,324) 1U963.928)
Saldo neto 131de diciembre 2016 25.080.396 U,764.S78 13.678.528 U21632 977.263 440,193 1.984,924 58,147,814
@) Corresponde al efecto por revalorizacion de terrenos, derivado del cambio de politica contable (Ver Nota 2.9).
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12. PROPIEDADES DEINVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

Terrenos 8,246,646 2,299,228
Edificios 1.312.707 426.551
Total 9.559.353 2.725.779

A partir del afio 2015 la Administracién de la Compaiia decidié adoptar el valor razonable como
nueva politica contable para la medicién de sus propiedades de inversion, el efecto del cambio en la

politica contable originé un ingreso en.los resultados del afio 2016 por US$329,770 (2015:
US$1,174,629).

El movimiento del afio de las propiedades de inversién es como sigue:

2016
Saldoinicial 2,725,779 1,024,912
Transferencias (1) 6,503,803 540,218
Valor Razonable (2) 329,770 1,174,629
Deprec iacion (13,980)
Total 9,559.353 2,725,779

(I)  Corresponde ala transferencia de ciertos terrenos que la Compafia mantuvo hasta el afio 2015 en el

rubro Activos fijos, a partir del afio 2016 los va mantener como Propiedades de Inversién para
obtener plusvalia.

(2)  Derivado del cambio de politica contable a valor razonable (Ver Nota 2.10)
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle delas inversiones en subsidiarias es como sigue:

2016
Porcentaje de Valor Valor
Empresa participacién razonable Costo razonable Costo
Insaddesa S.A. 99-98 63,092 578,000 63,092 578,000
Socieplast S.A. (1) 2.72 41,413 42.000 41.413 42.000
Total 104,505 620,000 104,505 620,000

(1) A pesar de que la Compaiiia posee menos del20% de las acciones patrimoniales de SocieplastS.A., y
cuenta con menos del 20% del poder de voto en las asambleas de Accionistas, Industrias Ales C.A.

ejerce el control administrativo y financiero de dicha compafia.

Las inversiones en subsidiarias se consideran inshumentos de patrimonio, las cuales se miden al valor
razonable. La Administracién ha considerado que, al realizar la medicién de las inversiones en
subsidiarias al valor razonable en los estados financieros separados, suministrard informacién mas fiable y
relevante sobre los efectos en las transacciones que afectan alasituacion financiera, el rendimiento

financiero olos flujos deefectivo.

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:
Proporcién de participacion

Compaiiia accionaria y poder devoto
%

Palmeras del Ecuador S.A. (1)
Jnexpal S.A.(2)
Otras menores

25%
40.55%

Deterioro deinversiones Inexpal S.A. (2)

Total

2016 2015
5.350,000 5.350,000
586.457 586,457
14,400 14,400
5.950,857 5.950,857
(586.,457) (586.457)

5.364,400 5.364,400

(1)  Conforme a lo establecido en los parrafos 6y 7 de la NIC 28 "Inversiones en Asociadas”, la
Compaiia ha definido que tiene influencia significativa a pmtir del afio 2013 en Palmeras del
Ecuador S.A., en la que mantiene el 25% de patticipacién con poder de voto en la palticipada, en.
razén de que tiene un representante en el consejo de administracién de la entidad patticipada;
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palticipa enlos procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen decisiones sobre
dividendosy otras distribuciones; y, realiza transacciones de importancia relativa con la

palticipada. En razon deesta circunstancia, la Compaiiia considera a esta inversién como asociada
en sus estados financieros sepal'ados.

(2) LaCompafia reconocié un deterioro del too% de suinversién en Inexpal S.A.debido aque dicha
entidad se encuentra sin operaciones y se estima sera liquidada en el corto plazo.

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS
Undetalle de inversiones en negocios conjuntos €s como sigue:

Proporcién de participacion
Compaiia %

Consorcio Hada (1) 50.00% 153.547

(1)  Mediante escritura publica del 24 de septiembre del 2015 se suscribié el compromiso de Asociacion
entreIndustrias Ales S.A.y HADA S.A.deColombia en el cual se constituye el "Consorcio Hada
Ecuador" con domicilio enla ciudad de Manta Ecuador conlafinalidad deiniciar negocios en la
produccién dejabon es de tocador,jabon base y otros negocios relacionados a productos de aseo

personal y del hogar. El Consorcio Hada Ecuador se constituye con el apO1te del so% de Industrias
AlesC.A.yelso% de HADA S.A.

PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTROS

Unresumen de los préstamos es como sigue:

2016 2015

Préstamos otorgados por terceros (1) 11,055,878 1,159.489
Préstamos bancarios (2) 48,887,193 44.774,112
Total 59.943.071 45.933.601
Clasificacion :

Corriente 30.453,869 15.447,240

N o Corriente 29.489.202 30.486.,361
Total 59.94 071 45.933.601

(I)  Corresponde principalmente al convenio de "Factoring" firmado el 6dejulio del2016 entre
Industrias Ales C.A.y la Corporacién Financiera Nacional (CEN), el cual tiene por objeto la cesion

Pagdmthtda@l que Industrias Ales C.A. adeude a sus proveedores a favor dela CFN, el cupo otorgado




17.

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELANOTERMINADO EL31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado enddlares estadounidenses)

para esta negociacion es de US$3,600,000, que ademds corresponde al saldo de proveedores
transferidos al31de diciembre del 2016. Adicionalmente el 24 de mayo del 2016 se aprobd un
crédito dela Corporacién Financiera Nacional (CFN) a favor dela Compaiiia por US$4,000,000 por
un plazo de 2.5 afos con garantia de hipoteca abierta de dos lotesde terreno ubicados en la ciudad
de Guayaquil por USS$5,825,245.

(2)  Préstamosbancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta enero del 2025.
A131de diciembre del2016 y 2015 el detalle de las referidas obligaciones es el siguiente:

Tasa de interés 2016 2015

anual Corriente No Corriente Corriente No Corricn te
Banco del Austro 9.05% 6,263,308 7.958,071 3,408,667 5,968,963
Banco del Pacifico 8.52% 8,322,642 19,277,132 4,664,772 20,357,017
Banco Internacional 7-97% 2,201,851
Banco Bolivariano 8.50% 509,888 254,000 673.304 555.415
Produbanco 9.00% 2,495.398 758,359 2,780
Banco Guayaquil 8.95% 3,806,754 3,111,512 3,071,472
Banco del Pichincha 8.22%

21,397.990 27,489,203 14,8 18,465 29,955,647

Estos préstamos bancarios estdn garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de fébrica,
terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de propiedad dela Compaiiia. El valor de las
referidas garantias al31de diciembre del2016 asciende aUS$79 millones (2014: US$76.9 millones).
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores localesy del exterior (1) 36,155.958 56,556,506

Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,639.963 1,042,533

Palmeras del Ecuador 657,160

Anticipos de clientes 299,993 313,905

Otros 2167.046 369.190

Total 38,462,960 58,939,294
]}

(1) A131 de diciembre del 2016y 2015, incluyen principalmente cuentas por pagar a un inico
proveedor por US$19.5 millones y US$27.7 millones, respectivamente.




INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

18.  OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

2016 2015
Otros pasivos financieros registrados al costo
amortizado y total (1) 4,188,863 4,620,564
Clasificacion:
Corriente 1,016,260 1,541,393
No corriente 3,172,603 3.079.171
Total 4,188,863 4,620,564

(1)  Constituyen emisiones de obligaciones. Un detalle es como sigue:

Emisién de Obligaciones -Afio 2010 - Constituye emisién de obligaciones através de ofe 1 ta ptblica
efectuada a paltir dediciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,440dias paralaclase A; 2,160 dias para la clase By 3,600 dias para la clase C. Devengan una tasa
anual deinterésnominal de7.75%, 8.25%y 8.50%, para las clases A, By C, respectivamente. El
pagodel capital selo hara Clase Ay Clase B cada noventa dias, sin periodo de graciay, Clase C cada

noventa diascon un periodo de gracia de 360 dias. Los saldos de esta obligacién al31de diciembre
del2016,asciendenaUS$4,188,863 (2015:US$4,620,564).

La Compaiiia debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emision de esta
obligacién:

. La Compaiiia mantendra un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) méximo de
2,2 para el afio 2015 y de 1.9del2016 al2021, mientras se encuentre en circulacion la emision. Al 31
de diciembre del 2016, el indice de apalancamiento es de 1.61(2015: 1.63).

En Junta de Obligacionistas realizada en el mes dejulio del 2016, se aprob6 un resguardo voluntario
en el cual la Compafia mantendrd un indice de endeudamiento (deuda financiera/EBITDA
incluyendo otros ingresos no operativos) mdximo de 5-5 durante 6 meses a paltir de mencionada
fecha y de 4.50 mientras se encuentre en circulacion la emisién.Al31de diciembre del 2016, el
indice de endeudamiento es de 12.5 (2015: 4-4). Al respecto la Administracion de la Compafiia con
base en el criterio de sus asesores legales informan que las obligaciones adicionales a las que se
sujeta el emisor en el contrato de emision de obligaciones, en caso de incumplimiento no
constituyen declaratoria de plazo vencido delas emisiones, por cuanto los resguardos adicionales no

seencuentran enmarcados dentrodela Codificacién de Resolucionesdel Consejo Nacional de
Valores.

Al 31 de diciembre del2016, la Compaiiia ha garantizado su emision de obligaciones a través de una
garantia general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una garantia
especifica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales, al
31de diciembre del2016, ascienden a US$113 millones (US$126 millones en el afio 2015).
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19. IMPUESTOS

a) Activos ypasivos-

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente (crédito tributario de

Impuesto a la renta) 2,168,395 543,278
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 1,322,432
Reclamos administrativos de impuesto a la renta 2,834.429 2,967,230
Reclamos administrativos de impuesto de IVA 158,664 159,262
Créditotributario de IVA 407,369 595,087
Otros 197,468
Total activos por impuestos corrientes 5.766.325 5.587.289
Pasivos por impuestos conientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar -1SD 234.9i8 288,226
Contribucion Solidaria accionistas 1,072
Retenciones de impuesto al Valor Agregado- IVA 207.434 271,004
Total pasivos por impuestos corrientes 443.424 560,130
b) Composiciondegastodelimpuestoalarenta-
Impuestoa la Renta:
Corriente (1,247 ,627)
Anos anteriores (1,419,577) (864,209)
Diferido 509.446 126.944
(910,131) ( 84 8902)
() Pégina 44 de 61




INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

e) Conciliacion tributaria- contable del impuesto alarenta-

Una reconciliaciéon entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
coniente, es como sigue:

2016 2015
(Pérdida) utilidad segun estados financieros antes de '
impuesto a la renta (1,959,888) 5,053,861 (1)
Gastosno deducibles (2) 8,090,173 3,048,198
Ingresos exentos (3) (8,896,335) (2,690,96 4)
(Pérdida) utilidad grav able (2,766,0s0) 5,411,095
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1.190.441
Anticipo calculado (4) 1,247,627
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,247,627

(1)  Corresponde alos datos de los resultados sin los efectos de lareestmcturacién. (ver Nota 2.2)

(2)  Corresponde principalmente alabaja de propiedad, plantay equipo por US$4,714,869, por efecto
del terremoto del16 de abril del 2016.

(3)  Incluye principalmente US$7.429,321 de ingresos exentos por reembolso de la compaiifa de
Seguros.

(4)  Lasnormas tributarias vigentes establecen que de ser aplicada una tasa deimpuesto del22% alas
utilidades gravables,lamisma sereduce al12% silasutilidades sonrei.nvettidas porelcontribuyente.
Durante el afio 20 15la Compaiifa registré como Impuesto ala Renta corriente causado el valor I

determinado via anticipo minimo puesto que este valor fue mayor al determinado sobrelabase del
22% alasutilidades gravables.

Para el afio 2016basados en el decreto ejecutivo 1044 del26 de mayo que exonera del cdlculo del 1
anticipo del impuesto a la renta del gjercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad y '
resoluciones del SRI 309y 327 donde se configuran ala compafia como afectada por el terremoto del J
16de abril, no se configura dicho anticipo como una obligacién tributada para Industrias Ales; siendo [
asi y debido a los resultados obtenidos en el ejercicio, la compafifa no presenta un valor de impuesto a ‘
la renta corriente en sus Estados financieros.

|
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Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014. Los afios 2013 al2016 estdn abiertos para revisién por
patte de las autolidades tributarias, excepto por el afio 2014 donde ya se finaliz6 un proceso de
determinacion.

La Compaiiia ha determinado con sus asesores h'ibutarios una impmtante probabilidad de perder eljuicio
tributario impuesto al SRI por el ejercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario; siendo asi ha
constituido en €l2016 una provisién para este fin por un valor de US$981,053 valor que serd dado de baja de
la provision una vez que los Tribunales aprueben el trdmite judicial que se estd por iniciarse en el afio 2017.
Ademds, se ha constituido una provision adicional por US$438,524 derivada de una reliquidacién de
impuesto a larenta realizada por el SRI, en donde desconoce que la Compaiiia tenga la categoria de
comisionista; se prevé que la autoridad h-ibutaria resolvera el recurso de revisiéon que se ha presentado
desfavorablemente para Industrias Ales C.A.. El total por estas provisiones asciende a US$1,419,577
registrados en el rubro Otros pasivos, y el gasto seincluyé en el impuesto a la renta del afio.

Movimiento de laprovisién (crédito tributario) para impuesto alarenta-

Los movimientos de la provision (crédito tributario) por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio- Crédito tributario acumul ado (543,278) (985,268)
Provision del afio 1,247,627
Crédito tributario de impuesto a la renta- reclasificacion 543,278 985,268
Pagos efectuados (2,168,395) (1,790,905)
Saldos al fin del afio (2,168,395) (543,278)

Saldos delimpuesto diferido -

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propiedades,

plnntasy equipos

1Im puestos diferidos pasivos:

Al 31de enerodel 2015 2,76 1,381
(Crédito) a resultados por impu estos diferidos (126,944)
Al31 de diciembre del 2015 2,634 .437
(Crédito) a resuItados por impuestos diferidos (509.446)
Al31 de diciembre del2016 2.124 991
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Larelacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes deimpuestos delos afios 2016y 2015 se muestra
a continuacion:

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (1,959,888) 5,053,861 @)

Impuesto a la renta corriente 1.247.627

Tasa efectiva de impuestos 0%

(1)  Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracion. (ver Nota 2.2)

Otros asuntos-

En diciembre del2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento deimpuesto diferido parafinestributarios.

(b)  No deducibilidad de la depreciacidn correspond iente a la revaluacion de activos fijos;

(e)  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d) Extension a 10afios del periodo de exoneracion del pago deimpuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevasy productivas enlossectores econdmicos determinados comoindustrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones serealicen en cantones
fronterizos del pais.

(e)  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondlentes a créditos incobrables generados en el ejerc101o fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

(f)  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto ala renta sobre la utilidad enla
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
(g)  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a larenta entre el 22% y el25% dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.
(h)  Sefijaenel35%latasaderetencion enla fuente en remesas a paraisos fiscales.
La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio deplena competencia para las operaciones realizadas
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con pattes relacionadas. Por su patte el Setvicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresaun Anexo de operaciones con pattesrelacionadassiemprey cuando sehayanefectuado operaciones
consuscompaiiasrelacionadas domiciliadas enel exterior olocales enel mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior aUS$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, sital monto es superior a ‘
US$15,000,000. Seincluyecomo pattesrelacionadas alasempresasdomiciliadasenparaisos fiscales. El
indicadoestudiodebe serremitido hastaelmes dejunio del2017 conforme el noveno digitodel RUC. l

Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién dela Compaifiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para lastransacciones del2016, considera que no habra impacto sobre la provisiéon de
impuesto ala renta del afio 2016. El estudio final estara disponible en lasfechas que requieren las
autoridades tributarias.

20. OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2016 2015
Participacion a trabajadore s 1,554 894,678
Beneficios sociales 1,289,157 1,136,113
Otrasobligacionesacumuladas 702,690 268,645
Total 1,993.401 2,299,436

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa enun 15% aplicable alas utilidades contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afno 894,678 569,821
Provision del afio 891,857
Pag9s efectuados (893,124) (567,000)
Saldos al fin del afio 1.554 894.678
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Beneficios sociales. -I.a composicién es la siguiente:

2016 2015
\
Aportes personal y patronal 208,830 255,240 i
Fondos de reserva 15,868 21,691
Décimo tercer sueldo 31,506 74,633 | |
Décimo cuarto sueldo 173,830 187,379
Vacaciones 859.123 597.170
Saldos al fin del ano 1,289,157 1,136,113
21. OBLIGACIONES PORBENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
2016 2015 :
(Reestructurados) | ]
Jubilacién patronal (a) 8,071,648 7,846,101 4
Bonificaciéon por desahucio (b) 1,858,070 2,185,988 |
Contrato colectivo (e) 1,295,000 1.303.510 ‘
I
|
Total 11,224,718 11.335.599 i

a)  Jubilacién pah-onal- De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o |
interrumpida, tendrdn derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio delajubilacion |
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b)  Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion dela relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

e) Contrato Colectivo -De acuerdo con la cldusula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo en los casos de terminacidn dela relacion laboral, la empresa considerara al
trabajador que seretire voluntariamente, una bonificaciéon adicional.
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El movimiento dela provision para lajubil acion patronal, desahucio y reserva de contrato colectivo en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubil:lcié n PQtrona! D snhucio Ca ntrnto  Colectivo Total

LILIS. liL.15. Ju 1Q..16. 1Q..16. 1115,
Saldos Qlcom.ienzo ddnllo (R structur-Jdo) 7.846.101 6,889,793 2.185.988 1894.463 1303.5!0 1502.976 U335.599 10,287.232
Costo d Jos servicios d Ip n'odo coni nte 444.692 493,445 280.012 208.553 74,922 87248 799.626 789.246
Costo por inter ses 367.198 279,726 102,304 76.915 61004 46.141 530.506 402.782
PérdidQS actu:J.rilles ORI 476.805 814,952 (152,825) 331762 533.371 (100.561) 857.351 1046.153
Efecto de reduccion s y liquidaciones nnticipaclns (465.868) (J93.411) (239,]01) 180.270 (589.905) (1294.874) (13,1:11)
Benefx:ios pnj;ados (597.280) (438.404) (318.308) (505.975) (87.902) (232.294) (1003.490) (1176.673)
Saldos alfin ddaao 8.071648 7.846.101 1858.070 2.185.988 1295.000 1303.5!0 U224.718 U335.599

Los montos con afectacion alos resultados del afio de lasreservas fue el siguiente:

Costo de los servicios delperiodo corriente +14.692 493.445 280.012 208.553 74.9

Costo por intereses 367.198 279.726 102.304 76.915 61(

Efecto de reducciones y liquidacione s noticipadns (465.868) (193.411) (239.101) 180270 (589.9(

Saldos nllindelao 346022 579.760 143215 465.738 (453.9°
(D Originado principalmente por la salida del personal debido al terremoto ocurrido el16 de abril del2016. Ver Nota 1.
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Silatasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos, disminuiria
por US$653,821 (aumentaria por USS$614,859), respectivamente.

Silosincrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) enun 0.5%, la obligacién por beneficios
definidos seincrementaria en US$658,381 (disminuiria por USD$624,741), respectivamente.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es impmtante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos delos cdlculos actuariales son las siguientes:

Tasa de descuento 4.20% 4.68% 1
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden alastablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

22. PATRIMONIO

22.1 Capital Social -El capital social pagado consiste de 39,600,000 de acciones de US$1 valor nominal,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho alos dividendos.

22.2 Acciones ordinarias

Nuimero de
acciones Capital

Saldo al31 de diciembre del 2016 y 2015 39,600,000 39,600,000
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23. INGRESOS

Un resumen delosingresos de la Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de
inversiones, ver Nota 25) es como sigue:

2016
Ingresos provenientes de la venta de bienes 152,332,625 204.431,580
Ingresos provenientes dela prestacion de servicios 159,229 152,367
Ingresos por arrendamientos 127966 127,965
Total 152,619,820 204,711,912

Enla Nota 24.3 se presenta un andlisis de ingresos clasificado por los principales productos y servicios.

24. INFORMACION POR SEGMENTOS

24.1 Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las categorias
principales de clientes para losbienes dela Compaiiia incluyen ventas directas, mayoristas, y puntos de

ventas. Lossegmentossobreloscuales debeinformarlaCompafiiadeacuerdoconla NIIF 8sonlos
siguientes:

Productoselaborados

Productos de distribucion de Procter & Gamble
Productos de distribucion de 3M

Maquinaria agricola, insumos y repuestos
Magquinaria de construccién

Otros

24.2 Ingresos y resultados por segmentos -A continuacidn, se presenta un analisis delos ingresos y
resultados de la Compaiiia por segmentos:
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Ingresos por Margen bruto por
segmento segmento
2016 2015 2016 g.Q!i

Productos elaborados 80,294.308 116,257,236 14,065,043 22,159.723
Productos de distribucién de Procter &

Gamble 60,163,826 72.432,367 8,399.688 9,243.376
Magquinaria agricola,insumosy repuestos 4,411,946 5,015,802 621,863 1,240.959
Magquin aria de construccién 2,553,163 5.746 435 1,194.799 1,702,170
Productosde distribuciéon de3M 19,536 2,327,679 (3.998) 459,173
Otros 5,177,040 2,932,393 903,639 554,267
Subtotal 152,619,820 204.711,912 25,181,034 35.359.668
Ingresos por inversiones 1,059.949 '116,)48
Deteriorode inversi nes (5<11,09b)
Otrasgananciasy pérdidas 1,605,989 21.961
Ingresos propiedad es de inversién 329,770 1,174.629
Gastos de administracién y ventas(Nota 25) (24762,858) (27,06 1,234)
Costos financieros (Nota 26) (4.467.,961) (3.798,198)
Otros gast os (905811 (480.255)
(Pérdida) utilidad antes de im puestos (1,959.888) 4.992.423

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Compaiiia descritas en la Nota 2. Las utilidad es por segmento representan las utilidades 1
obtenidas por cada segmento sin la distribucién delos costos administrativos y salarios de los directores,

la patticipacién en el resultado del periodo de las asociadas, ingresosderivados de inversiones, costos
financierosy gastodelimpuestoalarenta.

Lo anterior representa la medicién informada al encargado delatoma de decisiones del area operativa
para propdésitos de distribucién de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Losactivos y pasivos de la Compaiiia estan destinados a aten.der la totalidad dela operacion dela
Compaiiia, por lo que los mismos no han sidorevelados a nivel de segmento operativo.

24.3 Ingresos provenientes de productos y servicios principales -Los ingresos de la Compaiiia
provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:
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2016 2015
Aceites 35,094,223 52.437,676
Capilares 31,527,462 40,201,223
Mantecas 20,016,687 23.437,231
Productos Gillette 21,143,406 21,318,210
Jabon delavar 10,749,829 11,861,464
Detergentes 3.390,235 6,301,256
Magquinaria agricola 4,346,259 5,015,802
IVIaquinaria de construccién 2,618,850 5,746,435
Sub productos 13,169,406 27,191,418
Fibras, esponjasy otros productos de limpieza (4,142) 1,834,578
Otros 10.567 .60s 9,366,619
Total 152,619,820 204,711,912

24.4 Informacién geogrifica- La Compafiia opera en las siguientes dreas geograficas:

Ingresos provenientes de

clientes externos
2016 2015
Sierra 80,017,438 100,383,592
Costa 45,260,596 57,662,828
Austro 14,555.789 19,370,016
Exporta cién 12.785.997 27,295.476
Total

152,619,820
i

204,711,912

24.5 Informacioén sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales clientes en los afios
2016y 2015, considerando como tales a aquellos que superan ventas por US$s,000,000 anuales,
representan €l29.80% y el40.81% del total de ventas de cada afio, respectivamente.
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25. INGRESOSPORINVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2016
Ingresos por intereses sobre activos financieros
medidos al costoamortizado:
Depésitos bancarios 12,018 16,206
Resultado por disposicién de acciones 300,000 (1)
Dividendosrecibidos (2) 1,119,170
Otros 5,214 42
Total 1.136.402 316.948
(1) Utilidad generada por la disposicién de acciones de la compaiiia Coprobalan EMA S.A.
2) Corresponde a dividendos declarados por la empresa asociada Palmeras del Ecuador S.A. en Junta |
General de Accionistas del 7 de marzo del 2016. I\
[
26. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:
2016
Ganancia sobre disposicién de propiedades, planta y equipo (7,234) 3.971
Otros (1) (2,007 ,040) (545,067)
Total (2,014,274) (541,096)

(1)  Corresponde principalmente a US$1.404,233 de gastos de fabrica no asumidos en los costos de
fabricacién y; mediante Resolucion de 15de abril de 2016, 1a Superintendencia de Control de Poder
y Mercado (SCPM) determiné una multa para Industrias Ales por US$14,5 millones por haber
utilizado el término "light" en ventas de aceites de consumo de soya. La Compaiiia apel6 esta
resolucién consiguiendo llegar aun acuerdo tras seis meses de impugnacion. E113 de octubre de
2016la SCPM resolvi6 que Industrias Ales debe pagar un valor de US$322,000 y que
adicionalmente se realice una campana publicitaria por tres meses que lleve un mensaje relacionado
alas condiciones necesarias para que un producto seallamado "light, quedando de esta manera
cerrado el mencionado caso.
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27. INGRESOS EXTRAORDINARIOS, NETO i

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2016
Baja de activos fijos (1) (4,714,86g)
Reembolso compaiifa aseguradora (1) 7.429,321
Total 2,714,452

(1) Debido al efecto del terremoto del16 de abril del 2016, la Compaififa sufrié dafios en la estructura de
su planta principal ubicada en la ciudad de Manta, lo cual generd bajas de activos fijos por
US$4,714,869, asi mismo mediante las coberturas de sus pélizas recibié de su compafifa de seguros
un reembolso de US$7.429,321 por este siniestro.

28. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un lesumen de los costos y gastos repO1tados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
Costode ventas 127,438,786 169,352,244
Gastos de ventas 18,638,274 21,088,986
Gastos de administracion 6,124,583 5,972,248
Total 152,201,644 196,413,478
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
y productos en procesoy consumos de materias primas
Gastos por beneficios a los empleados

Costos de distribucién

Honorariosy servicios

Gastos por servicios

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacién (Nota 11)

Costos de publicidad

Impuestos

Seguros

Otros gastos

Gastos por deterioro

Gastos por Donaciones
Gastosextraordinarios(2)

Gastos distribuidos (1)

Total

2016 2015
117,865,162 156,088,725
19,776,029 21,896,218
3,264,430 3,297.701
1,288,587 2,170,849
3,036.449 3.358,810
1,760,715 2,091,303
1,414,596 2,352,154
2,904,202 3,527,482
815,360 665,948
513,563 477.791
664,232 862,318
1,427
42,546
(823,245)
(320,982) (377 .,268)
152,201,644 196.413,478

(1)  Desde el afio 2011, la Compaifiia adopté la politica de distribucién de gastos relacionados a procesos,
servicios administrativos, recursos humanos, auditoria interna, entre otros, que Industrias Ales C.A.
efectiaafavordelascompanias AlespalmaS.A.,OlepsaS.A.,OleocastilloS.A.,SopalinS.A.y
Socieplast S.A. La distribucion de estos gastos se efectué con base en el nivel de transacciones de los
sistemas, namero de personal de cada compaiiia, nivel de ventas y otras variables relacionadas con

los referidos gastos.

(2)  Corresponde a gastos producidos en fabrica de manera fija que fueron reconocidos por la compaiiia

aseguradora.

Gastos por beneficios a los empleados- Un detalle de gastos por beneficios a empleados que en los afios
2016y 2015 en su nimero fueron 837y 1,022 respectivamente, es como sigue:

Sueldosy salarios
Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Beneficios definidos

Total

2016 2015
11,895.581 12,567.332
7,080,820 7,660,942

891,858

799,626 776,106

19,776,027 21,896,238
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2016 2015

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 16) 4,057,879 3,828,134
Intereses por otros pasivos financieros (Nota 18) 739.417 674.922
Otros gastos por interés 633.570 931.273
Total de gastos por intereses por pasivos financieros al

costo amortizado 5.430.866 5.434.329
Costo financiero por beneficios definidos a trabajadores 530,506 402,783
Total intereses ganados por préstamos con

compafifas relacionadas (Nota 8) (1.493.411) (2.038.914)
Total 4.467.961 3.798.198

30. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

LaCompaiiia como Arrendatario.

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebles oscilan entre periodos de
ly Safios. Todoslos contratos dearrendamiento operativos mayores aSafios contienen clausulas parar
revisiones demercado cadaSafios. LaCompaiiia notienelaopciénde comprarlosterrenosarrendados a
lafecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

La Compaiifa no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos-

Pagos minimos de arrendamiento y total 302519 280 704

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos serelacionan con las propiedades de
inversién que posee por la Com})afiia con términos de arrendamiento de 3 afos, con opcién de renovarlo.

El arrendatario no tiene opcion de comprar la propiedad ala fecha de expiracién del periodo de
arrend amiento.

Durante los afios 2016 y 2015los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiiia

provenientes de sus propiedades deinversion, las cuales son arrendadas bajo arrendamiento operativo,
ascendieron a US$130,000 en cada afio.
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31. TRANSACCIONES YSALDOS CONPARTES RELACIONADAS

31.1 Transacciones comerciales -Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la Compaiifa realiz6 las siguientes transacciones comerciales con sus pattes relacionada s:

Ven ta de bienes Compra de bienes
2016 2016 I

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 4.592 19,171
Alespalma S.A. 54.357 57,603 2,140,789 9.504.285
Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin S.A. 1.992 16,739 7,523,605 8,332,115
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 11,909 42,390 11,119,119 12,819,878
Socieplast S.A. 2,560 811 326,718 41,087
Total 75,411 136,714 21,110,231 30,007,365

En adicién alo indicado en la Nota Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar a partes
relacionadas al final del periodo sobre el que seinforma:

2016

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 378,719 63,354
Alespalma 26,748

Sopalin S.A. 250,817

Socieplast S.A. 958,336 880,383
Insaddesa S.A. 25,343 23,55 4
Otros 75,242
Total 1,639.963 1,042,533

Los saldos pendientes no estdn garantizados.
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31.2 Préstamos otorgados a partes relacionadas

2016 2015
Holdingpalmaca C.A. 16,891,592 16,040,467
Alespalma S.A. 15,895,631 14,961,292
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 9,157,173 8,831,145
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 121,218
Ttalcol 3,250,000 3,250,000
Remacor S.A. 587,750 622,032
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 74,061
Imbioales S.A. 593.503 587,232
Prosetecnim Cia. Ltda. 3757 34,239
Sociedad de Palmicultores delalndependencia
Sopalin S.A. 313,967 153,087
Socieplast S.A. 67,257
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. 3,054 3,054
Serpalma S.A. 39,121 133,079
Otros 429.643 388.598
Subtotal 47.420,829 45,078,286
Préstamos a personal clave de la gerencia (1) 76,06s 142,175
Total 121267821 15.220.161

(1) La Compaiiia ha otorgado préstamos a cmto plazo a varios ejecutivos de su personal gerencial
clave a tasas comparables con las tasas de interés promedio comercial.

31.3 Compensacion del personal clave de la gerencia -La compensacion delos ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fuela siguiente:

Beneficios a corto plazoy total 1,836,224 2,812,096

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

(\/ .
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31.4 Otras transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transacciones con partes

relacionadas es como sigue:

2016 2015

Compra de servicios, interesesy otros

Socieplast S.A. 730.194 894.224
Servicios corporativos, intereses y otros

Alespalma S.A. 449,678 844,353

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 290,919 862,566

Socieplast S.A. 68,026 71,549

Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin S.A. 87,825 65,680

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 117.544 118.805
Total 1,013,993 1,962,953

Las tasas deinterés que cobré laCompaifiia enlos afios 2016y 2015 fue en promedio del5.72%.

Venta de inversiones en acciones:

2016

Italcol 4,150,000

El valor correspondiente a la Venta de inversiones a ITALCOL corresponde al paquete accionario sobre la
empresa Coprobalan E:MA.

32. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el31de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % % %
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L Luis Dominguez Ordofiez
Representante Legal Ger
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Junta de Directores

Industrias Ales C.A.y subsidiarias

Quito, 27 de marzo del 2017
Opinién

Hemos auditadolosestados financieros consolidados de Industrias Ales C.A.ysubsidiarias (el "Grupo")
que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al31de diciembre del2016 y los
correspondientes estados consolidados deresultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativasdelos estados financieros
consolidados queincluyenunresumen delaspoliticascontables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablem ente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Industrias Ales C.A. y subsidiarias al31de
diciembre del 2016y el desempefio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
'Responsabilidade s del audito;- en l'elacion con la auditol'fa de los estadosfinanciel'os consolidados".

Consideramos quela evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industrias Ales C.A. y subsidiarias de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidad es €ticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto significativo de auditoria

Elasunto significativo deauditoria de acuerdo anuestrojuicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importanciaidentificado en nuestra auditoria delosestados financieros consolidados del periodo actual.
Este asunto ha sido tratado durantela ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion
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sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado

sobre este asunto.

Asunto significativo de auditoria

Coémo enfocamos el asunto en nucsh-a
auditoria

Efectos dcsash-e natural

El terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6
importantes dafios en la infraestructura de cietl as
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas
pérdidas econdémicas.

Como consecuencia delo antes indicado, la planta
principal del Grupo ubicada enlaciudad de Manta
sufri6 el colapso de varias infraestructuras civiles
generando pérdidas por aln-oximadamente
US$4,700,000 (valor en libros, neto de
depreciaciones), adicionalmente,debido al evento
catastrofico se desvincul6 a 144 trabajadores conun
costo para el Grupo de aproximadamente
US$1,200,000, y la produccion se suspendié por
aproximadamente 27 dias por lo tanto, para poder
cumplir conlos compromisos con clientes entre los
meses de abril y junio del 2016sefirmaron
convenios con compaiiias del sector para maquilar.
Confecha 20 dediciembre de 2016, la compaiiia
aseguradora emiti6 reporte final deliquidacién del
siniestro en el que se establecié un reembolso para
el Grupo de aproximadamente US$7,400,000, el
mismo que fueliquidado en sutotalidad en el afio
2016 por parte de esta compaiiia de seguros, estos
montos fueron registrados en el rubro Otros
ingresos extraordinarios.

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

e Visitamos la planta en la ciudad de Manta
con el fin de evidenciar las localidades
afectadas.

» Verificamos las bajas de los activos fijos de la
planta afectados por el terremoto y
comparamos el detalle con el reporte de la
aseguradora.

» Verificamos la liquidacién del siniestro con
cl1oo% de los pagos recibidos por la
aseguradora, tanto los anticipos como las
liquidaciones finales.

o Obtuvimos la confirmacién externa dela
compaiifa aseguradora verificando los
registros contables del Grupo.

o Analizamos los convenios con las compaiiias
contratad as para efectuar la produccién bajo
el sistema de maquila.

o Verificamos las liquidaciones del personal y
verificamos que estén debidamente
registradas en el Ministerio de Trabajo.

e Verificamos las confirmaciones de asesores
legales con el objetivo de conocer eventuales
juicios significativos iniciados en contra del
Grupo por este asunto.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna fonna de aseguramiento oconclusién sobrela misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia, y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes dela fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias material es de esta informacion,
nosotros debemos repmtar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Adminishacion del Grupo por los estados financieros consolidados

La Administracion del Grupo esresponsable de la preparacién y presentacion razonable delos estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mads realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién dela informacién financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablem ente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros consolidados.

Como parte deuna auditoria efectuada de conformidad conlasNormas Internacionalesde Auditoria,

aplicamosnuestrojuicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control intemo del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion .

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién , del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon de auditoria
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el
Grupo no continde como una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones y hechos correspondientes de un modo que logran su presentacion razonable .

o Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros

consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacién de la auditoria del Grupo
y, consecuentemente, por la opinién de auditoria.

comunicamos a los responsables de la Administracion del Grupo en relacion con, elltre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos dela

auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion del Grupo una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion del
Grupo, determinamos los mds significativos en la auditoria delos estados financieros consolidados del
peliodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos este
asunto en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente este asunto 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

.Afer(zev(I7EfIt- . Jg &rlJ

No. deRegistroenlaSuperintendencia
de Companlas, Valores y Seguros: ou

Esteban Valencia
Socio

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

ACTIVO 2016 2015
Reestructurados(*)

ACTIVOSCORI<UENTES

Efectivoy equivalentes de efectiv o 6 1,876,121 1,087,133
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 7 29,374,368 36,101,515
Otros activos financieros 8 2,443.557 2,141,538
Inventados 9 33.581,231 40,156,083
Impuestos por recuperar 17 5,960,186 5.598,387
Otros activos 10 2,350,691 1,511,452
Total activos corrientes 75.586,154 86,596,108
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo 11 61,255,040 66,517,063
Propiedad deinversion 12 9.559.353 2,725,779
Inversionesen asociadas 13 17,372,411 18,484,373
Otros activos financieros 8 45,053.337 43.082.905
Total activos no corrientes 133,240,141 130,810,120
Total activos 208,826,295 217,406,228

(*) Vernota?2.2.

Las notas explicativas anexas son palte integrante de los estados

Luis Dofninguez
Presidente
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIIVIONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras y otros
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Otros pasiv os financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones sociales

Total pasiv os corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financierasy otros
Otros pasivos financieros
Obligacion por beneficios definidos
Impuestoala renta diferido

Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Acciones en tesoreria

Reserva legal

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participacién no controladora

Total patl'imonio

Total pasivos y patrirnonio

("  Vernota2.2.

14

15
16
17
18

14
16
19
17
17

20

2015
Reestructurados
*)

30.453,869 16.465.74
38,927,270 58,114,308
1,016,260 1,541,393
444,857 569,495
2.072.6 17 2 378.041
72.914.873 78,068,980
20,489,202 30,486,361
3,172,603 3,079,180
11,605,578 11,680,485
2.271,132 2.781.184
1,444,093 37.814
47.982,608 48,065,024
120,897.481 126,134,004
39,600,000 39,600,000
(32,460) (32.460)
3.995,205 3,688,308
41,182,962 44.968.404
84.745.707 88.224,252
3,183,107 3,047.972
87.928.814 91,272,224
208,826,295 217,406,228

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

T

- R
Alis Dbminguez
Presidente
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INDUSTIUAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costodeprodu ctosvendidos (1)

Margen bruto

Gastos de ventas (1)

Gastosde administraci6o (1)

Ingresos por inversiones

Ingresos propied ades de inversion
Resultadoen inv ersionesen asociadas
Otras gana ocias y pérdidas, neto
Otras Ingresos extraordinarios

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

(Pérdida) utilidad autes del Impuestoa In Renta

ImpuestoalaRenta

Pétdida)utilidadneta del ano

Otrosresultadosintegrales
Partidas que nosereclasificaran posteriormente al
resnltadodel ejercicio:
Rcvaluacion de terrenos
Pérdida en mediciones actuarialcs de los planes
de beneficio definido

Otros resnltado integral del afio

Resultadointegral del ano

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DE ANO ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la Controladora
Propietarios de la No Controladora

Total
RESULTADOINTEGRALDELANOATRIBUIILE A:

Propietarios dela Controladora
Propietarios de la No Controladora

Total

*) Vernota22.

Nota

21
26

26
26
23

24
25

27

17

2016 2015
__Reestructurados
()
152.454,149 204,871,326
(127.930.620) (169.606.145)
24,523,529 35,265,181
(18,639,241) (21,088,986)
(5,647 ,664) (5,980,663)
130,653 2.445.527
329,770 1,174.629
(6,282) (132,809)
(2,014,274) (458,293)
2,714.452
1,390,943 11,224,586
(4.484.253) (3.813.558)
(3,093,310) 7.411,028
(909.856) (2,006,363)
(4,003,166) 5.404,665
1,730,486 3,830,704
(856,568) (962.340)
873.918 2.868.364
(3,129,248) 8,273,029
(4,131,141) 5,250,263
127,975 154.402
(4,003,166) 5.404.665
(3,512,888) 7,891,083
383,640 381,946
(3.129.248) 8.273.029

(1)  IncluyeUS$23,110(2015:US$923,116) de participacion de lostrabajadores eplaSiitilidades.

2

[ I

Presidente

Pagina 8de 61

¢ _ lasnola<rexpli tivasanexasson parte integrante delosestados fi ki .

— i

L eber Luna
tador General




INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PORELANO TERMINADO EL 37.DE DICIEMBRE DEL 201.6

(Expresado enddlares estadounidenses)

Soldo previomente reportodos allde enero del2015
Efectos de lo odopocién de b enmiendo o b NJC 19 (Noto 2.2)

Soldo ollde enero del2015 roe:trueturndos

Utilidad neto ree:trueturndo (Noto2.2)
Otro:Aju$tCs
Otro result:tdo intcgr.:drce:tnJetur.: .do (Not:t2.2)

Solelo ol31de die iembre de 12015 (Re e strue tu rndo)

Pérdida neto delofio

Otros Ajustes

Apropiacion de rc::crv: .:

Otro re suludo integrolde loiio

Soldo ol31 de diciembre del12016

Resubdos oeumubdos

P:atrimonio

Atribuible o los Porticipaeién
Copitol Accione: Re:ervo. Supernvitpor Reservo. Porodope i6n Propietonios de lo no
rn_teso cerio k.l.al Rcvo lunejoa d.U:lIIE. Resultados Contmlod cm Coptmlodom 1.IUJ

39.600,000 (31.079) 3.688.308 13.301.955 3.990.855 14.224.415  6.643 644 S 1.418.098 2.695.472 84.113.570
(1.032.792) (1.032.792) (31.491) (1.064.283)

39.600.000 (31.079) 3.,688.308 13.301,955 3,990,855 14,224,415 5,610,852 80.385.,306 2,663,981 83,049,287

5.250,263 5,250,263 154,402 5,404,665
(1,381) (48.711) (50.092) (50,092)

3.755.652 (1,116,877) 2,638,775 229,589 2.868,364

39.600,000 (32,460) 3,688,308 17,057,607 3,990,855 14224415  9,695.527 88,224,252 3,047,972 91,272.224
(4,131.141) (4,131,141) 127,975 (4,003.166)
(214,162) (214.162) (214,162)

306,897 (306 .897)
1,723,326 (856.568) 866,758 7,160 873,918
39.600,000 (32460) 3,995,205 18.780,933 3,990,855 14,224,415 4,186,759 84,745,707 3.183.107 87.928.814

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Presidente
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFEC{iVO

POR EL ANO TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las nctivid(\dc s de opera cién:
(Pérdida) utilidad antesde impuesto a la renta

111 s cargos (menos créditos) a resultad os que no represe 1 Itan m ovim icnto de efectivo:

Depreciacion de propiedad, plantay equipo

Ganancia por inversion en asociadas

Consumo de repuestos

Bajas de propiedades, plantasy equiposy propiedades de inversion
Medicion a vnlor razonable de laspropiedades de inversion
Prov isibn para euentas incobrables

Deterioroy obsoleseeoc:ia de [os inven tarios

Deterioro de propiedadess, planta y equipo

Participacion delos trabajadores en las utilidades
Resultadopor disposicién de acciones

Deterioro de Inversiones

Beneficios a los empleados Gubilaci6ll patrona\, desahucio
y contratocolectiv o)

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comercialesy otr3s cuentas por cobrar
inventa rios
Im puestos por recuperar
Otrosactivos
Otros activos financieros
Prov eedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales
Otros pasivos financieros
Otros pasivos
Obligacién por beneficios definidos (jubilacién patronal, desahucioy contrato colectivo)
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo (utilitado en) provisto por lasactiv idades de operaci6bn
Im puesto a la reuta pagado

Reembolso recibido com pailla de seguros
Intereses pagados

Efecth-oneto utilizado en las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, plantasy equipos

Ventainversiones<!n acciones
Ventasde propied ades, plantasy equipos

Efectivo neto utilizado en las actheidades de inversion

Flujode efectivo delas actividades de financianticn to:
Efcctiv orecibido por préstamos y obligacionesfinancieras y otros, neto

Efectivo neto prov isla por las actividades de financiam ienlo

Aumento{disminucion) de efectivoy equivalentes de efectivo
- Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afo

*) Ver nota 22—

/ o xp)lﬁﬁs)nexas son parte integrante de los estados finap(cier

Luis Dominghez
~ Presidente
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2016
Reestructurados
(3.093.310) 7,411,028
1,439.073 2.,376,6 18
99.341 (2,126,969)
10,671
1,121,488 540,:>18
(329.770) (1,174,629)
688,161 677.909
74.735 162,501
40,516) (45.130)
23,110 923,226
(300,000)
(152,8 14)
82,400 1,229,576
64.712 9.532.,205
6,038.986 (2,089,698)
6,500,117 (2,511.855)
(361,799) (1,118,892)
(839.239) (688.,538)
(2,272,451) (5.836,012)
(19,187.,038) 9.118.412
(328.,534) (396.563)
(431.710) (2,350.340)
1,406,279 (12.,230)
(157.307) 89,095
(223,979) (1,413,198)
(9.791.963) 2,322,386
(2.137.355)
7.429,321
(739417) (674.922)
(3.102,059) (489,891
(2,421,373) (3.0 15.460)
1,161.648
(3.388,953) 288,928
(5.810,326) (1,564 ,884)
9701,373 717,22.1
9.701.,373 717,221
788,988 (1,337.55-1)
1,087,133 2 .4 24,687
1,876,121 1,087,133
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1.1

1.2

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoendodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Industrias Ales C.A. (en adelante la "Compaiiia" o la "Controladora) es una compafifa anénima constituida

en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso NS 1-23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de
Quito.

Fueconstituidaen Noviembre de 1943y su actividad principal esla produccién y comercializacion de
aceites, jabones y grasas, asi como la comercializacién de maquinaria agricola, de construcciény
repuestos, la comercializacién delineas de representacion y la exportacién de aceite crudo de palma.
Industrias Ales C.A.y sussubsidiarias (el "Gmpo) estd conformado por:

Proporcién de

participacién
Lugar de accionarfa y
Nombre dela constituciéon poder de voto
subsidiaria Actividad principal y operaciones 2016 2015
% ...
Insaddesa S.A. Inmobiliaria Ecuador 100 100
Socieplast S.A. Fabricacién de envases plasticos Ecuador 3 3
Consorcio HADA Fabricaciéon de Jabon de tocador Ecuador S0% $0%

Situacién econdmica del pais y efectos del terremoto

A partir del 20141a disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pafs,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes:disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito

de las entidades financieras asi como la restriccidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 201S, y auna disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos

de América, moneda deuso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs.

En la actiialidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversidén extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios ttibutarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de impOltaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar labalanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura y financiera del Grupo.
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Adicionalmente, el mercado internacional del aceite de crudo de palma suflié un incremento en precio del
18% pasando de US$670 la tonelada en el mes de enero del2015 a US$790 la tonelada al mes de

diciembre del2016lo cual provocd que los margenes brutos se vean disminuidos al no poder trasladar
esteefectoal consumidor.

En sus lineas de representacion, principalment e Procter & Gamble mostré una disminucién importante
en ventas dell7.5% respecto al afio anterior, principalmente por el impacto de la apreciacion del délar en
las zonas de frontera lo que provocé ingreso de productos de contrabando afectando su venta regular,la
linea de Maquinaria también se vio afectada en sus niveles de ventas con una reduccién del35%
principalmente en la linea de Case Construccién impactada por la implementacién de las salvaguardas.

Terremoto

ElGrupo tiene en la ciudad de Manta su principal centro de produccién el cual fue afectado por el
terremoto del16 de abrildel 2016. Como consecuencia del terremoto sedestruyé lalineade envase,
disminuyendo la capacidad de produccion deteniendo suproduccién por 27 dias. Esto trajo como

consecuencia varios gastos einversiones extraordinariosno contemplados enel presupuestooriginal,
esencialmente porlosiguiente:

Desembolso de aproximadamente US$1,200,000 en gastos de bonificaciones por despido a 144
empleadosde lalinea de Envase en el mesdejunio del2016.

Costos adicionales por fabricacion con terceros (maquila) de nuestra linea de Aceites, mantecas y
margarinas industriales por aproximadamente US$1,700,000, este proceso de maquila se g ecutd
mediante la firma de contratos principalmente con Danec S.A.y La Fabril S.A.

e TInversién en maquina de Envasado temporal por US$600,000 aproximadamente.

El Grupo por este evento tuvo pérdidas por US$4,714,869 principalmente por dafios en su estruchtra, se

recibié de la compaiiia aseguradora un reembolso de US$7,429,321, generando un efecto neto favorable
de US$2,714,452.

La Administracion estd adoptando las siguientes medidas, que considera le permitirdan afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable:

Reactivacidon de la linea de produccién en el drea de envase eliminando la dependencia y el costo
de maquila con terceros, este proceso inici6 el tercer trimestre del afio 2016 con una inversion
aproximada de US$600,000 en maquinada nacional de buena tecnologia lo cual ha ayudado a
disminuir los costos. En el afio 2017se tiene planificado invertir adicionalmente US$300,000 en

maquinaria complementaria que nos permitiria eliminar el costo adicional sufrido por efecto de la
maquila por empaque.

El Grupo estd incursionando en productos nuevos con buen margen de rentabilidad,
principalmente en la linea ele limpieza. En laslineas de representacion Procter & Gamble se
contard con nuevos productos en el segmento de cuidado e higiene personal como también de
limpieza; en la linea de Carozzi también nuevaslineas de confiteria y galleteria sumado al
restablecimiento de abastecimiento en los productos de nutricion animal incrementaran las
ventas. Estas medidas permitirdn mejorar los resultados del Grupo.

|
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Adicionalmente una medida importante que se tomard para el 2017 consiste en la
reestructuracion organizacional acorde alosniveles deefectividad y eficiencia requeridos antela
actual situacion financiera coyuntural del Grupo, estructura que busca sinergias entodaslas
areas, disminuyendo de manera impmtante el costo de mano de obray gastos de personal.

En términos de financiamiento el Grupo ha buscado alternativas como el proceso de Factoring a
través de la Corporacion Financiera Nacional (CEN) libres de interés (ver Nota 14), asi como
también la obtencién ele nuevos créditos con instituciones financieras locales. Medidas que

continuardn en 2017 sumadas a la bisqueda de restructuracion de deuda financiera de largo plazo
(se considera con una posible emision ele obligaciones).

Aprobacion delos estados financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del2016 han sido emitidos con la autorizacién de
la Administraciéon del Grupo con fecha 24 de marzo del2017, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados . Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al31de
diciembre del2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros consolidados, excepto por lo indicado en la Nota 2.9.

Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
deInformacion Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicitay sinreservas delas referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que sepresentan.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
excepto por cieltos activos e instmmentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo.En la Nota 3se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad olas dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafifa Oa "Controladora) y
las entidades controladas por la Compaiifa (sus subsidiarias). Una compafiia tiene control cuando:

a)  Tienepoder sobrela participada,

b) Estd expuesto, otiene derecho arendimientos variables procedentes de suimplicacion enla
participada, y
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e)

(1)
(i)

(iii)
(iv)

Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evalua el control en una patticipada silos hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mas delos tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando la compaiifa tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una pmticipada, el poder
sobre la patticipada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la
capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La
Compaiifa considera todos los hechosy circunstancias pettinentes para evaluar silos derechos de
voto de la Compafifa en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

El tamaio de la participacion de la Compaiifa del derecho de voto en relacién con el tamafio y la
dispersion de lasacciones delos otros tenedores de voto.

Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compaiiia, otros tenedores de voto o de otras
pattes

Los derechos dedvados de otros acuerdos contractuales.

Todos loshechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaifiia tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,
incluyendo los patrones de voto en lasjuntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando la Compaifiia adquiere el control dela subsidiaria,
y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o
enajenada durante €l ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultadosy en el otro
resultado integral desde la fecha de control delas ganancias dela subsidiaria hasta la fecha en que
la Compainia deje de controlar ala referida subsidiaria.

Elresultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se attibuiran

a los propietarios de la compaiifa y de los no controlados, atin si esto diera lugar alos intereses
minoritarios a un saldo deudor.

Todoslosactivos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastosy flujos de efectivo relacionados con las
transaccionesintergrupales son eliminadosen su totalidad en el proceso de consolidacion.

Los cambios en las participaciones de propiedad dela Compaifia en una subsidiaria que no den
lugar alapérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. Elimporte en libros
de las participaciones de la Compaiiay de las participaciones no controladoras se ajustan para
reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el
monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable dela

contraprestacion pagada o recibida sereconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los
propietarios de la controladora.

Cuando la Compafiia pierde el control de una subsidiaria,la ganancia o pérdida sereconoce en los
resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable dela
contraprestacionrecibiday el valor razonable dela participacion reteniday (ii) elimporte en libros
previo delosactivos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiariay cualesquiera
patticipaciones no controladoras. Losimportes previamentereconocidos en otro resultado integral
en relacion con esasubsidiariason registrados como sila Compaiifahubiese vendido directamente
los activos pettinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo otransferido a otra categoria
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2.1.1

de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). Elvalor razonable dela inversion
retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdi6 el control, debera considerarse como
el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo conla NIC

39 0, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o
negocio conjunto.

Subsidiarias- Son aquellas entidades sobre las que Industrias Ales C.A. tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen en el
estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicion o hasta la fecha de vigencia
de la desincorporacién , segtin sea el caso.

Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto ala
pmticipacién dela Compaiifa. Las patticipaciones no controladoraspodrian serinicialmente
medidas a su valor razonable o como la parte proporcional delas patticipaciones no controladoras
delos activos netos identificables dela adquirida. Posteriormente ala adquisicion, el valor enlibros
delas participaciones controladorassera el importe de dichas participaciones al reconocimiento
inicial mésla porcién delas palticipaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio neto posterior.El resultado integral total se atribuye alas participaciones no
controladorasatn siesto dalugar aun saldo deficitario de estas iltimas.

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales el Grupo ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control, por medio del poder para palticipar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas dela compaifiia enla que seinvierte.

A131 dediciembre del2016 se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones alasnormas
existentes que no han entrado envigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Tipo de cambio Aplt:acién obligatori:]

paraej.!rcicios iniciados

a partir de:
NIC7 Las entidades deberdn explicarlos cambios en sus pasivos derivados de lls actividades de fmanciacién. Ide enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacion delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese Ide enero 2017
valor razonable estd por debajo de la base imponible del activo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a L1 medicién de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable erectiva. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferen cias de propiedades de inversién. Ide enero 2018
NIIF] Enmiendas con respecio a 1.1 supresién de lls exenciones acorto plazo para Jos adoplantes por primera vez€on Ide enero 2018
respecto a la NIIF 7,1a NIC 19y la NIIF XI.
NIIF2 L1S enmiendas aclaran cémo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. Ide enero 2018
NIIF4 Las enmiendas a 1:1 NIIF 4 'Contratos de seguros * rehtivos a Uaplicacién de la NIIF 9 (ins Irumentos fmancicros ). 1de enero 2018
NIIF9 Publicacién de lanorma 'i'ls trumentos fUlancieros ¢,versién completa. Ide enero 2018
NUP 12 Enmiendas con respecto a la clarif..:acion delal;ance de la norma. Ide enero 2017
NIIF 15 Publicacién de lanorma "Reconocimiento de Jos ingresos procedentes de Jos contratos con los ¢ ntes" esta Ide enero 2018
Norma reemplazard a la NIC 1y 18.
NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de Jos arrendatarios yen el reconocimiento de casitodos Jos Ideenero 2019
arrendamientos en el balance general.lanorma elimina la distincién actualentre Jos arrendam ientos operativos y
fmancieros.
IFRIC22  Este IFRIC trJla transacciones en moneda e tranj.!ra o partes de transacciones en IJs que existe una Ide enero 2018

contraprestacién denominada o tasadaen una moneda cxtranj.!ra.

La Administracién estima que la adopcién de las normas, enmiendas alas NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendrda un impacto significativo enlos estados financieros en el
ejerciciodesuaplicacidninicial.

Rcesb.'llcturacion de saldos iniciales

El Grupo durante el 2016 adopt6 laenmienda ala NIC 19 "Beneficios alosempleados" referente al cambio
enlatasa de descuento utilizada para el calculo delosbeneficios post - empleo (Provisiones dejubilacién
patronal, desahucio y contrato colectivo), por lo cual, el Gmpo, como seestablece en lareferida enmienda,

procedié para efectos comparativos a reesb.ucturar los estados financieros alldeenero y 31de diciembre
del2015.

De acuerdo ala enmienda, latasa de descuento a ser considerada enel calculo actuaria}debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el petiodo en que se
materializara la obligacién legal del Grupo, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicion, esnecesario buscar un mercado en el cual la
moneda seael dolar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condicion. Por 1o mencionado
corresponde aplicarlatasa promedio delosbonos corporativosemitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estdn denominados enla misma moneda en la que los beneficiarios.serdn pagados y que tienen

términos que se aproximan a los delas obligaciones por pensiones hasta suvencimiento. Los efectos
derivados de este cambio se presentan a continuacion:

S = O m
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P rovis bnes orbenef post-emp o Pa.trimon J
Jubillc n Desahuci Contu,to R esukados
Patronal esahucio coketivo Total Jeumubdos
S)llos regi3tridos previlmente al 1de enero dei201S 6.675.051 1658,624 1.25193 1 9,615,606 38,192,360
Efecto de adopci6én deenmionda all NI: 1J H9,397 293.841 221045 1064.283 (1064,283)
Sollos reeunblecilos al Ide enero dei201S 7,124,448 1952,465 1502,976 1),679,889 37,128,1)77
Sallas regillrad os previlmente al3)de diziembre del20\5 7,654,668 1935.365 1105,149 1),795,782 45,853,1)7
Rfecto deodopcién deenmi>nd a a 1INK: llde afios anterio res 549,397 293.841 22104S 1064,183 (1064,283)
Efecto de odopcién de enmionda all NK: t sobre utililod neta (152,575) 224.247 (12,276) 59,396 (59.396)
Efecto de adopcion de enmienda a 11 NK: tlsobre resulados W.tegrales 87,113 (215,11Q (111008) m8,9761 238,976
Sollos reestobl<cilos al31dedl:iembre dei20JS 8,038,633 2.138.342 UOJ.HI 11680.485 44.968.404
Otros res ultados Resultado ..tegraldel
Utilidod neta integrales ofo
Utiidad pre\+i.:Jmente repo rtoda al31de diciem bre del2015 5,464.061 (120U16) 8.093,449
Efecto de adopcién de enmiendo a la NI:: 19 159.196) 138.976 179.580
Utilid ad rees tructruodo al31de diciembre del2015 5.404 665 (962,340) 82731J29

2.3 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las paltidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadouniden ses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién del Grupo.

24  Informacién financiera por segmentos

La NIIF 8requiere que los segmentos de operacion sean identificados con base en informes internos sobre
los componentes del Grupo, los cuales son revisados regularmente por el encargado de la toma de
decisiones del drea operativa con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimient o.

En los dltimos afios, el Grupo ha enfocado su negocio en la produccién y comercializacion de productos
comestibles y delimpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también la representaciéon de marcas

reconocidas a nivel internacional , razén por la cual ha dividido sus procesos en dos lineas de negocio que
se detallan a continuacion:

Elsistema de informacién dela gerencia del Grupo esta estructurado en funcion de las siguientes
categorias:

Negocio /Industrial- Comprendela produccién de elaborados y subproductos.

Elaborados - Dentro de este segmento se incluye todo lo relacionado ala produccién de
aceite,jabones y mantecas, que son lalinea de productos masimpmtante dela empresa. El
principal mercado de estos productos es ellocal; sin embargo, es destacable sefialar quelos




2.5

2.6

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoendodlares estadounidenses)

mismos tienen un repunte en su participacién en el mercado internacional. La materia prima
delos elaborados que produce son los derivados dela palma africanay delasoya.

Subproductos - Se consideran subprodiictos ala pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soyay al aceite rojo de palma.

Negocio Comercial - Estalinea corresponde a la distribucion y venta de productos de
representacion, siendo la principal la empresa Procter & Gamble, seguida por Carozzi, dentro de las
cuales secomercializan productos delimpieza, higiene personal, cuidado delhogary alimentacién;
adicionalmente secomercializa maquinaria agricolay de construccion.

Efectivoyequivalentes deefectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos alavista enbancos y otrasinversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activosy pasivos financieros

2.6.1Clasificacion

El1 Grupo clasifica susactivos financieros enlas siguientes categorias: "activosfinancieros a valor
razonable através de gananciasy pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros
mantenidos hasta suvencimiento"y "activos financieros disponibles parala venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable através de
gananciasy pérdidas” y "otros pasivos financieros". La clasificaciéon depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activosy pasivos financieros alafecha de sureconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2016 y 2015, el Gmpo mantuvo activos financieros en las categorias de "préstamos y
cuentas por cobrar" y "activos financieros a valor razonable" y pasivos financieros en la categoria de "otros
pasivosfinancieros" cuyascaracteristicas seexplican acontinuacién:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado consolidado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Seincluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12meses contados desdelafecha del estado de
situacién financiera.

(b)  Otms pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera consolidados por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar acompaiiias

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12meses
contados a partir delafecha del estado de situacién financiera.
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2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

I

Reconocimiento -

Sereconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fecha de la negociacién,
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo

. atribuible ala transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterimidad al reconocimiento inicial se valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior-
(a)  Préstamos y cuentas por cobmr:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Se presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentaspor cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que mayormente se concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 60 dias, estas cuentas se mantienen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro
correspondiente .

(ii)  Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas, accionistas, empleados y directores.-
Corresponden principalmente a los montos adeudados por préstamos concedidos. Se
reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues

no generan intereses y son exigibles en el cmto plazo.Incluido en el rubro otros activos
financieros del estado consolidado de situacién financiera.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
seliquidan en el cOlto plazo.Sereconocen a su valor nominal que no difiere

significativamente de su costo amortizado. Incluido en el rubro otros activos financieros del
estados de situacion financiera separado.

(b)  Otrospasivos financieros:

Postelior a su reconocimiento inicial se miden al costo amO1tizado aplicando el método de interés
efectivo. Se presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras y otros: Corresponden plincipalmente a préstamos otorgados por
instituciones financieros y terceros. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a tasas de mercado y no existen costos
de transaccion significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al
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costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro "Gastos financieros, neto".

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
oservicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Sereconocen asu valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 90 dias.

(iii) Documentosy cuentasporpagaracompaiiiasrelacionadas (cortoplazo): Comprenden
obligaciones de pago principalmentepor compra deinventado (materia prima). Dichas
obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cadaentidad,no devengan intereses y
seregistran asu valor nominal que es similar a su costo amO1tizado.

(iv)  Otros pasivos financieros: Corresponden ala emisién de obligaciones efectuada por el Grupo

en el afio 2010 por US$15 millones, los cuales devengan una tasa de interés nominal entre el
775% y €l8.50%.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los impottes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales.La existencia de dificultades financieras
significativas por patte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra oreorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.6-4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero seelimina cuando expiran losderechos arecibir los flujos de efectivo del activo o se
transfiere el activo a un tercero sinretener sustancialmente losriesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuandolasobligaciones especificadas enel contrato sehanliquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo delos
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastosindirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de producirse.El costo incluye gastos
directamente atribuibles ala adquisicién o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
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asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y sus subsidiarias y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0O
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos son presentados asusvalores revaluados. Lasrevaluaciones se efectuaran periédicamente,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en larevaluacion de dichos activos se
reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea
aplicable) y seacumula en el pah-imonio enlacuenta "Superavit de revaluacién", excepto sireviette una
disminucidn enlarevaluacién del mismo previamente reconocida en resultados,en cuyo casoel
aumento en libros dela revaluacion esregistrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, manteniendo en "Superdvit derevaluacién" delos terrenos relacionados con una
revaluacién anterior de dichos activos

Losterrenos no sedeprecian. La depreciacion de otras propiedades, con excepcidn de plantas y equipos,
es calculadalinealmente basada enla vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Valor
Descripcion Vidautil residual
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40-80 15
Muebles/equipos Muebles/equipos de oficina 10
de oficinay
computo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

Cambio de estimacién contable:

A partir del afio 2016, las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos es calculada de
manera variable, utilizando para ello horas maquina corno el mejor indicador para determinar el desgaste
de cada activo o unidad generadora de efectivo. Las vidas ttiles utilizadas bajo esta condicién fueron
preparadas por los responsables técnicos de cada drea evaluada, las horas de uso reportadas se
obtuvieron de los consumos mensuales repO1tados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de efectivo serdn revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracion . Hasta el2015, estos activos eran
depreciados bajo la modalid ad de linea recta. El efecto del cambio en la estimacién contable origind un
menor gasto por depreciacion es de US$749.427.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y equipos, son las siguientes:




-
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Valor
Activo Descripcion residual
(%)
Maquinaria y Maquinaria menor 3
herramientas Magquinaria de uso general y capacidades
medias 5
Magquinariadeusocontinuo, bombas, 5
agitadores.
Maquinariadeusogeneralrobusta 5
Magquinaria estructura metdlica robusta, 5
elevadores, transpottadores
Maquinaria de uso energético partes 5
mecdnicas de alta capacidad
Maquinaria,elementosdealtacapacidad, 5

tanques de almacenamiento, compresores
dealtapotencia, transformadores

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en librosy seincluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso.No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiaria generado en las adquisiciones de activos fijos se regish-a en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicién.

Propiedades de inversiU!\

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo

las propiedades de inversion en constmccion para dichos propdsitos) posterior a su reconocimiento inicial
son medidas a su valor razonable.

Una propiedad deinversion seda debaja almomento de su disposiciéon ocuandola propiedad deinversiones
retirada permanentemente deuso ynoseespera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja.

Cualquier ganancia o pérdida que smja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)se incluye en los resultados del periodo enelcual
seda debaja la propiedad.

Valorrazonable de propiedades de inversion

Al31 de diciembre del2016 y 2015, las propiedades de inversion se valogm, de acuerdo a lo requerido por
la NIC 40, al valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre patticipes del
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mercado en la fecha de la medicion. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de unajerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

Nivell: Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel 2: datos diferentes delos precios cotizados incluidos en el Nivell, que sean observables para
el activo opasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados delos precios); y

Nivels: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables.
A131dediciembre del2016 el valor razonable de las propiedades de inversion segiin valuaciones

realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$9.5 millones monto determinado
bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificios, se basé en los precios de venta
comparables de terrenos cercanos alos del Grupo, y en los costos de constmccién actuales por m2
considerando ademds el uso y el estado de conservacion de losinmuebles.

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

2.11

Los activos sujetos adepreciacion- se someten a pruebas de.detérioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor enlibros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos dela evaluacion por deterioro, los activos se agrupan alos niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro serevisan a
cada fecha de cierre delos estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una
pérdida por deterioro en los resultados consolidados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al31 de diciembre del2016 y 2015 y ha
registrado una provisién por deterioro de US$85,646 (2015: US$45,130), sin considerar los ya
registrados por efectos de pérdidas por el terremoto.

Impuesto alaRenta corriente y diferido

El gasto por Impuesto ala Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El

Impuesto sereconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto alaRenta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la
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(i)

tasa de impuesto aplicable alas utilidades gravablesy se carga alosresultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22% de las utilidades
gravables, la cual sereduce al12% silas utilidades son reinvettidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago deun "anticipo minimo
de Impuesto ala Renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravables
y 0-4% delos activos.

Lareferidanormaestablecié queencasodequeellmpuesto alaRenta causadoseamenor queel
monto del anticipo minimo, este tltimo se convettird en Impuesto ala Renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas sudevolucion,lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con lanorma querige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la Renta diferido: El Impuesto a la Renta difelido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y susrespectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgada s ala fecha del estado de

situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

ElImpuesto ala Renta diferido activo solo seTeconoce eula medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros con tra los que se puedan usar lasdiferencias temporales.

Los saldos de Impuestos ala Renta diferidos activosy pasivos secompensan cuando exista el derecho legal
exigible acompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos coqgientesy cuando los
Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos serelacionen con la misma autoridad tlibutaria.

2.12 Provisiones

Seregistran cuando setiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién ala fecha ele cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Obligaciones sociales

(a)

Beneficios a empleados cm'l'ientes

Seregistran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilid ades: Calculada en funcién del15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como pmte del costo de
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ventasy los gastos de administracion y ventas en funcién dela labor del empleado querecibe
este beneficio.

(i)  Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente alasvacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios a-empleados no corrientes

Provisiones de jubilacion patronal, desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato colectivo
(no fondeado): La Compaiiia y las subsidiarias tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para cieltos empleados,
amparados bajo contrato colectivo, la Compafifa mantiene un plan adicional de beneficios.

Se determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal, desahucio y otros beneficios de
contrato colectivo, con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se reconoce con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual entre el4.20% para el2016 (2015: 4.68% reestructurados), que es equivalente ala tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Nmteamédca.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuaria!, tasa

de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
ele rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen ele los ajustes basados en la experiencia y cambios enlos
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo enel que surgen. Los costos
elelosservicios pasados se reconocen inmediatamente enresultados del afio.

Al cierre defafio 2016 y 2015]as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia y sus subsidiarias.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente alos

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad. Todos los demds arrendamientos
seclasifican como operativos.

2.14.1 La Compaiiia y sus subsidiarias como arrendadoras- El ingreso por concepto de
alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método delinea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.14.2 La Compafia y sus subsidiarias como arrendatru.ia - Los arrendamientos operativos se

cargan aresultados empleandoelmétodo delinearecta,duranteelplazocorrespondiente al
arrendamiento.

2.15 Reconocimiento deingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia y sus
subsidiarias pueda otorgar.

2.15.1 Venta debienes- Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgosy beneficios, detipo
significativo, derivados dela propiedad delosbienes; el impmte de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con latransaccion pueden ser medidos confiabilidad y es

probable quela Compaiiiaysussubsidiarias recibanlosbeneficios econémicos asociadosconla
transaccion.

2.15.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones esreconocido una vezquesehanestablecido losderechosde los
accionistas para recibir este pago siemprey cuando sea probable la incorporacién debeneficios
econdmicos paralacompaiiayquelos ingresosordinarios puedan sermedidos confiablemente.

Losingresosporinteresessonregistradossobreunabasedetiempo,conreferenciaal capital
pendiente y alatasa deinterés efectiva aplicable, que es la tasa que iguala losflujosdeefectivo
futuros estimados alolargo delavida esperada del instrumento financiero o,cuando seaadecuado,
en un periodo mds cmto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.15.3 Ingresos por alquileres- La politica de la Compaiiia y sus subsidiarias para el reconocimiento
deingresos proveniente s de arrendamiento operativos se describe en la Nota 2.14.1.

2.16 Costos y gastos

2.17

Seregistran al costo histérico. Los costos y gastos sereconocen a medida que son incurridos,

independientemente de lafecha en que se haya realizado el pago, y seregistran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y h-ansaccioncs

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion .

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa y sus subsidiarias tiene la intencion de

Jiquidar por su impmte neto ode realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.
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2.18 Reserva

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia y sus subsidiarias deben apropiar por lo menosell0%
dela utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el so% del capital

suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

2.19 Resultados acumulados

Provenientes dela Adopcién por primera vez delas "NIIF" -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados enla adopcion por ptimera vez delas NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la patte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y

las del dltimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion.

3-  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Administracién se encuentran basados en la
experiencia histética, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son impmtantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia y sus subsidiadas y/o las que
requieren un alto grado dejuicio por parte de la Administracion .

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos -A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesatio, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por detetioro. En-caso de que exista algin indicio serealiza
una estimacion del impO1te recuperable dedicho activo. Sisetrata de activos identificables que

no generan flujos de efectivo de forma independiente, seestima la recuperabilidad dela unidad
generadora de efectivo ala que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antetiores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor

del activo con abono aresultados con el limite del valor enlibros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros delas provisiones de estos
beneficios.

Elactuario contratado para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y derotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de

los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas dela Compaiia y sus subsidiarias se descuentan a
una tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado delos bonos corporativos de alta

calidad emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo
sobre el que seinforma).

e) Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo- La estimacién de las vidas-
utiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.8.

d) Impuesto alarenta diferido.- La Compaiiia y sus subsidiarias han realizado la estimacién de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y labase
tributaria de los activos y pasivos serevertirdn en el futuro.

e) Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién- Algunos de los activos y
pasivos sevaloran a su valor razonable aefectos de informacion financiera.Al estimar el valor
razonable deunactivo oun pasivo se utiliza expertos calificados parallevaracabola
valorizacion. Informacién acerca delas técnicas de valoracion ylosinsumos utilizados enla
determinacién del valor razonable de los distintos activosy pasivos sedescriben enla nota 5-

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa y sus subsidiarias
estdn expuestas a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiay sussubsidiarias disponen de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados porlaDireccion Financiera y Presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar sumagnitud, proponer alaPresidencia Ejecutiva medidas ele mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar suefectividad.

A continuacidn, sepresenta una definicion delos riesgos que enfrenta la Compafiia y sus subsidiarias,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso sies el caso.
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4.1.1

4.1.2

4.1.3

Riesgo en las tasas de interés -la Compaifiia y sus subsidiarias se encuentran expuestas a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y
lineas de financiacién (emision de deuda). El riesgo es administrado mediante la restructuracién

de créditos alargo plazo con periodos de gracia contasa variable y mediante una titularizacion de
flujos a tasa fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una delas partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia y sus
subsidiadas. Manejan este riesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento enbase de
evaluaciones previas y delas caracteristicas de los canales de ventas con los que opera,
considerando los montos involucrados, larotacién delos productos, la solvencia delos clientes;
entre otros. Ademads, enlos casos que lo ameritan, se han obtenido colaterales por montos
adecuados para mitigar estetipo de riesgos.

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos en diversos canales y dreas geograficas. El depaltamento de cartera realiza
una continua evaluacién del desenvolvimiento de los créditos, y en los casos significativos, de la
condicion financiera de los clientes, a través de informacion que se requiere en forma periddica.
La mayor concentracién de crédito estd en las cadenas de supermercados conocidas en el medio,
las cuales tienen una calificacion AAA otorgada por una compaififa calificadora independiente de

nivel internacional. El resto de la catt_era se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo en forma
importante .

Riesgo de liquidez - La liquidez es manejada por la administracién bajo el control del
Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para quela gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistemadtica, en base alos requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. la Compaiifa y sus subsidiarias manejan el desga de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y depréstamo adecuadas, monitoreando

continuamente losflujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles devencimiento de
losactivosy pasivosfinancieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaififa y sus
subsidiarias y pasivos financieros de liquidacidn sobre bases netas agmpados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta.la fecha de su vencimien to. L.os montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Lainformacién comparativa se hareestructurado de acuerdo alo que permite la modificacion ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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A131dediciembrede2016

Menos de tafio Entre 1y2afios Entre2ysaiios
Obligaciones financieras yotros 30.453,869 8,968 11,130,952
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentaspor pagar 38,927,270 : 50
Otros pasivos financieros 1,016,260 2,208,714
Al131dediciembrede2015
Obligaciones financierasyotros 15.465.743 13341,938
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar sB,114,308 17.144.423
Otros pasivos financieros 1,541,393 1,448,615

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que se estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento asus
accionistas através delaoptimizacion delossaldos de deuday patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes érganos
de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiiia y

sus subsidiarias. Como patte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros (no auditados) dela Compaiifa y sus subsidiarias se detallan

a continuacion:
Capitaldetr"abajo US$2,671,281
Indice de liquidez 1.04veces
Pasivos totales 1patlim0ni0
(apalancamiento) 1.37veces
Deuda frnanciera ]ebitday otros ingresos 12.5%
Deuda financiera Tactivos totales 31%

La Compaiiia y sus subsidiarias monitorean su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
osratios de apalancamiento al31 de diciembre del2016y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total Préstamos 59,943,071 45,952,104
'Il;;)g;eruentas por pagar comerciales y otr as cuentas por 15097970 $8.114.308
Otros pasivos financieros 4,188,863 4,620,573
Menos: Efectivo y equivalentes de efectiv > (1.876.121) (1.087.133)
Deudaneta 101,183,083 107,599,852
Total Patrimonio 87,928,814 91,272,224
Capital Total 189,111,897 198,872,076

Ratio de apalancamiento 53-50% 54.11%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacioén se presentan los valores delibros de cada categoria deinstrumentos financieros al cierre de
cadaejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros m cdldos al costo nmortlzndo
Efcctheoy equivalentes de efectivo 1,876,121 1.087.133
Activos flnnncicl-os medidos ni costo amortizado
Cuentas por cobrar comcrcinles y otrascuentas por cobrar 29,374.368 36,101,515
Otros activos fin ancieros 2.443.557 45,053 .337 2,141,538 43.082.90S
Totnl activos financieros 33,694,046 45,053.337 39.330,186 43,082,905
Pasivos financieros medidos ni costo amortizado
1'réstam os instituciones financieras y otros 30,453,869 29,489,202 15,465,743 30,486,361
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentaspor pagar 38,927,270 58,114,308
Otros pasivos financiros —1.016.260 3.172.603 1.541.393 3,079,180
Totnl pasivos flnnnclcros 7 0,397.399 32,661,805 75,121,444 33.565.54

Valor razonable de los instrumentos financieros -La Adniinistracion considera que los importes

enlibros delos activos y pasivos financieros reconocidos al costo ammtizado en los estados financieros
seaproximan asu valor razonable.

Técnicas de valuacion y presnncioncs aplicadas para propdsitos de medir el valor

razonable deinstrmnentos financieros - El valorrazonable delos activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos
y condiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia alos
precios cotizados en dichos mercados vigentes ala fecha de reporte. Cuando los precios actuales de
oferta no estdn disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee evidencia del valor Tazonable
actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde la fecha de la transaccion . Silas condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por
ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacidon de riesgo del emisor, la legislacion
tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: instrumentos de patrimonio- El valor razonable de las inversiones en instrumentos de

patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y los instrumentos
derivados que estén vinculados a dichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que deben ser
liquidados mediante su entrega, se mide de manera fiable si (a) la variabilidad en el rango de estimaciones
razonabl es de valor razonable no es significativa para ese instrumento o (b) las probabilidade s de las

diversas estimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente evaluadas y utilizadas al estimar el
valor razonable.
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Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera- La
siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden luego del

reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1al 3 con base en el
grado al cual se observa el valor razonable:

Nivell: Son precioscotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel2las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas deindicadores distintos alos
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo opasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) oindirectamente (es decir derivados de los precios); y

Nivel3las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuaciéon que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del
mercado (indicadores no observables).

Titulos de deudaemitidos - Los valores razonables son determinados usando precios cotizados de

mercado ala fecha del estado de situacidn financiera, cuando estan disponibles, o por referencia a precios
demercado cotizados para instrumentos similares.

A131 de diciembre del 2016 y 2015, los valores razonables de los titulos ele deuda fueron determinados

aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores de Quito. Los precios de los titulos de
deuda fueron del96.85% y 100.15%, respectivamente.

6. EFECITVO YEQUIVALENTES DEEFECfiVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivo 11,273 14,276
Bancos (1) 1,124,811 855,202
Inv ersiones temporales (2) 740.037 217.655
Total 1,876,121 1,087,133
(1) Corresponde depésitos ala vista principalmente en bancos locales.
) Constituyen inversiones efectuadas en bancos locales, que devengan rendimiento promedio de

entre el5% con vencimiento menor a 90 dias.
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7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Localesy del exterior 23,462,070 35,046,150
Derechos de cobro exigible (1) 5,656,947 256,871
Provision para cuentas dudosas (1,575.738) (1,060.362)
Subtotal 27,543,279 34,242,659
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 135,316 229,587
Otros (2) 1.695.773 1.629.269
Total 29.374 368 36.101.515

(1)  Derechos de cobro exigible. - A131 de diciembre del2016, el Grupo mantiene 3 fideicomisos
mercantiles e irrevocables de flujos y ademas el Fideicomiso mercantil eirrevocable denominado
"Fideicomiso Administracion Industrias Ales cuatta emision", a los cuales se transfirio el derecho de
cobro delas cuentas por cobrar con determinados clientes. Mientras que, al 31 diciembre del 2015,
corresponde a cmtera cuyo derecho de cobro se encontraba consignado al "Fideicomiso
Administracién Industrias Ales cuarta emision".

(2)  Al131de diciembre del2016 corresponde principalmente a cuentas pendientes de recuperaciéon con
la Administracién Tributaria debido a beneficios otorgados al Grupo por las exportaciones
realizadas.

Provision para cuentas dudosas -El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el
100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds debido a que la experiencia
histérica establece que no son recuperables, excepto por los clientes de cobertura total (Cf) en donde la
politica de recuperacion de cattera es diferente y los plazos para determinar la provisiéon son mayores a los
360 dias y sobre los cuales se disponen de garantias. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiiedad menor a 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias-de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de
la posicién financiera actual de la contrapalte.
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Anélisis de vencimientos delas cuentas por cobrar:

2016 2015

Corriente 22,078,553 S0% 29,287,003
60-90 dias 653,706 2% 431,857
91-180 dias 715,741 3% 949,462
181 -360 dias 539.424 2% 1,019,535
Mais de 360 dias 3,555,856 13% 2,554,802

Total 27,543,279 34.242 659
Antigiiedad prom edio (dias) 68 60

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 1,060,362 586,669
Provision del ano 688,161 677,909
Castigos (172,785) 204,217)
Saldos al fin del afio 1,575,738 1,060,262
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compaiiias relacionadas agricolas (1)
Cuenta por cobrar por venta de acciones a
Holdingpalmaca C.A. (2)

Préstamos a accionistas, directores y empleados
Otros activos financieros

Total

Otros activos financieros medidos al costo amortizado: -

Dividendos por cobrar

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

2016

30,451,566 28,992,659
16,891,592 16.040.467
76,065 142,175
49,142

47,419,223 45,224.443

77.671

47.496.894 45.224.443
2,443,557 2,141,538
45.053.337 43.082.905
47.496.894 45.224.443

(1)  Corresponden sustancialmente a convenios de pago suscritos con compaiiias relacionadas agricolas
AlespalmaS.A.porUS$15,895,631(2015:US$14,961,292)y Oleagro SalganaOlepsaS.A. por

US$9,157,173(2015:US$8,831,146) bajolascondiciones detalladas acontinuacion:

2014:

Tasa de endeudamiento
Plazo en anos

Tiempo de gracia capital

2015:

Tasa de endeudamiento
Plazo en afios

Tiempo de gracia capital
Tiempo de gracia intereses

Ales2alma S.A. Ole_2sa S.A.

S.S0% S.80%
15 anos 3 anos

7 anos

5.72% 5-72%
20 anos 20 anos
7 anos 7 anos

3 anos 3 anos

Adicionalmente al31 de diciembre del2016 incluye US$3,250,000 desaldo pendiente de
recuperacion con la Compaififa Italcol por la venta de acciones que Industrias Ales S.A. mantenia en

Coprobalan EMA S.A
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(2)  Corresponden alos montos adeudados por lacompafiia Holdingpalmaca C.A.por laventa del
paquete accionario delas empresas agricolas por US$15,060,000, deuda que segtin el acuerdo de
mutuo se recuperard enun plazo de 20 afios con 7 afios de gracia de capital, una tasa de interés

anual del5.72% y un tiempo de gracia de 3 afios de interés de pago de interés.

No se han recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados

por paltes relacionadas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderias para venta
Materia prima

Productos terminados
Repuestos y materiales
hn portaciones en transito
Productos en proceso
Otros inventarios

Reserva por obsolecencia de inventarios
Deterioro de inventarios

Total

Durante los afios 2016y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron
deUS$117,517,210yUS$155,928,716 respectivamente.
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2016 2015

21,543,672 26,890,286
6,455.905 7.763.407
3,768,419 3,234.340
1,668,452 1,500,955
103,254 508,399
42,219 27.446

95,045 393.751
33,676,966 40,318,584
(61,428) (130.423)
(34307 (32.078)
33.581.231 40.156.083
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10. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos a proveedores
Seguros
Otros

Total

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Deterioro acumulado
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificios

Planta y equipo

Mueblesy enseres

Vehiculos

Equipo de computacién
Construccion es en cursoy otros

Total

)

|
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2016 2015
1,859,034 1,039,921
287,607 193,675
204.050 277.856
2.350.691 1,511,452
2016 2015
74.490,503 79.391,706
(86,507) (45,130)
(13,148,956) (12,829,513)
61,255,040 66,517,063
26,081,518 30,158,649
15,549.980 17,090,925
14,811,960 14,672,200
1,227,843 1,263,343
977,262 1,157,658
458,508 346,253
2,147,969 1,828,035
61,255,040 66,517,063
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos Muebles
eo Pl>.ootay y Equipos de Coastrucciooe::

C'n..:rn procill'dnd E,lirH..in..: Yrbfenlcl cnmenr:,eiln Tgto!
Saldoe :>!!de enero del2015 26.452.301 18.913.883 22.3017JO 3.338624 1835020 608.580 537,802 73987.920
Adquisic:ion s 377.413 432.39:! 55,228 84.323 181777 186.905 L697.422 3,015.460
Rev:aloriz:1ci6ode tc:rrc:oos (1) 3.830704 3.830.704
Veatn.slbaj.;u (8.587) (I1'.840) (326.073) 1.7'4) (360.214)
Trnns fcrencitls a. propiedades de inversion (500.913) (279,918) (290,662) (1071493)
Trnnsfereacins: de coo:a;truccioacs en curSO 18.548 42.178 60.726) -
Saldos al3lde dieiembre del2015 30.159.505 19.084905 22.390.529 3.410.107 1690.724 782771 1873.165 79.391706
Adquisiciones 864,497 678.34-4 229.530 234.275 414.727 2.421373
Tocremcnlo por negocio conjunto 1IDL872 2.367 18,09 1.112.377
Rev.o.loriz:lciéon de cerrecos (l) 1.474,821 1474.821
Ventaslbo.jns (1.265.1SO) (1.860,386) (63.082) (182,963) (17,095) (278) (3.388.953)
Trnnsferc oc.i:ts a propiedades de invcrsion (5.551.952) (979,730) - (6.531.682)
Trans fcrencins de eo os uucciones en curso 54000 (54000)
Saldoe al31de diciembre del20!6 26.082.374 17704.522 22.310.359 3.578.922 1.S6t761 1.018.090 2.233.614 74.489.642
DI Siztsi Ld;
Saldos n!Olde enero del2015 (1.572.222) (6.257,474) (1.906,722) (551383) (331677) {10,619.478)
Ventas/Bajas 5.153 10.558 143.776 7,096 166.583
G:uto pordepreciocion (436.591) (1466,008) (250.601) (125 459) (111937) (2.390.596)
G::a uo pordepreci.:lcjon previo. tmos ferr:nci::a =1 propir::dade:: 13.978 - 13.978
Snidos al3lde diciembre dcl2015 (]1.994.835) (7,718.329) (2.146,765) (533.066) (436.518) (11.829.513)
Incremeoto porNecocio Conjunto 617) (26) (1.220) (L862)
Veot:ulBaj:u 240,751 758.282 52.853 58.372 1L.233 LI'l4'H
Gasto pordepreci.!lciéo C401.315) (537.735) (257.140) (109.804) (03.078) (1.439072)
So.ldo..- aJ3ldc diciembre del2016 (2.155.399) (7.498.399) (2.351.078) C584.498) (559.583) (0.148.956)
D "'trrinrn
S ldos 13lde diciembre del 015 (45,00) (45.00)
Gnsto por deterioro (40.516) (40.56)
Snidos: n.131dc diciembre: del 016 (85.646) (85.646)
S:tldo neto 3.13ldc diciembre: 2016 26.082.374 15.549.123 14.811.961 U27.545 977.263 458.507 2.147.968 6U55.040
(1) Corresponde al efecto por revalorizacion de terrenos, derivado del cambio de politica contable (Ver Nota 2.9).
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen delas propiedades de inversién es como sigue:

2016 3.QL5..
Terrenos 8,246,646 2,299,228
Edificios 1,312,707 426,551
Total 9.559.353 2.725.779

A partir del afio 2015]la Administracion decidi6 adoptar el valor razonable como nueva politica contable
para la medicién de sus propiedades de inversion, el efecto del cambio en la politica contable origin una

ganancia en los resultados del afio 2016 por US$329,770 (2015:US$1,174,629).

El movimiento del afio de las propiedades de inversion es como sigue:

2016
Saldo inicial 2,725,779
Transferencias (1) 6,503,803
Valor Razonable (2) 329,770
Depreciaciéon
Total 9 559.353

2015

1,024,912
540,218

1,174,629
(13,980)

2,725,779

(1)  Corresponde alatransferencia decieltos terrenos que el Grupo mantuvo basta el afio 2015 en el
rubro Activosfijos, a partir del aflo 20161os va mantener como Propiedades de Inversion para

obtener plusvalia.

(2) Delivado del cambio de politica contable a valor razonable (Ver Nota 2.9)
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13. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Unresumen delasinversiones en asociadas es como sigue:

Proporcidn de participacion Saldo contable

Compania accionaria y poder devoto 2016 2015

Palmeras del Ecuador S.A. (1) 28 17,346,478 18,458,440

Inexpal S.A. 40.55 152,814 152,814

Otras menores 25,933 25.933
17,525,225 18,637,187

Deterioro de inversiones (152,814) (152,814)

Total 17,272,411 18,484,373

(1) Conforme alo establecido enlos parrafos 6y 7 dela NIC 28 "Inversiones en Asociadas", la

Compaiiia ha definido que tiene influencia significativa a pattir del afio 2013 en Palmeras del
Ecuador S.A., en la que mantiene el25% de participaciéon con poder devoto en la palticipada, en
razén de que tiene un representante en el consejo de administracion de la entidad patticipada;

patticipa en los procesos de fijacidén de politicas, entrelos que se incluyen decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones; y, realiza transacciones de impmtancia relativa con la

patticipada. En raz6n de esta circunstancia, la Compafiia considera a estainversiéon como asociada

ensus estados financieros consolidados.

(2)  LaCompaiiia reconoci6 un deterioro del100% de su inversion en Inexpal S.A. debido a que dicha

entidad se encuentra sin operaciones y se estima serd liquidada en el corto plazo.

A
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTROS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2016 2015

Préstamos otorgados por terceros (1) 11,055,878 1,159.489

Sobregiros bancarios 18,503

Préstarnosbancariosy subtotal (2) 48,887,193 44.774,112
Total 59.943,071 45.952,104
Clasificacion:

Corriente 30.453,869 15,465,743

No corriente 29.489.202 30,486,361
Total 59.943.071 45.952.104

(I)  Corresponde principalmente al convenio de "Factoring" firmado el 6 dejulio del 2016 entre
Industrias Ales CA. y la Corporacién Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la cesion
de facturas que Industrias Ales C.A. adeude a sus proveedores a favor de la CFN, el cupo otorgado
paraesta negociacion es de US$s,600,000, que ademds corresponde al saldo de proveedores
transferidos al 31de diciembre del 2016.Adicionalmente el 24 de mayo del 2016 se aprobd un
crédito dela Corporacién Financiera Nacional (CFN) a favor de la Compaiifa por US$4,000,000 por

un plazo de 2.5 afios con garantia de hipoteca abielta de dos lotes de terreno ubicados en la ciudad
de Guayaquil por USS$5,825,245.

(2)  Préstamos bancarios con instituciones financieras locales y del exterior, con vencimientos hasta

enero del 2025. A131 de diciembre del 2016y 2015 el detalle de las referidas obligaciones es el
siguiente:

Tasa de interés 2016 2015

anual Corriente No Corriente Corriente NoCorriente
Banco del Austro 9.05% 6,263,308 7.958,071 3,408,667 5,968,963
Banco del Pacifico 8.52% 8,322,642 19,277,132 4,664,772 20,357,017
Banco Internacional 7 97% 2,201,851
Banco Doliv ariano 8.50% 509,888 254,000 673.304 555.415
Produ banco 9.00% 2.495.398 758,359 2,780
Banco Guayaquil 8.95% 3,806,754 3,111,512 3,071,472
Banco del Pichincha 8.92%

21,397.990 27,489,203 14,818,465 29,955 .647
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Estos préstamos bancarios estdn garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de fabrica,
terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de propiedad dela Compaiiia. El valor delas
referidas garantias al3 1 de diciembre del2016 asciende aUS$79 millones (2015: US$76 9 millones).

15. CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015
Proveedores locales y del exterior (1) 36,812,242 55.679.518
Cuentas por pagar a compaiiiasrelacionadas 1,391,546 1,042,533
Palmeras del Ecuador 700,000
Anticipos de clientes 299.993 313,905
Otros 423.489 378.352
Total 38,927,270 58,114,308

(1)  A131 de diciembre del2016 y 2015, incluyen principalmente cuentas por pagar a un uinico
proveedor por US$19.5 millones y US$27.7 millones, respectivamente.

16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

2016 2015
Otros pasivos financieros registrados al costo
amortizadoy total (1) 4,188,863 4,620,573
Clasificacion:
Corriente 1,016,260 1,541,393
No corriente 3,172,603 3,079,180
Total 4,188,863 4,620 ,573

(1)  Constituyen emisiones de obligaciones. Un detalle es como sigue:

Emisién de Obligaciones -Afio 2010 - Constituye emision de obligaciones a través de oferta publica
efectuada a partir de diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase By 3,600 dias para la clase C. Devengan una tasa
de interés nominal de 7.75%, 8.25% 'y 8.50%, para las clases A, By C, respectivamente. El pago del
capital se lo hard Clase Ay Clase B cada noventa difas, sin periodo de gracia y, Clase C cada noventa
dias con un periodo de gracia de 360 dias. Los saldos de esta obligacién al31 de diciembre del 2016,
ascienden a US$4,188,863 (2015: US$4,620,564).
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ElGrupo debe cumplir conlos siguientes compromisos contractuales para laemision deesta obligacion:
. Mantendra un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) maximo de 2,2 para el afio
2015y de 1.9del 2016 al2021, mientras se encuentre en circulacién laemision. A131 dediciembre
del2016, el indice de apalancamiento esde 1.61(2015: 1.63).

En Junta de Obligacionistas realizada en el mes dejulio del2016, se aprobd un resguardo voluntario
en el cual la Compafiia mantendr 4 un.indice de endeudamiento (deuda financiera/EBITDA
incluyendo otros ingresos no operativos) maximo de 5-5 durante 6 meses a partir de mencionada
fechay de 4.50 mientras se encuentre en circulacién la emisién. A131 de diciembre del2016, el
indice de endeudamiento es de 12.5 (2015: 4-4). Al respecto la Administracién con base en el criterio
de sus asesores legales informan que las obligaciones adicionales a las que se sujeta el emisor en el
contrato de emision de obligaciones, en caso de incumplimiento no constituyen declaratoria de
plazo vencido delas emisiones, por cuanto los resguardos adicionales no se encuentran enmarcados
dentro dela Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Al31 de diciembre del2016, el Grupo ha garantizado su emision de obligaciones a través de una garantia
general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una garantia
especifica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales, al
31de diciembre del2016, ascienden a US$113 millones (US$126 millones en el afio 2015).
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17. IMPUESTOS
a) Activos ypasivos del afio corriente -

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016
Impuestos por recuperar :

Retenciones en la fuente (crédito tributario de

Impuesto a la renta) 2,198,029 554,376
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 7,248.00 1,322,432
Reclamos administrativos de impuesto a la renta 2,834,429 2,967,230
Reclamos administrativos de impuesto de NA 158,664 159:262
Créditotributariode NA 564,347 595,087
Otros 197.468

Total activos por impuestos corrientes 5060185 5,598,387
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar - ISD

236,317 288,579
Contribucién Solidaria accionistas 1,072
Retenciones de impuesto al Valor Agregado- NA 207,468 280,916
Total pasivos por impuestos corrientes 444,857 569 408
b) Composiciondegastodelimpuestoalarenta-
2016 2015
11"!'"lpuesto a la Renta:
Corriente (330) (1,273,146)
Afl os anteriores (1,419,577) (864.,209)
Diferido 510,051 130.992
(909,856) (2,006,363)

e)  Conciliacion tributaria- contable del impuesto alarenta corriente -

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, s como sigue:
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2016
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (3,093.,31 0) 7.470,424 (1)
Gastos nodeducibles (2) 8,172,959 3,199477
Ingresosexentos (3) (9,161,836) (2,988,979)
Amortizacion pérdidas tributarias (1,817)
Otras deducciones (13,200) (18,790)
,095,38

Utilidad grav able '(=‘=‘==9M 7,660,315
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,190.441

.. 1,273,146
Anticipo calculado (4) —_—— —
Impuesto a la renta cargado a resultados 330 1,273,146

(D

2

(€)

4)

Corresponde alos datos delos resultados sin los efectos de la reestructuracién. (ver Nota 2.2)

Corresponde principalmente alabaja de propiedad, planta y equipo por US$4,714,869, por efecto
del terremoto del16 de abril del2016.

Incluye principalmente US$7,429,321 deingresos exentos por reembolso dela compaiiia de
seguros.

Las normas tributarias vigentes establecen que de ser aplicada una tasa de impuesto del22% a las
utilidades gravables, la misma se reduce al12% silas utilidades son reinvettidas por el contribuyente.
Durante el afio 2015la Compaififa registr6 como Impuesto ala Renta corriente causado el valor

determinado via anticipo minimo puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del
22% alas utilidad es gravables.

Para el afio 2016basados en el decreto ejecutivo 1044 del26 de mayo que exonera del cdlculo del
anticipo del impuesto a la renta del ejercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad y resoluciones
del SRI 309y 327 donde se configuran ala compaiiia como afectada por el terremoto dell6 de abril,
no se configura dicho anticipo como una obligacion tributaria para Industrias Ales; siendo asiy debido
alosresultados obtenidos en el ejercicio, el Grupo presenta un valor menor de US$330 que
corresponde a la subsidiaria Insadessa S.A., para las demds entidades no presenta un valor de
impuesto ala renta corriente en sus estados financieros.




INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014. Los aios 2013 al2016 estdn abiertos para revisién por

parte de las autoridades tributarias, excepto por el afio 2014 donde ya se finaliz6 un proceso de
determinacion.

La Compaiia ha detenninado con sus asesores tributarios una impmtante probabilidad de perder eljuicio
tributario impuesto al SRI por el ejercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario; siendo asf a
constituido una provisién para este fin por un valor de US$981,053 valor que serd dado de baja de la
provisién una vez que los Tribunales aprueben el tr-amite judicial que se estd por iniciarse en el afio 2017.
Ademds, se ha constituido una prm sién adicional por US$438,524 derivada de una reliquidacién de
impuesto a la renta realizada por el SRI, en donde desconoce que la compaiiia tenga la categoria de
comisionista; se prevé que la autoridad tributaria resolvera el recurso de revision que se ha presentado
desfavorablemente para Industdas Ales C.A. El total por estas provisiones asciende a US$1,419,577
registrados en el rubro Otros pasivos y el gasto seincluy6 en el impuesto a la renta del afio.

e) Movimiento crédito tributario de impuesto alarenta

Los movimientos dela provision (crédito tributario) por impuesto ala renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldosal comienzo del afio- Crédito tributario acumulado (554,376) (1,002,767)
Provision del aiio 330 1,273,146
Crédito tributario de impuesto a la renta -reclasificacion 550,294 934,619
Pagos efectuados (2.194.277) (1.759.374)
Saldos al fin del afio (2,198,029) (554.376)

f) Saldosdelimpuestodiferido -

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

|
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Por propiedades,
plantas y equipos
Impuestos diferidos pasivos:
All de enerodel 2015

2,912,176
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (130,992)
Al 31 de diciembre del 2015 2,781,184
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (510,052)
Al31 de diciembre del2016 2,271,132

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos delos afios 2016y 2015 se muestra
acontinuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta

(3.093.210) 7.470.423 @9)
Impuesto a la renta corrien te 330 1.273.146
Tasa efectiva de impuestos 0%

(1) Corresponde alos datos de los resultados sin los efectos dela reestructuracion. (ver Nota 2.2)

g)  Otros asuntos-

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organicade Incentivos ala Produccién y Prevencion del
FraudeFiscal y surespectivo Reglamento, enloscuales se establecenreformas al Cédigo Organico
Tributario, alaLey Orgadnica de Régimen Tributario Internoy su Reglamento, al Cédigo Orgéanicodela

Produccién, Comercio e Inversionesy alaLey Reformatoria parala Equidad Tributaria, querigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

(a)  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

(b) Nodeducibilidad deladepreciacidn correspondiente alarevaluacion deactivosfijos;

(e)  Establecimiento de limites para la deducibilidad delos gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d) Extensidn a 10afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevasy productivas en los sectores econémicos determinados como industlias basicas.

Este plazo se extiende por 2 aflos mds en caso de que dichas inversiones serealicen en cantones
fronterizosdelpais.
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(e)  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

(f)  Seestablece latarifa y la forma de determinar el impuesto alarenta sobre la utilidad enla
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

(g)  Seestableceuna tasa compuesta deimpuesto ala renta entre el22% y el25% dependiendo del
domicilio del accionista delaempresa.

(h)  Sefijaenel35% latasa de retencidn en lafuente en remesas a paraisos fiscales.
La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones del Grupo.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con pmtes relacionadas. Por su pmte el Serviciode Rentas Internas solicita seprepare y remita porpalte dela
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con suscompaiiias relacionadas domiciliadas en el extelior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior aUS$3,000,000, y uninforme deprecios detransferencia, sital monto es supetior a
US$15,000,000. Seincluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicadoestudiodebeserremitidohastael mesdejunio del2017conformeelnovenodigitodel RUC.

Adicionalmente, eJdgequeensudeclaraciéon deimpuesto alarentaanual declarelasoperaciones deactivos,
pasivos, ingresos y egresos.

La Administraciéon de Industrias Ales C.A. basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de
sus asesores tdbutarios par a las transacciones del2016, considera que no habrd impacto sobre la

provisién de impuesto a la renta del afio 2016. El estudio final estard disponible en las fechas que

requieren las autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacidén a trabajadores 24,664 926,046
Beneficios sociales 1,345,264 1,183,351
Otras obligaciones acumuladas 702,689 268,644
Total 2,072,617 2,378,041

Participacion a trabajadores -De conformidad con disposiciones legales, los trabajad ores tienen
derecho apatticipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable alas utilidades contables. Los
movimientos dela provision para patticipacion atrabajadores fueron como sigue:

Pagina48de61




19.

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELANOTERMINADO EL31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoenddlares estadounidenses)

2016 2015
Saldos al comienzo del ano 926,046 578,348
Provision del afio 23,110 923,226
Pagos efectuados (924.492) (575.528)
Saldosal fin del afio 24,664 926,046
Beneficios sociales. -
La composicién esla siguiente:
2016 2015
Sueldos y salarios por pagar 1,806
Aportes personal y patronal 220,852 267,981
Fondos dereserva 18,820 22,019
Préstamos IESS 1,398
Décimotercer sueldo 36,880 77,281
Décimo cuarto sueldo 199,179 209,622
Vacacion 866,329 606,448
Saldosal fin del afio 1,345,264 1.183351
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
2016 2015
Jubilacién patronal (a) 8,392,835 8,138,632
Bonificaciéon por desahucio (b) 1,917,742 2,238,342
Contratocolectivo (e) 1,295,000 1.303.510
Total 11,605,578 11,680,485

a)  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a serjubilados por sus empleadores sin petjuicio delajubilacion
que les corresponde en su condicion deafiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b)  Bonificacién por desahucio -De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la tltima remuneraéién mensual por cada uno de

los afios de servicio.
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e)  Contrato Colectivo - De acuerdo con la cldusula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo enlos casosdeterminacion delarelacién laboral,la empresaconsiderara al
trabajador que seretire voluntariamente, unabonificacion adicional.
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El movimiento dela provision para lajubilacion patronal, desahucio y reserva de contrato colectivo en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Ptronal Desahucio Contrato Colectivo Total
.am.( 2.Q15 210 2.Q15 2.Q1.6 2,015 2510 2.Q15

Saldos al comienzo del afo (Reestructurado) 8,138,633 7.274.448 2,238.342 1,952.464 1,303,510 1,502,976 11,680,486 10,679,888
Costo de los servicios del periodocorriente 469.404 516,720 287,406 220,025 74.922 87,248 831,732 823,993
Costo por intereses 379.952 293.313 104,586 79,270 61,004 46,141 545,542 418,724
Pérdidas actuariales ORI 478.379 744.663 (155,183) 318,239 533.371 (100,561) 856.567 962,341
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (465,868) (193.411) (239,101) 180,270 (589,905) - (1294.874) (13,141)
Beneficios pagados (607.666) ( pool cu8. 08) Ciin.Q26) (C82.Qo21 2220) (1.01;§,87sl (1,1Q1, 20)
Saldos al findel afio 1L <1285 81 86 1.017.742 2.218.142 1.20S.000 L101.S10 0.60s.S78 11.680.48S

El movimiento con afectacién alos resultados del afio de las reservas fue el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Contrato Colectivo Total
2Q1.Q 2Q15 201.Q 2Q.5 1010 2.QIS 2Q.1& 2.Q1
Costode los senicios del periodo corriente 469.404 516,720 287,406 220,025 74.922 87.248 831,732 823,993
Costo por intereses 379.952 293.313 104,587 79,270 61,004 46.141 545.542 418724
Efecto dereducciones y liquidaciones anticipadas (464.2Q4) C26 .z002 ( liq) 166.z 6 (:180,00) - (120);t.823;2 (1) 1.5
Saldos al fin del afio 85.002 [1.j6. 2 1<:0.S14 466.041 (4<:1.070) 111.180 82.400 1220.<:76
(1) Originado principalmente por lasalida del personal debido al terremoto ocurrido el 16 de abril del2016. Ver Nota 1.
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22.1

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuar:iales son las siguientes:

Tasa de descuento 4,20% 4,68%
Tasa de incremento salarial 2,40% 2,40%
Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIlISS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Segmidad Social en
el aio 2002.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste de 39,600,000 de acciones de USS$1 valor nominal,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Accionesordinarias
Numero de
acciones Capital
Saldo al31 de diciembre del2016 y 2015 39,600,000 39,600,000
INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones,
ver Nota 23) es como sigue:

2016
Ingresos provenientes de la venta de bienes 152,166,955 204.431,580
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 159,229 311,781
Ingresos por arrendamientos 127.965 127,965
Total 152,454,149

En la Nota 22.3 se presenta un andlisis de ingresos clasificado por los principales productos y servicios.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos- Las categorias
principales declientes paralosbienes dela Compaififaincluyen ventas directas, mayolistas, y puntos de
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTASALOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ventas. Los segmentos sobre los cuales debe informar el Grupo de acuerdo con la NIIF 8son los
siguientes:

Productos elaborados
Productos de distribucion de Procter & Gamble
Productos de distribucién de 3M

. Maquinaria agricola, insumas y repuestos
. Magquinaria de construccion
. Otros

Ingresos y resultados por segmentos -A continuacién, se presenta un analisis de los ingresos y
resultados del Grupo por segmentos:

Ingresos por Margen bruto por
segmento segmento

Productos elaborados 80,294.308 116,257,236 14,065,043 22,159 .723
Productos de distribucién de Procter &
Gnmblc 60,163,826 72,432,367 8,399,688 9.,243.376
Magquinaria agricola, insumosy repuestos 4.411.946 5,015,802 621,863 1,240,959
Magquinaria de construccién 2,553,163 5.746.435 1,194.799 1,702,170
Productos de distribucién de 3M 19,536 2,327,679 (3.998) 459,173
Otros 5,011,369 3,091,807 246,134 459.780
Subtotal 152,454,149 204,871326 24,523,529 35,265,181
Ingresos por inversiones 130,653 2.445.527
Deteriorodeinversiones (6,282.00) (132,809)
Otras gananciasy pérdidas (1,684,504) 716,336
Otros ingresos extraordinarios 2,714.452
Gastos de administracién y ventas{Nota 26) (24,286,9 05) (27,069,649)
Costos financieros { Nota27) (4,484,253) {3.,813.558)
Utilidad antes de impu estos (3.093.310) 7.411.028

Laspoliticas contablesdelos segmentos sobrelos que se informa sonlas mismas quelas politicas
contables del Grupo descritas enlaNota 2. Las utilidades por segmento representan lasutilidades
obtenidas por cada segmento sin la distribucion delos costos administrativos y salarios delos directores,
lapalticipacion enelresultadodel periododelasasociadas,ingresos derivados deinversiones, costos
financieros y gasto delimpuesto alarenta.

Lo anterior representa la medicién informada al encargado dela toma de decisiones del area operativa
para propésitos de distribucion de los recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos estan destinados a atender la totalidad de la operacion del Grupo, por lo que los
mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.




INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

22.3 Ingresos provenientes de productos y servicios principales -Los ingresos provenientes de

productosy servicios principales son los siguientes:

Aceites

Capilares

Mantecas

Productos Gillette

Jabén de lavar

Detergentes

Magquinaria agricola
Magquinaria de construccion
Sub productos

Fibras, esponjasy otros productos de limpieza
Otros

Total

224 Informacion geografica- El1 Grupo opera en las siguientes dreas geograficas:

2016 2015
35,094,223 52.437,676
31,527,462 40,201,223
20,016,687 23,437,231
21,143,406 21,318,210
10,749,829 11,861,464

3.390,235 9,526,032
4.346,259 6,301,256

2,618,850 5,015,802

13,169,406 5.746,435
27,191,418

10,397.791 1,834.578
152.454,149 204,871,326

Ingresos provenientes de
clientes externos

2016

Siena

Costa
Austro
Exportacion

Total

80,017.438
45,094.925

14,555.789
12.785.997

100,383,592
.57,822,242
19,370,016
27.295.476

152.454.149

204,871,326

22.5 Informacidn sobre clientes principales- Las ventas realizad as a los principales clientes en los afios

2016y2015,considerando comotales aaquellos que superan ventas por US$s,000,000 anuales,

representanel29.80% y el40.81% deltotal de ventas de cada afio, respectivamente
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23. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversioneses como sigue:

Ingresos por intereses sobre activos financieros
medidos al costo amortizado:

Depésitos bancarios 12,018 16,906
Resultado por disposicién de acciones 300,000 (1)
Dividendos recibidos 14,080 1,609
Resultado por inversiones en asociadas 99.341 2,126,969
Otros 5,214 43
Total 130,653 2,445.527

(1 Utilidad generada por la disposicion de acciones dela compafiia Coprobalan EMA S.A.

24. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2016
Ganancia sobre disposicion de propiedades, planta y equipo (7.,234) 3.971
Otros(1) (2,007 ,040) (462,264)
Total (2,014,274) (458,293)

(I)  Corresponde principalmente a US$1,404,233 de gastos de fabrica no asumidos en los costos de
fabricacion y; mediante Resolucién de 15de abril de 2016, la Superintendencia de Control de Poder
y Mercado (SCPM) determiné una multa para Industrias Ales C.A. por US$14,5 millones por haber
utilizado el término "light" en ventas de aceites ele consumo de soya. La Compafifa apel6 esta
resolucion consiguiendo llegar a un acuerdo tras seis meses de impugnacién. El13 de octubre de
2016la SCPM resolvié que Industrias Ales debe pagar un valor de US$322,000 y que
adicionalmente se realice una campafia publicitaria por tres meses que lleve un mensaje relacionado
alas condiciones necesarias para que un producto seallamado "light, quedando de esta manera
cerrado el mencionado caso.
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS, NETO

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Baja de activos fijos (1)

(4,714,869)
Reembolsocompaiiia aseguradora (1) 7,429,321
Total

2,714,452
— ——— — ]

(1) Debido al efecto del terremoto del16 de abril del 2016, el Grupo sufrié dafos en la estructura de su
planta principal ubicada en la ciudad de Manta, lo cual gener6 bajas de activos fijos por

US$4,714,869, asi mismo mediante las coberturas de sus pélizas recibié de su compaiifa de seguros
un reembol so de US$7,429,321 por este siniestro.

COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos repmtados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
Costodeventas 127,930,620 169,606,145
Gastos de ventas 18,639,241 21,088,286
Gastos de adm inistracion 5,647,664 5,980,663
Total

152.217.525 196.675.794

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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2016 2015
Cambios en inv entarios de productos terminados
y productos en proceso y consumos de materias primas 117,517,210 155.928,716
Gastos por beneficios a los empleados 20,553.348 22,108,595
Costos de distribucion 2,534 236 3,297.701
Honorariosy servicios 1,354.746 2,213,387
Gastos por servicios 3,081,203 3.418,050
Gastos de mantenimi ento 1,768,492 2,103,167
Gastos por depreciacion 1.439,073 2,390,596
Costos de publicidad 2,904,202 3,527,482
Impuestos 841,465 692,482
Seguros 534.408 491,737
Otros gastos 725,398 759.739
Gastos por deterioro 44,239-44 121,407
Gastos por Donaciones 42,546
Gastos extraordinarios (2) (802,060)
Gastos distribuidos (1) (320,982) (377,265)
Total 1522 17,525 196,675.794

(I)  Desdeelano2011,el Grupo adoptéla politica dedistribucion de gastos relacionados a procesos,
serviciosadministrativos,recursos humanos, auditoriainterna, entre otros, que Industrias AlesC.A.
efectiia a favor delas compaiifas Alespalma S.A., Olepsa S.A., Oleocastillo SA.y Sopalin S.ALa
distribucion de estos gastos seefectud conbaseen el nivel detransaccionesdelos sistemas, nimero
depersonal de cadacompaiiia, nivel deventasy otras variables relacionadas conlosreferidos

gastos.

(2)  Corresponde a gastos producidos en fabrica de manera fija que fueron reconocidos por la compaiiia

aseguradora .

Gastos por beneficios alosempleados- Un detalle de gastos por beneficios aempleados que en los afios
2016y 2015 en su nimero fueron 837y 1,022 respectivamente, es como sigue:

2016 2015
Sueldosy salarios 12,391,514 12,696,665
Beneficios sociales 7,305,520 7,722,522
Participacion trabajadores 23,110 900,212
Beneficios definidos 833.204 789.196
Total 20.553.348 22.108.595
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2015
(Reestructurado)

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 14) 4,057,879 3,828,134
Intereses por otros pasivos financieros (Nota 16) 739.417 674,922
Otros gastos por interés 634,825 930.691
Total de gastos por intereses por pasivos financieros al
costo amortizado 5,432,121 5.433,747
Costo financiero por beneficios definidos a trabajadores 530,506 418,725
Total intereses ganados por préstamos con
compaiias relacionadas (Nota 8) (1,478,374)

464.03483%4.4)
Total 4.484,253 3.813.5

CONTRATOS DEARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El Grupo como Arrendatru-io -

Acuerdos de ru-rendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebles oscilan entre periodos de
ly Safos. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 afilos contienen cldusulas parar
revisiones de mercado cada 5Safios. La Compaiifa y sus subsidiariasno tiene la opcién de comprar los
terrenos arrendados alafecha deexpiracién delos periodos de arrendamiento.

LaCompaifiiay sussubsidiarias nomantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos-

Pagos minimos de arrendamiento y total 1Q4.1j4<t 172.704

Acuerdos de ru'l-endamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de
inversion que posee por laCompaiiia y sus subsidiarias con términos de arrendamiento de 3afios,con

opcionderenovarlo. Elarrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad alafecha de expiracion del
periodo de arrendamiento.

Durante los afios 2016y 2015los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiiia y sus
subsidiarias provenientes de sus propiedades deinversion, lascuales son arrendadas bajo arrend amiento
operativo, ascendieronaUS$130,000 encadaafio.
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TRANSACCIONES YSALDOS CONPARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales -Durante los afios terminados el31 de diciembre del 2016 y 2015,

la Compaiiia y sussubsidiarias realizaron las siguientes transacciones comerciales con sus partes
relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2016 2016 3..0!.5_

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 4.592 19,171

Alespalm a S.A. 54,357 57,603 2,140,789 9,504,285
Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A. 1,992 16,739 7,523,605 8,332,115
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 11,909 42,390 11,119,119 12,819,878
Total 72.851 135.903 20.783.512 30.656.278

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar a paltes relacionadas al final del periodo
sobre el que se informa:

2016
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. - 378,719 63,354
Alespalma 26,748
Sopalin S.A. 250,817
Otros 7S .242
Total 656,284 138,596

Los saldos pendientes no estan garantizados.
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29.2 Préstamos apartes relacionadas

2016 2015

Holdingpalmaca C.A. 16,891,592 16,040,467
Alespalma S.A. 15,895,631 14,961,292
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 9,157,173 8,831,145
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 121,218

ITtalcol 3,250,000 3,250,000
Remacor S.A. 587,750 622,032
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 74,06 1
Imbioales S.A. 593.503 587,232
Prosetecnim Cia. Ltda. 3.757 34,239
Sociedad de Palmicultores dela Independencia

Sopalin S.A. 313,967 153,087
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. 3,054 3,054
Serpalm a S.A. 39,121 133,079
Otros 419,228 392.580
Subtotal 47.343,15 8 45,082,268
Préstamos a personal clave dela gerencia (1) 76,065 142,175
Total 47.419, 223 45,224,443

(1)  ElGrupo ha otorgado préstamos a corto plazo a varios ejecutivos de su personal gerencial clave a

tasas comparables con lastasas de interés promedio comercial.

Compensacion del personal clave dela gerencia - Lacompensacion de los ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plaw y total

1,836,224

2,812,096

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de

los individuos Y las tendencias del mercado.

29.4 Otras transacciones con pru.-tes relacionadas- Un detalle de otras transacciones con partes

relacionadas es como sigue:
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2016 2015

Servicios corporativ os, intereses y otros

Alespalma S.A. 449,678 844.353

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 290,919 862,566

Sociedad de Palmicultores dela Independencia

Sopalin S.A. 87,825 65,680

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 117.544 118.805
Total 945.966 1.891.404

Las tasas de interés que cobro el Grupo en los anos 2016 y 2015 fue en promedio del5.72%.

Venta de inversiones en acciones:

2016
Italcol 4,150,000

El valor correspondiente ala Venta de inversiones a ITALCOL corresponde al paquete accionado sobre la
empresa Coprobalan EMA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el31de diciembre del2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron

eventos que en la opinién de la Administracién del Gnlpo pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado enlos mismos.
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" Luis Dominguez Ordofiez
Representante Legal
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