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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores Accionistas y Junta de Directores

Industrias Ales C.A.

Quito, 12 de abril del 2016

Hemosauditadolos estados financieros separados que se acompañan de Industrias Ales C.A. (la
“Compañía”), que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
año terminadoen esafecha, así como un resumendelas políticas contablessignificativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros separados

La Administración de Industrias Ales C.A., es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estadosfinancieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera (NIUE),y del
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros separadosque estén libres de
distorsionessignificativas, debido a fraudeo error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados pordistorsionessignificativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención dela evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsionessignificativas
en los estadosfinancieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideraciónlos controles internos de la Compañía,relevantes para la preparación y presentación razonable
desus estadosfinancieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero
no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación dela
presentación general de los estados financieros. Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

Opinión

Ennuestra opinión,los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Industrias Ales C.A. al 31 de diciembre del 2015y el
desempeñode sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).
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Industrias Ales C.A.
Quito, 12 de abril del 2016

Otros asuntos

5. (1) Losestados financieros separados de Industrias Ales C.A., por el año terminadoel 31 de diciembre
del 2014, preparadosantes de los ajustes mencionadosenla nota 2.2, fueron auditados por otros
auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 29 de julio del 2015, expresó una opinión con una
calificación indicando quela pérdida del año estaba subestimada por US$1.5 millones, así comolas
cuentas porcobrary las cuentas por pagar estaban sobrestimadasy subestimadas por US$ 1.2
millones y US$300 mil, respectivamente, en razón de haberregistrado dividendos porrecibir de
una empresa asociada sin la adecuada documentación de sustento.

Comoparte de nuestra auditoría de los estados financieros separados de 2015, hemos auditado
también los ajustes mencionadosen la Nota 2.2 que fueron efectuados por la Compañía para
reestructurar los estados financieros separados del año 2014, preparadospara fines comparativos.
En nuestra opinión, tales ajustes son apropiadosy fueron correctamente efectuados. No fuimos
contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier otro procedimiento sobre los estados
financieros separados de la Compañíareferentesal ejercicio 2014, por consecuencia, no expresamos
una opinión o cualquier otra forma de pronunciamientosobre los estados financieros de 2014
tomadosen su conjunto.

(ii) Adicionalmente,el informe de los otros auditores, sobre los estados financieros separados por el
año 2014, incluyó una calificación en relación a que la pérdida registrada al 31 de diciembre de 2014
se encuentra subestimada por un monto de US$2.9 millones, en razón de quela escisión y venta de
inversionesdescritas en notas 1.2 y 24 adjuntas, fueron realizadas a una compañía bajo control de
los mismosaccionistas de Industrias Ales C.A.

6. Comoseindica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a NormasInternacionales de Información
Financiera (NIF), estados financieros consolidadosal 31 de diciembre del 2015, los cuales deben ser
leídos en forma conjunta con estos estadosfinancieros.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO SEPARADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar comerciales
Propiedades, planta y equipo
Propiedad de inversión
Inversiones en subsidiarias

Inversiones en asociadas
Otrosactivos financieros

Totalactivos no corrientes

Total activos

Nota

o
.

o
u

3
14

2015

981,038

36,172,476
2,141,538

40,040,861
5,587,289
1,508,264

86,431,466

64,726,736
2,725,779

104,505

5,364,400

43,082,905

116,004,325

202,435,791

2014

Reestructurados
Nota2,2

2,367,619

33,604,996
2,293,981

37,589,643

4,461,984
802,436

81,120,659

1,057,139
61,570,370
1,024,912

104,505
9,755,496

33,862,329

107,374,751

188,495.410

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros separados.
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Presidente Vicepresidente
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INDUSTRIAS ALESC.A.

ESTADO SEPARADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Préstamosdeinstituciones financieras y otros
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar
Otrospasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligacionessociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamosdeinstituciones financieras y otros
Otros pasivosfinancieros
Obligación por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservalegal

Reserva porvaluación de inversiones
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

lsE
15

Y
20
18

21
21

21

2015 201:

Reestructurados
Nota 2.2

15,447,240 39,590,467

58,939,294 49,820,882
1,541,393 2,358,599

560,130 575,681
2,299,436 1,772,773

78,787,493 94,118,402

30,486,361 6,259,446
3,079,171 4,612,305

10,473,210 9,255,324
2,634,437 2,761,381

37,810 50,040

46,710,989 22,938,496

125,498,482 17,056,898

39,600,000 39,600,000
3,688,308 3,688,308

(515,584) (515,584)
34,164,585 28,665,788

——_26937:309_ 71438512
202,435,791 188,495,410

Lasnotasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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INDUSTRIAS ALESC.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Reestructurados
Nota 2.2.

Ingresos por ventas 22 204,711,912 198,464,045

Costo de productos vendidos 26 (169,352,244) (170,079,035)

Margenbruto 35,359,668 28,385,010

Gastos de ventas 26 (21,088,986) (17,534,050)
Gastos de administración 26 (5,609,788) (5,909,858)
Ingresos por inversiones 24 316,948 2,883,476
Ingresos propiedadesde inversión 12 1,174,629 -

Deterioro de inversiones (541,096) s
Otros gastos (480,255) (1,194,519)
Otras ganancias y pérdidas, neto 25 21,961 (251,530)

Utilidad operacional 9,153,081 6,378,529

Gastos financieros, neto 27 (4,099,220) (4,873,869)

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 5,053,861 1,504,660

Impuestoa la Renta:

Corriente 18b) (1,247,627) (1,956,172)
Añosanteriores 18 d) (864,209) -

Diferido 18 e) 126,944 (2,761,381)

(1,984,892) (4,717,553)
Utilidad (pérdida) neta del año 3,068,969 (3,212,893)

Utilidad (pérdida) por acción básica y diluida (en U.S. Dólares) 0,08 (0.08)

Otrosresultados integrales:

Partidas quenose reclasificarán posteriormente al
resultadodel ejercicio
Revaluación de terrenos 3,755,652 13,301,955
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido (pérdidas) actuariales (1,277,112) (1,380,315)

Otrosresultado integral del año 2,478,540 11,921,640

Utilidad integral del año 5,547,509 8,708,747

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros separados.
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INDUSTRIAS ALESC.A.

ESTADO SEPARADODE FLUJOSDE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Más/ Menos cargos (créditos)a resultados que no representan movimiento de
efectivo:

Depreciación
Bajas de propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversión
Medición a valor razonable de las propiedades de inversión
Intereses por pagar
Provisión para cuentasincobrables
Deterioro y obsolescencia delos invent
Participación de los trabajadores en las utilidades
Resultado por disposición de acciones
Deteriorodelas inversiones

tarios

Beneficios a los empleados (jubilación patronal, desahucio
y contratocolectivo)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar
Otros activos
Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales
Otros pasivosfinancieros
Otros pasivos diferidos

 

Beneficios a los empleados (jubilación patronal y desahucio)
Impuestos pagados

Efectivo (utilizado) porlas actividades de operación
Impuestoa la renta pagado.
Intereses pagados

Efectivo neto provisto(utilizado) por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividadesde inversión:
Adiciones de propiedades, plantas y equipos
Inversiones en acciones
Ventas de propiedades, plantas y equipos, netas
Otrosactivos financieros

Efectivonetoutilizadoen las actividades de inversión
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamosy obligaciones financieras y otros
Aporte de capital
Efectivo neto provisto en las actividades definanciamiento

Disminución de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo yequivalentes de efectivo ali

 

 
vio del año

Efectivo yequivalentes de efectivo al final del año

19
24

20

2015 2014
Reestructurados

Notaz.2,.

5,053,861 1,504,660

2,352,154 1,935,024
720,937. 1,636,877

(1,174,629) -
41,389 56,491

677,909 278,856
87,652 32,526
891,857 567,000

(300,000) (2,870,381)
586,457 45,361

2,394,561 2,873:475
11,332,148 5,559,889

(2,188,250) 5,864,924
(2,538,870) (1,142,961)
(1,125,305) (1,653,987)
(705,828) (145,366)
9,118,412 (174,069)
(365,194) (516,680)

(2,350,340) (4,565,354)
(12,230) 50,040

(4,176,675) (791,904)
(710.115) (2.393.763)

9,2774753 (909,231)

(2,473,050) (2,941,440)
(674,922) "

6.129.781 (3,850,671)
 

(3,004,014) (1,581,679)
3,834,593 2,815,987

3,971 15,546
(9,068,133) (1,489,200)

(8,233.583) (239.346)

 

 

717,221 260,842

- 2,000,000
717,221 2,260,842

(1,386,581) (1,829,175)
2,367,619 4,196,794
 

Y:
Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.% A
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