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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Adog Sefiores Acclonistazs v Junta de Directores de
[ndnsteias Mes C A

Informe sobre tos estados linancicros (v conselidadoes)

Fetnos anduade los estadas Hinancieros (no consalidados) que se adjuntan de Indusirias Ales CAL que
comprenden of estado (no consolidado) de situacion foanciera al 31 de diciombre del 20041 v los
cortespondicnios estados (no consolidados) de resultado integral. de cambios en o patrimonio s de ilgjos
de efective por el o terminado en esa fecha v i resumen de Ias politicas contables signilicativas v ofras

notas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (ro conselidados)

o gerencia de fu Compania es responsable de [ preparacion y preseniacion razonable de estos estados
Nimancieros (o consalidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fimmwicra - NHE
emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASR v del control istemo
deierminade por i gerencin come recesario para permitir la preparacion de los estados financieras tho
consolidudosy libres de errores materiales, debido o fraude o errar,

Responsabilidad del auwditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estidos (inuncicros (no consolidados) basados
et nuesira auditoria, Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas novums reguicren que complames con requerimientos Slicos v planifiquemeos v realicenios la
auditaria pary obtenor corteza razonable de si los estados financieros ino consolidiados) esuin libres de

CEFOFCS malerinbos,

Ericandisorta comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidenein de suditorin sobre os
saldos v reveluciones presenidas en fos estados fimancicros (o consolidados). 1.os procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda Ta evaluacion de los riesgos de crror material en
fos estados Tancieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al electuar esta evaluacion due resgo, ¢f
anditor tma en consideracian los controles internoz refevantes puca la preparacion v presentaciin
razonabie de los esunlos financieros (no consolidados)y de la Compadia a in de diseiar procedimientos de
auditoriz apropiados 2 las circunstaneiis, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
clectividad deb congeod intemo de Ta Compania, U acditoria anthién comprende Ta evaluacion de que [as
politicas contabies utilizadas son apropiadas v de que fas estimaciones contables hechas por Lo gerencia son
razonables. asi comao una cvaluaeion Jde L presentacidn general de los estados financieros (o

vomzehidudos).

Consideramos que i evidencia de mwditoria gue hemas obtenido os suliciente s apropiag para
proporcionar una base para puesira opinion califivada de auditoria,



Base para calificar la opinidn

AL 31 de diciembre del 2014, Ta Campaitia registrd en ¢f rubro ingresos por inversiones. on los resultados
ficl afin, US32.9 millones correspondicntes al efecio de afios anteriores de la valuacion a valor razonable de
inversiones cn subsidiarias, registrados previamente en lu cuenta patrimonial reserva por valuacion de
inversiones. considerando que dichas utilidades se realizaron por fos procesos de escision v venta de las
inversiones a fines def aito 2014 La administracion de la Compadia considera que es apropiado el resistro
contable en funcidén de [a NIF 3 Combinaciones de negocios, en razon de que ta venta [ue realizada a una
entidad independiente v que la composicion aceionaria es transitoria, En nuestra opinion. ¢n razon de que
la escizidn ¥ vena de inversiones fue efectnadi con una compaiiia bajo el control de fos mismos accionistas
de Industrias Ales, de acuerdo o Normas Internacionales de Informacion Financiera representa una
restructuracian del Grupo v por o tanto no califica para que los efectos registrados en patrimonio se
reconozean ¢ los resultados del aio. Ef efecto de esta sitnacion al 31 de diciembre def 2074 reflefaria una
mayar pérdida del ado en el miencionado imporie.

Opinion calificadu

0 nuestra opindn. excepto por los efectos del asimto deserito on ef parrafo de buse para calificar In
opinidn, los referidos estados Ninancicros (no consalidudos). presentan razonablemente. en todos los
aspeclas materiales, la posicion Nnanciera de Industrias Ales CLAL al 31 de diciembre del 2014, ¢l resultado
de sus operaciones v sus Nujos de efective por el ato terminado en esi fecha. de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por ¢l Consejo de Normas Inlernacionales de
Contabilidad (IASB).

Asuntos de dufusis
Sin calificar nuestra apinion informanos o siguiente:

Tal conto se explica con mis detalle en las notas 1y 10 a los estados Minancicros adjuntos, con lecha 31
de marzo del 20104, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Ales C AL resolvio su
eseision societaria v la creacton de otra compania andninzs, Holdingpalmaca C.AL, o cual recibird un
nimero de acciones de dichas subsidiarias que representan participaciones no controladoras en fas
compafiias def negocio agricola valoradas en US$9.000,000. 131 2 de actubte del 2014 se celebro la
eserituin plblica de eseision en la que se establece que se erea la compania Holdingpahnaca con Las
inversiones en aeciones eseindidas v con un capital social de LSS9.000.000, ctuvos gevionistas on
primera instancia son los mismos accionistas de ndustrias Ales. La eseritura fue aprobada por la
Superinendencia de Compaiiias ¢l 17 de diciembre de 2014 ¢ inserita en el Registro Mercantil el 20 de
diciembre del 2014, El proceso completo de restructuracion del Grupo, incluya ademids fa venta por
parie de Industrias Ales. de [ diferencia de la inversion en las subsidiarias del negocio agricola, a
Holdingpatmaca, lo que representa Iz pérdida de contral por parte de ndustrias Ales, .o Compaitia
regisird esta venta al 31 de diciembre del 2014, por v valor equivalente a USSTS millones.

Incliasirias Ales C.A. también prepara vstados financieros consolidados conforine lo requieren tas NI
sin embarea, hasta la fecha de cmision de esta opinion, la Companiia se encuentra en proceso de

cinision de dichos estados Tiancieras consolidadaos.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)

ACTIVOS Notas 2014 2013
{en miles de U.S, ddiares)

ACTIVOS CORRIEN TN

Llectivo v equivalonies de efective 4 2308 LEv7
Cuentits par cabrar o, merclides s

AL Clenss por cehrar .00 33,606 40806
(nros aaiivos fnaicres ) A2 2,582
TRventarics 7 37780 36,179
ACHY O [ IHPICSOS COTTICes 15 4162 2808
Oiros aciivis 8 sy _BAG
Tord posivim cortientes LB2ane _S7.508
ACTIVOS NOCORRIENTES:
Crentias pos cobrar comerciales A2Y 1057
Propicdades, planta v eguipo 9 8,208
Propicdad de inversion JL23
Tversiones on substdinrias 1 [t
Inversivnes o asockedos G 0,756
CHras dctivos nncieras 6 33,862
Total netives no cormientes 0075

176,602 189 76

TOTAL

Vor nofas o fos estados financieros (oo consolidados)
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PASIVQOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
{en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 12 30590 12845
Cuenlas por pagar comerciales ¥ olas cuenlas por pagar i3 49521 49.994
Otros pasivos finaneieros [} 2339 4613
Pasivos por iMpHHIeSIOs carricntes I3 376 03
Obligaciones acumuladas 17 1.773 1,721
Fotal pasivos corvieates 93,819 799,578
PASIVOS NOQ CORRIENTES:

Préstamos 12 6,239 2.088
Otros pasivos financicros 14 1613 6,023
Obligacion por beneficios delinidos s 9,235 7.674

13 2761

Pasivos por impuestos dileridos
Otros pasivos dileridos .

Total pasivos no corrientes 22937 17.285
Total pasivos 116,736 H17,103
PATRIMONIO: 0

Capital social 39.000 36,000
Reserva legal 3.6%89 3.330
Reserva por valiacian de inversiones (315) 2335
Uitilidades retenidas 4161 10.716
Total patrimoenio _39.8406 72,601
TOTAL 176,602 189,761
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NGO CONSGLIDADO)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 e
MNaotas 2014 2013
{en miles de U.S. ddleres)

IMORLs0s M 193,464 214539
COSTO DIF VENTAY 23 (169.790) (186137
NARGEN BRUTO 28071 28422
Bilgresos por finersiones 23 Jdal (PRI
Dicieriora de imversiones {(-0)
Ciastues Je ventas R (17,5344 {16,656
et de sdminisiraciin 23 (5631} {43719
Costos financicros 26 187D (-.337%
Ctres watuteiins v pérdidien. neto Al (132} Pos
Oos pastos 11,195y
Pariicipactin de trabaadores R 367} W
UTITIATY ANTES DEIMPOERESTO A EA RENTA 320 3,500
Impueatoa by 1

Corrienty 119507 (18922

[ ___[_::-)"(] ]} R
Tl T N BN
ETTEIAD (PERDINA) DEF ARO (1,305} 1587
LITILED A (PERFUTYEAY BASICA POR ACCION

{on US, ddlaies) oy (041 {1,013

NI



INDUSTRIAS ALES C.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO) (Continuacion..,)

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas

2014

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ASO

OTRO RESULTADG INTEGRAL:
Partidas gue se reclasificardin posterivrmente o resultas:
Cambios en el valor razonable provenivntes de la
medicion de inzirumentos Nnancieros
Partidas que o xe reclasificardn posteriorione o
resuftados;
Resultados por la remedicion de pasivos par planes de
beneficios definidos

Otra resultado integral del ano, neto de impuestos

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

Yer notas @ los estidos financicros (no consolidados)

2013

(en miles de U.S. déiares)

(1.305)

{1.380)
(1,580}

{2,885

o2

_(488)

1,009
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nota
FLUIOS DE EFECTIVO DI ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Rucibido de clientes
Pagos a proveedores v i eimpleadas
Costos financicros paoados
Dividendos recibidos
hapuesto a la rema
Otros wanancias v pirdidas, neio
Fhuju neto de efectivo provenivnte de
actividades de operacion
FLUHOS DE EFECTIVG BN ACTIVIADES
DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta v equipo neto de ventas
ineremento de inversiones e asociuds
Disminueion (ineremoento) de otros activas finmcieras
Incremenio en propicdades de inversian
Flupo neto de efective utilizado eo acuvidades de nversion
FLUTOS 32 EFECTIVO EN ACTIVIRDADRES
DEFINANCIAMIENT(O:
Pago de préstimoes v olros pasivos {inancieros
Apartes de los accionistas
Bividendos pagados a los propictarios
Flujo nete de electiva wtilizado en actividades de
Financiamiento
EFECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) oo efeclive v equivalentes de clective
Satdos al comicnzo deb ao
SALDOS AL FIN DEL ANG !

TRANSACCIONES QUL NO GUENERARON MOVIMIENTO
DEEFECTIVO:
Escision y posterior venla a ordédito de aceiones en companfas
subsidiarias agricolax
Transferencia de préstamos de relacionadas con tereeros a
prestanios de Industrias Ales con leiceras

Ver nolas a los estados financteros (no consoliddes)

b

2014

2013

(en miles de U.S. délares)

20,861 204,809
(193757 {187.677)
(1.861 (+337)
676 239
(201} (2031
33 L4

3 "F.:..': FLa63

(1432
tim
{1,560

REEMIED

1248 {31351
2000
_______ (332}
A2.248) 34T
(1.82%) (AR
27 3203
2,368 4,107
23,060 .
- 14,200
_\_\1.
-:.'.-:;,—_.‘__,\ ) ) e

¥

{5110

{1, 14th)
FLIRO
__1i06)

A TN

S, §

. ,.f’ ,

| ]’]\
Felipe Osorio R,
Presidente

ans ominguez”
————\iEEpresidente de
Admunistracion v Finanzas
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INDUSTRIAS ALES C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

t.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Industries Aes CoALes ung comparifi andainrg coastitaida en el Fenador, So domicilio principal os
AvoGolo Plaza T asso N31-23 v Radue! Bustamante, en fa cludad de Ouito,

lrchtstrfies ko €A fie consinnida en Noviembre de 1943+ stsctividad principal os kb prodoecion v
comervinhizacion de aceites, Jabones v grasas, asi como o comurcializacion de maquinaria agricola, de
constiteeion v repucstos, fo comerctalizicion do lineas de reprosentacion v a exportiacion de acclie
crindo de palain,

A3 de dicierbre ded 2014 v 2005, el perzonal tatad de la Compaitia aleanza 1044 v 932 empleados

respeclivanente gue se encuentran disiribuidos en fos diversos segtentos operacionales,

Operaciones - Indusirias Ales CAL i endovado sutegorio on fa produceion v comevializacion de
producios comestibles vode fimpieza, derivados de aceite veavtales, asi como tunbidn I
copreseniacton de marcas reconocidas @ ntvel infernacional. razon per I cual b Commadiia ha dividida

sars proveses 2it dos lineas de nevocto guie se detallan o continuagion:
Negocia Indusiriel - Comprende Tn produccién de elnborados v subproductos.

v Elahpradps - Deigro de cste segmentio se ineloye tado bo relgcionado o la praduceion de
aveite, fabones ¥ mamtecs, que son L nea de produtetos mas importante de b empresie. 13
et il merendo de estos prodictos ex of Jocalz sk earhargy, es destacable sehalar aue Jos
BSOS tienen ui repiate en su participacion en ef mereado intermacional. La materia prima
de los 2laboradox que producy industrias Ales CALson fos derivadus de be pala afvieans 3

de o sova

¥ Subprodietoy - Seoconsideran subgrodoctos 2 la pasta de sova, gue proviene dal
provesamicnto de eratos de sova vl aeelie rojo de painn.

Negocto Comeredal - Visia lined corresponde o la distribucion v venta de productas de
represenitacion. siendo la prineipal ki cmpresa Procter & Gamible, seguida por 33 dentro de tas
cuales s comerciafizan productos dy Hipicsa, kigiene personal. cuidado del hogar v
abmentacion: adiciontmente ~c comercializa maquinaria agricola v de construecion.

foseisto i venta De acterdo o Ja hanty General del 31 de marzo del 20043, Tndusirios Ades CoAl
decidio efectuar un proceso de escision para confornue Ta comipadtia HOLDINGPALMACA CAL
misma Qe nanejad toilas las iversiones del megocto agricola, 2 procesa consistio o dos etapas, la
aseision por LSS millones para su ereacion ¥ la posterior venta por USSTS millones para raskular ¢l
100 del paguere acctonario (Ver Noa 100

{a informacion contenida ei estos estados Tinancieros es responsabilidiad de -l administracion du fy

(WAL TR



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.8 Declaracion de cumplimiento - 1.os cstados linancicros han sido preparadoes de conformidac
cont fas Normas Internacionales de Informacion Financiern (NUEF) emitidas por el Conseto de
Normas Internacionules de Contabilidad (IAS13).

2 Moneda funcional - La moneda luncional de la Campaiia es e D3lar de los Estados LUnidos
de Amdrica (U.S. Jolar). el cunl es la moneda de cireufacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparaciin - 1.0s estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. tal como se explica en lus politicas contables incluidas mas abajo. Bl costo historico
estd basado generalmenie en el valor ravonable de it contraprestacion entreginte 2 cammbio de
hicnes v servicios,

Bl valor razonable es el precio que se reeibiria por vender un activo a el valor pagado para
transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independicntemente de si ese precin es direetamente observable o estimdo utilizando ofra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razomable de un activo o un pasive, ki Compaiiia
Liene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mereado
tomarian en cuenta al {jjar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razenable a efecios de medicidn v a de revelacidn en los estados (inancieros (no consolidados).
se determina sobre una base de este 1ipo, ¢ excepeion de lag transacciones relactonadas a pagos
basados en aceiones que se encocitran dentro del alcance de la NIT 2, s operaciones de
arrendamionto gue cstin dentro del aleanee de I NEC 17, v las mediciones que tiene alginas
similitudes con ¢l valor razonable. pero no son su valor razonable, tales comao el valor neto de
realizacidn de Tn NIC 2 o el valor en uso de Ta NIC 36.

Adicionalmente. a efecos de tnformacion linanciera. las mediciones clectuadas o vidor
razomihle se clasifican en el nivel 1.2 0 3 con base en el grado de importancia de Tos insumos
para b medicion del valoe razonable en sutotadidad, los cuales se deseriben @ continuacion:

idénticos que fa entidad puede acceder i la fecha de medicion,
Nivel 2+ Insumos distintos g los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para ¢l setivo o pasive. va sea directa o indirectamente.

A continuacion se describen lax principales politicas comntables adoptadas en la preparacion de

estos estacdus financicros (no consolidados):

24 Efective p equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liguidos, deposilos o
inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar ripidamente co elective enoun
plazo inforior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion Nnancicra.

25 Irvemtarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y praduccion o valor neto
realizable. ol menor, Son valuados al costo promedio ponderadeo. Las impurtacionos o
(ransito se enenentran registeadas a su costo de adquisicion. Los inventasios incluyen una

_ -



Prov i par reconoeer peéndidas por obsofeseencia, b cnal es determinadn e fucicn de un
andhisis do o posibilidad real de wiilizacion en la produceivn o veita,

Propizdudes, plunt v equipo

26,48 Medicion en ef momento del reconocimiento - 1as partidas de propicdades. planta y
cquipo se medivan iciahmente por sy costo,

Fl costo de propicdades, planta y equipo compremde su preeio de adquisivien mas
wdos los costos directmuente refacionados con la ubicacion v ta puesta en condiciongs
de funcionanento,

\J

202 Medicidn pasterior af reconneimticnioe: modelo del costo - Despuds del
reconaeimiento iicial, las propiedades. planta v egripo son registeadas af cosio menas
v depreciacton acunutada v ek inporie acumulado de las pérdidas de detertora de

vader,

Laws gustos de reparaciones v mantenimiontos se impuian o resuliadaos en el periods on
sitle s producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propicdades, plant: ¥ cguipo
e by Compaiia, requicren revislones periddicas. 12n este sentido. Laz partes abjeie de
susiiocion son recunocidas separadamente del resto del setivo v con un nivel de
dHrgregaciin gue permite depreciarios en ol perfodo que medie entre la actual v hasta s

sioufente reparaeion,

Werade de depreciucidi 1 vidus teifes - EL costo de propicdades, plania v cquipo se
deprectade acuerdo con el método de Hoea rectae. Do vida Gul esumada, volor rosidug
voatdtode de depreciaciin s revisados @l aal de cada afieo siendo el clecto de
<ualguicr cambio en el eslimado regisirado sobre una hase prospectiva,

A continuae{on se presentin fas orfocipales partidus de propicdades. plama » cquipo
H { . .

Ts wvidas Gtiles wsadas en ol edleulo de I depieciacion:

Vador
Aclive Deseripeion Vidke il [Residual
(RIS {_'.”uj
Fdiitcios Plantas industridles‘construeciones 10 - 80 ]
Maguinaria v Maguinaria menor 3 3
repramientas Mlagguinaria de uso seneral v capacidades
medins 3 B
Maguinaria de uso continuo, bambas,
agitadores b 5
Maquinaria de uso general robusia i 3
Nlaguimiria estructura metilica robusta,
elevadores, transportadores 15 N
Maguinaria de uso energdtico partes
20 b

mecanicns de alta enpacidad

-10-



28

29

Valor

B vy [T I . .
Agtivo Degeripeion Yida Residual
{aitos} {70}
Maguinaria. clementas de alta capacidad,
tanques de almacenamiento. compresores
de alta potencia. ransformadores 23 3
Mueblesfequipo  Equipo de compuia, electranico 3 3
8 Muchlesioquipos de ofteina 10 }
de oficina v
COmpuLn
Vehiculos Vehienlos, eguipo caminero 2 14)

264 Retivo o venta de propicdades, planta y equipo - U atilidad o pérdida que surja del
retiro o venty de una partida de propicdades. plimta y equipo es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en

resultados,

En easo de venta o retiro subsiguiente de propicdades revalunadas, ¢l satdo de la reserva
de revaluacion es ransteride directamente a utilidades retenidas,

Prapiedades de Pnversidn - Las propiedades de inversidn son aguellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o wmbas (incluyvendo las propiedades de inversion ei construceion
para dichos propasitos) v se miden tnicialmente al costo, incluvendo los costos de i
transaeeidn. Loege del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al
costo menas [ deprecincion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor,

Una propicdad de inversion se dade baga il momenio de sudisposicion o cuando b propicdad
de inversicon es retirada permanentemcente de uso y no se espera recibir benelicios econdmicos
(uturos de esa haja. Cualguier wanancia o pérdida que surja de la biaja de la propivdad
{eafcutada como la diferencin entre bos ingresos por ventia wetos vy of fmporte on fibros det
active} se incluye en las resultados del pariode eo ¢l cual se die de baja la propicdad.

Costos por préstamoy - 1,05 cosios por préstamos atribuidos directamente a la adguisician,
construccion o produceidn de activos calificados, los cuales constituven activos ue requieren
de un periedo de tiempo sustancial para st uso o venta, son sumados al casto de estos activos
hasta ¢l momento en que estén Histos para s1USO 0 venga,

[} ingreso por infereses de Lius myersiones temporales en préstamos espeeificos pendienies para
ser consumideos en activos calificados es deducido de Tos costns por préstamaos aplos parg su
capitalizacidn.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que
s¢ incurren,

Deteriora del vialor de foy activos tangibies - Alfinal de cada periodo, I Campaiiia evalaa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos

activos han sufiido aleuna pérdida por deterioro. En tal caso. se eateala el impuorte recuperable
<1t
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dob setive o mnidad generadara de cicaive - fin de determinar of aleznce de fa perdida por
deterivra fde haber algunay,

Lax pirdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediptuniente en resubliados.
luversiones en subsidiarias y asaciadas - La Compaitia wmide sus inversiones en subsidiariag a
s valor razonuble y on asaciadas af costo, [as inversiones en subsidiarias son clasificadas

coma un active financiero medido al valer razonable cun cambio en el otro jesultade inteeral,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociadi se recanocen en el resnliade cuando

sigja el derecho d recibirlo,

{mpuesios - Fuasio par impuesto 2 1 renia represcota b smnadel impuesia o laoeonta pow

“ido.

pagar corrienie v ol impuesio dife

2L fapaesta corrente - Se basa en T wilidad gravable Qributiriay regisivada durinee of
afien L avilkdad gravable ditiere de fa wtilidad contable, debido o fas partidas de
Bipgresas o vastos knponibles o dedugibles v partidas que ne serin gravables o
deductbles, 1 pasivo de ke Compatia por conceplo del impuesto corriente se caleula

uelizando

as sis theades aprebidins ol Bnal do cada perioda.

2410 lmpuestas diferidos - Se reconove sobre las diferencias temporarias Jdetermumudas entre
chvador on fibros de jos achives s pasivos tncluidos on los vstados Ninancicros (no
contsolidirdos} v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconace
generalmente para todas tas diferencing temporarias imponibles. Un aciivo por
imptesto dileride se reconoee por todas Tas diferencias temporarias deducibles. or fa
medidi en que restlie probable que Ly Compagia disponga de utifidades geavables
futaras contra Las que se padrin cargar esas diferencias emporarias deducibles, Fsos
deli Ga ¥ pitsiveas o se reconogen si las diferenciag iemponimias sargen el
recomuctmiento infcial de otros 2ctives v pasives en umi operacion que o oot
dtilidasl gravabie (tributaria) ni o contable. Ademis, los pusivos por impoesio diferido
no se reconacen si L diferencia wemporal surge del reconocimieno iniciad de la
=l alia,

Elimporte en Libros de wt active por impuestos diferidos debe someterse a revizion al
il de cinda perloda salive of que se imforme 3 se debe reducie, en Ly medida gue
esttme probable yue oo dispondri de suiiciente utiidad gravable (iributariat, en o
futtro, come para permitit que se recupere 1a totalidad o una parte ded activo,

os aotivos v pasivos por impuestos diteridos se miden empleando fas tasas fiscides
que st espers sen de aplicacion en el perfodo en el que efactivo se realice o of pasive

s e,

[a Comipaitn compensa actves por impuesios diferidos con pasivos por impuestas
diteridos si, v sole si dene reeonocido legalmente el dereche de compensarlos. frente o
T mizma autoridad Naeal. los importes reconocidos en esas partidas v Y Compadtia
tiene la inteneion de Bguidar sus activos ¥ pasivos como nelos,

2113 dmpuestes corrientes y diferidos - 5¢ reconoceil COMO MERCSEG 0 2asto. v 00 incluidos
en el resuliado, excepto en fa medida en que huyvan surgido de una transaeeion o sweeso

e se reeonnce fera del resuliado yasea en otro resullado integral o directunente en

1.



e} patrimonio, en cuyo case el impuesto tmbién se reconoce fuera del vestitado: o
cuando surgen del registro injcial de una combinacion de neeacios.

272 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando Ia Compaiia tehe uta obiigacion presente
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2.14

ya sea legal o miplicita) como resultado de un sueeso pasado, es probable que Ly Compania
fenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ceondmicos, parn cancelar ix
obligacion, y pucde hacerse v estimacion fiable del importe de fa oblizacion.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perindo. teniende en cuenta fos rigsgos y
fas incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera fa recuperacion de algunos o todos los beneficios ccondmicaos requeridos
para cancelar una provision. se seeonoce it euenta por cobrar come ua active si cs
virtualmente svgure que se reeibini el desembolso v el valor de fa cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficias o empleados

2.13.7 Beneficios definidoy: Jubiiacidn parronal, bonificacion poar desaliucio v conirato
coleetive - Tl casio de los benelicios defusidos (fubitacion patronal, bonificacion por
desahucio y contrato celectivo) s determinado utilizando ¢l Métado de la Unidad dv
Crédite Proyectada, con valomeiones actuariales realizadas al linal de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado sc reconocen en <l resnitado del ano en el
que se penern, asi conto el interds itnanciere generado por I obligacion de beneticio
dedinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden Jas ganancias 3 pordidkus setuariales, se

reconoeen en el estade de situaeion finaneicra con <argo o abone a otre resultade
mteeral. en ¢f periedo co que se producen. Bl reconvcimiento de Tas anancias v
pérdidas actuariales ar otio resablade integral s¢ relejan inmediatamentc en s

cimaneias acwmwladas v e son reclasitivadas a o atilidad o péndida del periodo.

2.13.2 Participacisn o trabajadores - Lo Compadiia reconoce un pasive v un gasto por Ia
participacion de los irabajadores en las utilidades de la Compaiiia. iste bepeficio se
caleula a la wisa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales,

Arrenduniientes - Se clasilican como financieros cuando los érminos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos fos riesgos y benelicios inherentes a fa
propiedad. Todas los demds arrendamicntos se clasifican como operativos.

2441 La Compaiita como arrendadora - L ingreso por cancepto de alquileres bajo
arrendamicntos operativos se reconoce erpleando ¢l método de linca recta durante ¢l
plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14.2 La Compafiia como arrendateria -~ Los acrendamicitos operativos se cargan i
resutlindos empleando el wdétodo de linea recta, durante el plazo correspandiente al

arrendanticitio,
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TJN b i pereres - Ao erlies i leren . ‘s ! ]
Reconachmivato de ingresos - Se caleulan al valor razonabie de Ja contrapresticion cobrign o
por cabrar, weniendo en coenta of importe estinude de caalguicer desctiento, boniticacion
rebaa comerciil gue T Compaida pueda otorsar,

SAZT Fentu de bienes - Se recanacen enamdo a Compiiiz tramsticre los ricseos v
heneticios, de tipa signilicativo. derivados de T propicdad de los bienes: ¢l importe de
fos ngrresos v o eostos incurridos. o por incurrie, en refacion con fa tramsaceion
paeden sermedidos con Rabilidad v es probable qite Ta Compania reciba 1o beneticios
ceondmicos asociados con la transaceion,

LIR2 Ingreses por dividendoys e ingresos par intereses - L ingreso por dividendos de fas

Buversiones i acctones e reconecido una ver gue se han establocido Tos derechos de
fos quedonixias para cocibir ovte pago siempre v crando sen probable quye la
incorporacion de beneticios ceondmicos para B compaiiia v que Tos ingresos arditariag
sedim ser nredidas confiableniente.

[0 imgresos par intereses sun registrindos sobre una base de tienmpo. con referencia af
capital pendiente v ol tasa de interds electiva aplicable, Ja cuad os I fasg que iguala
Jovs Hujos die clective futures estimaduos alo largo Je la vida esperada deb instramento
imanicro oo cuand sea adecradas e un periodo mis corte. con o imporic petaen
fihros en ol reconueinnioiie fnicial

LIS Ingreses por alyrileres - 1o politica de Ta Cotapadin parn el recanocinicntn Jo

Huzresos provenicsivs 2 arrendamicitos operativos se deseribe en Lo Now 20351
Cowtox 1 gastos - Seoregistim of costo Mstarico, Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que sen incprridos, independicntemente de la fecha en que se hava realizado 2f panoly se

regbstnn en e periodo e ol Qiie se conoeer,

Compensuciion de saldos v franseceiones - Coma norma general en los estados financicras no
secompensan fos activos v pasivos, @inpoco o5 ngresos v gastos, sadvo aguellos casos on Jos
gue By cotnpensaeian sei reguesida o penmiitida por alguna normay esta presentacion sea el
retlcjo de i esencia de Ja transaeeion,

Las Ingresos v gastos ¢on origen en transaceiones que, eontractuaimente o por wn hokina legal,
contemplan las posibilidad de compensacion ¥ la Compaitia tiene fa intenicion de liguidar por
st intporie neto o de realizar el active v proceder o) paga del pasivo de Torma simultines, se

presetbmn neios on resulados,

Avtivoy finaneioroy - Todos Jos activos inancieros se reconocen v dan de bafa a fa fecha de
perocineion vinndo se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicinlmente al valor rzonable. nuis os costas de la iransaceion.

Todos los actives fisancieros reconocidos son posteriormente mudidos en su totatidad o cosin
amortizada v <¢ presentan en activos no vorrientes. excepto aquetlos con vercimicntos
originales inferiores a 12 meses a partie de la fecha dof extado de situacion financiens gue se

PTL‘SCHEFH! COIIY ACHVOS Corrivnies,

1o Conpaiin clasifica sus activos financicros en fas sigiicntes categorfas cuentas pur cobir
comereiades. alras cuentis por cofrar y préstantos ¥ actives finmeieros dispanibles par fa
venta, La clasificacion depende del propdsite con el qie se adguiricron tos insirumentns

R



ftnancieros, La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros vn o
momento del veeonocimiento injcial.

T > . - "o . e ; iy H T '
280 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - Son actiyos Inancieros
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o derivados con pagos tijos o determinables, que no cotizan on un mercado active,
Se clastfican en activos corrientes, exeepio los vencimientos superiores & 12 meses
desde la feeha del estado de situacién financicr, Jque se elasifican como activos no

corrientes.

Duspuds del reconveimicento inicial a valor razonable. se miden al coste amurtizads
utilizando ¢f método de la tasa de interds electiva. menos cualquier deteriere, El
periodo due erddito promedio sobre la venta de hiones es de 62 dias,

Las cuentas por cobriar comerciales ineluven nna provision para redueir su valor af de
probable realizacion. Picha provision se constituve eix funcion de un anilisis de fa
probabilidad de recuperacion de las coentas,

Prévramoy - Son activos linancicros no derivados con pagos determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizada
utilizando ¢l método de fa tasa de interds electiva, menos cualquicr deterioro,

Aetivos finaucieros dispanibies para fa venre - Son activos no derivados que se
desipnan en esia categoria o no se elasilican en ninguna de otras categorins, Incluven
mversiones en instrumentos de patcimonio,

Lis inversiones en mstrunientos de patrimonio (subsidiarias) seomiden o su valor
razonable. El eambio en el valor razonable se reconoce en otro resultudo integral, ¢l
cual se acumula en el patrimonio on ka cuenia reserva por valuacion de inversiones,

Se ineluyen en aetivos no corricntes a menos que la Adninisteacion preienda enajenay
L tnversion en Jos 12 meses siguientes a la fechi del estado de situacion financiera.

Deterioro de aeiivos financieroy of coseo angpeefzodo - 1.os activos financicros gue se
miden al costo amortizado. son probados por deterioro al final de cada pertodo.

Il importe de la pérdida por deterioro del vator para wir préstamo mcdido al costo
ameortizado ¢s la diferencia entre el importe en libros y los flujes de efective estimados
{uturos descantados a ta tasa de interds efectiva ariginal del activo linanciero.

FEvador e fibros del active financicro se reduce por la pérdida por detenioro
directamente, excepte para las cuentas comerciales por cabrar, donde el importe en
libros se reduce a wavés de una cuenta de provision, Los cambios ¢n el impuorte en
libros de In cuenta de deterioro se reconocen en ef estado de resuitados.

Buja de an active financiero - 1La Compaiia dard de baja un activo financiero
fmicamente cuando expiren fos derechos contiactuales sobre los fhujos de cfeetive det
activo fimncicro, ¥ transfiere de manera sustanpeia) Jos riesgos ¥ beneficios inherentes a
la propiedad ded activo financivro. Sila Compaiifa no transticre ni retivne o
sustancialmente todos log riesgox y benelicios fnherentes a la propiedad v continua

IR
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reientendo el conprol del active wansferido, I Compaiia reconoce st paticipacive cn
oi aative ¥ la obligacion aseciada por Jos yalores gue wendria gue pagar.

dpviin i R AT . : r ; i3
Pasivos financicray caritidos por ln Compuiin - 1 ox strumentos de deuda son clisiticados
o PRivos financieros de conformidad con ta sostancia del acuerda conwnctual,

o pasives financicros se elasificin como pasive carriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir o] poge de By obligaeidn por fo menos 12 meses despuds de

fecha del ostado de stiuaeion inenciera.

240 L Pusives financieras medidos of costo amaoriizode - 5o reconocen iniciahnente a su
vosto, noic de Jos costox gue se hsvon incurrido en T ransaccion, Posicrionmente, se
riden s coso amertizado v cuadyuicr diferencie entre fos fondos obtenidos (neio de
lon castos fecesarios para s obtenerin) vel vator del rembolso, se reconnee en el
wiade de resuliados durante Ta vida del acnerdo con el método de fo s de iterds

wiodtive,

A2 Prdvsennay - Representms pasivey Huaneiorss gue ~e reeoniocen icialmenie i su valor
rasonable, neto de lox costos de i transaecion incurridos, Estas présiamos se regisinn
splaocuemivinenie o s vosto apnarbizade ssando e mdtodo Je T de interds

chectivi.

a

Cuentus par pagdr comercicles ¥ otray caentas por pagar - Son pasivas inancieros,
ner detividos con pagos Hjos o determinables. gue nocotizm ¢ an mercaduo aciive,

RAVATN

rospuds ded recominivino inicial, a valor razonable, se miden af costo amortizado
tiilizando el método de fa tasa de interds efeetiva, B perfodo de erddit pramedio parn

Ja compra de ciertos biches es de 90 dias (70 dias en el afio 2013)

Fa € mppaiits doene nplonentadis pelideas de manejo de viesgo fianciero paa
fsegurir gue todi fas cirentas por pagar se paguen de confornridad con fos tdrmines
craditicios pre aoordados,

209 Buju e an pusiva financiere - ) Compariia da de baja un pasivo financiero sic v solo

i, explran. cancelun o cumplen dns obligaciones de la Compunitia,

Noray nevas v revisadus sin ofocto pusterind sebre fos estados financieros (e
eonsolidudos) - 1 a8 normas guevas v revisadas de aplicacion abligatoria a partir del 1 de encro
ded 2010, pe han wnido un electo material en fos estados financivros (o consolidados}

adinntos.
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Noras uwevas g revisadas eniitidas pere adn o gfectivas - La Com paiia no ha aplicado las
srguientes Normas Internacionales de Inlormacion Financiera (NITF) v de Cuntabilidad (NIC)Y
nuevas vorevisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

NUF Tiwlo que inieien en o despuds de
N1 9 Instrumentos Mnancieros Encro 1, 2018
NI 13 [ngreses procedentes de cantratos con

clicntes Enera [, 2017
Muodificaciones a fa NIF Contabilizacidn de adquisiciones de .
It intereses en Operaciones Conjunias Enera 2006
Modificaciones a la N1C 16 Clarilicacion de los métodos aceptables
i INTC 38 de depreciucian v amurtizacion

. Fnere 12006
Modillcaciones a la NIC 16 Agriculwra: Planas productoras Ertiere 12006
v i NIC 41

Modifleaciones a Ta NIC 19 Planes de henelicios definidos:

Aportaciones de jos empleados Julin 1. 2014

Maodifteaciones @ lzs NI Meforas amiales 2 jas NHE Cicle 2000 Julio 1, 2004 con uxeepeiones
- 2012 Hntadas

Modificaciones o fas NITF Mejoras annales o las NHIF Clelo 2041 -
2013 Jalio 0, 2014

Se permite la aplicacian anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIE 9 Entrumentos [fnancicros

La N7 9 emitida en noviembre del 20409, intradujo nuevos requisitos para la clasiticacion v
medicidn de activos financieros. Esta normi se modified posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitas par la elasilteacion v medicion de pasivos financieros. asi como su
baja en los estados Nnancicros, ¥ e noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabifidad de cobertura geneval, En jufio det 2014, se cmitéo otrn versian revisada de la NHF

9_ principalmente para ineluir lo siguiente:

- Reguerfniienios de detoriore para aelivos linancierns v,
Muodificaciones limitadas a los requisitos de clasilcacion v medicion al introducic una
categorfa de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuliado integral™, para

ciertes instrmmentos destdores simples,

Los requisitox claves de o NTEF 9

Tados los activos financicres que se clasitican dentra del alcance de 1a NiC 53¢ -
Instrumentos Financieros, se reconaceran posteriormente a i costo amortizado o valor
razonable, Especiticamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modeln de negocio cuyo objetivo sea ¢f de recaudar fos flujos de cfvctive contractuales, v
gue engan fTujos de electivo contraciuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l capital pendivute por lo general se miden al costo amartizado al {inal de los
perivdos contables posteriores, Luos instrunentos de deuda manienidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar tos ujos de electivo contractuiles
como por I venta de activos lnancicres, ¥ que tengan términes contractuales del activo



fnancivro que dan lugar en fechas especifieas a flujos de etectivo que solo constittiyen
peens de vapital ¢ intereses sobre el importe del principal pendienie, son medidos avalor
razoiabls con cambios en oteo resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda
de petrimonio se priden 3 sos valores ravonables al inal de los puriodos contables
posicriores, Ademds, o Ja NI 9 das entidades poeden hacer una eleceidn frrevocable
pard presenti fos cainbios posteriores encel vafor razonable de una inversion de patimonio
(o anenida s negoctary en oiro restiltado fntegral, v solo con el fngreso pos
dividendos cencralmenie reconocido en el resulrado del perindo.

Ln lomedicidn de los pasivos {inancieros designados @ valor razonable con cambios on
resattados, fa NI 9 requicre ue o fporte generado por camblo en el valor razonable del
pisive nancicre que sat atribuible o cambios en o riesgo de arédito del referido pasivo, s

presteiie chootro resultdo integtl. @ menos que, ef reconocinienta de los efectos de log

cambiva e el riesgo de erddiio del pastva en otro resuliado integral genere iha asimetita
contahle et reseltado del periodo, T os cambios e of valor vironable atribuible ol riesgo
che crddite de un pasive fnanciero an on posteriormuonte rechsifeados sl resodtado dod
pericdo. Seadn T NIU 390 foonadidad del fmporte dof ciunbio en of valor ruzonable det
prsiva Hanetero desianado g valor mesonable con camiios on resulados 5o presents en ¢

roestitade ded perindo.

La Sdmnistracion de b Compaiiia preve que la aplicaciin de la NI 9 en el future poede
ener et fnpacto signilicative sobre lox importes reconocidos ea los estados haneieros
adjunion enrelacton con Lo getivos financieros v pasivos Tingacieros de e Comparifa. Sin
vinbarge, o es posible proporcionar uni estisacion razonable de ese efecto hasta gue un

exnen detatludo havie sido completado,
NHF 18 fngresos Procedentes de contratos con [os clicntes

P nuave del 20020 se emitid Ja NITEF 13, que establece un mixdelo extenso v detallado gue deben
attlizar bas entdades on el regisiro v reconocintivnio de ingresos procedentes de conttatos con
clientes, La WHEF 15 reemplazer el acwal Hncamiento de reconocimiento de ineresos,
incluyendo 13 NIC 18 logresos. Ta NIC T Contritas de Construeeion y fus interpretaciones

respectivas en Ly fecha en gue entre on vigetienn,

b principio fndamentad de la SHEF 03 ex gue una entidad deberia reconocer el ingreso gue
representa fa iransierencia de henes o servicios esteblecidos contructualmente a fos elientes en
un importe que refleje la contraprestacion gue li entidad espera recibir o cambio de bienes o
servicios. Fapeeiiicunente, la nopma anade un miedelo de 5 pasos para contabilizar of ingreso:

Paso ©: identificar ol contrato con los clivnies.

Paser 20 identidienr fas obligactones de cjecneion en cf cantrmo.

radeterntinar el precio de kyransaceron,

distribuir ¢f precio de transaceion a las obligaciones de cjecneion en el contrato,

Pasu s
Paso -
Paso 30 reconocer el jugresa cugndo (o en e medida que) fa entidad sutistaga L vbligacton,

Seartn L NUE ES, wna entidad contabitiza un ingreso cuando (o en la medida que) se satislaga
una ohligacion de ejecucion, es decir, cuando el “contral™ de los bignes v senvicios
relactoradeos con ung obligacion de cjecucion particular es wanskerido al clicme, Se han
afiadidu muchos mas lineamicitos detadlados on la NP 13 para poder analizar sitiaciones
copeeiticas, Ademis. T NIF 1S requiere amplias revelaciones.
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L.a Admi.nislrnci()n de I Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futura puede
tener un impacta sighificitivo sobre los inpories reconacidos en los eslados financicros
adinntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo. na es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese electo husta que un exanten detallade hayva sido completado.

Modificaciones o la NIHF 11 Contabitizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modilicaciones a la NMF 11 proporcionan lineumicnios para determinin como conabilizar
la adquisicion de oo operacion cotjunta que constituya un tegocio, seedn fa delinicion de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especilicamente. fas modilicaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de fa
NI 3 v de otras normas (por clemplo. NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
tle delerioro de una unidid generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plosvalia en una
adguisicidn de una operacidn conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para 1o
fonmacion de una operacion conjunta sic ¥ solo si, un negocio existenic s aportadie o la
operacion conjunta por una de las partes que participa en clla,

Tambidn se requiere a un operador conjunto, revelar b nformactdn relevanie solicitada por la
NUE 3 v atras normas de combinacion de negocios.

Eas modilicaciones a la NIF 1 se aplivan de maoers prospeetva, para periodos anuales que
coimiencen w partis deb 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de la
Compaitia no prevé que L aplicacion de estas modificaciones cn el futuro pueda tener un
impacto significative sabre los importes recettocidos en lus estados financieros.

Madificaciones a Ly NFC 16 v NEC 38 Aclaracion de los Métados Acepiables de
Depreciacion ¥ Amortizacion

Las modificaciones a la WIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreeiacion
para partidas de propicdad. planta ¥ equipo basado en ci ingreso. Alieniras que ks
modificnciones a la NIC 38 introducen ta presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizicion de un activo intangible. sta presuncion sola puede

ser rebatida en las dos sigaientes circunstanciag:

Cuande el activo intangible es expresado comoe medida de ingreso o:
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v of consumo de beneficios ceandmicos del
activo intangible s¢ encuentran vstrechamente relacionados,

Las madilicaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comigneen i partiv
det 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, I Compaiia usa <l matedo de Hinea
recta para la depreciacion ¥ amortizacion de propicdades. planta, cquipo v bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaia considera que el métado de linea recta es
el mas apropiado para reflcjar of consutmo de beneficios ceondmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de fa Compaitia o anticipa que {a
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 ¥ la NIC 38 tendrin un impaeto material en fos

estados (Inancieros (no consolidados) de ta Compaiiia.
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Maodificaciines @ B N1C 16y la NIC 41: Awnrvicultura: Plantis Productoras

Lasmoditicaciones a la NICT6 v NEC T definen of coneepto de planta productora v requicren
(e los activos bieldgicos que cumplan con esia delinicion sean contabilizados como
propictial. planta ¥ equipo. de confonmidad con la NIC 16, ¢n ugar de la NIC 310 B produeta
agricoky do plantas producturas se sizue contabilizande segtn la N1¢ 41,

P Admir fstracion de Ja Compaiiia ne prevé que Ta aplicacion Jue estas modificaciones a la N1C
P Ja IO en o futaro pucde tener wn impacio signiticativo sobie los estades fiiicicros

{no consolidndos ),

Saodificaciones a by N1C 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de log
e pleados

Ias moadifteaciones o da NIC 19 explican edmo deberian comabilizarse b aportaciones & os
emplondes o tereeras partes gue ae epetientren yinelawdas i los planes de beneiiclos definiduos,
mediante o constderacivon de < dichos benehicios dependen det nimero de aios de servici de)

vinplende,

Para bas gportaciones que sonndependienies del nitnero de anos de servicio, e cmidad hos

pucdy reconover como ume redtecion en el costo deld servicio en ol periodo en el aue se pres
el servicio o wiriboivtog i Tos periodin de servicio del eiapleado wtilizando ¢f mdtade de la
anidad de erédito proyectado, micntras goe las aportaciones que dependen del mimers de anas

due seryivho, se reguicre gue T easidnd los ateibusa a bos aios de servicio del empleado.

La Admietatracion de e Compuitia no prevd gue b aplicacion de estas medificaciones a ln NIC
19 en o fiire puede tener un impacto sieniticativo sobre los importes reconocidos o los

cairlos inencieros,
Mejoras tnuabes @ fas NHF Ciele 2010 - 2012

Fas mejoras anuatkes o las NTF Ciclo 2010-2012 incluyen aigunos cambios a varias NHI gue

5¢UNCULILEAN resumiias 4 continuacion:

s modificaciones a T NI 3 cxplivan gue Tn conteaprestacian contingente. clasificadz
catne wn detive o pasive, deberia medivse aovidor razonsble en eada fecha sobre By g se
infornn. independicentemente du que T cunsideracion contingeite sey un instriente
fanciero deptro def alcance de la NIF 9. de la NIC 390 0 un active o pasiso ho
ltncicrn, Lox cantbiog al valor razenable (que no se traten de ajustes de omuedicion gel
pericdo) deberian reconocerse comne ganancias o pérdidias, Las modiiieaciones a fu NI 3
se enctctiran vigenios para vombinaciones de negocios en los que la fecha de adguisicion
seirel 1 de jufio del 261 o posterior

Las monditicaciones a fa NIF 8 (1] requivren que e entidad revele los juicios de fa
gorencia al aplicar los eriterios de agregacion a fus segmentos de operacion. incluyendo
unga descripeion de los scgmentos operativos afiafidos v fos indicadores ceconumicos
evaluades para determinar que fos segimentos tengan “caraeteristicas ceondmicas
stmilares™ v (i clarifiean gue uns conciliacion del total de aetivos de segmentos sobre los
gue e debe infommar, con relactn a oy activos de T entidad sole deberia incluivse silos
serivas del segmento se proparcionan, de manera regular, o responsable de fa toma de

decisiones de aperacidn.
-0
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.as modificaciones a las bases para las conclusiones de la NITF 13 actaran que la emision
de esta norma v las modilicaciones posteriores 1 la NIC 30 yala NI 9 no suprinwn Ja
capacidad de medir las cuentas por eabrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interds
establecida, 4 los impories de s factiras sin descontar, cuando ¢l electo de descoutar no
sed signffleativo, Enviza de que fas wodiffcaciones no cantivien gt focha para
entrar en vigeneii se considera que deben eotear en vigeneia de inmediato.

Las modilicaciones & fa NIC §0 v 1a NIC 38 climinan clertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amaortizacion acumulada cuando se reeval i una partida
de propicdad. planta v cquipo o un activa intangible. Lus normas modificadas elarifican
que oF importe en libras brato se djusta consistentpmenie con 1a revaluacion de imporie on
libros det activo v que la amortizacian s/o deprectacion acumulada os In diferencia entre ¢l
importe brute en libros y ¢l impuarie del activo. luege de considerar las perdidas por
detertoro acnnuladis,

Las maodificaciones i 1 NIC 24 clwitican gue una empresa adminiztradora que provee de
servicios de personal clave de B serencia a fa entidad que mlorma, ¢s una parle refacionada
e dicha entidad informanie. Por consiguiente. Lo entidad que informa deberia revelar
cone transieciones con partes relacionadas, los importes incarridos para ¢l servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por praporeionar servivios de personal clave de la
gereneia, Sinembargo, no e requicr: ta revelacian de los componentes de dicha

campensiacion.

La Administracidn de la Compadifa considera que puede existiv un impacio signiticativo sobre fos
importes reconocidos en los estades Jinancieros {no consolidados) adjuntos v sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proparcionin una estimaeion razonable de ese eleeto hasta que un examen

detiallndo haya sido completado.

Mejforas anules it las NI Cicle 2011 - 2013

las mejoras anuales a las NI Cielo 2001 - 2013 incluyven algtims modilicaciones a varias

NIEF gue se encuentran resumidas a continuacion,

Las madificaciones a la NI 3 clariiican que esta norma o aplica a la contahilizacion de
jornugion de todo Lipo de acuerdo conjunto en los estados fnancicros de dicho acucido

CONjUNLn,

Las modificaciones a la NIF 13 explican que el alcance de Ty exeepeidn del portafolio de
inversiones para medir ¢l valor razonable de un grupo de uctivos {inangicros v pasivos
{inancieros en una base neta, incluye i iodos los conlratos que estan dentro del aleance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 3% o la NIHEF 9. incluso si extos coniratos no
cumplen con las definiciones de activos nancicros o pasives financieros establecidas en Ta
NIC 32,

Las wodilicaciones a la N1C 40 aclaran que la NIC 40y la NIF 3 no son mutiamente
excluyentes v, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida, Por lo tatito. un
entidad que adquicra una propiedind de inversion debe deteriinar si;

2} Elinmucble cumple con Ta definicion de propiedad de insersion establecida en la N3¢

40y,
b) [.a transaceion cumple con fa definicion de cotbinion de negogios scein la NIEF 3.
'UI -



3.

Vi Adminiseacian de Ly Compaiiin no preve que [ aplicacion de estas madiiicaciones on o
futuro puede tener un impacto signilicativo sebre los impories reconocidos en os estados
francicros (no consalidados) adjuntos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

bapreparacion de oy presentes exiados finaneieros {no consolidados) en conformidad con NIF
requiste que ls Administracion reafice clurtas esiimaciones v establezea algunos supuestos inherentes
aJaectividad eoondmica de ly entidad. eon ol propdsito de determinar la valuacion v presentacion dle
aheunas partidas gue forman parte de los estados tinancicros, Fn opinion de la Administracion, tales

estmacmnes yosupaestos esiuvigron hasados et T mejor utilizacion de L informacion disponible al
momenio, los viales podrian llegar @ diferir Je sus erectos finales.

Awonthiugacton se presenton s cstimaciones v juicios comables criticos que L administencion de Ia

Compaaitia ho wrilizdo en o proceso de aplicacion Jde Tos eriteries comables:

Af

Tratamicniv contadfe de o reserva por valteeedda oo fversiones par ofeete de ke oxeivida

1
b
L

=

(-]

et de netives finwncieros.- 1os clectos contables gue se desprenden del proceso de eseision
venta de 1as fnversiones on compaiias subsidiaries chsiniomlas cono “Activos Financieros
Tispronibles para T venia™ de acuerdo o lo eatipulade en b NTC 27, we reelizaron en base a las

Puivnies proen

Baja de wn aetivo fingucicre- De acaerda s o esupufado en la XIC 39 Bsuumentos
fnancicros reconocimicnto y medicion, una ganancin o pérdida ocasionadu por un active
dispanible parn 1a venta se reconocera et voiro resultido integral, con excepeion de las
pardidas por deteriorg def valor sy gasanciag v pérdidis de diferencins de cambio en monein
extranert hasti que el active se dé de baja, Enese mumento. 1a gananeia o pdrdida
acpmulada reconncida proviamente en otro resultado integral deberd reclasiiicarse del
patritionin al resultado como un ajuste por reclasiticacion

Retucidn entre fndusorias Ales C ALy Holding Palinaca Coodi- La compaiia ha analizado v
hu eonciuido g 1o existe voittrol o contral comitn ciire ka cmipresa que report v la
eseimhida TTOLDING PALMACA C.AL puesto que seein lo estipulado en o NIC 20 no se
confioura que exista control, control conjunto o inilueneia signifieativa, dado gue ninguna
Jde Tas entidades (Industring Ales CoALy Halding Palmaca O tienen [a capacidad de
ndTnir en fas politicas {nancicras v de operacion de fnatea, ademids que no comparien ol
persunial clave de sus gerencias: por ello no hay existencia de partes relacionadi entre fas

dos vrganizaciones, ¥ tmsoco implich una ceestructuraeion de grapo.

Adicionadmente, seglin lo estipulado on {a NI 3 Combinaciones de negacias:

Ningtin accionisi o rupe doe accionisias tenen contral sobwe ¢llas, debido o fainextaieneia
de ncuerdos contractuailes entre fos accionistas para controtar fus politicas Hnancieras v

. . . FUTT LA S 1
opurativas de la entidad va gque ninguna supera de manera individual el 10%,.

Lo cantidad de accionistas diticulia en tormz significativa la existencia de control por parte

Jo abztto o dlpmos de ollos

-
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Por lo expresado en los piatos que anteceden, Industrins Ales C.A dio cumplimticnio a lo
establecido en las normas vigentes, contabilizndo o efecto de Ya valoracion de las inversiones
en subsidiaras. previamente reconocidin en Oros Resultados Integrales. on ol resultada intearal
del cfercicio por un monto de LSS 2.9 miliones.

Deteriara de activas - A s feel de civrre de eada periodo, o en aguetla fecha gue se considere
aveesario, se analiza el valor de Jos actives para determinar si existe alyn indivio de que
dichos activos hubicran suliido ung pérdida por deterioro. 11 caso de que exista algitn indicia
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activa, $ise trata de activos
identifteables que no generan flujos de efeciivo de forma independiente, se estinut I
recuperabilidad de la unidad generadora de elective a la que pertencee el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores son revertidas
coakey s produce un cambio en las estimacioties sobre st importe recuperabic iwrementando
el valor del active con abono o resultados con ci limite del valor en Hbros que ¢l active hubiera

ienido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Proviviones para abligaciones por hengficios definidos - Bl valor presonte de lus provisiones
pari obligitciones por benelicios definidos depende de varios factores que son determinados on
funcidin de un cibeelo acwariad basados cn varjos suptestos, Bstos supnestos atlizados par
determinar o valor presente de estas obligaciones incluve una tasa de descuento. Cuibquier
camtbio en las supuestes impacta en ¢l valor en librog de las provisiones de estos beaciicios.

Elactuario contraiado por la Compaitia para realizar el caleulo actuarial. utiliza Ly tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotaeion al final de cada afo reportados por la
administracidn de {a Compaiin. La tasa de descucnto es Iatsa doe inferés gue debe ser
utilizada para deteeminar ¢l valor presente du los flufos futuros de caja estimiudos que se espera
vl i ser requeridos parg cumpiiv con i obligacion de estos beneticios.

|as oblivgaciones por prestaciones definidas de [ Compadina se descuentain a una fisa
establecida por referencia a las tasas de mercadoe al final del periodo considerando tos bonos o

deuda de emizores corporativos del Ecuador.

Extimacion de viduy weiles de propiedades, plarra y equipe - 1o estimacion de as vidas duiles
. - - - . f ST P . . il Y K
v el valor cesidua! se eleeiian de acuerdo i lo mencionado en la Nola 2,6.3
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fafivencia vignificadve sobre Palmeras delf Eeaador 8.4, ~ Contorme a fo estabiocidn o fos
parratos © 3 T de it NIC 28 Tnversiones en Asogiadas, b Compaitia ha definido que tene
milucacia sienilicativioa pactic del st 2043 en Palineras del Eeuandur S.AL en la que manticie of
250 de participacion en el poder de voto en [ participada, en rzdn de que tiene n
repesentanie on ol conseje de adminisirocion de L entidad participada; participa en los procesos
de fjjacton de politicas. earre los que se inchiyven decisiones sobre dividendos v otras
distrihvetones: v, realiza trnsecciones de importancia refativa von fa pardeipada.

Emprreesio w b renta diferido. - 1o Companiia ba realizado ta estimacion de ses impuestos
diferidos consideraindo gque tadas las dilerencias eatre of vidor en Gibros v base tribwaria de
[s actives ¥ pasivos seorevertivdn o of fawro,

Mediciones del valor razogalde y fos procesoy de valorgcicn.- Algunos de dos aotivan v
pasives de da compardin s¢ valoran o su valor razonable o cfuctos de fntormacion flnanciera. Al
eatinar ol valor mzomible de un activo o un pasiva ks Compania utiliza expertos calificados
Bvalorizacion  infonmacion aceren de s emicas de valoracion v lox

e ffewar acebe
ssumes utiiados on b deteeminacion del valor suzonable de tos distinios activas ¥ pasives se
deseriben on fahota 19,33,

Recuperacidn de prostanoy ptorpadoy 4 compiiiies relacionadus.- Lo Adminisieacion de la
Lompaiin cstimo la recuperabilidud de los préstamos otorgados en ef targo plazo a fas
compaiias relaciondas Alcspalig 5.4 Olepsa S.AL v Floldingpadmecs CA ea fwacion deun
angfisls Jo ftugos {wwos 3 gegerese on divhas compaiias producto de sus aperaciones
agricolis v de mversion. respectivamente. El referido andlisis determina atie fas compaiias
refacionadas tendran b capacidad fnancicrm suiiefente para ligeidar sus obligaciones
mantenidas con ndusteias Ales CAL e of lrgo plazo v se ha toniado comao base de proyeecion
de sus Tigfos oy, los esiudios wenicos de valoracion entregados por la fivma Acurie &
Asoviados, coneorie al 31 de dicieinbiee del 2013, Los (Tujos prosectados son:

o Aespalimae 5.4, Olepsa 8 A Holdingpalmaen €A,
(1 mles Je U5 dohires)

2015 130 V77
2016 257 192
R $59 792
MK b33 b
2019 070 706 2003
200 $K2 NG 220
200 KB €20 2AT7
2022 1082 $18 2,669
2023 1541 587 2,628
200 2033 887 2628
BIRE 3035 887 2.628
2026 2033 887 2.628
2027 2033 887 7608
IR 2035 887 262
2029 I X§7 2628
Total §7900 11,55 35,145



4.

Basado en el cuadro anterior, la Administracion de la Compaiiia, presenta la forni v plaze de
recuperacion esperido de los préstamos olorgados 1 sus compadias refacionadas agricolas

Alespalma S.AL ¥ Olepsa SA. v adicionalmente, que 8stas generardn los suticientes flujos para

repartiv dividendos a su accionista mayoritario Holdingpalmaca C AL quien a su ver podra
disponer de los mismos, para honrar sus obligaciones a Industrios Ales C.A,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de etectivo v egiivalentes de efectivo es como sigue:

o Dictembre 310,
2014 2n)3
(e miles de UK, ddlares)

-

i2fectivg |3 73
Banvos 2066 14119
nversiones temporides 137 is

2,368 4,197

Towl

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Ut restnen de cuenias por cobrar comergiales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciemtire 31,
2014 203
tenmiles de ULS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciabes:

Clientes locales v de exierior 28T 33850

Derechos de cobire exigible 6.209 6,790
Provision para cuentas dudosas (361) {813
Sulstotal 33083 39.825
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 37 371

Otros 363 h1o
Total 34,663 40,800
Clasificacion:
Corriente 33.606 10806
Na corriente 1.057

31,663 10,806

Tuotul
Derechos de Cobre Exivilile - Al 31 de diciembre del 2010 v 2013, Industrias Ales C.A.L comio
constituvente del “Fideicomiso de Tilarizacion de Flujos Industrias Ales™, transfirio o derecho de
cobra exigible de clientes seleccionadas: sin emhargo, no ha transterido la wtatidad de riesgos,

enelicios v control de estas cucntas por cobrin (Ver Nota ).

td
L



Provividn para Caeptes Diedaxas - 1o Compaida ha reconocido una provision para cuentus dudvsins
por el T de tadas Jas cuentas por cobrar con una antigliedad de 360 dias o mas debido a que T
expericnciy historica estableee que kas cacmas por cobror veneidas s mas de 360 dias no son
recuperables. excepto par los clivntes de coberttira wtal ¢CT75Y e donde By peliticn de recuperacion
de varter ex diferente s los plizos past determinae [ provisidn san mavores a los 360 dias y sobre fos
citafes g0 disponen de garantias. Para as cuentas pur cobrar gue presenten unta antighiedud menor a
JO0 iy se reveriveen provisiones pars cuentas dle dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables

determaados por experiencios de ncumplimiento de I contraparte y un andlisis de b posicion

Thranciern avital de Ly conirapante.

o s por eabrar veneidas pero no deterioracny: Un detalle de fa amigiicdad de

Antiaticg

B cuentus

24 VIR

jen nifes de TS dadlares)

ol - iy 08 632
)~ IRD 1227 L2
180 - 560 dins G110 Fl
Mg de 3ol dias .. £.002
Totai 3,016 3.270
Antigfivdad premadio (dias) ) -

Carbivsen L nrovision para cnentas didoses: [ os ovimiontos de la prevision parn cuenias dudosas

Teran Sonta st

2014 2013
{en miles de VLS. ddlares)
Sabdos ol comiemza deb ane 813 1,000
Provistan dol wie 270 § 2L
Castigos (333} RERER
Satdlos al fra del e 010 S] 5

o concentracion det riesgo de erddito oy Timitads debido o que Tabase de olientes es farga ¢

independients,

ESPACIO EN BLANCO
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G.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Uy resumen de otros actives financieros ex como sigue:
«. Diciciabre 31,
2014 2013

{enimiles de LS. dofares)

Activos financicros medidos af custo amortizadeo:

Préstamos a coimpanias relacionadas agricelas (1) 20954 18,929
Cuenla por cobrar por venta de acciones a
Holdingpalmaca C.AL (2) [ 5.060

Préstamos 1 accionistas, directiores y empleados 124 2601

Otros activos {inoncicros . I5 32
Sublotal 36,136
Otros activos finaicivros medidos ol coxto nortizach

iYividendos por cobirar v subtowal SRl 356
Total RIS 10,608
Clasificacicn.
Corrienie Tl 2360
No corriente 33.862 17,0406
Total RNV 19,608

(1) Corresponden principalmente & préstanios otorgados o las compatiias relacionadas agricolas
Alespalna S.AL v Olepsa S.AL con una tusa de interés viwiable sin plazos delinidos. Durinie ef
afio 2004 v 2613 Ja tsa de interds proimedio sobre estos préstamos fue de 8.30% anual, Ninguno
de estos activos se encuentia vencido o deteriorado,

(2) Corresponden a b cuenta por cobrar a kvcompaiia TIOLDINGPALMACA C.AL por la venta del

paguele accionario de fas empresas agricolas por LS 15060 mil, la cual segan of acuerdo
contraciual se recuperara en el Livgo plazo 3 tusas v plazos por definir.

ESPACIO FN BLANCO



INVENTARIOS

Un resornen de fnventarios s coma sieues

Mereaderim parn venty
Materice prinm

Prodectos terminados
Roepiestos vomaterndes
hnportacianes o st
Producios v pyocean
Do Baventarivs

Dcteriers do I eiirios

Fonald

Ehuenie fos o 20000 2005 Jov confos de Tos Hivemanios reeonochdos o ol estado do resatdidos

Frepn e USSEST A milones v L SETT22 millope. respectis smame,

ATROS ACTIVDS

P pesnmen de ottos activos o8 oo sicue:

Asritcipas i proaecdores
S
[SIEFEEN

Foai

ESPACIOEN BEANCO

o Diciembee 3
2014

-

3

ten mitles de TS, ddlares)

2a14a2
TH8
2648
1,354
1150
ny

o Diciembre 3
01

fetr miles doe VLS. ddbares)

I3002
9653
) .\' "l"‘\

‘)h

L T

i
o
i |t )

a2

REL L

1
[ S

03

340
25l
i0

a3
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9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lin resumen de propiedades, planta v equipo es como sigue:

Costo-
Depreciacién acumulada

Tonal

Clasificucion:

Terrenos en propicdid
i:dificios

Plama y equipo

Muebles v enseres
Vehivulos

Byuipos de compulacion
Construcciones en curso

Total

FSPACIO EN BLANCO

L Diciemtbe 31,
2014 2013
(en miles de ULS. ddlares)

57.768 58.153
L9.200) (7640
18.2638 S0.515
12483 12,454
16.537 14177
15,079 8.916
125 1448
1284 1234
273 337
...... 282 LE91Y
48,208 50,518
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Los movimientos de propredades, planta v egquipe fiteron coma sigte:

Lot =n Tiasta s Muehlea v Fopigtani abe Camnaltyeeionos
Iui Filitioine cgmpo Chsupi: Veliivnlos pappitacion b curse faeind

ten mesade 18, d{‘]:i.n,)')

Caator

Saldie b S de Beiemhee el Il 17.al LGS |1.332 RRT L3632 RN 32y
HaH niifa i A3 Min EREH
IR oty iy iy el
Sobbedd A e Jierenthpee oL 200 124351 |5.55¢ 138046 s 172 Ry IEwid R
e [ e 1.4 e
[} i Vg 1 IR
INAT ol P AR AY
RPERET
PRI O RENHG
. (odth - - - - . it
Sabehoe ol 3 i drciemire ool dEL | IR HRI AR R ikt J85 3T Thn
T TRR TP )
Saldens al Sb e dichosmbee slal 2000 . [hEEH 13.408) [ERUIEH {387} {1443 - IR ERE
Noaae st i u 14 B R
A RN
Chster prat dluprpchaion ot BRI AR - (RIY i
RTINS I PRTSTIST: STPUR A e AT B - 1L IRREnY vhatt FETHE 1230 B PRI S
A6 R
N 18 14 2 A
[ERTICE Y - RPN SN ilhy 1124y AL - Lt
Al 3B i Jl T - I AN L A Rty ¥ h R - LR
ab S e
braAns Tin 32 J 428 1,264 gk RS IR

i0, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Uin vesusien de inversiones oo subsidiarias s como sizue:

... Diciembye 3
NAE 2013

{en mifes de Vs, daolares)

Avtives pncros medidos of velor razonabde con comhio en
oo Fesuitfondo el
fsteimenios Jo patrimonio {0y totad

13
5
s

103



(1} Constituven inversiones en aceiones de:

ctHeiembre 31,

2014
. Parcentaje de Valor Valor
limpresa participacion  razonabhe Costo razonable Costo
% coten mites de LS. dolares), .. T
Insaddesa 5.A. 99,98 03 578 63 578
Socieplast 5.A. (1) L 42 42 42 42
Alespalma S.A. 99.60) 11873 16,427
Oleaginosas ded Castillo .
Cleocastilio S0\ TR 7AYS 1990
Sociedad de Palmiculiores de 1a
Independencia - Supalin S.A, 63,20 2153 983
Oleagra Salgana Olepsa 8.4, 99.99 i.847 I8
Agrisanlo Ciz Ltda, 9900 o L _ 699 33
105 620 24433 21,802

Total

{1 A pesarde gue la Compaiia posee menas del 209 de las acciones putehmoniales de Sacieplast
S.AL v cuenta coit menos del 20% del poder de voto i las asambleas de accionistas, la
Compania ejerce el control administrativo v (nancivra de esa compaivia,

Las inversiones en subsidiarias se conxideran instrumentos de patrimonio. s cuales se niden ul

alor razonable de las partivipaciones de Industrias Ales C.AL en cada una de las compaiias. mediante
una vadoracidn téenica realizada por un experto independiente {ver Nota 19.3.3 valor razanabley s
adoptandase comn politica posterior fa medicion de las inversiones al valor razonable con cambios en

el otra resultado integral,

L.a Administracicnt ha considerado gue al realizar Ja medicion de las inversiones en subsidiarias al
valor razonible vn los extados financieros se suministrard informacion mas Gable v refovanie sobre los
cfectos vn as tramsaeciones que afeetan a la sitnacion financiera, ¢l rendimienio financiero o fos {Tujos
de efectivo.

Mediante eseritura piblica, inscrita en el Registro Mercantil ¢f 29 de diciembre del 2014, se crea la
coupania HOLDNINGPALMACA C.A. con ¢l objeto de manejar de mancra separada v puidnoma todo
el portafolio de scciones de las empresas agricolas, FEsto se da a vavés de un proceso de eseision de
un parcentaje de tas inversiones en acciones en subsidiarias por LISS9 millones aprobado por I Junta
General de Accionistas del 31 de marzo de 2014, Posteriormente se realiza la vena del towa restante
de su paquete accionario por US$13.06 millones, trasladando de manera completa todas las aveiones
gue lndustrias Ales C.A. mantenia en las compaiins: Alespalima S.AL Oleaginosas del Casiilo -
Oleocastilio S.AL Sociedad de Pafmiculiores de la Independencia - Sepalin S\ Gleagro Salgana -

Olepsa S.AL v Agrisando Cia Lidal,

Un resumen de este proceso efectuado es de fo siguiente imaneri
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i1,

No se ha reconocido ningona pérdida por deterioro ni ab momento de la oseision ni on ba venta de dox

instruntentos {inancicros.

Los estados inancicros de Industrins Ales C.A. por ¢l aio terminado et 31 du dicienibre del 20144,
también se presentan conselidados con sus compadias subsidiarias on las cunles posee unn
participacicn accionaria de mds del $0% o cieree control. il cono o estableee la NI 10 Estados
Financicros conselidados: sin embargo. por requerimicnto de la Superintendencia de Campaniias.
Industrias Ales C.AL presenta estados financieros separados,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

U resunen du las inversiones en asociadas ¢s como sigue:

Compafifa

malmoeras del Eenador AL ()
Coprobalan EXA S.AL
liexpal S A,

NS menores

Deterioro de mversiones

Total

Proporeiva de participacion
acclomariz v poder de volo
2004w 2013

DHeicinbre 31
L}

sSaldo contable
s Diciembre 31,
MU ~pia
fen muiles de URS ddiares)

333D 3354
3830 e
N a87
__ _ it
0501 G 8t
s N
9.736 9,756

(1) Conforme a lo establecido en los pirrafos 6 v 7 de fa NIC 28 ~Inversiones en Asociadas™, [a
Compafia ha delinldo que tene influeneia significativa a partiv ded aio 2003 ¢n Palmeras del
Eeuador S AL en [ que mantiene ¢l 23% de participacion con poder de voto en Ia participada,
Cit razon de gue licne un representante en ¢l consejo de administracion de kb entidad participada;

pravticipa en los procesos de fjocian de politicas, eotre los que se ineluyen decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones: y. realiza transacciones de importancia relativa con ly

pacticipada,

En razén de esia circunstancia. i Compafifa considera a esta inversion como asociada en sus estados

{inancieros separados.

(]
tia



12, PRESTAMOS
Uin resumien de ks préstiumos es coma sigie:
... Diciembre 31....
=014 2013

{en miles de LS, dolaresy

Ny @unranliZos s - o Cosio aiotica i

Préstmmos viorzados pa tereeras (1) P92 15442
Selregivos fanearios —— 2z
subingai 09zl 15632

Cearamitioniinn - o costo cmortizitdo.

Préstumos bapoarios v subtotal §2) RN
Tt 43,840 3,535
Clasificaciciy
orriente 39,5490
No curichie _B.239
Tl 15,849

(1} Préstunes atase ja de persotds natirates v socledades, ticeociados mediante tiiulos cjecativos
Cleeras de catihiog, 3 de dictembre del 2004y 20730 1 tasacde interds electiva promudin
sonderadn anes] sobre fos préstamos es de 10062%0 v 11309 respectivemente,

1 A

() Préstumos baicarios con insifinctones Anamcicras locales, con vencimientos hastin octubre del
01T ARG de dictembie del 20040 v 2003, Basa de interds clectiva promedio anual sobre Jos
prestantos bancarios es de 8337 v $.96% respectivamente, Bstos préstamos buncarios estin
garantizados con protdas sobre mugquinariag 3 equipos de b fabeica, terrenos v edificaciones de
b Compaidar asi como tunbién, con inventarios propicdad de b Compaiiz, 19 vador Ju dus

arzitins al 31 de diciembre del 20140 asciende o US566.8 mrillones (LISSA

reteridas o w358 nullones

enelario 2013

Lo feeha 2 de diciembre de 2074 ¢f Ranco def Pacifice aprobo una linen de crddito de largo plazo
por USS23 millones, los cuales seran destinados para I reestructnracion de la deuda y cancelacion de
fos obligieivnes que se ntantionen a corto plaze, ba linea de erédito con el Baneoe del Pagitico se

desglosanade by sigviente manera:

Warlor Plaze Tana
LSSES pillones 1O antus {3 afos griscia) 7450,
. . .. Y s
USRS millones RIATITATS 8,934,

Los vidores produeto de este erddite vihan sido desembalsados en los meses de enero v febrero del

afie 2015



13.

14,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas POF PAZUT ¢35 COMNIO Sieue:
. Diciembae 31, ..
2014 2003

fen miles de VLS, dalsres)

Proveedores Tocales v del exterior (1) 46,212
Compaiias relacionadas (Nota 20) 1.656
Anticipos de clicates 1.381
Ouos 272
Total G952 19,981

(1) AL de diciembre del 2004 v 2013, ineluven principalimente cuemas por pagar a Procter &
Gamble Feaador Cla. Lida, por USF2L7 millones v USS23.9 millones. respectivamenie.

OTROS PASIVOS FINANCIERQS
Uin resumen de otros pasivos Nnancieros ¢s como sizue:
.. Diciembre 31,

=014 2013
(en miles de LS. dolares)

Olros pasivos financieros registrados al caste

amortizado vootad (1) 64972 11,336

Clusificacion:
Corricnte 2,339 4613
Nu corricnte 1613 6,923
6972 11.336

Total
(1) Constituyen emisiones de obligaciones v Giufarizaciones, Un detalle es conm sizae:

Emiyidn de Ohligaciones - At 20080 - Constituye emision de obligaciones o través de oferta publica

clectuada a partir de diciembre del aio 2010 por USS13 millones en wes series. Tienen un plazo de

F40 dias para la close A: 20160 dias para la elase By 3,600 dias para la elase C. Devengan una tasa
de interés nominal de 7.73%., 8.23% v §8.50%. para las clases AL B v O, respectivamente. 1] pago del
capital se lo hard Clase A y Clase 13 cada noventa dias, sin periodo de gracia y. Clase C cada noventa
dias con un periodo de gracia de 360 dias. Los saldos de esta obligacion al 37 de diciembre del 2811,

ascienden a US$6.2 millones (USS8.7 millones pura <l aito 2013),

[ Compaizia debe cumpliv con los siguientes compromisas contractuales para fa emision dc esta

abligacion:

'

-

L
'



- T Compattiomantendrd un fndice de apalancamiento (pasive otalpattimonio totaly maxine de
FO5 micntris se encaentre en cireulavion Ta emision, ALST de diciembre del 2000 of indice de
apalancanuente es de 193 (161 en el ado 2013,

Fa Compaitia moitendrd un indice de endeudamiento (deuda inancierasebitdy ineluvendo otros
1 ':i

FRUTO s o opurdtivos} rgnima de 30, mivateas se cnelientre on cirenlacion la ensisidn. Al

de dictembre del 2074 o] indice de endeondiomiento s Jo LA ea D en el ano 2013

AR e dictenbee del 2044 T Compadtia ha aramizado si emision de obligaciones a travds de una
waraniin peswern] gue corresponide ab el de activos ne gravados def enisor no atectados por uns
parantin capecifivi on los (iérmines establecidos on la Ley de Mereado de Valores v sts Reglamenios,
logcuntesal 31 de diciembre det 2000 asctenden o USST L0 miflopes (USS1 24 miltones en el afio

RUIEESR

Segnudo Fideicandso dv Tindurizcion de Flufoy - A6 20080 - 1112 de Tebrero Jol 20000 1 a
Compaiia constituyd el Fideicemi=o Mercanti] “Fideiconiso de Titulartzzcion de Flujos Tudusirias
Ao enve aeeniie de maneio o Ja Fidueiariy UNIFLIDA S8 Administradori de Fondos v
ideicomisos, actuadmenie Jenoptinadas HHOLDUN FRUST Admiistradora de Fideicontisos S0 F
ohjels de esiv Fideicomiso es b implementacion de un procesa de titularizacion de fos flujos
nrovenientes de les dereehios de cobro de cuentis por cobrar comerciales selecctonadas. aportadas por
L Compuiiia por USSE2 nillones, con garantie bancarin por DSSTOE mile st oporacion se
careieriz por it cmisicen de dos series, con ns siguientos carcieristicas:

Periodo de

Fasa de atmortizicion de
Sy Valar ieres Plaro capitl
fom anles de VN N ares; i) {diax)
A S0 PRIl 1.800 Trunestral
13 1L 8.23 1080 Trimestral

Ios sahbos pendientes de estirdardal 36 de diciombre del 20140 ascicnden o USS07 1 mil (1853

mittlomes al 31 Je diciembre del 20730,

ESPACIO EN BLANCO

- 30 -



15. IMPUESTOS

I3 Activos p pasives del aiio corriente - Un resumen de activos v PRSIVOS por inpueslas corrientes
CS COMU siguy;

w IDetemabee 31,
2014 2043
(en miles de 118, doiares)

Activus por impucestos corrienics:
Retenciones on ia fuente (orédite tributario de

Hnpuesto a ia renta - Nota 15.3) 983 109
Crédito tributario por impuesta a la salida de divisas 162 105t
Reelamos administrativos de impaesto a la venta 2007 1644
Reclamoes administiativos de impuesto de [V A 55
Crédito ribinacto e TVA 87 -+
Qiros _ 6 N

‘Fotal 4,462 2,808

Pasivos por impueslos corricnies;
Retenciones en o fuente de impuesto o L renta

por pagar ~ [S[> RN 35
Retenciones de Imipuesto al Valor Agreaado - IVA 211 203
IVA por pagar . 26

Tosl 376 05

15,2 Coneilincidn tributarin - contuble def impitesto o fa renta corriente - Una reconciliacion entre
la wtilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto 2 la reitla corriente, o8 como sigue:

MUE! 2013
{en miles de ULS, dolares)

Lhilidad sesan estados {inaecicros antes de impuesto

a larenta 3.213 3.5309
Gastos no deducibies e 29004
Ingresos exenlos {1388 (13179
Utilidad gravahle 1,237 5,100
Impuesto a o renta causado (1) 2n 1123
Anticipo caleulade (2) 1,956 1,922

1,956 1,922

impuesto o fa centa eargadao a reseliados JBAsG

{1} De contormidad con disposiciones Tegales, la tarila para el impuesto @ la renta, se videula
el un 22% sobre las wilidades sujetas adistribucion y del 12% sobre las utitidindes sujetas

a capitalizacion.



€2y N parr del ano 2000, s debe vonsiderir coriv frpeesto @k reia niaime ol vador ded
antictpo calewlado. ol cuald resultn de Lo sama matemativa del 0.4% del activo, 0.27% del
pattrimondo, 0% Jde ingresos gravadaos v 4.2% de costas v gasios dedocibles,

Parae ol afo 20EL fa Compuniia determimd un antieipo de impuesto o la renta de LISS1.036 mil;
st embargos el mtpoedo ol rema causado del aiio s de USE272 mil Conseonentomente, fa
Computin reglsted o resailados USSTO50 il cquivalents o tnpresto o 12 renta minim.

oy dechoraciones de npuosios han <ido revisadas poy Sy aoatocidades iribetorias hastr ol 20
2000 % aon suseeptibles de vevision bas declaraciones e Tos afios 2001 01 2014 Tas
contingeneius por fas plosas determinadus en fas reyisiones do b awtoridadues ribuiaris <o
dutaflin oo B N A6,

Mavinivate de L provicidn para impreesto a lo renee - Los movimdemios de la provision pura
fpuesio i L pent fucron ot afgtie:

Ukt NN
fen mifes do £S, dolares)

Saddes o beomienan del win (1Y) thh i
Frovision Jdod aio fanticipo caleudsdos 10534 1A
Reclasiilcneiones a recline wdminisiraiines de

rmpueste at Beesabre Ve i 1301 10y Hir]
Paggos electiados 2.49:00) (23
Sulibes al L del aio (985) (149

Puyos ofectiaday - Corresponde 2! aticipe pagado. reienciones en ki tuente ¢ npuesto a la

sitlici e divisas,
Safddov ded inipueesin diferido
Los movimientos de pasivos por impiestos diteridos fieron coma sivoe:
Reconovido
en los resuliados v saldo af

fin del gno
ten miles de ULS. délares)

Jrersivens prow Ipniesfos Jiieridos cn peloacion a:
! i !

Fropicdades, planta v equipo s ot (1,760



Impuesto a la venta corriente reconucido en Ios resultados < Una reconciliacion entre la
wilidad segim estados Hnancieros v el wasto por impuesto a la renta ¢s como siotie:

Utilidad segin estados financicros antes del inypuesto a la

renta 3.213 309
Anticipo calenlado ¢ impuesto w larenta corriente cargado

a resultadaos 1936 r.oez2
Tasa efectiva de impuestos oY S5,

Aspectox Tributarios:

Lev Crednica de Incentives o la Produceion v Prevencicn del Frovde Fiseaf - Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promualge la Ley Orginiea de Incentivos a fa Produceion v
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspecios tributarios los

siguientes:

Dpeesio a fa Renta:

o Ingresos Gravados

v

Se consideri comuo ingresus de [uente ceuatoriana ¥ gravados con of Impuesto a o
Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, pavtivipaciones ¥

dercebos de copital. De la misma manera se considera ingreso gravado of incremenio

patrimonial vo justificado,

. Fvenciones

v Se establece una linitacion a fa exencion correspondieonte a dividendos » utifidades,
determinando que si el beneliciario electivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas niurales es it persona natural residente en ¢l Eenador. [
exencion del impuesto a la renta no serd .1ph(. able.

v Se eliming la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberin infornar este (ipo de transaceiones
a Lt Autoridad Fiseal. su incumplimiento serd sancionado con ana mulia del 3% del

valor real de Lt tansaceidon.
Decicibiliclad ofe Gastos

v Lk el caso de activos revaluados. el gasto por depreciacidn de activos revaluados o
serd deducible.

v Se establece una deduccion del 30% adicional por un periodo de dos anos sobre lix
renuneraciones v apartes que se realice al 1285 para cl caso de adullos mayares ¥
migrates mayores de 40 aios que hayan retornado al pais.

v Se eliminam las condiciones que actualnente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para ke climinacion de los eréditos incobrabius y se esiablece yue las mismas s

determinarian vin Reglamento.
-3 -
AL



\/.

Vi reglamentn se establecerin los limites puca la deducibilidad de gastos Je repaling,
serciclos tenicos. administrarivos v de consufioria en general. efectundo vaire partes
redng onadis.,

Se permite of recanveintiento de acthos v pasisas por imptiestos diferidos,
determicando que of Reghanento establecerd los cusos v condiciones. Fas normas
teiletactas previdecenite sobre las contables v fnaneivias.

v e acepna fidedeccion por pérdidas en la enajenacion ocastonal de acciones.
prnticipaciones oderschos de capitad gue se den gnire partes relacionsdas.

Lurise de mpaesio o la Bente

v

Sedntroducen reformis o Ta tarilin del Impuesio o e Renta para Socicduldes,
estldegiondo como Lt geneeal Jol Impuesto ot Rease ef 22%, no obtanic T laris
frpeesitiva se ineremenia ab 23 sobre a proporeion de T base imponible sjue
correspong a o gartivipacion divecta o ndirecin de socios, aecionizias, beaciicianios o
sinpiares, que sean rostdentes en paraisos fiseades o regithenes de menei iposicicn. S
dieha paerticipacion excede del 3625 b narita aplicable para lo sociedad serd def 2320
fos beneficiarios de utilidades o dividendos que se puguen o acrediten al exierior
pagrdn laganita general previsia para sociedasles previa Iy dedoecion de los erédiios
ribatarios o los e wenga derecho.

2l Egreso grinable que obferan ung sockedad o persona natiral no residente en ¢l
Veuador por i ennjenaelon de acciones, participaciones u otras dercchas de vapitad
pagard o tarifa general impuesta pare las sociedades. debiendo la sociedad receprora de
fa inversion et comao wsuseituto” del conribuvente v efectuar la retencion del

UTPEeske.

Eoriliclond cad Rt Fafoaecian oo Aociones

.

Secdeiine ol cllenio de L utilidad grovable en la enajenieidn de acciones,
paritcipaciones 1 otros derechas de capilal:

wo BEmareso vrmy able serd <l vidor real de L cnsjenacion.

Eleosto dedieible serd el valor nominal. el vador de adquisicion o of valor
patrintemial proporcional de las acelones Je acuerdo con fadeniva faneici

i

Tambi¢n seran deducibles los gastos directamente relacionadaos con L enajenacidn,

Laticipo e Impneesio b Rena

v

ara efectos del cialeulo del Anticipe de Impuesto a ta Renta, no se deberd fncluir on fa
Formula el valor del revalo de los actis os por aplicacion de las WHIE, tanto para el
rubro del aetive v del patrimonio.

Se eachiing del Cilealo del Anticipo de Impuesto ala Renit los mentos referidos o
aastus incrementales por la generacion de nuevoe empleo, adquisicidn de noevos
activos destinados a fa mejora de productividad ¢ npovacion teenolégica y aguellas
inverstones nwevas v proaductivis v gastos efectivamente realizados quo se relacionen
con las hepeticios tributarios para of pago del Tmpuesto a o Rentit que reconoce ¢l

Codige de fa Produceidn,

- -
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17.

Reformas a fo Ley Reformutoria para la Eguidad Tribmaria del Feaador

o dmpresto ala Safide de Divivas

v Los pagos efectmados af exterior por eréditos obtenidos por entidades ecustorianas.
estaran exentos Grmeaniente respeeto de aquellos erdditos para financiar segmentos
definidos por el Comite de Potitica Tribuaria,

¥ Seestablece camo hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de extincion Je

obligaciones cuande las operaciones se realicen hacia ¢l exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

.0 Compadia no dispone del estudio de precios de transferencia de [as transaceiones efectuadas con
partes relacionadas locales vio del exterfor correspondienre al aio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, enraasn de que ef plige parasu preseitacion ante fas autoridudes triibutnias, venee
en el mes de junio del afio 2015, Dicho estudio constituve una base para determinar si las operaciones
cort paries reiacinadas han sido efectuadas a previos razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieras, dicho estudio se encuentra on proceso
de ejecucion v Ia Admimisiracton de la Compaiia considera que Tos electos del misme. 51 hubiere,
carceen de importuncia relativia,. AT 31 de diciembre del 2013, la Companiia electud el estudio de
precios de ransferencia en ef cual se establecio que las wansacciones con partes relacionadas haa sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a vidores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumeit de obligaciones acunuladas ¢s como sigu:

... Diciembre 31000

2014 2043
(en miles de ULS, dalares)
Pariicipacion a trabajadores 70 Glo
Beneficios sociales 832 S17
Oxras obfigaciones acumuladas 37 283
1,773 721

Total



P Parvicipacidn a trahajudores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajisdores
teiten dereche 2 pardcipar on as utilidades de Ja empresa en un 13% aplicable a las uiilidades
lguidas o contables, Los movimientos de la provision para puriicipacion a trabajndores fueron
CONR sigie:

=014 2003
fon miles de G5, dilares)

Saldes of comivin del nio Glg [aa
Provision el ane 270 614
agos electsados {019 £]39)
safdos af O dot s 570 ap,

i8. OBLIGACICN POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lo resumen de la obligaeion por beireficios Jetinidos ex como sizue:

... Diciembre 31,
2014 2013

wﬁ mifes de U8, ddlaress

Tabilacion patronal 6,367 NS
Boniticacion pov desabucio f.ony 1136
Contrato celectivo 1281 114
Tt 9, 7074

8 dubilgeiin parresed - e avuendo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, fos trabajacdores
gue per veinte v cinco wios o mads hubleren prestado sus servicios en forma continuda o
inrernmpidin, tendrin devechio a ser jubilados por sus emapleadores sin pegjuivio de fa jubilacion
que les earesponde en st condicion de aiilidos af In<titato Feuatoriana de Seguridad Social,

Lo mevtimientos et o valor presente de fnobligacion de jubifacion patromad tueron come

sHIUL

0l
ten miles do 1.5, dotares)

Suldos of conricetze del aio 5,204 L35SR
Costede los servicios def periodo corviente 493 306
sty pOF IRICreses 102 333
pardidas actuariales por ajustes provenienios
e expericucia Sy 300
Plecto de reducciones v guidaeiones anticipadas (2781
{333)

Peneficios pagados Az

Sabdas al i del ado



18,2 Bonificaciin por desahueio - De acuerdo con disposiciones del Céddigo de Trabujo. ci ks
CiLs0s de terminacion de fa relacion Tnhoral por desaficio solicitado poy e) empleador o frow el
Usil)il_jil(l(”. ta (,L_m_lpmmz citiegard o 23% de Ta ditima renuncracion mensiuai por cada uno de
tos afios de servisio,

Los movimicntos en ol valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueren

conm sigue:

20t 4 2013

{enniiles de .S dolares)

Saldos al camienyo del aito b.1s6 833
Costo de los servicios del periodo corriente Fi7 7
Costo por inlereses 91 &s
Pérdiddas actuariales por ajustes provenientes de

experiencia 81 139
Coslo de servicios pasudos 219
Beneficios pagados LTS {219
Saldes al {in del gie NG 136

I8.3 Cantrato coleetiva - 3¢ acuerdo con fn efiusuba vigésima cuarta estipulada en <l vigdsimo
tercer Contrata Coleetivo en {os casos de terminacion de lu relacién Taboral, Ja empresa
considerard al trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacion de acuerdo a o
establecido on la tibda del mencionudo articulo.

Los movimientos en ol valor presente de ublizacion de bonilicacion por contrato colectivo
fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de ULS, dolares)

Saldos al comienzo del aio P 1.204
Costa de [os servicios del periodo corriente 63 63
Cuasto par intereses {04 X
Pérdidas setuariales por ajustes proveaientes de
experiencia - 132
Benehieios pagados _L200) NAEAR)
1,281 AL

Saldos al in del afo

Los cileulos acttiniades del valor presemte de Ta obligacion devengada por concepto de benelicios
delinidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2004 y 2013 por un acwiario independicate. 1
valor presente de las obligaciones par coneepto de beneticios definidos s los costos del servicio aetual
y ¢bcosto del servicio muerior fueron caleulados wilizando of método de Jauntidad de crédito
proyectada. Bajo cste método los beneticios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio el
cmpleado v basados en ta fdrmuta del plan, de tal suerte que se atribuye la misna cantidad de
berteticio d cada atto de servicia, considerando o ase de hipotesis actuariales para calenlar of valor
presente de dichos beneficios, Listas hipdtesis retlejan ¢l valor del dinero atraves def tiempo. ¢l
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.



Las ganancivs v pdrdidas actuariddes que surjan de oz ajusics por Lo experiencia v cambios en los
SUPLesios acteariales s carmm o abonan o otro resaliade integeral.

Las hipdtesiz aetoariales signifeutivas otitizidas para la dewerminacion de as obligaciones por
beneficios definidos son fa lasy de deseoent, neremento salasial ceperado v mortalidad, 141
analists de seastbilidad detaflado o continuacion se ha desarmoliado en base o fos cambios
razoenniientaie posibles gue se produzean al final del perfodn Je referencin de fos respeetivos
suUmestos,

Sifatasa due descuento varia en 0.5% gmavvr oomenor. fa oblivacton por benefivios definidos.
disiniingna por USS2O0T il Goimentaria por USS327 il respectivamente,

Sttos frcretientos salirbefos esperados Gumentan o dismintyen) enoun 0.3%, Boblisacion por
beneiicios detimdos se nerementarin en US3E3 mad tdisminuivin por USS3 17 mib. respectiviamente.
Ei andlisty de sepsibitidad presentado pnteriormenie puede no ser representative de Lo variacion real
en b obligacion por benclivios delinidos, va gue es poco probable gue ol cambio en Tax Hipdtesis s¢
produzesn en dorma aistadie uaes de otros {alzines de los supuestos pueden ser correlactonados 1,

Lis imparanie mencionir, quc on el sndbisis de sensibifidad desarroado, of vator preseme de L
inacioines por beneficios detinidos se colowld ntilizands ol imétde de erddito unitario proyectada,
gue es o miamo que el upifcado on el cdfeulo de Byobligacidn por bepelicios definidos reeonucido wn
el estado de situelin Goanciera, No hubo cambios o los mdtodos o hipatesis wiilizados al elaborir ¢l

anitfiaina e senstbilidid respecto o afios aveiones,
s prosute fones principedes gsades paro pronosios dedas citleulos actuariales son los sbalenies:
i ] i L =

. Dedembre 31,0

IR
']"n.;)
Taauts de Jesouente ¥.20 §.20
244 2.0

Fasala) esperadn del increntenio sakial

Los importex reconocidos en of estado de resaliado integen] vespecto a dichos planes de enelicios

definidoes = jos siedicntes:

Costo penad del seevicio

Costo por intereses

Efeeto de reduceiones v liguideciones anticipadas (274) —
-2

- .l . . . . ags . - (par
Subtotnt costo de beneficios definidos reconocido en resujtadoes el Sh
Nyevits mediciones;
Pordich actuarial reconocida pur ajisaes v experiviicia v
subtotad costo de beneficivg defiitidos reconockdp cn nire
. a 59(
resttledo ideyrad L. a8l _ah
2,374 {362

Ttk :
- -



19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

198 Gestidn de riesgoy financieros - En el curso normal de sU8 negocios v actividades de
financiamiento. la Compaiiia esti expuesta # distingos rigspos de naturaleza financiera que
pucden alectar de manera mis o menos significativa al valor eccondmico de sus Mujos v activos
¥, en consecuencia, sus resulftados. -

La Compaitia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion. administrados por la
Vicepresidencta de Administracion y Finanzas Corporativa. que permiten identificar dichos
ricsgos. determinar su magnitud, proponer al Divectorio medidas de mitigacion. cjecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenia i deltaicion de tos rivsgos que enfirenta ks Compaiiia. nna
saraclerizacion ¥ cuantificacion de dstos v una deseripeion de lus medidas de mitigacion
sctunlmente on uso por porte de o Compania, si es el caso.

1940 Riesgo en las tasay de inferdy - Lin Companis se encuentra expuesta a rivsgos en la
tasa de interds debido a que manticie préstamos o tasas de interds fijas, Bl riesgo es
manecjado por o Compaftia mantenienda una combinacisn apropiada de plazos, con
carto plaze para financiar o capital de gabagjor v fareo plaza para aquellas inversiones
en propiedades. planta v equipoe.

19.4.2 Riesgo de crédite - El riesgo de erddito se reliere al riesge de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuiles resultando en una pérdida (inancicrn para
la Compaitia. La Compatiin maneja este ricsoo de erédito mediante una politica de
otorgamicnto en base de evitlunciones previas v de as cargeteristicas de los canales de
venias com os gue opera, considerando los montes involuerados. b rotacion de los
praductos, ta salvencia de los clientes, entre otros. Ademas, en los casos que lo

ameritan, se han ebtenido colaierales por montos adecundos para mitigar este tipo de

riesgas,

Las cuentas por cobrir comerciales por cobrar ¢t conzpuesias por un minero
inportante de clientes distribuidos en diversos canales ¥ dreas geogrddices. I
departamento de cartera realiza una cominua evaluaeion del desenvolvimiento de las
eréditos. ¥ en los casos signilicativos, de la condicidn lnancicrt de {os clientes, a
traves de informacion gue se requicre ¢n fornm periodica.

[.a mayor concentracion de erédito estid en las cadenas de supurmercados conocidas en
¢l medio. fas cuales tienen una calificacion AAA olorgada por una compaitia
calilicadary independiente de nivel mternacional. B resio de la cartera se encuentra
dispersa. reduciendo el riesge en forma imponanie.

1013 Riesge de liquides - La liquidez de la Compaiiia os nanciada por Ja administracion
bajo el control del Directorio. quien ha establecido ¢l marco de trabajo apropiado para
que la gestion de liquidez sea desarrollada on forma ordenada y sistemitica, en base a
tos requerimientos de lnanciamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compaiiia
maneja ¢l rieseo de liquidez manteniendo reservas. fhcilidades financieras v de
préstamo adecuadas, monitoreando continvamente los tlujos efectivos pl'u,\'ccl:{dus v
reales v coneiliande los perltiles de vencimiento de los activos v pasivos lancicros,



904 Kiexgo de capital - Lo organizacion gestiona se capital para asegurar que iy Compadii
vosus subsidiarias estacin en capacidad de continuar como empresa ¢t marchia,
ientras que maximizan ek rendimiento a sus aecionistas a travds de fa optimizaciin de
bos snbdos de deuda v patrimonio,

Foos sistemuis de dstormaaeion verencial generan suticiente infarmacion purie Jos
difetentes depanos de direccion. o travds del cual se revisa en forima constanie la
estitetura de capital de la Compariia. Como parte de esta revision se analiza of costo
del capital v loz ricsgos asaciidos con cada clase Jde capital,

I.os principales indicadores financicros de [ Compaitia se detaiken a cominuacion:

fapital do rabago (NS 200y mil
ddice du Hyuiekery {1881 vewes

Pazivos tufales ¢ pateimonia
{44
Deoda fnancierne chitdr v otros

alancamicente) FOS voewes

R LI
Tt

Ri1Ls

ngreses

Deuds itnenciers 7 aetivos tatales

19.2  Cefegortas de instrrnontoy financieras - B detalle de Jos aelivos ¥ pasives Dnapcieros

wnnntent b por Lo Compafiin o como sigas

... Diciembie 31,
201 2013
{on miles de LS, dodaress

Actives financieros:
Costo aatortizade:

Edective v eguividentes due elective (Nota -1
Cuentis por vobrar comercinles 3 olras cuentas por

2308 I Aota7

cabrar {MNota 5 40,806
CHpees aCtivas fiRnneicnos { Nat 01 19.068
Subiotnl b0

Disponibles para la senia:
IVersioNs o instrumentos de patcimeniv (Nota 1 _ 108 RERRE
74510 £8,766

Toupl



... Dhciembre 31..
2014 *{11

(en miles de ULS. dohucn)
Pasivos finciicieros:

Costo amartizado;

Préstamos (Notr 12) 45,8409 BENRE
Cuentiis por pagar comerciales ¥ olras enenlas por

pagar (Nota 13) Rl 49,04y
Otros pasivos financicros (Nata 141) 6 __?I_ 11,336
Tutal 102,31 107063

190 Valor razonable de lox instrumentos financieros - Lxcepio por o que se detalla en {a sionicnte
bla, ke Adminisracion de la Companta vonsidera gue los importes en libros de fos actis os S
pasivos financieros reconacidos al costo amortizade cu oy cstados [nancieros se aproxiian o
s valor razonable:

Diciembre 31, Dicienibre 31,
2011 2013
Saldo Vilor Salile Valor
snlibros  razonable  enlibros  ravanahle

o fen mifles de TLS. dddaresy L.

COtros pasivos financieros:
Obligaciones v titularizaciones (INota 14) 0,97! 6.013 P1,536 12,20

19.3.1 Técunicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propasitos de medir el vador
razonable de instrinnentos financieros - L1 valor razonable de los activos v pasivas
financicros se determinan de la siguiente forma:

Mereudo active: precios cotizadus - 124 vifor razonable de los activos v pasivos
Niancicros con términos v condiciones estdndar v negociados en fos mercidos Hguidos
activas s¢ determiuan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados
vigentes o la fechu de reporte. Cuando los precios actnales de oferta no cstin
dispontibies. el precio de la tragsaceion nds reciente provee evidenceia del valor
razanable actual siempre v cisndo no haya existido un cambio significativo en las
cireunstanciag ceondmiess desde la teeha de b tansaccidn. Si ks condiciones han
cambiado desde lu fecha de Ia transaceion (por clemplo un cambio en e tasa de interds
Kbre de rivsgo. la calificacidn de riesgo def emisor, In legisiacion tributaria, ¢te.), ol
valor razonable reflgja el cambio e fag condiciones de réferencia en luncion de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares,

Mercade ho active: instraimeuioy de patrinionio - Ul valor razonable de las
inversiones en instrimentos de patrimonio que ne engan un precio de mereado
cotizade de un mercado activo v los instrumentes derivados que estén vinculados «
dichos instrumentos de pairimonio no eotizados v que deben ser Higuidados medimie
U entreid, s¢ mide de manera Nable si (o) fa viwdabilidad en el rango de estimaciones
razonabies de valor razenable no es significativi para ese instrumento a (b) s




probabitidades de ks diveras estimaciones dentro del rango poeden ser
rezonablemente eviluadas v udlizadis al estimar ¢] valor razonable.

193,20 Mediciones del vator razenable recostaciday en el estado de sittacion franciera - [

To.3.3

siguiente tabla proporeiona un andlisis de los inntrumentos linancicros que se miden

Plego ded reconocimientio imiclal il valor razonable. agrupados en Niveles que abarean

ded Tal 3 con base en of grado al cuad se observa el valor razonable:

Nivel 1D San precios cotbandos (sin ajustar) en mererdas activos pari activos o
pasivos idintices gue o eatidad puede neeeder 2 fa fechi de medicion,

[rara el setive o pasivo, bien sea dirccrmente (os deciv comao precios) o

inchrectmnente (s decie derivados de los preciosy, v

e verduacico que brcler e os lndivadures pon Los actives o pasivos gue po se
basan en informicidn obseryable del mercado tindicadores oo observablesi Al
el dicicmbre el 207, Ins petivos thaaneieros al valor enronable coa cambio o
wrra resudtudo intepral, se ubicii en eate nivel

Coneiliagion de fas mediciones de vitor preonanle del Nivel 3 de fas actives
finencieros:

YValor razonable con cambios en
vleo restitado futegral
acciones sin cativar
2004

24055
11
{9.000)

Saddos af comienzo def aifo

lipcremento en versiones

Decremanto de inversiones {eseision)
Venla paguele acctonario i ki compaiiia

HOLDINGPALAACA C.A, L15.060)

Saldes al fin del abo 103

Todas kas pananeias v perdidas incluidas en otro resultado integral se relacionan
con paricipociones no cotizadits mantenidas al final del periodo sobre cf que se

sived 2l atediciones ded valor ravonable son ayuetizs derfvadas de indicadores
halintog ot fos precios catizados incluidos dentro del Nivel 1 gue son ohservabies

Nivel 3 as mediciones del vitbor razonable son aguetloxs derivadas de fus tdenteas

Al

informa v son reportados como “Canbio en ol valor razonable provenivine de la

mediciin de instrupentos de patrimonio”™ en otea est{tado integral,

Medictanes de vilor razonable

Tt et Propareion informacion aeeren de come Bt Csmpaitiz dererming b vabe

ravanpibbe de bos distintos actives finanetaros,

14 -
X



Ll vador razanable de fos actives financieros do In Compaiin gue son medidos o
vilor razenuahle sobre ung base recarrenie

.-'\'Iguno:; de los actives financicros de la Compania se valaran por saovalor razonable ol
cierre de eada gjercicio. La siguientc abla ofrece informacion sobre como se
determinan los valores razonables de fos actives linancicros (en particnlar, I Wenicn
(8] de valoracion v los insumos utilizados),

Inversiones de capital privado (Nota 1) al valgr razonghie Nivel 3

Helucion de Las
varktdes o
odservadas oovalor

Téenivs (s de
vaboracifin 3

Naler Rarnnahle en,., portacion elave () ra it Ife
S L T ataraen el Skt de Sevadesd efstoive al 21 e HY
el cignial ke At neting drerenhre el QO it o
insadidest SITCORLC ST nte
wetiter Flpe s ne doseenla ot
PREI QR mnzalenin In
wrpaesit o fecha
2T de Boversion Fabricacion Deseoentode ujos Consederandin un LUARLD BIvar son el
et el el e de fiampas de enja ibees  cemplinents de fos plangs desentento mengs sera
Rrrzizplast 5.4 CHV ST de opetacion v de L cmpes a clhvalar zesihlz
plasiivos e i prodereenan oz LT I s
itk cedeadenndo nn srodiseron v Lo
scatagrele  popctandad el cosem setdol
vl de) dedinio i valut tasonahile,

sk G e oo nite feashe
preasderado dy capitie) del
L mne

19.3.4  Presunciones significativay wiilizadus al detenninar of vlor razenable de los activoy
Sfinancieras y pasivos financigros

Titulax de dewdy emitidos - Los valeres razonables son determinadeos usando precios
cotizados de mercado 2 {a fecha del estado de sitwacion Nnanciers, cuando cstdn
disponibles, o por referencia a preeios de mercado cotizados para instrunientos

similares.

A3 de diciembre del 20014 x 2013, los valores razonables de Tos titolos de deada
fucron determinados aplicando ¢l veetor de precios constraido por la Bolsa de Valores
de Quite, Los precios de los titulos de deuda fueron del 99.56% y USS102.979,

l'US;)UCli\;’{lII]CIIIC.

20. PATRIMONIO

20,1 Capital Social - El capital social pagado consiste de 39.600.000 de acciones de USS] valor
nominal unilario (36,000,000 at 31 de diciembre de 2013), las cules otorgan un volo por

accion v un derecho a los dividendos.,

T



22

2003

Ri/ N4

Avciones aedfiarioy

Netmiero de

decivngs Capital
(er ariles de TS, ddlares)
Sufdee 1l 31 e diciembre del 2013 A0 36600
Aumente de Cgptial _A,600, 600
Sabdes ob 31 de diciembre e 2014 39,600,000 RURGHE

Reservas fegal - Lu ey de Compaitias requivee que por b senos el 10% de T ealidad anued
sedt aprcpitado come reserva legal hasta que dsta comeo minime aleance el $0%; del capital
wetal, Esta reserva no es disponible para of pago de dividendas en efective pero ticde ser

capitalivada ¢n s taclidad,
Ctilidades rereniday - U vosumen de fus ntilidudes retemidas ox come sigue:
Salilos a

Dicicibre 31, Diciambre 3,
2014

Pitidades retenidas - distribuibles SE7 4081
Reselados acmnedados provententes de lu

wlopenm por primera ver de fis NIEF 122 23224
Otras msilidades derivadas de lnueva medicion de fas

obligaeiones de benelicios definidos {LY6M
Rusery us sewin POGA anteriores 3.99]1
Tesat 7073 3710

Fos saidos de s siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NHF v de
los saldes segitin PCGA anteriores, fos cuales septn Kesofucion entitida puon la
Superintendencia Je Compaiiag el 1 de octubre del 200 1. prxdrin ser utilizados de fa siouiente

formia:

Reviliudoy aeamnlados provenicutes de tn adopeion por primera veg de fax NI - Tocluse
los valores resullanies de los ajustes originados on fa adopeiaon por primera vez de las NIF. El
saledo pereedor poded ser wiilizade parng compensar perdidas acusiudadas, Este saldo no es
dispronible para el page de dividendos v o podri ser capitalizade. Los teabagadores no iendrin
dereche a una participaeion sobre este saldo v podrd ser devuclia en el caso de lguidacion de fa

Compaiin,

Reservay seetit PCGA amleriorey - 1.os saldos acrecdores Jde s reservas due capital. por
valuacion o por vialuacion de inversiones podrin ser wtlizados pava compensar las pérdidas
acumubadas v el exeedente, si hubiere, podid ser capitalizade. Los saldos de estas cuentas

podrin ser devuedtos en el caso de la Hguidaeion de la Compania,

Dividendey - Durante o afio 2001, se detinio el no pago de dividendos.



A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en e Eeuador v de sociedades domicilindas en paraisos (iscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion. se encuentran sujetos a relencion para efectos del impresto a ko renta,

21, INGRESOS

22

Uin resumen de los ingresos de Ta Compaiifa {excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Noia 23) es como sigae:

2014 2013

{on miles de LS. dalares)

Ingresos provenivintes de la venta de bicoes 198.223 214.253
Ingresos provenientes de la prestacian de servicios i 174
— 130 130

Ingresos por arrendantienios

Totai 198 164 211339
En ke Nota 22,3 se presenia un andlisiy de ingresos clasificado por los principales productos v

servieios.

INFORMACION POR SEGMENTOS

2.1 Productos y servicios que gesteran fngresoy provenicntes de fos segnuntoy - Los caleporias
principales de clientes para los bienes de la Compaiiia incluyen ventas directas, mayoristas, v
puntos de ventas, Log scomentos sobre los cuales debe informar Ta Compaiiia de acierdo a la
NHI 8 soin los siguientes:

. Productos claborados

Praductos de distribucidn de Procter & Gamble
. Productos de distribucion de 36

< Maguinaria aerivels, nsumas v repuestos

+ Maguinaria de constreceidn

« Oros

ESPACIO EN BLANCO

i
N
'



22.2

fupresay v rc.vm'ﬁm’a.v Poe segreittus - A contittaacion s proseata an andlisis do jos ingresos v
resultados de fa Compadiia por segmentos:

Ingresos por Mirgen brutw por
sepmento segmento
201 2013 2014 2013
et mdles de LLS, dolaresy L.
Producios claborados 104573 19765 15,501 16, 58
Froductos de distribucion de Procter &

Ciamble EERRE F4U.906 9,548 8.6-40
Maguinavia agricols, insuros v repuestos 34469 3.805 1,331 [
Sagatinar i de consirucciin 318 3,580 j.3600 8Q1
Producios de dizstribocton de 38 3149 2612 161 376
Chiron 1003 2800wy 232
nuhtotal 198, i} 114359
ngresos por inversiones {Nota 233 A 1,370
Beterioro de nversiones (161
Cras ganancias v perdidas (Nota 24 §250) 133
it de admindsiracion v ventas { Now 234 (22975 (21.226)
Parigipaeiin apainpfores (No 28 IS 12700
Costos Nanceros ENetn 260 (LR (15370
EHios pastos ALy -
LinHdaal antes due impoestos 322 S350

Las peliticas coniables de {os segmentos sobre fos que se fnforia son las wismas que Jas
politicis contables de ln Compaiia deseritas en fa Nota 2. Las utitidades por semmiento
represenian lus utibidades obtenidas por cada segmento sin L disteibtckin de Jos cosios
administrativos v salarios de los dircctares, I participacion en el resullado del periodo de las
asocindas, ingresos derivados de inversiones, costos financieroy ¥ gasto del impueste a la renia,

Lo anierior representa fa medicion informada af encargado de ta tone de dectsiones del drea
operativi part propasitos de disuibucion de bos recursos v evaluacidn del rendimiento del
ST TN

[
ta
[
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f ngresos provementes de prodicios y servicios principafes - | s ingresos de In Compaiia
provenjentes de productos v servicios principales son los sivuientes:

Acelles
Capilares

Manteeas

Productos Gillelte

Jaban de Tavar

Cros

Detergentes

Maquinaria agricol:
Aaguinaria de construecion
Suby progductos

Fibras. esponjas v otros producios de Hmpicza

Total

2014 2013

(e miles de LS, ddlares)

36,930 37690
39,733 HLTZ
22.797 234340
22781 22.626
18,139 21845
12,610 [Late
7.562 G.¥20
868 3893
549 3580
4.739 1.1,984
L 2.283 o2
198,464 214,539

Tnformueiin geogrifica - La Compaiiia apera las siguicntes dreas geograficas ;

Sierra
Costa
Austro
Exportacion

Fotal

Ingresos provenivntes de clicntes

exlernoes
=014 2013
(en miles de ULS. dolares)
4,811 FO3.42-
0=, 448 TSERT
20.798 23010
8,407 RN K
198,404 20,559

Informucidn sabre clicures principales - Las ventas realizadas 2 los principales clicnies en fos
afios 2014 v 2013, cansiderando como tales a aquellos que superan ventas por USES millones
anuales. representan ¢l 37.19% v el 30.37% del total de ventas de o afo. respectiviomente,

13
L=
e



23. INGRESOS POR INVERSIONES

Urnreatnen due fngresos por inversiones os ot sigie:

Inprezos pur iiereses sobre activas financicros nredidos
al costo anrertivado:
Depasiios hunemrios
Resultade por dispasician de aeciones (1)
Dividendos vecibidos

Totaf

(1) B resultade por disposicion de acciones se da por Leaphicacion de Lo veserva por revaluacion de

2014 =013
(o mpites oo U8, délares)

13 5
1870
L3518 L3063
1,401 1,370

inversioies quo al momenio Jdo ser dispuestas generan su resudtaduo, cotig aigue:

L Cuoslo

Aurisan]o Cla Lida. ERE
Aespabing S AL 1627
Oleaginesas del Casitio

Ofcocastillo 5.4, (IORI]
Oleagre Salgana Olepsa S, RE
Saciedm! de Palimicultores de la

Independencia - Sopalin S A h
ot 21080

ESPACIO EN BLANCO

Reserva por

Yalor
Razonable

G99 363
11873 {1.554)
7198 3.508
1 847 300
2135 1.i32
24,050 2,870

i

Hevaluacian de



24, OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un reswmen de olras ganancias v pérdidas es como sigue:

{en miles do LLS, Jdélares)

14 2013

Ciancia {pérdiday sobre disposicion de propiedades,

Ip?i]lii:l ¥ oeguipo [6 (48}
Otros (268) 193
Total {252} 143

No se han reconocido wtras gananciias o péndidas relacionadas con los activos o pasivos, distinias a las
reveludas en esla Nota, ni pérdidas por deterioro reconocidas/reversadas con respacto u las cieatis

comerciafes por cobrar {ver Nota 3),

25. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de 105 cosios v gastos reportidos en tos estados linancieros (ime consolidadosy ¢s coma

sigue:

2014 2003

(en miles de U8, dolares)

Costo de ventas 169,790 186,137
Gastos de ventas T3 16,630
Gastes de adminmistracion 3631 1370
Participacion dv trabujadores 67 __ bl
Towl |{}3y’;_‘;2 307,982
Un detalle de costos v gastos por su natunileza €5 como signe:

2014 -0

fen miles de TRS, dailares)

Cambios en inventarios de productos terminados ¥

productos en procesa v consumos de materias prinas 13742 172,826
Gastos por benelicios a los empleados 18,309 15,082
Coslos de distribucion 2.671 2752
Honorarios v servicios 3,333 1337
Giaslas por servicios 3HY 32y
Crastos de nantenimicnto |.895 R
Gastos por depreciacion y amortizacion 1.935 1,510
Costos de publividud 3,589 3632
Impucstos S 750
Sevuros 397 364
Otros gastos +16 153
Gastos distribuidas (1) (83%) (163

193 332 207,982

Tonld



(U} Desde of i 200 la Compaiiia adopia la politicn de distribugion de gasios relacionudos o
proCEson servickos administrativos, recursos himanos. auditorin interna, entey oros, gue

industrius Ales CAL efectia g lvor de Jas compaiing Alespalmi AL Olepsa S.A L Oleomsillo
S sopatin 5oLy Secieplast S.AL La disribucion de estos pasios se ofeciud en buse al nivel do

trensueciones do fos sistetias, mimere de personad de coday compaiia, nivel de ventas s oiras

vaurkithles reluctionadas con los referidos gastos,

Grastoy por dtiteficioy a foy cimpleadoy - Un detal]e de gastos por benedieios o eimpleados ¢s como

sigue;

201 2013

ten miles de VLS dolares

Sueldaos v slarjos 14,545 2.863
Buneiiolos soeiales 6,800 ERRY
Portteipacion o gabajandores 567 a1y
Doneticios dulimides 347 RN

18,300 IR.A87

Lo

Guste depreciacion v amoriizacion - Un detidle de gastos deprociaeion v amoptizacidn o5 conm sieue

201 013
(en miles doe ULS. dolares)
Depreciacion de proniodades, planta v cguipo v tol 1933 1AJ0
COSTOS FINANCIEROS
o detadle de costos fnancteros o conie sigue!
L 2013
fen miles de LES, ddlares)
ftereses por sobregiros ¥ présiamos bancarios (Nota 12} LOTT RRRY
) .. . - - -
littereses por alres pasivas fnancleros (oe 1) 2130 §.304
. . -5 s
Otz gastos por Heres A L2
Totul de gastos por intereses pa risivas finanvicros al
. I <
oo groriisado 27T 4003
. - . - - . o= tam
Cosio fingeiero por bepelicios definidos a absfudores 597 Al
L8749 4,537

oiad



27. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

270 La Compaiitu conte arvendatario

2744 Acuerdos de arrendamiente - Los arrendamicnios operativos se relacionan con
arrenclamicntos de inmuebles cuyo periodo de anendaniento oseila entre | v 3 afies,
Todos los contratos de arrendamicnte operativos mayores a 5 anos conticnen clausttlas
parar revisiones de mereado cada 3 aios. La Compadiia no tiene la opeion de comprar
los 1errenos arrendados a fa fecha de expiracion de fos periados de arrendimivine,
La Compaitia no manticne compromisos de arcendamicntos aperativos no cancelables,

2212 Pugays reconocidos como gistos

24514 2013

fen miles de ULs. dolares)
e
g

Zagos ninimos de arrendamienio v total 316

27,2 La Compaiilu conto arrendudor

2721 Acnerdos de arrendamicnts - Log wrendamientas operativos se relacionan con la
propivdad de inversicn poseida por In Compefiia con wérmines de arrendamiento de 3
aftos. con opcion de renovarle. I arcendatario no tiene opeidn de comprar la
propicdad a ta fecha de expitacian del periodo de arrendamiento,

Durante los afios 2614 v 2013, 1os ngresos por alguiler de fa propiedades obtenidos

por la Compaitia proveticntes de su propiedades de inversion. ln cuales son arrendadas
bajo arrendamiento operativo. ascendieron a USS130 mil en ambos aitos.

28. UTILIDAD POR ACCION

281 Litifidad biasica por accidn - Las vtilidades y el niimero promedio ponderado de acciones
ordinarias uilizados en el edleulo de Batilidad basiea por accion son los sigoientes:

2014 2013
(en miles de ULS. ddlaresy
tidlidad ¢ Pérdida) del aiio {1,305) 1,587
30,900 RETReA))

Nomero promedio ponderado de aeciones ordinarias

-]



29. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

e i TP ) T P e rr e b yatry a1 . - . ) . Y
200 Traesacciones Connerciales - Doraine los aiios werminados o 31 de diciembre <ol 2074y 2613,
la Compania reakizo las signientes transacebmes comerciales con partes refacionadus:

Venta de bienes Conpra de bicties
bl -3 =014 =3

Cotenmiles de 1S dadaresy

(Heazro Salgann Olepsa S.A. [} it l o
Nespahing 54, 220 R¥ 3! 11,036 9023
Serctedad de Padotculiores & la

Idependencia Sopalin 5.4 [ 17 7oAz 707
CHeagtinonss del Castillo Olevcastiifo S04, RS LA IRRIDY
Svrcieplast S 4 3 AR

Inclriesriad atractors de Palima hespad S0A. . _.

KRN RS R

=
il
S

fatl 18-

s compras Jo brenes se aalizaron uf precio de mercido descontado pari reflejar el

Jdu bieies compridos v las relacioues wntre s parics,

Los stewiontes saldos se cncontraban pendicates pur pagir a pastes relacionaadas al fnaf dof
i g

perivide sobre ef que ae informa:

Lo Dickembree 310
24 itk

ten ntites de 008, dolares)

(Henuinnens del Cistillo Oleocastilio S, §33 262
Indrestria] Extractor de Faliin fnexpal 5.4, 381
Sociepdast SO 37 Tt
Insaddesa 5.A. 22 2
Secredasd de Palmiculiores de la

Independencia Sopalin S0\, 646
Otros 0 80
l'ostil i.036 4,577

L on auhdes pondientes no estan giwantizadues, No s han atergado ni recibido parintins. No s
D reconocidy niitedn gasio en ef periode actunl i en porfodos ameriores con respeeto a

incobriiles o coenins de dudoso cobra relweionados con los saldos adetdadas por paries

relacionadis,



i et . . :
29.2 Préstamos a purtes relacionadas

... Biciembre 31,
2014 ~013

(en miles de U5, dolaresy

Présiamos a partes relacionadas:
Holdingpalnaen O AL 153,060

Alespalma S.A. 10840 9423
Oleagro Salgana Olepsa 5.A. 7.9G3 7623
Remacor S, H9 768
Mroductos Balanceeados Coprobalan CMA 27
Linbioules S.A, 383 640
Prosetecnim Ca. |ida. 57 153
Soeteead de Palmiculiores de la Independencia
Sopalin S, A7
Agricola San Lorenzo Aarisanlo Cia, )da, 2
Serpalma S.A. 130 127
Otros 621 176
Subtogal RIGLHE! _112;1_2
Créstimos g persortal elave de L gerencia (1) 124 ool
36,138 19,190

Totwl

{1y LaCompaiia ha otorgado préstamos a corto plaza o varios gjecativos de su personal
serenciad ¢lave & (asas comparables con las tasas de interés promedio comereial,

293 Orras activos financieroy

.. Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de LS, dolares)
Dividendos por cobrar a Paliseras del Ecuador S.A. i,218 376
2894 Compensacion del personal cluve de fa gerencia - La compensacion de los cjecutivos v otos
micntbros clave de la gerencia duranie ¢l afio lue fa siguiente:

2014 2013

(en miles de U5, dolares)

Beneficios a corto plazo v 1ol 2310 SR

La compensacion de {os ¢jecwtivos y orros micmbros clave es determinada con base en ¢f

rendimicnto de los individuos ¥ las tendencias del mereado.



LU e ogn P . . :
29.5  Qtrax ransaccivnes cont partes refacionadas - Un detdle de otras ransaceiones con paites

telacionadas ez como slote:

Compri de servictos, intereses
Vatros
RN 2013

{enmtles de LLS dolares)

Socieplasi SOAL v il Vil 712
Sy iCios corporalives, inlereses
v otros
20l =013
ten muiles de Vs, dotares)

Aloespaten SO 1.608 3l
Cheagro Salgiaa Qo S0 2 T
GO 43

Socieplast A,

Saciedad de Palmicubiores de o Independencia
Sapadin S 94

CHeazinesas def Castille Oleocasillo Son 94

2,529 227

fodal

L tases deingerés que cobrd Lt Compaiia en fog aios 2010y 2013 fueran en promedio del

S50% v BB respectivamente.

Voena Jo inversiones ¢ acciones
2014 2013

ten miles do VKL dddaresy

Ploldinapulanes €L IS 41a0 i
Correspoude o b venta de faversiones on acciones de L compaiiias Alesplama AL Oleagro
Sl Glepsa S.A L Oleaginosas det Castiilo Oleocasiillo .4 Sociedad de Palmicudtores de fa
lndependencia Sopalin Sy Aoricnly San Lorenzo Awrfsarelo SCAL readizada o Ly companiz
Mahdingpabmaca A por o disposicion del paguete accionario por USS13.000 mil, la cual segtin
ol aeverdo contencwoid se recuperard en el largo plazo o asos v plazos por detinir {Ver Nota 3.8 v
AYUERH

Fa Compadia ha analizado v ha conclndoe gue no extate control o controf comun entre L1 empresa
o reporta s L olfingpaimaes CAL (Ver Nota 3100 ¥ ol dee ded gjercicio 2014, no se considera
que Les dos compading sean reliacionadas: sin embargo. dinla L relevanein que implica la
traneacy i mencionadi se revela este particular en la presente nota a fus Estados Financicros,

~ -



30. PASIVOS CONTINGENTES
La Campadiia se encuentra ¢ up proceso de impugnacion a la zlosa wibutaria por los cjercicios 2008
¥ 2000, '

El Servicio de Rentus hiternas - SR ha emitido actas de detenninacion que incluye glosas tributarias
con afectacion al estado de resubtados v a la conciliacion wibutaria del atto 2008 por LUSSTET wif mds
USS196 mil por 20% de recargo. juicio de impugnacion que se ramita ante la 1V Sala del Tribunal

fiseal, juicio NY 17504 2012 0129, Respecto det 2000 por USF697 mil mds USS139 mil por 2084 de
recargo, juicio de impugnacion. que se tramita ante la Saka innominaca del Tribunal Disteiad N9 1 de

lo Contencioso Tributario. juicio N* 17509 2014 0043,

La Administracion de Ja Compaiiia ¥ sns asesores juridicos han establecivo una aha probabifidad de
éxito en estos juicios: sin embargo existe un riesgo de que ke administracion de justicia interprete de
diferente manera los planteamientos realizados por fa Compaiifa. Fn cuanto a los plazos de resolucian
estos son inciertas, dado que los tribunales no tienen uma fecha Hmite para resolverlos. La Compaftia

ne hia registrade pravisiones por cstos contingenies.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A excepeion de lo mencionado en fx Nota 12 refacionado con Ia finea do erddito por USS25 millones
aprabada poe o Baveo del Pacifice los cnales serin destinados para la reestructiracion de T deuda v
cancelacion de las ablignciones que s¢ mantienen a covlo plazo, entre ¢l 31 de diciembre del 2011y a
fechy de emisidn de los estados (nancicros (abril 8 del 2013) no se produjeren eventos gie ot opinion
de lx Aduarinisteacién padicran leaer un electo imporiante sobre Jos estados financicros adjuntos.

31.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fos estados flnancieras (o consolidades) por el aito terminado el 31 de dictembre del 2014, han sido
aprobados por fa Compaiifn en iarzo 29 del 2013 v serin preseatados 2l Directorio y Acelonistas para
su aprobaciou. i opinion de ki Adiministracion de fa Compadiin, los estados linaogieros serin

aprobados por ¢l irectorio ¥ e Junta de Acclonistas sin modificaciones,

-6l -






