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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

Vos Senores Accionistas y hunta de Directores de
Indstrras Mes CA

Intotime sobre fos estados linancieros (19 consolidados)

Pcia auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de Indusuras Alcs CA «ue
comprenden el estado (10 consotidado) de sitmición Enanciera al 31 de diciembre del 20113 los
vomrospondicniosestados (no consoludados) de sesultado imteural de cambios en el patrimonto y de Mujos
de efecino por el año terminadoenesa fecha 1 un resumende las políticas contables signilicativas y otras
Botas EylICati ds

Responsabilidad de la Gerencia par las estados financieros (10 consolidados)

Ta gorencra de due £ emparna es responsante de la preparación y presentaciónrazonable de estos estados
linancics os fo consolidados) de acucido con Nomás lotormacionales de Taformación Financiera - MU
emitidas por <l Consejo de Mormas Iautermacionales de Contabilidad (JASB), y del control mierno
deverminado par la gerencia como necesario para permitil la preparación de los estados financieras (no
consolidados) bres ade errores materiales, debido a tiaude e error

 

Responsabitidad del auditor

Anestra responsabilidad es expresar una opiaonsobre estos estados financieros (no consolidadas) basados
Se nuests caditona. Muestra auditotla Tae electuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria
Dichas normas requieren que cumplamos con 1equcrimientas ecos y planifiquemos y realicemosla
auditoria para obten certuza razonable de st los 2stados financieros ta consolidados) están hines de
IS

Una asidicoria comprende la realizacion de provedimientos para obtener evidencia de audatotra sobre los
saldos 3 10 elaciones presentadas enlay extados financieros (ne consolidados) 1 os procedimientos
wlccionados dependen del quiciodel auditor, meluy endola esaluaciónde los riesgos de error matertal en
los estados financieros (no consolidados) debido a Raude o error. Al efectuar esta evaluaciónde sesgo, el

lÓn y presentacion

  

atiditor toma en con1deración los controles internos relevantes para la prepara:
razonable de los esarlos financieros (no consolidadas) de la Compañía a fin de diseñan procedimientos de
auditolía apropiados a das efrcunstanciós pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
e£omidad del conto! internode la Compañia Laa audita también comprende la evaluación de que las

politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las esumaciones contables hechas por la gerencia som
1ieonables asi como una croluación de la presentación general de los estadosfinancieros (mo

  

consolidados)

Consideramos que he tradencta de asditoria que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para
proparcionar ma base para nuestra opinion caltiicada de auduoria



Base para calificarla opinión

Al31 de diciembre del 2014, la Campañaregistro enel rubro ingresos por miversiones, enlos resultados
del año. [ $92.9 millones conrespondientes al efecto de años anteriores de la valuación a valor razonable de
inversiones en subsidiarias, registrados prex iamente enla cuenta patrimonial reserva por valuación de
inversiones, considerando que echas utidades se realizaron por los procesos de escisión y venta de las
inversiones a fines del año 2014. La administracion de la Compañía considera que es apropiadoel registro

contable en funcion de la NIH 3 Combinacionesde negocios, en razon de que la venta fue realizada a ura
entidad independiente y que la composiciónauctonaria es ansitona En muestra opinion, en 1a/ón de que
la escisión 1 venta de inversiones fue efecuada con una compañía bajo el control de los mismos accionistas
de Industiñas Ales, de acucido a Normas Interaactonales de Información Y inanetera representa una
testructinación del Grupoypor lo tanto nocalifica para que los efectos regisuados en patrimonio se
teconozcan en los resultados del año. Eb efecto de esta saciónal 31 de diciembie del 2011 reflegaía una
mayor perdida del año en el mencionado importe

Opinión calificada

tos del asunto descrito en eb párrafo de base para calificar la

 

En nuestia opinión excepto porlos efi
opimán, los referidos estados financteros (no consolidados), presentan razonablemente. en todos los

al 33 de diciembre del 2014, el resultado

 

aspectos materiales la posteión financiera de Indusuras Ales €.

de sus operaciones y sus Mujos de efecuvo por el año terminadoen esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de información Pinanetera emuidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB)

Asuntos de ¿nfasis

Sta calificar nuestra apmton informamos lo siguiente

tal comose explica con mas detalle enlas notas 1 y 10 a los estados financieros adjuntos, con fecha 31
de marzo del 2014, la Junta General Extraordmaría de Accromstas de Industrias Ales C A. resolvio su
escisión societaria y la creación de otra compañía anónima, Holdingpatimaca CA. la cual recibná un
número de acciones de dichas subsidiarias que 1epresentan partrerpaciones no controladoras en las
compañías del negocio egiteola valoradas en US$9,0010,000- 121 2 de octubre del 2014 se celebróla

escrita pública de escisión en la que se establece que se crea la compañia Holklmepalmaca con das
inversiones en aecrones escuididas y con un capital social de 11899,0000,000, cuyos seciontstas en
primera mstancia sonlos mismos accioniatas de Industilas Ales Laescritura fue aprobadaporla
Superintendenera de Compañtas el 17 de diciembre de 2014 e mscuta en el Registro Mersantl el 29 de
diciembre del 2014 Li proceso completo de restructuracióndel Grupo, ncluyoademas la venta por
parte de indusuias Mes. de la diferencia de la version en las subsidiarias del negocio agricola, 2
Holdmepalmaca. lo que representala perdida de control por parte de Industrias Ales, Ea Compañia

vegisiroesta venta al 31 de diciembre del 2014, por un valor equivalente a USS15 mullones

   

Industias Mes CA, tambien prepara estadosfinancieros consolidados conforme lo requieren las MIL,

sin embargo. hasta li fecha de emision de esta epinión, la Compañta se encuentta en proceso de

conisión de dichos estados Financieras consolidados. >

Deleitad, Puche. 7d
> e m3 SantiagoQuito, Abul 8, 2015 E

Registro No (19
o

_ Licencia No. 25292

  
   



INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL31 DE DICIEMBREDE 2014

 

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

ACHINOS CORRIENTES

  

 

Lleno s eyun alontes de efectivo 1 2,368 pros

Ctd por oabra mierctad
Masont par bra 5,0 33,606 10806

Ontos acuvos raaciclos 627 a 252

Iivonanios 7 34.179
Aus porpao tos comentes ps 2 8u8

Duos autos 8   Lord anos conan

O LECOS MO CORRIEN DES
Cuuliids Ja cobro veomerciales 57 1,057
Propredaves plantes equipo 9 18,268 5.515

Propiedad de mversión 1.025 581
lciorones a subt tas yo Los Záiao
Jnverstones sn asociadas 611 07 9756
Oítos detivos nencieras 6 33 862 17.0%6
Potal acuros no cortentes 94.073 103 356

170,602 189,743Vara

Ver atra dos estados financictos (no consolidados)

DorPAUN .
Lehipe Osorio R

Piosidente



 

PASIVOS Y PATRIMONTO Notas 2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos
Cuentas por pi
Otras pasivos finanercros I
Pasivos por impuestos corticntes 1
Obligaciones acumuladas 1
Potal pasivos conientes

n 39 590 12,S1S
49,904

 

4) comerciales $ vtias ettentas por pagar 15

 

PASIVOS NO CORRILN TS
Prestamos
Otros pasivos financieros

Obligación por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Otospasnos diferidos
Total pasivos to cont rentes

2.688
6.023
3.674

 

Lotal pasivos

PATRIMONIO" 20

Capital soeral
Reserva legal
Reserva por valuación de versiones

Uuitidadesretenidas

39.600
3.689
(515)

1707

 

Total patimonto

 

COTA!

  

Contador Genural*

 

Administración y Finanzas



INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO NE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDE 2014

 

  

  

  

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

INOKI SOS a 214,559

COSTO DI AIN EAS ss 1186,

MARGOS BRUTO 28,427

nero ds Dor matones pl 4361 1370
Davriora der mvetsiens (50)

Gastos des entes (16,656)

Cantos de adn isILación (1370)

Covios financeros HS va

Otras ganen y puedidas ncto ES
Otros 2dctos
Pacino ronde tb pilotes 25 619)

UTTIDAD ANTES DL IMPUESTO ULA RESTA 3,509

Impuesto a eonoate 1%
Contiente (01956) ama)
Duvrido 12761) -

Lot TIT) (1923)

TIMIDADAPERDID DL ANO (15057 1S87

UITIDAD PERDIO 0 BASICA POR ACCION

fan US dejes? 28 (00 Qs

Lota



INDUSTRIAS ALES C.A,

 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO) (Continuación...)POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
 

Notas 2014 2013

 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DI LAÑO (1.505) 1387

OTRO RESUT TADO INTEGRAL
Partidas que ve reclasificarán povtertarmente resultados
Cambios en el valor 1azonable provenientes de la
mnedición de instrumentos financieros - e

Partidas que no ve rechavificar ón posteriormente
resilrados

Resultados por la remedicion de pasivos par planes de

IS (1.380)beneficios definidos

(1,380)Otro resultado inteeral deb año, neto de impuestos   TOTAL RESUE PADO INTEGRAL DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

 

 

mA
Telipe Osorio R.

Presidente

 

-  Eomtador GeneralVicepresidente de
Admintuación y Fimanzas
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INDUSTRIAS ALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEl

31

DEDICIEMBRE DEL 2014

 

 

 

Nota 2014 2013

(en miles de U.S. dólares)
  

LUJOS DI TTECINO DEACHNVIDADES
DE OPERACION

Recibido de chientos 201561 201,509
Pagos a proveedores 3 4 empleados (193 ¿57 (187.677)
Costos financieras pagados 860
Dividondos recibidos 6%
Impuesto a la tenta (2.0)
Otros ganancias 3 perdidas, nio   
Elige noto de efectivoproveniente de

  

actividadesde operación 3,725 11603
1LUOS DE LELETIVO EN ACHVIDADES
DF INVERSION
Adquisición de propiedades, plantes equiponoto de ventes (BD 5 lo)
incrementodenavesiones er asociadas dm 2100)
Disminución(incremento) de otros activos financiaros (136% 2080
Incremento en propuedades de versión o —061

Flujo nctode efectivo uulizado co aciridados de imyersion (3306) (5,212)
TLUIOS DL ELCIVO EN ACTIVIDADES
DISEINANCIAMIER DO

Pagode prestamos y otros pasivos financieros (1,248) Ss)
> 000Aportes de los acetómistas

Dividendos pagados a los propietarios a

 

Plujo netode efecevo Ultizado en actividades de

  

  
   

  

Pinaneramuento den

CUVO Y PQUIVALPNE-S DETELCINO

Incremento (dismarución) en efectivo y equis alentes de elecivo (1.520) 951
Sallos al comenzo del año 3.197 ;

SALDOS AL FIN DIT ANO 1 2,168

TRANSACCIONES QUIE NO GUNPRARON MOVIMIENTO

DELILECTIVo

Escision y pestarar tonta a cdode acciones en compañias
subsidiarias agricolas 24.060 .

hansforentia de prestamosde relacionadas con (Urceros a
préstamos de Industrias Ales con la ceras - 11.200

Vez nolas a los estados financieros (no consolidados) x 1

o - o

a
RAY s

   
Tudo AFelipe Osorno RO

Contador €Presidente

 

neral
Venunistración y Iinanzas



INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1, INFORMACIÓN GENERAL

Industiios ÁS UA o ina compañía anógntira constetanda cu ell cuedos Su domicalío prinaipal es
4 Galo Plaza Tasso 51-233 Ratael Bustenante en la cuidad de Quito

lada páAo CA as comida o Nos imbre de 1943 4 str actividad puncipal es la producción 4
comet ribizacionde accttes q hhores y prats as como Lrcomacralización de maquinaria agrícola, de
constricción y he puestos, Ty comarcialio ción de Incas de 1cpressontación 3 Ja espertación de accio
codode pala

M3 dde dicicimbre deb 201 E 2043 el prssonabiotal de la Compañia alcanza LOAy 952 empleados
Eospeelis anne quese cuentan disterburdos eados divcrsos segntentos operacionales,

Operaciones - Industrias Mes CA ha enivcadosu icgoció en de produccion $ cometsalización de
productos come bles y de impiezo des nos de acento Segerales. asecomo fambita
temmocntación de marcos teconoidas cl intemactonal, 1azon perla cual li Companas Da dividido
win e des licdei ovio qe se detallan a con acion

- Negocia Indasiral - Comprende la pisdueción de elaborados Y subprodtutos

Y Plebejados Dentro de ote sogmento seomelare Erdo lo tclucionadoala produccion de
noo pibones y mantecas. que son Er mea de pinductos mas importante de la cmpuesa Pd

 

 

prncpal mucado de vstos productos ex el local: sio ap ibargo, es destacable sshalar que dos
  mústes tenen UR reptate en su participación on el mercado mternacional. La materia pra

de los slaborados que produc Indisiras Ales EA, son os derivados de la palmar alrrcana y
delisora

Y abigitriciós - Se considerar subproductos e de pasta de suya que proviene de]
procesabriento de «vagos de soya y a acerte 1010 de palma

Negocio Comercial | a mes corresponde ala distribución y senta de productes de
representación. stendola principal la empresa Procter £. Gamble, seguida por 31 dentrode las
cuales se vomerciafizan productos de Inupreza higicne personal, cuidado del hogar $
alimenta, un, adición dmcntesc comercialiór maquinaria aricola y de ConstauLcIon

Lacistor yorertas Decsiaido ada hana General del 31 de marzodel 2014, Indusinias Mes CA,
decidio efectuar un procesade esciston para confor naa la compañia HMOLDINGPADIJACA CA la

imsma que atenejat todas las Ivetsiones del nogocto ageicoda, Dl proveso consistto en dos etapas la
secisiónpor 1 SS9 mnllenes para a ercacióny la postertor venta por USSTS millones para raskadar el
106% del paquete accmatto (Ver Nota 1

La información contenida en estos estados Imancieros es sesponsabilidad de le adimarsteacion de la

Compañra

 



POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - | os estados Uinancieros han sido preparados de conformidad
“ou tas Normas Internacionales de Información Emanciora (NIE) emitidas por el Comsetode
Notmas Intermacionales de Comtabilidad (1158)

2 Moneda funcional - Y a moneda funcional de la Compañíaes el Dólar de los 1 stados | nidos
de America (LS, dóla) el cual es la moneda de circulación en el Ecuador

2,3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histáuco tal cono se explica en las políticas contables incluidas mas abajo, Ll costo historico

está hasado sencialmente en el valor razonable de la contraprestación cotregade a cambio de
bicnes y servicios

El valor tazonable es el precio que se recibiría por xcnder un activo e el valorpasado para
transferun pasivo cabe participantes de un mercado enla fecha de valoración,

mdependientemente de «1 ese precio es dnectamente observable o cstmado uulizndootra
tecnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañta
tiene en cuentalas características del gema o pasivo que los participantes del mercado

tomaran en cuenta al fijar el precio del activo o pasivoala fecha de medicion Fl valor
sazonable a efectos de medición y a de revelación en los estados (inancieros (no consolidados)

se determina sobre una base de este po a excepcion de las tansacciones telucronadas « pagos
basados en acciones que se encuentran dentrodel alcance de la NOP2, das operaciones de

arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, 4 las mediciones que tiene algunas
les comoel valor neto de

 

similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable.
realización de la NIC 2 0.L valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de miormación finanetera. las mediciones efectuadas a salon
ado de importancia de las sasumos

 

razonable se clasifican en el mel 1.20 3 con base enel y
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación

 

Vitel 4. Son precioscotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclvos o pasivos
identicosque la entidad puede acceder a la fecha de medición.
 

  Vivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados meluidos en el Nivel 1 que sean obsersables
pata el activo o pasivo, 3a sea directa o indcctamente

 

Insumos sondatos no observables para el activoo pasivo

 

 + contables adoptadas en la preparación de

 

A continuaciónse describen las prinerpales polttá
estos estados financieros (no consolidados)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectiva - Incluye aquellos acuvos financieros liquidos, deposttos a
inversiones financieras líquidas. que se pueden transformar vapidamente cn elcenvo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros bancas jos son presentados

comopasivos corrientes en el estado de situación financiera

 

al costo de adquisición $ produccióno valor neto

 

23 Inventarios - Los inventarios son presentados

sealzable, el menor Sen valuados al costo promedio ponderado] as importaciones cn
transito se encuentran registuadas a su costo de adquisicion os mventarios inclen una



Provisión pena reconoces perdidas por obsofescencia. da cual es determinada ee turcrande un
¿halists de lo posibilidad teal de vtlización cn a produccion o venta

2.6 Propiedades, plantay equipo

2.6.4 Medición en el momentodel reconocimiento - Las paridas de propiedades. planta y
equipo se mediancio lmente por su costo

tU costo de propiedades, plesta 3 equipo comprendo su precto de adquisición mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicación 4 la puesta en condiciones
de funcionamiento,

Medición posterior al reconacimiento: modelodel casta - Vespucs del
sitaclas al vosio menos  «conociancato micjal das propradades planta s equipo soní

A depreciación acumuladas eb importe acumulado de las perdidas de duteorode
sttor

Dos gustos de separaciones 1 madtenimicntos se impurn a tesuliados en el pertodo en
2 «que algunas paridas de propiedades, planta 5 equipo

 «fte <e producen Cabe senal,
lea Comnadira reqirción revisiones nertodicas La este sentido las partos objeto de
talación son secumocidas soparidamente del esto del etoy con ut mel de
hisgregación que perno depreciarlos en el perooque medie entre la acíiual y hasta Le
Murena reparacion

VMeérodode depreciación va idus útiles - | coso de propiedades. planta y Lquipo se
epade acuerdo con al metodode inca secta Da vida úl estimada, valor tosidva
yomutodode deprecración sun rus sados al fal decada año. vendo electode
«valor cambioen el estimado regsirado sobre ana hase prospectiva

4 contnuderon se puesentan las orerpales partidas de propiedades. plana > quipa Y
Las vts les Psad ta nl caladode da denoctación

  

Valor

Mine Descripcion Vidicunl Residual
(anu) 0)

OS Plantas industriales constiteciones 10-$0 15

Maguila y Maquiatia menor 5 i
heyramientas Macduinata de uso general y capacidades

medi 5 5
Maquinaria dde uso continuo, bombas,
agitadores 5
Maqumaria de uso general robusta 5

Magtitania estroctura metalica robusta
elevadores, transportadores 5

Maxtimarta de uso encrgolico partes
mecanicas de alta capacidad 20

-10>



 

Valor

 

Semo Descuperon Residual
fañost 1%)

Maquinaria elementosde alta capacidad,
tanques de almacenamiento. compresores
de alta potencia, transformadores 25 5

 

Mucblestcquipo

—

Equipo de computo, electrunico 5 3
s Mueblevequipos de oficina 1 ”
de oficina
computo

Vehiulos Vehiculos eguipo caminero E 10

2.64 Retiro oventa de propiedades. plasta y equipo - La uulidad a perdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades. planta yequipo es valculada comola
dilerencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 3 reconocidaen
resultados

Fa casode venta oretito subaguiente de propiedadesreveladas, el saldo de la reserva
de revaluación es tansterido dnectamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversión - Las propiedades de 213 crsión son aquellas mantenidas para
producu rentas, plusvalas o ambas (melay endo las proptedades de invetston en const Uccion
para dichos propúsites) 3 se mideninicialmente al costo, infuy endolos costos de la
transacción Luegodel reconocimiento mictal, las propiedades de mversión son tegtsuadas al
costa menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Unapropiedad de inversionse da de baja al momento de sudisposición o cuandola propiedad
dernversiónes retirada permanentemente de use 3 nose espera reciba beneficios economicos
Luturos de esa baja Cualquier ganancia o perdida que surjade la baja de la propiedad
£calculada comoda diferencia entre los mgresos por venta tictos y cf importe en dibros del
cura) se incluye en los resultados del períodoen el cual se dhode baje La propicdad

Costos por préstamos - Los costos por prestamos ateíbuidos directamente ala adquisicion,
construccion o producción de activos calificados, las cuales constituyen activos que requieren

 sonosumados al costo du estos dernos

 

de un penodode tiemposustancial para su uso O 1en
hasta el momento en que esten Íistos para SU USO O Venta

Fl ingreso por intereses de las inversiones temporales cn prestamos especificos pendientes para

ver consumados en activos cabficados es deducndo de los costes por préstamos aplos Pata sl

capitalización

Todos los atros costos por próstamos son reconocidos en resultados durante el perrodo en que
se mcunen

Deterioro del valorde lay activos tangibles - Mfinal de cada penoso, la Compañía es alua los
valores en hibros de sus actos tangibles a fin de determinar sí existe un indicativo de que estos

activos han sufiido alguna pérdidapor detenoro En tal caso, se calcula el importe rectiperable
>4b-



2.40

 

del activo e midad goncrados yde ciccuvoa finde determina eb alconee de da perdida por
dernoro de habs alguna)

Eos periedas y teversiones por detasioro se reconocen mmediatamonte en resultados

duvervianes en subridics das y asociadas > La Compañia mide sue mversiones en subsidiatias a
su valor azonable y en asociadas al costo, Us inversiones en subsidarias sonclasificadas
omo nt activo financiero medido al valer razonable con cambio en cl ot seostltado intcgrad

   

Eos dis dlendos procedentes de una subsidiaria o asociada ve tevonocen en el tesultado cuando
aja cbucrechoa recibirlo

¿impuestos 4 V Laso por impuesto 1 a renta 1 prescata ha sama el mpreesto a la rota po
pagar cotienica CE impresto dilerido

211.4 finpuesta corriente - Se basan la aulidad gras able Gributarta] rgotrada durante el
¿ño La unlidad ¿tasable dificis de ta uolidadcomuble, debidoa las partidas de
Ingresos o gastos anperbles e deducibles y partidas que no seran grarables o

 

deduerbles El pasivo de le Compañía por conceptodel impuesto comente se calcula
tedizindo Las tasas fiscales «probadas al Binal de cdaperiodo

SAS

 

Impuestos diferidos Se ticossobre las diferencias tempo
«valor en dios de fos ios y pasivos mlidos en las astadas finanicicros (ro
consolidados) y sus bases fiscales: Un pasivo por impuesto diferido se conone
2encralmente para todas has diferencias temporatias imponibles. Un acuso por
impuesto dibuido se reconoce por todas das diferencias tempotanias deducibles. en La
medida ca que ¿estic probable que la Compara disponga de utfidados sen blo
vutaras contralas que se podría cargar esas dileronctas temporarías deducibles, Estas
ULSA pasivas Bose recono sl las dileronens temportas sargen del
reconocimiento Imicral de otros activos 3 pastos eN UL Open que Nadiccta la
validadgravable (tributaria) mu la contable Además. los pasivos por impuesto difecido
no se reconocen sy la diferencia temporal surge del reconocimiento micral de la

psala
  

Elamporte en hibros de an activo por impuestos dilendos debe sometelse a revision al
¡fual de cala penado sabra el que ve intorme y ve debe ieduct, onla medida que
«ste probable que no dispondra de sulicionte utiidad eras able (uibutariad en sl
luto comopara permita que se tecupere la totalidad o una parte del activo

Dos activos y pasitos por impuestos diferidos se mulen empleando das tasas fistales
que se espera sean de aplicación en el periodoen el que chaco ve rélico el pasivo
AS

La Compañta compensa acaos por impuestos ditendos von pasivos por impuestas

yidos y, 4 sole suenereomocidoIcgalmente el derecho de compensados: frente+
la misma autoridad Riscal. los importes reconocidos en ¿sas partidas 3 la Compaña
hiere la mtonción de fiquidar sus actos 1 pasivos Como netos

 

211.30 Impuestos corientes ydiferidos - Se 1econon cn como mgreso o gasto. y soto meluidos

en el resultado, excepto en la medida en que hayansurgido de una Lansaceión o sticeso

que se reombace fisesadel resultado yasea cn vtro resultadointegral o duectaments en

 



lo > E

2.13

e) pattimonto, en cuya caso dl impuesto tambien se reconoce fuera del resultado: o
en del registro muctal de una combinación de negocios

  

  cuandosur;

Prerivianes - Las provistones se reconecen cuandola Companta ene una Obirgaciónpresente
(aser legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que meorporen beneficio, ceonómicos, para cancela la
obligación, 3 puede hacecse tuaestimaciónfiable del importe de la obligación.

Pl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembalso necesar to
pera cancelar la obligación presente, al final de cadaperíodo. teniendo en cuenta los nesgosy
las incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar COMO UA AcurasI es
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso + el valor de la cuenta per cobrar puede ser
medido con finbilidad

Beneficios a empleados

2.153,41 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bowificación per desaluucio y contrato

colectiva - El costo de los benelicios definidos (jubilación patronal, bonificación por
desahucio y contrato celectn o) es determinado utilizando el Métado de la Unidad de
Ciedito Prayectada, con valoraciones actuuriales realizadas al final de cada perodo

Los eostospor sutvicía presente 3 pasadose reconocenen «hestltado del año cn el
que se generan as como «Uimterás Einanciero guneradopor La ubligación de bento
definido
Las nues as mediciones, que comprenden las ganancias 3 perdidas actuarales,
ieconocenen el estadode sita cion financiera con cargó 6 abono obioresaltado

 

miezral en el pertodoeu que se producen El reconocimiento de Dis in amdy
pérdidas actuarialos en otro rustllado integral sera orar inmediatamente cn das
ganancias acumatidas 3 noser reclasificadas « da utilidad o pertida del periodo

  
  

02.43,2. Participacióna trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo $ un y.
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las uuliades Iiquidas de acuerdo con disposiciones

sto por la
 

  

legales,

(rrendumientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficien sustancialmentea los arrendatarios todos los nesgos y beneficios mherentes a la
propiedad Lodas los demas arrendamientos se clasifican como operativos

2.14.1 La Compañía comoto rendadora- Xi ingreso por conceptode alquileres bajo

arrendamientos operativos se reconoce empleandoel metodode línearecta duranteel

plazo correspondieme al ancodamiento

 

codamienios Operativos se cargan a

 

2.142 La Compañía como arrendataria - Los a

resultados empleando el metodo de imca recta, durante el plazo coreespondiente al

arrendamiento.



lo
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Recanacióneato de ingresos - Se calculan al valor razonable de la LONUADrEstación cobdao
por cobrar temendo en cuenta <l muporte estimadode cualqurer descuento, bomticación »
rebaja cor revcral que la Comparsa pueda otorgar 

PIT Venta debienes - Se recanocon cuandola Compañía transliere los tresgos $
heneficiós, de hpo viemiicanvo. derivados de la propiedad de los bienes. el import. de
los tagrisós y dos costos incurridos. o por ncurt eu relación conla (ratisaaión
pacdon ses medides con fiabilidady es probable qu la Compania reciba dos boncficiós

 

os y

 

económicos asuciados con la transaccion

2152. Ingresos por dendendos e ingresos por intereves - TLingresopor dividendos de Las
Inversionesaccioneseconocidouna veo que ve han establcaido des derechos de
los aceroristas para cocida ce pago siempre y candoses probable que la

¡11 que los mercsas ordinarios incos poración de beneficios economicos paca la compañ
puedan sar medidos confiableniente

Dos ingresos par intereses son regados sobre una hase de hiempo con te forencta al

capraal pendieme y alatas a de mires efecta aplicable. la cual es D 3asa que rguala
19, Pagos de loco Jutines estimados a dolargo de la vida esperada dE instutimento

nanciero o, Cuando sea adornada en un penodo mas corto. Con | imporís peta ea

 

 

Bbros yn dl iccomociaso metal

2.15.3. Tugresos por alquaderes Va política de la Compamto para el reconocimiento de
Hrsinos Pron cos de arrendamcntos operates ye diescrtbe en da Noto 213

Lor ve peLonocen a mediga

a tealizado el paro, y se

  

Costes y gastas - Se registran al coto historia Los vastos y e

qasen miunridos indepondientemente de ka fecha en que se ha

 

  
temita en el periodoend que se conca

:neral en los estados financiciós no

 

Compewsación de saldos y transacciones: Comanoma
0 compertan los activos 3 pasivos tampocofos mmgresos y gastos salve aquellos casos en Jos
gue da compensación acu requecida o pelmiida por algunaonorma y esta presentación se el

seiejo de Da esencia de da tratis icoton

Pas Ingresos y gastos con origen Ea transavc iones que contactualmente o por una nora legal

contemplan las posibilidad de compensación + la Compañta tiene la mtencron de hiquedar por
su tmporte neto o de nalizar el alive y provedes al pago del pasito de lorma simultaneo se
Plesebt necios en resultados

tezivos financieros - Vodos das activos financieros se reconoren y dan de bara a la techo de

negoctación ciindose tealiza una compra o Venta de un activo financicio y son medidos

iminilmente al valor razonable mas los costos de la rmsacilon

ados Jos activos fiancieros reconocidos son posteriormente medidos en sa totalidad ad vasto
amortizadoy se presentar aractivos BoLon dentes excepto aquellos con Y entmientos

orgmnales teriora 12 meses a parte de De fechia deb estado de situación financion que se

prescutan Como activos cont regtes

 

La Cor ipañra clasificasus acuos financieros enlas sigtientes categotías cuentas por Cobra

comerciales Otras Cuentas por cobrar y prestattos y duos Financieros dspombles parala
a elasificación depende del proposito conel que se adquirición fas mstrumentos

 

venta
ht



finanereros. La administración determinala clasificacion de sus instrumentos finaneteros en el
momento del reconocimiento micial

218.1

 

2,483

2.18

 

Cuentas por cobras comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actuy os linancieos
Hoderivados con pagos fijos o dererminables. que no cotizan en un mercadoaxtivo,
Se cliuvifican en activos eonentes. escepio los yenenmientos sapetiores a 12 muses
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no

 

comentes

Despuesdel reconocimiento micial, a vales razonable. se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes electra, menos cualquier detenera El

periodode credito promedio sobre la venta de Ínenes es de 62 dias

  

Las cuentas por cobrar comerctales incluyen imaprovisionpara reducen su valor al de
Probable realizacion Picha provisión se constitan e en fanción de unanalisis de la
Probabilidad de recuperación de las cuentas

 

05 determinables, que na

 

Préstamos- Son activos Tinancieros no dermados con pa

cotizan en un mercado curo,

Despuesdel recorocitiento nictad, a vales razonable, se miden al costo amortizada
sa de interes efecta, menos cuniquic deterioro

 

utilizando el métodode kata

Activos finaucierosdisponibles para la venta - Son activos no derivados que se
na ono se clasifican en ninguna de otras categorias: Incluyen  desiunan en esta cate

mverstones en instrumentos de patimonio

Pas inversiones en astinentas de patemornio(subsidiarias) se maden a su valor
razonable El cambio en el valor razonable se reconoce en otro resultado integral, el
cual se acumulaen el patrunontoen la cuenta reservapor + aluaciónde inversiones

Se inelez en en activos no cornentes a menos que la Admaumistración prasenda entjcnas
la inversión enlos 12 meses igurentes ala fecha del estado de situación financiera

Deterioro de activos financieros al costo arnortízado - Los activos Vnancioros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterjoro al final de cada pertodo

El importe de la pórdida par detertorodel valor para un prestamo medido al cono
«meontizadoes la diferencia entro el importe en libros y dos fujes de efectivo estimados

mal del acuso financiono 

 

futuros descontadosa la tasa de interós efcuma mn

Ll sador ca libros del activo financiero se reduce por la perdida por detenoro
disecrmente. excepto para las cuentas comerciales por cabrar, dende el importe ca

líbros se reduce a traves de una cuenta de provisión 1 os cambios enel importe en
libros de la cuenta de deterioro se reconocenen el estado de resultados

Baja de un activofinanciero | a Compañta dara de baja un acuvofinancicra

unicamente cuando expuen dos derechos contractuales sobre los fujos de electro del

«ctivo Tinancicro, y transfiere de manera sustancial Jos 1esgos > beneficios inherentes a

la propredad deb activo financiero St la Compañia no tansficre nm retiene
sustaneralmente todos los viesgos y beneficios inherentes a la propredad + continua

-la-
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2,20

reenizndo el control del activo ansterido, la Compañrateconocí st paticipacio 1 ca
otroy la obligación soviada per les alores que iendria que paga 

Pasivos financiónos ensitidas pos la Compuñia =D 9s asiromentos de deuda son «Laviticados
como pasivos financieros de conformidad con la sastancia deb acuerda Contractual

A Tena

 

pal   dos pasos Pinancictós se clasifican como pasivo corriente a menos que la 6
dercho incondicional de decos 0) pazode ha oblización por lo menos 12 mues despass de la

 

echa del ostra doo sitatcton [inenciera

2.19,1 Pusios financieras medidos al coto amorizado - yu reconoce iatradimente a su

costo, neto de los costos que se das incurrido en la transacción Poxertommeme se
aden su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos abonados (eto de
los costos receso pra ss dencia) y el valor del vembalsose tevonmes en el
sudo de resultados Cotante la vado del acuerdo con el metodo de la tasa de interes
vecina

2192 Préstamos - Representan pasivos Hnaneserós que e ohecen meramente a es dor
Pa onablo tuto de los costes de la transaccion eicridos Estas prestarse co istia o

ibsovue Homente acosto morado sido el metodo de latds t de atras

 

A]

243 Cuentas par pagas comerciales y otras cuentas por pagar ovarios Únsacioios
re dermados von pazos fijos v determinables: gue no cotizan eranmercado acuda

hiospues de reconesndrealo micral, a valor razonable se miden al costo amortiz ado
etiva Ll periodo de creditopramedio para

 

tulvando el metodo de la tosa de mteres e
la compra de ciertos unes es de 90 dias (70 días en el año 2013)

Pr £ opera eo implementadas pohtucas de m mejo de nesgo Pricio pata
15 peguen de confo nidad con dos luminos

 

ar que tod telas Cientis par p  
crediticios pre cor dados

2.194 Baja do nnpasivofinanciero - 1 a Compañas dede baja un pastolinaneicto st y sola
“1, espias cancelan o cumplen las obligaciones de la Comparta

Vernatuevas yrevisadas sin efecto materiol sabrelos estados financieros Que
consolidados) 1 as nommzs nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partr del
del 2014 no han unido un clecto maternal un los estados Hinuticietos (00 consolidados)

Lar enc

adantos

16



Normas unevas yrevisada, emitidas pero acu no efectivas - La Compañía m0ha aplicado Las
sigulentes Normas internacionales de Información 'mancicia (NIE) 3 de Contabilidad (NIC)
nuevas vrevisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

Efectiva a partir de perrodosur oeNi Luulo quemieien en o despuesde 

 

NUr O Instrumentos financiesos Encto 1,2018
NUF 15 Iieresos procedentes de contratos con

clientes Eneto 1,2017
Modificacionesa la NU Contabilización de adquisiciones de
nt mitateses en Operaciones CotJtntas incio 4 2016
Modificaciones a la NIC16 Clasificaciónde las metados aceptables
yla NIC38 de depreciación 3 smortizacion

nero 1 2016

Modificaciones a la VIC 16 Agucultura: Plantas productoras Uncio 12016
yla NIC 41
Modificaciones da NIC 19 Planes de beneficios definidos,

 

 

Aporzacrones de las empleados talio 13014
Modificaciones a las ME Mejoras anuales a das NUL Ciclo 2010 Julio 1.2014 con execpos

2412 Hnnitado
Modificaciones a las VET Mejoras antalss a das NH Cielo 2011 >

2013 Tulio1, 2014

Se permitela aplicación antrepadade estas normas nueds y revisadas

NEE9 Entoamentos (nancieros

NEL 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clastiicacióny
Medición de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010

para meluir los requisitos parala elasificación y medición de pasivos financieros. ast como su
baja enlos estados financieros, y en noviembre del 2013. incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general, En ubiodel 20714, se evitto otura rersion revisada de da WEE
9. principalmente para melun losiguente”

 

Requerimientos de dotonaoro para acto os Tinancieros y.
Modificaciones limitadas a los reyuisitos de clasificación + medición al mtroduca una

categoría de medicion a “valor razonable ton cambios en otro resultado mtegral”,
   

crertes instrumentos desdores simples

Losyequisatos deves de la NIF9

Tados las activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
án posteriormente a su costo amortizadoo valor

 

Instrumentos Pmancieros, se 1econocer
aronable, | specificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar dos Hujos de efectivo contractuales y
coro contractuales que son unicamente pagos de capital e mtereses  que tengan flujos du ef

sobre el capital pendiente porlo general se midenal costo amartizadoal [inal de los

períodos contables postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de

negocio cuyoobjetivo se cumpla tanto al recaudar los Mujos de elecuro contraualeos

como poela venta de activos financieros, y que tengan terminos contractuales del activo

“1 a



ÚndM

 

o que dan lugar cu chas especificas a Hujos de electro que solo constitu

prers de capital e intereses sobre el importe del principal pendieme son medidos a salon
1azonabds con cambias en otro rosultado Itegral odas las atras inversiones de deuda y

de p.kimonto se miden Y us valores 12zonables al final de los periodos contables

Poni nores dunas hago da NJ 9 ss entidades puedenhacer uma eleccion iresocable
pera oresentas los cambios postenters en el valor razonable de una inversion de patumonta
(Mo mantenida part ne ¿octat) co otrorestado integrado y solo con el mgtesopos
Jividendos generalmente reconocido en el resultado dol pertodo

 

+ Un Lomediciónde los pasivos financieros designados e valor 1azonablo con cambios en
resultados la NIEequiere que el importe generado por cambio en el valor nazonabledel
pesto Einancicto que sed atribuible a cambios en ¿Eno seode credito delrelerida pasivo e
presente ch otro resultado integral a menos que, el icconocimiento de los electosde los
saribros cn el iesgo de eredtodel pasivo en otro resultado integral gencie Uha asuncitla
amoble ctoeseltado del posado Los cambies en dl valor vazonable abiiable el ue

de crdito dota pasivo financiero 0 son postersotincute reclalicados ds ultado del

La NEGO totalidel mmporte dl cambieca el sales razonable del

  

 
 

pontowo Meg
pito Erancteto dessanado a sados razonable con cambios en resultados y presenta en el

 

tostllado del perrodo

La Sermmistración de la Compña mero que la aplicaronde Le NIFO eu el fotno puede
tono arpacto sitdicativo sobre los importes reconocidos cnlos estados Hnopueos

axfjuneo cre relacion comlos activos financicios y pasivos Tinanereros de la Compania Sin
embargo noes posible proporcionar una ista. ton razonable de esc electo hasta que un

 

    

cadetallido haya sido completado

MIE 15 Engresos Procedentes de contratos eou las chentes

 

Deo maso del 2074 se entola MITE 15, que establece un medelo extenso y detallado gue deben

sos procedentes de contratos con  aula Las coudades en el teststrtoy reconocintientode gl
¿hentes Pa NE15 reemplazara el actual imeatmento de teconaemiento de me

incluyendoda NIC ES Ingresos. la NICE Contratas de Construccion y las intorpretactones
respeeti as enda fecha cn que ente en Vigencia

  Lsos

Ebpruncipie haidamental de la NIE US es que uña entidad deberia reconover el mproso que
tepresenta la aansterentia de menes v serctos estiblccidos contractualimente a Tos ehentes, en
un importe querefleje la conbuprestación que de entidad espera reciba cambio de brents 0

sorvietas E specificancate, la norma añado un modelo de 5 pasos para contabilizar eleteso

 

Paso ti adentifica el contrato conlos cli ntes
identificar las oblizas jones de ejectieton en el tentiato

determinar el precio de ku tratis 1ecton
disteibure cd precio de transaccióna das obhgaciones de ejecución en beontrato

action

 

seconoeas el greso cisndo(oenla medida que y la entidad satisfagala ubl

 

¿so cuando(o en la medida que) ve satbblaa
“contal. de los bienes 3 SerIatos

 

Segin Le NIE ES, una entidad contabiliza unmg
una obligacionde ejecución, es deci, cuandoel

iclacrorades con una obhgación de ejecución particular es transficrido al cliente Se han

añadido muchos mas lineamicitos detallados en la NIDO 15 para poder analiza; situaciones

especificas Ademas. DONTIE ES requiero amplis ro elaciónes

 

 



La Administración de la Compañra preve que la aplicacion de la NINE15 enel futuropuede
tener un impacto signifientivo sole las importes reconocidas enlas estados financieros
adjuntosy sus revelaciones Sin embargo. na ex posible proporcionar una estimación
tazondble de ese electohasta que un cramen detalladohay a sido completado

Modificaciones a la NUF11 Contabilización de adquisiciones de mtereses en Operaciones
Conjuntas

Tas modificaciones a la NTE 11 proporcionan imeamientos para determina como contabiliza

la adquisicion de una operación Conjunta que constituya un negocio, segun la definición de la
NIF 3 Combinaciones de Negocios Especificamente. las modificaciones establecenque
deberian aplicarse los puncipros relevantes dde contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIE3 3 de etras normas(por ejemplo, NIC 36 Daterioro de Activas, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivoala que se hadisterbuida la plesvalia en una
adguisición de una operación conjunta) Deben utilizarse los mismos requisitos para La
formacion de una operación conjunta se, y solosí, un negocioexstente es aportado « la

  

operación conjunta por una de las partes que participa en cila

revelar la información relevante solicitada por la

 

Tambien se requiere a un operador conjunto,
NJ2 votras normas de combinacion de negocios

Las modibicaciones a la VIE DE se aplican de manera prospectiva, para períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de encrode 2016 o posteriormente La Adounistraciónde la
Compañia no preve que la aplicacion de estas modificacionesen el tuturo puedatener un
impacto significativo sabre das importes reconocidos en lus estados financicios

ación de los Métados Aceptables de

 

Modificaciones a la NIC 16 y NEC 33 Acla

 

Las modificaciones a la NICEles proiben a las entidades utiliza tn metodo de depreciación

para parudas de propiedad, planta + equipo basadoenel mgreso. Mientras que las
modificacionesa la NIC38 muoducen la presunción rebatible de que el mgreso noes un
principio aproprado para la amortización de un activo tangible, Lsta presunción sola puede

ser rebatida en las dos sIgurentes Clrctmslanicras”

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingresoo,

Cuandose pueda demostrar que un ingresoyel consumode beneficios económicos del

acuso intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente pura periodos anuales que comiencen 1 partir
del 1 de enero de 2016 o posterionmente En la actualidad, la Compañia usa el método de inca

yecta para la depreciación 3 amortización de propiedades. planta, equipo > bienes tangible.
respectivamente. La Adumustración de la Compañía considera que el metodode linea recta es

el más apropiado para reflejar el consumode beneficios evonomicos mherentos a los
respecuvos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anueipa que ln

aplicación de estas modificaciones a la NIC 16) la NIC38 tendian un mpacto mater tal en los

estados (nanereros (no consolidados) de la Compañía
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Mogificaciónes a El NIC 16 1 la NIC AL Agricultura: Plantas Productoras

Tis modificaciones > li NICTÓ y NEC La definen el concepto de planta productora y 1equieren
que los activos bralogicos que cumplen con esta definicion sean contabilizados como
propicuanl plantas equipo de confomidad con la VIC T6 en fugas de la MICA El producto
agncola de plantas productoras se sigue comtabilizando segunla MO-41

 

E Adiestracióndela Compañia no prose que la aplicación de esas modificaciones a la NIC
VdaO en lato puedo tonci an pacto signi ie ato sobre los estados fancictes

 

0 oolidados)

 Modificaciones a la VIC 19 Planes de Buneficios Defimidos: $portacianes de los

empleados

ls nodificaciónes a da NIC 19 explican comodeberan comabilizaras Lis aportaciones de los
ados
 Larco 0 Aereas partes ytve encuenticn y imncaladas «e lusplanos de beneñiciós def

medionts da somstleración de sí dichos benebicios dependen del numero de años de servico del
cmplo rt

Pata Das. portaciones que son independientes del bumero de nos de servicio,de nidadlos
de raconocor como una redureción en dl costa del servicio en el periodo en cl gue se pro
etracio obardas ados peredos de sarvicio del copieslo aterraet nta de lo
idad de credito provectado nrertias que las aportaciones que dependen de bnumero de mus

ibusa a los anos de svicio del empleado

  

descrito. se oqurete que la entidad los

Li Adnaiéstración de la Compañia do pere que la aplicación de estas modificaciones a LN IO
mticativo sobre los importes reconocidos ay Los  19 vn ¿] tubiro puedetener un impactosie

estados in gero

Mejoras enuales a Las ILCiclo 2010 - 2042

Ls mejoras cmuales a las MI Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varas NOD que
55 MEAN tesumidas d contimiacion

+ Las modificaciones a la NIE 3 aplican que la conteaprestición contingente clasificada
Camoun acia o pasto deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre hi yue se
insouma independicatemente de que la consideración contingcale ses Un mstramente

brenciero dentrodel alcance de la NIE 9 de la NIC 39.0 un activo O passo no

húancieto Dos cambios al valor izonable (que no se teaten de ajustes de de mudicion del
puedo) deberan reconecone como ganancias o perdidas Las modificaciones a da MIES
ve encuentran + [gentes para combinaciones de negocios unlos que la [echa de adegnisición
seas dE de qutiodel 20140 postertor

Las modificaciones ala VUE 8 (1) requieren que una entidadrece dos juiciosde la
gerencia al aplicar los enteros de agregación a dos segmentos de operación. nelus cndo
una descripcion de los sugmentos operatis os añadidos y los mdicaderes coononticos

evaluados para determina que los seginentos tengan “Caraefer ticas CCONDONICAS,

sumilares y Go elanfican que Una concihación del total de activos de segmentos sobto los

que e debe mamar con relacion a dos activos dle La entidad solo debería melutse st los

¿cin os del segmentose proporcionan, de maneta regular al responsible de la toma de

decistones de operación
-20-



+ Tas modificaciones a Las bases para las conclusiones de la NIE 15 actaran que la emisión
de esta notmat y las modificaciones posteriores a da NIC 30 a a MIL 9 no supríoven la
caparidad de medir Las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo yintasa de mterés
establecida, a los impares de las. facturas sendescontar. cuando el efecto de descontar no
sea mentiicativo $ ista de que Las modifivaciónes no cónica ainguna fecha para

dera que deben entr en vigencia de inmediato

 

EMUAr CN VIZENCIL, 50 Cons

«Las modificaciones ula ME 6 yLa NIO 38 elirinan ciertas evonsistencias en la
contabilidad de depreciación $0 amortización acumulada cuando se 1ecv alúa una partida

de propiedad, planta y equipo o un activa mtangible, Tas nomas modificadas clacifican

que el importe en los bruto se ajasta consistentemente vonla rey aluación de importe en
libros debacivo y que la amortización 3/9 deprociación acumuladaos la deferencia entre el
importe brutoen libros yel impone del activo. luego de considerarlas perdidas por
deterioro acumuladas

«Las modificaciones e la NIC 24 letifican ue una empresa adiinistadoraque provee de
verueros de personal clave de la gerencia a la entidad que mlorma, es una parte relacionada
de dcha entidad informante Por consigtuente, La entidad que informa debería revelar
come transacciones con partes iclaciónadas, los importes ieutridos para el servicio pagado
vpor pagara la empresa adminisuadora por proporcionar servicios de personal ele de la
gerencia, Sin embargo,no se requiere la revelación de los componentes de dicha

 

compensación

lcativo sobre fas

 

La Adiunisuación de la Compañias considera que puedo esistir un mipacto sie
importes reconocidos en los estados Jinancioros (no consolidados) adjuntos 3 sto tevelaciónes Sia
embargo, ho es posible proporcional Una estimación razonable de ess eteeto hasta que un esamen
detallado hay a sido completado

Mejoras anuales a das NIFCielo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIE Ciela 2014 - 2013huy co algas modificaciones d Vatlas,
NIE que se encuentras resumidas q continuacion

Las modificaciones £ la MIO3 clarifican que esta norma no aplica a la contamlizaciónde
Tormacionde todo po de acuerdo conjuro enlos estados linancicros de dichoacueido
conpumo

Las modificaciones a la NIF 13 explican que el alcance de la execpción del portafolio de
inversiones paromedar el valor 1azonable de un grupode activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, inclaye a todoslos contratos que estan dentro del alcance de,

y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 0 la HF9, incluso sí estos conttatos no

cumplenconlas definiciones de activos (inancieros o pasivas financicros establecidas enla

NIC 32,

Las modificaciones a la NIC30 aciaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente

eseluyentes y. la aplicación de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto. une

entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar st,

2) El morueble cumple con ladefinición de propiedadde imverston establecida en la NIC

+.
b) Ta lansacción cumple conla defimeron de combinacion de negocios segun la NIE 5.

22d



 

La Arbarimsiración de la Compañts no preve que la aplicación de estas madiiicaciones en dd
fumopued, tener un impacto sigmficativ osobre los importes reconocidasen los estados
birancictos (neconsolidados) adjuntos

 

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La proparácion de los presentes estados financieros (no vonsolidados) en conformidad con MIT
QUIEque la Adimistración realice citas estimaciones 3 establezca algunos supuestos mherentes
a celidad eonanmica de la entidad. com 2) propósitode determinar la valuación 1 presentación de
elguvas partidas que forman parte de los estados finanercios ) 1 opinion de la Administración tales

al

 

CAIDLIO des YPrieslos estrohas dos en da mejor vtlización de la ralarmacion disponil
taemento los «tales podríanMega, a ditern de sus erectos finales

 

 los ostttaatarones Y ricoscontables cnticos quele adan raras de La

 

IA

Compenaa he salir ado cod proceso de aplicación sí Tos cuatros contables

3.10 rararmiento contable de ta reserva por valuación de lnversianes par efecto de la escivión y
venta de activos financieros- Los electos contables que se desprenden del proceso de escisión

Venta ss das1 sienes 1h compinias subsidiarias Clasificadas Cono “Áctn os Financieros
disgomibles pata da runs a acuerdo a lo estipuladoenLo NIC 27, «e reelizaro cu base a las
MERO PEOR sas

> Baja de in activofinancieraDe acuerdo a lo estipulado en la MIC 39 Ensuumentos

Uaanicictos reconocimiento y medicion, Una gargncia o perdida ocastonada pot um aLavo
deponble para la venta se reconoceta en otroresultado mtegral. con exceperon de lus

» de cambioca moneda

  

  padidas por detenoto debralor y ganancias y pérdidas de diferencia
extranjera hasta que el activo se de de baja En ese momento la gonancia e perdida

 

acomulada reconocida ppeviimente en otro¡esultado integral deberá rcclastíicas se del
más al resultado como un apiste por reclasibicación

 

pau

 

La eorapañta maanalizad

 

o Relación entre haidustrias Ales Cot yHolding Palmaca Cos

ha concluido que ro existe sotitrobo conta! común entre la empresa que reporta y la
escimábida JORDING PAL MACA CA, puesto que segun lo estipulado en la NIC 24 nose

confiera que exista control control conpuntoo mfhienera significativa, dado que ninguna

de las entidades (fndustrras Ales CA 3 Holding Pálmaca € A) tienen la capacidadde
ina ea las poltticas Mancieras y de operacion de du utra, ademas que ño comparten el

rosas por ellonohas existenciade pattes relacionada entic laspersonal clave de sus en
cion de granodeus organizaciones 3 Limposo tmplicat orec strLa bt,

  

Adicronalmente, segua lo espulado en la VE 3 Combinaciones de negacias

o Vingun acciomisto prupo de acemntstás benct control sobre ellas, debidoq La mesiencta
de ecuerdos contractuales entre los accionistas para controlar las políticas linancictas Y
operates as de la entidad ya que ninguna supera de manera indisadusl el 10%

a le cantidad de aceromstas dificulta en torma siznificativa la evistencta de control pot parte

 

mos de «Jos

 

de alguno o ol
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Por lo expresadoenlos páratos que anteceden, Industrias Ales CA dio cumplimiento alo
eolablecido culas noynas sigentes romtabilizandoel efecto de la valoracion de las miersones
en subsidiarás, previamente reconocida en Otros Resultados Integrales enel tesultado mmiegral
dul ejercicro por un monto de US$ 2 Y millones

 

Deteriorodeactivas - Ala hecha de crere de cada penodo,o en aquella 2echa que se consulere
necesario, se ataliza el valor de los activos para determinar si emtsto al¿un indrcro de que
dichos activos hubieran suludo una pérdida por detenoro La vaso de que eusta algun indicio
se 1ealiza una estemación del importe recuperable de dicho activa. S1 se trata de 2etvos
identificables que nogeneran fhuyos de efecuvode formaindependiente. se estonala
1ecuperabilidad de la unidad generadora de elecuro a la que pertenece el activo

Las perdidas por deterioro reconocidas ea un activoen períodos anteriores són revertidas

cuando se product tm cambio enlas estimaciones sobre su Importe tecuperable incrementando
el valor deltivo con abono « resultados can el limite del valor en hibros que el acurvo hubiera
tenidode no haberse reconocidola perdida par detenoro

Provisiones para obligaciones par beneficios definidos - 4 valor presente de las prov ¿stones
para obhguciones por beneficios definidos depende de 1ar1os factores que son determmtados en

función de un caleulo actuarial basados en varios supuestos: Estos suphestos atlizados para
ciones incluya tna tasa de descuento. Crialquicr

 

determmar el valor presente de cotas obligas

cambio en las supuestos mipecta en el valor en libros de las provisiones de estos beneligios

Fl actuario contratado par la Compañiapara realizas el calculo actuacial. utiliza la tasa de
descuento, lu tasa de mortalidad y de rotaciónal final de cada año reportadas por la

adaunistación de la Corapañra,. La tasa de descuentoes a ttsa de interés que debser
sonte de los (lujos futuros de caja estimados que se espera

 

utilizada pera detecmnar el salen pr
vana ser requeridos para cumpla con da obligacion de estos beneticios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a unadas a
establecida por referencia a las tasas de mercadoal Anal del perrodo considerando los bonos o

deuda de ennsores corporativos del Prados

Estimacióndevidas útiles de propiedades, planta yequipo - 1 a estimaciónde las vidas utles
y el valor residual se elecióan de acuerdoa lo mencionado en la Nota 2,6 3
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Hafluenció ugruficativa sobre Palmeras del Ecuador $ 4 -Contonae ado establecido su dos
parrafos d+ 7 deIO 28 timer sienes en Asociadas. la Compañia ho definido que tune
murcia eribicativa a parta del ano 2013 en Palmeras del Ecuador S 4, en la que mabticito e]
230

 

u de partospación en cl poda de voto cu la participada, en tazón de que frene ur
prescafaníe oe cseja de ediemisacranión de la ensilad participada. participa cn los procesos
de fijacton de politicas. entre los que se meluyen decisiones sobre din idendos y otras
distribieciones +, rexliza asacciones de importancia relativa vonla parecipada

 

Impuesto « Ja ronta diferido - da Compañia ha realizado La estimaciónde sus Impuestos
difonidos considerando que tedas Lis diferencias entre ol valor en bbros sl base tnróta de

los activo y pasivos se resertán en el falo

 

Vediciones del valor razonabley los procesos de valoracion — Algnnos de dos ross
pasivos de la compañía se valorado asi valor razonable a oficios de intormación financia

 

ao Ml
estimo cl ados pizonable ae un cto o Un pasada Corrpañta ua liza espertos calificados

parerca Leo lonicación: Intormación acer de Bis na y ele alenición Y os

 

 

isumos ul ados en la dotcrmaación del sales 3azonabke de dos distintas activas Y pasivos se
desunbeden Ja tiota 193 4

Recuperación de préstamos otorgado, a compañías 1etacionades - La Adomitación de la

Compañra sumola recuperabilidudde los prestamos otormados en eb largoplazo a is
corp ias relacionadas Ajespalma 5,4 Olepsa SA y Holdmepalimeca CA en función de un
carlos de Majes tauros «euros en dihas compañres producto de ses Operaciones
agticolas y de

 

version ropuctiscate 1D reverido analisis derermtia quelas companias
relacioned + tendrán la capacidad firancicra vuiicreme para Ingerdar sus obligaciones
mutttemidas cor ladasters Mes LA en el largoplazo y se ha tomado Lomo base de provección
de sas Fijos lios los estudios tecucos de valoración entregados par la firma Acuna 4
Y actados concoric al 1 de diciembre di 12013. Los fTujos prosectados son

Año Mispalmo SA Olepsa SA HolimgnglimanaOA
Ca mails de US doluros]

2019 130
2016 237

an $59
015 937

2019 700
no 9509

20m 20
A Sis
2023

1

 

2008
2029    

 

total 1904 13

p



4.

Basadoenel cuadro anterior, la Administracion de la Compañía, presenta la fosma y plazo de
recuperaciónesperado de las prestamos otorgados 1 sus compañías relacionadas aticolas
Alespalma 9 A y Olepsa SA yadicionalmente, que éstas generan los suficientes flujos para
repartir dividendos a su accionista mayoritario Holdinepalmaca CA quien a su vez podra
disponer de los mismos, para honrar sus obligaciones a Iadustiras Ades CY

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La sumende ctiectvoy equis alentes de efcetivo es comosigue

Dictembre 3),
201 2073

(en mes de US dólares)

Efectivo 15 73
Bancos 2,166 1.019
Inversiones temporales 137 UN

2368 4.197Fotal 2

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuento por cobras comerciales + otras cuentas por cobrar es como sigue

- Dierembre 31.

2014 2

ten miles de US de

 

  

 

Cuentas por cobrar comerctales”

Clientes lacales + del esteros
Derechos de cobro exigible

Provisión para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar

28075 337850

6,790

  
Lanpleadas 317 371
Ouos 363 10

Lotal 31.663 10,806

Clasificación
Corriente 33.606 10.806

1057 Nacornonte

Lotal  
Derechos de 1 0 a

constituyente del Tideicomso de Etularización de Eluyos Industiras Ales. transfinoel derecho de

sobro exigible de chentes seleccionados: snembargo nohatransferidola totalidad de nesgas,

beneficios + vontrol de estas cuentas por cobra (Ver Nota 14)

7 A



Provisión para Cuentas Dredovas - 1 a Compañía hareconocido Unaprovision para cuentas dudosas
por cl 100%, de todas las cuentas por cobrar on una antiguedad de 360días o mas debido a que la

Expeneion hivtoncaestablece que las caemos por entras vencidas a más de 360 días no sen
recuperables 1xeeptopor las Clientes de coberturatotal (Cl a) en donde la politica de secupccación
desatinos diferente s Los plazos praia determmar la provisión son mayores q los 360 dias 3 sobre das
vualos <e disponen de garantias Para das cuentas pur cobrar que presenten una antiguedad menor a
390dlrs Sete eri cenproIsronis pata cuentos de dudoso vobre sou lrase en los saldos recuperables
derermardos por espcriencias decumplimientode la contraparte y un analras de Ja posicion
Diarias acide la cotitaay cte

uedad de

 

Antguedad de Jas cuentas por cobrar vencidas pero nedeterioradas Un detalle de la son
Ermias por cobrar tad ls quo de detenidas 1 ao Igo

Diacmbi 3,
2011

wo ales de l

015
> dolate )

60 YO dias 108 63
00- SDdha. paz 1192

180 “60 da 910 314
Ma de 760 Hs BN par

Dotar 3,016 32%

by 60Mucecdadpromstio (dias)

Carabros ca le ororatonpay cuentas diosss Eos movimientos de la prov iston para cuenas dinlosas
eran omo 184

    

2014 2015

ten miles de 115 dolares)

Saldos al comenzo de bano 1.006

Prorision dela ¡20

Castigos Gb

>61 $Sd los al tin de Dato

Er coacintacón debaresgode credito es Iimatada debido a que Dr hase de frentes es larga e

independiente

ESPACIO UN BLANCO
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S. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de oros activos finanetcros es como sigue

+ Diciembre 3L.,

18) 201

ten mides de US dolares)
   
 

Acinos financieros medidos al costo cor tizado
Préstamos a compañías relacionadas agrícolas (1) 20,054 18,920
Cuenta por cobrar por venta de acciones a
Roldingpalmaca C,A. (2) 15.060

Préstamos a accionistas, direcion os y empleados 1 261
ES pOtrovacivos finanetcros

Subtotal   
Otros acinos financió os medidos al costo cano tizade
Dividendos por cobrar y subtotal 376

 

 

Cotal 10,608

Clasificación
Cortiente 2.362

17.016No corniente

 

Potal 19,603

(1) Corresponden principalmente a prestamos otorgados a las compañias relacionadas agricolas
Alespalma S.A. + Olopse $ A con una tasa de anteres sartable sa plazos definidos. Durante el

año 20141 2013 la tina de interes promedio sobre estos prestamos fue de 8,50% atual, Miguto

de estos netivos se encuenta vencido o deteriorado

Corresponden a la cuenta por cobrar a Liocompañia HOJ DINGPATMACA CA por da venta del

paquete accionariode fas empresas agricolas por 1/5$15.060mul, la cual segun el acuerdo
contractual se recuperará en el lugoplazo a tasas + plazos por definir

a

ESPACIO FN BLANCO



INVENTARIOS

 

Unrespraa dedo cias Es COMO MLUE

Dicuanba, Y
20m 2013

(camdes de los delas]

VMurvddertas pue tr etita 23002
Madetio prim 9651
Prsgtctos terminados mm
RoOIs a lor

106Imporaci ars 1 dat

 

Producios La Jun sy
Olos hotes

M5

nx

 

Detenida MAI

End 355780 lo 179

Piro des at200 dos cotos a eosoos conecrdas 6 el estado de rosana
Sa mallas y ES IO2 lona 1 precia2nte  baron

3. OTROS ACTIVOS

Un amen de ato In ds IOO

Dictembr. 3

JOY! m2
ter anles de US Joleres)

Siticipos e provcdores 38y 39%
TO 261 nn!

Mos 151 6

Lolas pl] añ

ESPACIO RN BLANCO



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta + equipo es como sigue

Diciembre 31,
2014 2013

(en miles de L.S dólares)
 

Costo
Deprecración acumulada

Lotal

Clasificación
Lercenos en mopiedad
Ldificios
Planta 3 equipo
Muebles y enseres
Vehículos
Equipos de computacion
Consuueciones en curso   Botal

ESPACIO EN BLANCO
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Los norimatamos de propiedades plantes cquipotneron coma Isa
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Diciembre 3L

2014 20
(en mies de l

ete ancianos medados al valor razonable con camuo 4

onrocesaltado tegral

Instammeontos de patrimonio (1) y total 105

 

 
ys dúlares)

1 Za

too

  



0) Consulen msersiones en acerones de

Diciembre 3),

     

  

  

2013
Porcentaje de Valor

Empresa participaci razonable Costo razonable Cono
v% (en miles de U.S dolares).

Insaddesa 5. A 99 08 vi 63 578
Socieplast $ A, (1) 27 42 42
Alespalma S 4 99 60 16.427
Oleaginosas del Castillo

Oleouastrllo S A 759, 7198 1.990
Sociedad de Palanculiores de la
Independencia - Sopalin S A, 6320 24 985

Olcagro Salgana Olepsa S.A. 99 99 LEY LIS
Agrisanlo Cta Ltda. 99 00 _ 699 3

Total 105 60 24.155 21,02

(1) A pesar de quela Compañta posee menos del 20% de las acerones patrmomales de Socie plas!
SA. y cuenta con menos del 20%del poder de voto en las asambleas de accionistas. la
Compañía ejerce el control administrativo1 financiero de esa compañía

Bas inversiones en ibsidianas se consideran mstrumentos de patemonto. las cuales se audenal
valor 1azonable de las participaciones de Industrias Ales C.A. en cada una delas compañias mediante
una valoración tícnica realizada por un experto independiente (yr Nota 19 3,2 valor razonable) y
adoptandose como política postentor la medicion de las mversiones al valor razonable con cambios en
eb ota resultado mtcgral

 

do que al tealizar la medición de las myerstones en subsidiar ts alLa Adinmistación ha conside
suministrara información mas Mable y reto ante sobre losvalor razonable en los estados financieros ss

efectos un las hansacciónes que afectan a la tuaciónfinanciera, el rendimiento financiero o los Tujos

 

de efectivo

Mediante escotura publica, inscia en el Registro Mercantl el 29 de diciembre del 2014, se creala
compañía HOLDINGPALMACA CA con el objeto de manejar de manera separada y autónoma todo

el portafolto de accionesde las empresas agricolas, Esto se da a través de un procesode escisión de
un porcentaje de las inverstones en acciones en subsidiarias por ($59 millones aprobado por la Juata

Postenormente se icaliza la venta del total restanteGeneral de Accionistas del 31 de marzo de 2011
sionesde su paquete accionariopor LS>13 06 millones, tr,

que ladustrias Ales € A mantenta en las compañías, Alespalma S A, Olea
Olvocastillo S A. Sociedad de Puloucultares de la Independencia - Sopalin S A. Oleagro Salzana =

Olepsa S.A y Agrisanlo Cta Ltda.

 

adando de manera completa todas las a
imosas del Castillo -

  

  

Unresumen de este proceso clectuadoes de la siguiente manera.
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Dose ha reconocido ninguna púrdids pos deterioro nal momentode la esersion neon da vena dedos
Íinstcumentos financieros

Tos estados finanercios de adustrias Ales CA. por cl año terminado el 37 de diciembre del 2014,
también se presentan consolidados con »us compañias subsidiarias en las cuales Posee una
participación accionatia de mas del 50%oterco control. tal cama lo establece la NUI 10 1 «tados
financieros consolidados, sin embargo por sequermiento de la Superintendencia de Cicampañas
Industrias Ales CY presenta estados financieros sep alos

11. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Unsestmen de las versiones en asociadas es Como sigue

Proporeionde participación Saldo sontible
ecconaia y poda de 1oto . Diciembre 31

Du 014 2013
(en malos de US dulares)

 

Compañ

 

 

 

  
 

Palmetas del Legado: S 1 (1) 2300
Coptobalan PUMAS A 3000

Inexpal S A 1035

Oias Menotos -

0$01 os50
Detetroro de ms ebsrones (553) (15)

Cotal 9756 276

(1) Conforme alo establecido en los párrafos 6 y 7 de la NIC 28 +laversiones en Asociadas”, la

Compañta ha deliidoque ten influencia sigmficaliva a parta del año 2013 40 Palmeras del
Ecuador SA, en la que mantiene el 25%de participación con poder de voto en la participada,

inte en el consejo de adminustraciónde la ontidad participada,

 

en tazon de que tiene un 1epresel

participaen los procesos de Marton de políticas. atte los que se meluy en devisiones sobre
dividendosyotras distabuciones: y. realiza ansueciones de importancia relativa con la
participada,

En tazen de esta cucunstancia, la Compañía considera a esta my ersion como asociada en sus estados
fisancieros separados



12. PRÉSTAMOS

La1csmien de ls prestamos es Comosigue

Diciembre 3).
2011 2013

(on miles de US dolares)
 

Voy trAROSCOMO ADOPTds

 

 

Prosta os atoraados por teleco (1) HO.924 2
Sebroontos bricos _ 329
suba d 10.971

 

Canto  dcoRotdo

  

 

Prestamos Do pearios + subiolal (2) 30 29 901

Total 43840 15335

Clasibración
Cosmente 14 590 284

So coticha 6159 2,488

Fotal 15.540 43,533

0) Prestamos a Lasa Ha de personds naturales 3 sucredados. negociados mediante tuulos ejecutivos

Cerras de curtir] ALE de diciembre del 20) $3 2913. test de mteros electa promaehio

pondaada mual sobe les prestamos 2sde 10.62%y 11 30%respectame
  

(2) Prestamos baricabios con msitticiónes finamcteras locales, con une rmientoshasta motubre del
2047 sl de diciembre del 201 1 2013, La tasa de interes electra promedio anual sabre los

prestamos bancarios es de 5 33% 1 $ 96%respectivamente E sios prestamos Dunuarios est
abuica, terrenos y edificaciones de

  

irantizados con pretidas sobre maquittarits Y equiposde la
to Compañia «sr comotambien con imiuntarios propiedad de la Compañía db valor du dues
tetcrrda caratras al 34 de diciembre del 2014 asciende a 15566$ millones (USY35 $ mullones

 

enclafo 2015)

Con fecha 2 de diciembre de 207 401 Ranco del Pacifico aprobo ana lmes de ciedutode largo plazo

por USS25 axllones, los Cuales seran destinados para la icesteuc tración de la deuda y cancelación de
las obli icrones que se mántienen y codo plazo Ja hnca de cródito con el Bancodel Pacífico se

desglosa de la agtrente maneta

Valeo Plazo Lasa

USSE> rurllones 10 amo(3 años 21acia) 209.
158 Hboandlones Faños 89%,

Los valores produetode este creditoya hen sido desembalsados cu los meses de encto 3 febrero del

aña 201

 



13.

14,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y Otras CUERTAS por pagar es como steue

Diciembre 31.

204 2013

fen ales de LES dolares)

Proveedores locales + del exterior (1) 46,212
Compaáras relacionadas (Nota 20)

Anticipos de clientes
Ouos

 

Fotal

 

(1) ALS de diciembre del 20134 2013, incluyen principalmente cuentas por
Ciamblelcuador Cia Lada por US$24,7 amilones 4 USS25 9 millones. respectivamente  

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Unresumende otros pasivos Tinencieros es como ste

«+ Diciembre 3,
2014 2013

(en ames de LS dolares)

Otros pasivos financieras registradas al costo

amortizado + total (8) 6.972 11.536

Clasificación

Cornjente
Noconiunte

 

2.339 1615
1613 6.923

otal 6972 11.536

(1) Constitusin emisiones de obligaciones + Otularizaciónes La detalle es como sígae

 

mision de obligacionestrar és de oterta publica  Emisión de Obligaciones - Año 2010 - Constitus
efectuada a parta de diciembre del año 2010por US$15 millones en tres series. Tienen Un plazo de
1440días para la clase A. 2.160dias para la ele 8 y 3 600días para la elase Co Devengan unatasa
de mterés nominal de 7 73%, 8 23%y 8,50%, para las clases A. Ba €, respectivamente 1] pagodel
capital se lo hará Clase A yClase 3 cada noventa dias. sin pertodo de gracia y. Clase € cada noventa
días con un perrodo de gracta«e 360 días Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2011
ascienden a 1556 2 millones (1 $58 7 millones para el año 2013)

 

    
   

  
  

Pa Compañta debe cumple conlos siguientes compromisos contractuales para la emision de esta
obligación



+ Te Compaño mantendia un mdico de apalancamiento (pasiva totabpat monto total) maximo de
165, micras se encuentre en cuculución la emmsión AD3L de diciembre del 2071. el mdice ide
apelaricaoiente es de 193 (1 61 enebado 2013)

3 Compam e mantendia un toda de endeudamiento (deuda financiera ebrtda clas endootros
ERESLO OLEa] reina de 1. entes ye encttentre eo icnleciónla emisión 4134

Pen elaño 201%)

 

vedicienbre del 207 Ll madre de endoodamiento es de Ltd

M1 de diocnibre del 2014. la Compañtaha garantizado su Cuustonde obligaciones 4 ares de una
gado da goal gue corresponde abietal de activos nogravados del emisor no afectados por Una

paranespecifica enlos Icomosestablecidos en la Dos de Mergaoo de Valores y sus Reglamentos,
los cade al da de rrembr de 207 E scan a USS 118 mullons (0 9812 Ennillones en el año
wo

Seguido Eden omo de Sititia fas pán de dejos - te 2040-1112 do debreo3 2010 La

Enea constituy ocl Y desconaseo Mucemid Eidenconiso de hitularización de | hagos Tadustires
ARdeies de maneroes la Viducións UMEIDA S Y Administradora de Potidos +
lecorteos atoimenia nominada HOLDUN RUS IT Ademas tredora de Eidemontisas S Y El

aplementación de un proceso de ttularionaion de los finjos

   
 

 

1

modo esSidenontso es le
proventeates de los derschos de vobtode cuentos por cabral comarciades seleccionado. aportadas por
Le Compañira por US$ 12 millones. con sar inte bancaria por ESSLODE md Este oparacion se

Ac Isticas”

   

emac at pol Paemisión de dos series cop Dto MIBUICntasCa

Periodo de

 

    

de amortización de

Ser Saler TO Plazo capral
togmdes do aletes] Ce (dias

A $.000 2900 1.500 Tiunestial

B 1.000 $25 1080 Liimestral

Las > ikdos pen hentes de ista dond cal 3 de icicrubre del 201 4, asctender a 155671 mil dl 955

miálonall de diciembre de 20134

ESPACIO EN BLANCO

-56-



15. IMPUESTOS

15.L Activos ypasivos del año corniente - Un vestmende activos y PASIVOS POr IMPuestos Lottientes
ES CUINO SIQUO,

- Diciembre 31.

2014 2013

(en miles de US dólares)

Activos por impuestos corrientes,
Retenciones en la fuente (crédito tributario de

   

impuesto a da renta - Nota 15 3) 085 100

Credito tributario pot impuestoa la salida de divisas 162 LOs
Reclamos aderiustrativos de impuestoa la tenta 2467 1651

Reslamos admimstuaos de smpuesto de IVA 55

Crédito trabutatio de TULA É
Otros o

Lotal 2,808

Pasivos por impuestos corticales,
Retenciones en la fuente de impuesto 1 li tenta
por pagar - 19D 365 351

Retenciones de Impuesto al Valor Agrezado - NA 211 295

IVApor pagar Sá

Potal 576 “Os

15.2. Conetiación tributaria - contable del apuesto «a la renta corriente - Una vocorlaciónctra

la utilidad segúnestados finaneictos 3 4) gasto por impuestoa la venta corriente, es como sigue

 2014 2013

(en mules de | $, dólares)

Vulidad segun estados inincieros antes de impuesto

 

ala renta 3.509

Gastos no deduvibies Da
Ingresos exentos E)
Utilidad gravable 3,104

Impuesto a la renta causado(1) a 1405

Anticipo calculado (2) 1,956 1922

1.056 1.922Impuestoa la centa cargadoa resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto « la reta, se calcula

eun 22%sobre las utilidades sujetas a distuibución + del 12%sobre las utitidaddes sujetas

a capitalización

 

  
 



(2) A paarato 2010 se debe comidarat codo tigiresto «la rentaamoel tor del
anticipo calculado el cual resalta de la suma matematica del 94%del activo 0 2a del
pauimoro, 0 0 de mgresos gravados y 02%de costes + gastos deducibles.

Puachado 3005 la Compañia dereramo un anticipode impuesto «la ponte de 1 951.056 mul.
siacmdrar go. el imputa a ho renta cado del año es de 154272 mud, Consecuentemente, la

Comp ab ucsBo cd cstftados USS TI 3nal quitado al impactoa da cata mínimo

Es dcha ociones de impuioto. ha sido revisadas po, des aatoridrdos abra res hasta cl o

200% 1 on aaeptbles de revisión Las des raciones de dos os 201142013 Ls

contentas por lis esas ferminadas un das ser istorios de Ea, autorcidadis 0iadas se

 

detalla a a 1130

Vornmiento de lu provisiónpara impresto e da renta - Los movinucinos de la provisión pata
rapueses te pont rar ot otto gto

200 ma
(enamles de ES dobaes)

Saldos Eevimens del ato SN) ea
Prorisicn dl año Cancino olculacas 1.956 19
Reclasiaa cto es a reclamos administos de

impue cto alertaci 1 pon

Pos lcd 290) (01)

 

(985) 000)Saldo dd lin del año

Puyos «fectetados: Covesponde el tticipo pagado. retencionesen la tuente e impuesto a lo

she o divisas

Suidas del uupuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos dilenidos jucton conto sil

Roconoado

en los resultados s saldo al
fiadelyno

(en aules de US dotaresd

Pasivos por impuentos diferidos cm relación a
Propiedades, pl nta y eguipo 3 total Cs.



15,5 Impuestoa la venta corriente reconocido en los resultados - Una seconeiltación entro la
anlidad segun estados financieros yel gasto por impuestoa la renta es como sigue:

2014 2013
den miles de US, dólares)

Utilidad segúnestados financicios antes del impuesto a la
 

 

renta 3213 3.509

Anticipo calculado e impuestoa la renta cornente cargado
a resultados 936 1,027

Lasa efectivade impuestos 60% NS

 

15.6 tspectos Tributarios:

Ler Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Praude Fiscal - Com fecha 29
de diciembre del 2014 sc promulgola Ley Orgánicade Incentivos ala Producción $
Prevención del | raude Eiscal la misma que meluy e entro otros aspectos imbutarios los
sigtnentes:

Impuesto a da Renta:

Ingresos Granados

cualoriana a gras ados con el impuestoa lo
jenacion de acciones, participas tones 3

 

Y Se considera como agresos de fuente
Rentala ganancia proveniente de la en
dercebos de capital De la misma manera se considera ingreso gravadoel meremento
Patrimonial no justificado,

 

+ Lxenciones

Y Su establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos $ utilidades,
determmandoque si el beneliciano elecusode las utilidades que percibanlas
sociedades o personas naturales es una persona natal residente en el Uenador. El

exención del impuesto a la renta ho seta aplicable
Y Se elinunala exoneraciónpara la ganancia ocasional proveniente de la enajenaciónde

acciones o participaciones | as sociedades deberan mfornta este pode transacciones

a le Autoridad Fiscal, su ncumplimento será sancionadocon una multa del 3% del

valos real de la transacción

-— Deducibilidad de Gastos

Y Ln el caso de acinvos revaluados.el gusto por depreciación de activos resaluados bo

será deducible

Y Se establece una deducción del 150%adicional por un periodo de ¿es años sobre las
remuneraciones s aportes que se realice al ILSS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 años que hayan tetormado al país

Y Se eliminanlas condiciones que actualmente disponela Ley de Regimen Eributano
Inteeno patala eliminacionde los eréditos incobrables y se establece que las mismas se

derermnaran vía Reglamento
392



Yo Nas

 

lamento se establecerán los mitospata la deducibilidad de gastos de tegaltos
ASES ICIOS termos, addistratv os y de consultora en general, elecurido entre partes
Edaciónadas

Y Se permiel reconorimvtente de activos $ puisitos por impuestos diferido

determur ado que el Reslamento establecera los casos y condiciones Es normas
CGabietartda potaloccrón sobredes cordables y financió as

Yo os acopiar da dedecion por perdidas en la en jetación ocasional de acciones
partioicons e derachos de apio] que se den otra partes relacionadas

 

iade lmpreto ls Bera,

Ytodastorma la taria del Impuesto a de Ronta para Socios los,
estalociendo como rt rcsal del Impurto a ls Reger rt 22%, no obrando tenida

BAD olas Aoremta aL 25sobr da proporcion de la base mipomb'e que
correspon da pertrcipucióndirecta a indica de socios, scciomtas hoicicinos a

 

 

Sambaes que ses oudontos es parareos fiscalos o rcgnncios de muni per icon Sa
dicha nertiopación vcedo del 50%da toria apiicuble para lí sociedadsera del 25%

Y Los bonefieratos de unlidades o dividendos que se paguea o acrediten al cxictior
leves la aula general pros ista para sociedades previa la deducción de los creditos

arbruratios 1 los que tenga dercolio
Yo Elmo sartable que ebtena vuna sociidad o prrsona natal no sestdunte enel

Y ecuador por da enaonación de acciones. pa Uclpacioónes otras derehas de naputa
pustara da trola srenetal impuesta paralas sociedades, debiendo La sectedad renplona de
la inversion acitór como sustitto del cuntibus ento y efectuar la retencion del
impuesta

+ Unlidad ida operación de Aecomo

dotes cl callo de lo nalidad grasabko co la omiaonación de cromos   
patorpaciola sh obos derchas de copied
+ E mereso ttaable sera] ador tel de La caja tac ton:

Eb costo deducible sera el valor nominal el valor de adquisiciónoc) valor
patimamal proporcional de las accionesde acuerdo con la teen Hinaniotera
Lambica seran deducibles los gastos directamente relacionadas con dy en yenación

 

ticode Impreso ada Koma

Y Para ctectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no « debera inclan onla
Formadael valor siel revaluo de los acusos por aplicación de las UD, tanto patael

jubrodel cioy del patímonto
Y Secachuradd calculo del Anticipode Impuesto a la Renta los montos referidos a

gastos murcmentales pos la generación de nuevo umpleo, adquisiciónde nuevos
acts os destinados a la mejora de productividad e inosación cenolórica y aquellas

Inversiones auerars y produstivas Y santos efectiv amentte realizados que se 1elaciónen

con las beneticios Uxbutarios para el pago del Impuestoa la Renti que reconove el

 

Codínode la Producción

- 14



16.

17.

Reformas a la Ley Reformutaria para la Equidad Tributaria del Ecuador

+ Hinpuesto ada Salida de Divisas

Y Los pagos efecuiadosal extenor por créduvos obtenidos por entidades ecuctorianas.
estarán exentos unicaniente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comite de Politica Lubutaría

Y Se establece comahecho generador del ISD cualquier mecanismode estincion de
obligaciones cuandolas operaciones se realicen hacra el exterior

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

 

isferenera de las tansacciones efectuadas con

 

La Companíano dispone del estudto de precios de ár:
partes rela ronadas focales y 0 del esterior correspondiente al año 2014. requerido por disposicion: s
legales vigentes,razon de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence
enel mes de juniodel año 2015 Dichoestudio constie una bate para determinar sl las operaciones
¿onpartes relación idas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia A la fecha de enmmstonde los estados financieros. dicho estudio se encuenta en proceso
de ejecucióny la Adamnistraciónde la Compañia considera que Tos efectos del mismo 1 hubiere
carcen de importancia relata A 130 de diciombre del 2013, la Compañía cfectuo cl estudio de
previos de transfucencia en el cual se estableció que las transacciones con parte» relacion adas has sido
efectuadas a preción razonables que e aproximan a valores de plena tOMPetencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumende obligaciones acumuladas es comosiguu,

Diciembre 33

2014 2013
 

 

ten miles de ES dol

  

Partepación a trabajadores m0 610

Beneficios sociales s32 $17

Ovas obligaciones acumuladas mn

1,773 1,721“Total



174 Participación a trabajadores - Deo xontormidad con disposiciones|legales los Ut bajadores

tner derecho opartapar ca das utilidades de la empresa en un 15%aplicable a das unlidados
legis las o comtablis Dos mor imuentos de la provisión para participacióna Uebojadotes lueron
como gl

 

2014 2013

ten miles de L 5 dolares)

Sido a omienza del año 619 130
Pros isien dl ano “0 619
Pagos efectuados E) us

Soda al e delo 50 619

48. OBLIGACION FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de da obligación por beneficios de fitidos es como sigue

. Diciembie3f,.
?ul4 201 

ven mules de US dolatesj

 

tabalación pottonal 9.367
Bontticación por dssáblicio 1607
Contrato lectivo 1,281

total 767

 

18.1 Jubilación puronel - De asuesdo con Jispo actones del Codigo del Erabajo los Labajadores
que pur vemtes cincoaos o más hubiercaprestado sus servicios ea Jormacontntiadao

imertampida tendran derecho 1 set jubilados por sus empleadores sm pejuiciode la jubilacion
que les copa sponde ch su condicion de atíliados al astro Ponatonano de Seguridad Social

Tos me imientos en E valor presente de la odtigación de qubilación patronal tecroe como

 

seua

01 2013
¿en mies de Ys dolares)

Saldos «E cunicazo del no 3201

Costede los servicios del ponado coniente 195
Costo por mtereses 102

 

Perdidas actuarrales por aqustes pros cníentes
de iperencia s9u 309

Ftictode toducciones Y Inguidaciónesanticipadas
Beneficios parados   
Saldos al ndel año 3

 



82 ritos , s ae : di >18.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Frabuyo. culasCaños de termanación de fa relación laboral por desaluciosolicitadopos el empleador o por eltrabajador, la Compañíaeiticgara el 23%de la última remuneracion mensual por cada uno de
los años de servicio,

Los mor imuentos en el valor presente de obligación de bamficación por desahucio fueron
comosigue”

2013
(en miles de U.S dolares)

 

Saldosal comenzodel 2mo 1.156
Costodelos servicios del periodo cornente 117
Coste por intereses 2
Perdulas actuaniales por ajustes provementes de

181uspenencia
Costode servietos pasadas
Beneficios pagados   107Saldos al fin del año

18.3. Contratocolectiva - De acuerdo con la dausula vigesima cuarta estipulada en cl igestno
tercer Contrata Colectivo enlos casos de terminaciónde La relaciónlaberal. la empresa
consideraráal trabajador que se tete voluntamamente, una bonificación de acuerdoalo

do «1 ticulo

 

establecido cnla tabla del prencion

Los mos muentos en el valor presente de ubligación de bonificación por contreto colectivo
Lueton como Sigue

 

2014

(en males de US, dólares)

Saldos al comienzodel año 1.314 1.204
Costo de los servicios del periodocorriente 63 65
Casta par intereses 104 Y
Pérdidas actuariales por aJustes provenientes de

132EATENCIA
Beneficios pagados USD

 

Saldosal fin del año 1,28] 1311

dos cálculos actuardes del valor presente de la obligación dexengada por concepto de buneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 1 2013 por un actuario mdependiente. El
valor presente de las obligaciones paz concepto de bencficios definidos y Los comtos del servicio actual
yel costo del survicióantertos fueron calculados uolizando el metodo de Ja unidad de credito
proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidosal período de servicio del
empleado ybasados en la formula del plan, de tal suerte que se anibuse la misma cantidad de

beneficio q cada arto de ser cio, considerandocl uso de hipóteso actuariales para calcula el valor
> reflejan el valor del dinero a traves del tiempo,el

 

presente de dichos beneficios. stas hipotes
imerementosalarral y las probabilidades de pagode estos beneficios



Das Santos 3 perdidas actuales que stan de Jos ajustes por la expenencia ycambiosen los
Muptatos ictaaiades se La 23 abonana otro resaltado integral

Vas hipótesis actuantalos sonilicits as utdizadas para la decoracionde las obligaciones poi
hericfcios delinido . son a Lasa de descuento, intrumento salarial esperado y la mortalidad 11

analisis de scmsibilidaddetallado a contmusciónse ha desarollado en basc a los cambios

1azorblamante posibles que se produzcan al final del paíodo de referencia de los espacios
suparstos

Std tanda descuento Vara en 0% marc o mnon. la voblizacion por bensficios defitidos
aby, respectamentedismia USE pal Gamentara por USS3

> xperados aumenten o dam0) cn un 0 o, la oblrzación pue
pul amusie

 

Sa hos TA tac eriarS salda da

heroriciós de rpados se marementarfreo US 3d (disanar ta por USA Fontr

 

Eb omalisis de sensibilidad presentado satctrormenie puedionoot representativode la sanación 1654
en la obliga ios por benclica delimdes. $ que es poco probable queel cambioen Tas npotísis su
produzcan lactonados

 

  

riña aislada unos de otros qulgunos de los sipuestos pueden ct corr

 

Vs importan e mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de les
ehh scianes pot beneficios deltaidos se coloalo stibizando el metodo de credito imato proyectado

que es «Emesmo que el aprcedo en el callo de la obligación pur beneficios definidos vesoncuido a
¿bostedo desicion aensicia a hubo cambios en los metodos e potesis utilizados al elaborar cl

 

anal alo sslesputo Mos aero    

Es presas priacap des sados para propositos deJas calculos actuales 09 Les vigntenics

Dietembre 31.

 

2014 2013
> %

Last) de dissuento 82N $20

Za 2hEasaps] esperada del merementossabed

  Los Impories reconocidos en el estado de resaltado total cespecto a dichas planes de boncticios
cerimdos sen los siguentes

 

2014 2013
(en mules de US dólares)

Costa pela del se icio
Costo por nto teses

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
  

a a e
Subtotal costo de buneficios definidos tevonocidoen resultados IN

Nuevas mudiciones
Perdida actuarsal reconocida por ajustes y expericncta y
subtotal costo de beneficios defitudos reconecido en 010

»esultado megral 380 580

AS 1,362Fotal
e



19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1. Gestión de riesgosfinancieros - Enel curso normal de sus negocios y actividades de
Iinanciamiento. la Compañia esti espuesta a distintos tresgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos sigmficauiva al valo: económico de sus Mujos 1 acurvos
3. en consecuencia. sus resultados :

 

La Compañia dispune de una organacton yde sistemas de informacion. «dmintstados por la
Vicepresidencia de Administración y Emanzas Corporativa. que permiten tdenuficar dichos
riesgos determinar sa magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación ejecutar dichas
medidas y controlarsu efectividad :

 

Acontinuación se presenta Una defimción de los nresgos que enfrenta la Compania, ana

caracterizaciónY cuantificación de éstos 3 una deseriperon de las medidas de mitigación
ictualmente en 150 porparte de la Comparta, ses el caso

191.1 Riesgo enlas tasas de interés - La Compañra se encuentra expuesta a nesgos cu la
Lasa de interes debidoa que mantiene prestamosa tasas de mteres fijas. Ll iesgoes
manejado par la Compañra manteniendo una combinación aproprada de plazos, con
corto plazopara finanera cl capital de trebajo: + fargo plaza patcaquellas inversiones,
en propiedades. planta y equipo.

19.1.2 Riesgode crédito - 1 viesgo de oródito se refiere al tiesgo de que una delas partos
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañia La Compañia maneja este nesgo de crédito mediante una poblica de

Iuaciones previas y de las características de los canales de

 

otorgamiento en bare de es
ventas con los queopera, considerandolos montos involucrados. la rotación de los
productos, la solvencia de Jos chicntes, entre otros. Además, en los casos que lo
dineruan, se han abtemdocolaterales por montos adecuados pora mitigar este tipo de
Uosgos,

Das cuelttas por cobrar comerciales por cobrar estan compuestas por un nuncio
importamie de clientes distribuidos en dis esos canales y arcas geográficas 11
departamentode cartera realiza una continua evaluación del descuvalv miento de las

esedutos. 3 en los casos significa os, de la condición financiera de los elhientes. a
tuaves de mformacion que se tequicre en forma pertodica

Pa mayor concentración de cródito está en las cadenas de supermercados conocidas en

el medio las cuales tienen una calificacion AAÁ otorgada por Una compañra
calificadata independiente de ni el internacional Hb testo de la cartera se encuentra

dispersa, reduciendo el sesgo en torma anpertante

19.13 Riesgode liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la administración

bajoel controldel Directorio, quien hue establecido el marco de trabajo aproptado para
que la gestión de hquides sea desarrollada en lorma ordenadaysistemática, en base a
los requerimientos de linanciantiento a corto, mediano $ Lugo plazos La Compañia

manejael riesgo de liquidos manteniendo reservas. lacilidades financieras 3 de

prestamoadecuadas, monuoreando continuamentelos fuos efectivos pros estados 4

reales y concilimado los pertiles de y eneimientode los activos + pastros Financieros

dá



1914 Kiesga de capital | a orzanizacióngestiona su caprial para aseguras que la Compañs
YssUbsidrartas estaran en capecidad de continusr Coma empresa ct marca
arentras que masamizan ebicndumento4 stls accionistas a rates de da optimización de
Los saldos de deuda 4 pattimonio,

Es sistemais de dele addon eercaciaf generan subicionts información purdos

saforcotes organos de ditección ttares del cual se revisa en forma constante la
otúuctura de capital de la Comparta Comepade de esta revisión se analiza el costo
del capital y Jos ticsgos asccrados con cada case de capital

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detalln a continuacion

 

t epstal de 1 abo (15516.290) mul
nbice de liquidez LO 881 aos
Moris tcdos pub imont

tap hancamiesto) LOS yu

Deuda fín mona a ¿bli oros

IS Aa

Deuda Imencióra astros totales SN

19,2. Cotegobas Le mistcramentos firicteras 1 | dotidlko dedoscicla 9 Y Pasivas Únarcietos

ym Dos per he CompeñEs Lomo sitas”

. Uimiembre 54,
2014 2013

ten males de US Jóleros)

OPARoIrOs

Costatorado

 

eco y cqu valentes de clectivo (Nota) 5.308 Ltor
Cuentes par cobrar comerciales 4 ottas cuentas por

cobrar (Nota 5) 31,063 30806

Otros «cuons Fincaos ENott 6) A 19 608

Subrotil 7 64611

Dispombles para la venta
Hverstónes en stimentos de palamonto (Nota 10) US 214135

 

Lotal 

ib



Diciembre 31,
2014 201

(en miles de US dólates)
   

Pasos financieros

Costo amartizado;
Próstamos (Nota 12) 45.810
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par

  

pagar (Nota 13) 49.094
Otros pasivos financieros (Nata 14) 11.536

Potal 102,31) 105 063

 

Valor razonable de los instrumentos financieros - | xceptopor do que se detalla en la siguente
tabla, Le Adaunsaación de la Compama considera que los ampontesen librosde los activos 4
pasivos financieros reconucidos al costo amortizado en los estados financieros se AptoMan a
su valor 1820nable

Diciembre 31, Dicrembre 31.

2011 2013

Saldo Valor Saldo Valor
en libios razonable enlibros razonable

«ten mes de US dolares)

Otros pasivos financieros
Obligaciones Y titalarizaciones (Nota 14) 6.071 6,613 11.536 12.2

 

19,3.1. Técnicas de valuación yprevenciones aplicadas para propósitos de medir el valor
1azonable de instrumentos financieros 11 valor razonable de los activos 3 pastos
finaneictos se determinan de la siguiente formar

Mercado activo: precios cotizados - Et xalor razonable de los acuvos y pasivos
linancieros con terminos y condiciones estándar + negociados en dos mercados tiguidos
aetivas se derermaanconreferencia a los precioscotizados en dichos mercados
vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de olerta no estan
disponibles, el precio de la gansacción más reciente provee evideneta del valor
razonable actual siempre 3 cuando no haya esisudo un cambio sigruficativo en las
enenastancias evonumicas desde la fecha de la transacción 51 his condiciones han

cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo un cambioenla tasa de mteres
hbre deriesgo.la calificación de nesgo debemisor, la legistación terbutaria, ate.) e)

valor razonable refleja el cambioenlas condiciones de réferencia en función de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares

Mercado no activo: instrumentos de patrimonio - Vi valor razonable de fas
inversiones en instremeontos de patrimonio que no tengan ua precio de mercado
cotizado de un mercado activo y los anstrumentos derivados que esten venculados a
slichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que deben ser hiquidados mediante
su entrega, se mide de manera fiable si (0) la viabilidad en el ningo de estimaciones
razonables de valor razonable no es susmficativapara ese instrumento a (b) las

  



probabilidades de he diver is estmaciónes aentr del 1ango purdon su

rezonablemente caladas y ualizadis al estimar el valor razonable

19,32 Mediciones del valor tazorrable reconocidas en el estado de situación financiera4

siete tabla proporcion 1 unamáligis dle los insttmentos Lmanereros quese miden
brego del 1evonacamento metal al valor sazonable «agrupados en Novales que abarcan
dal lal 3 con base en e rado al cual se observa dor razonable

 

vell Son precios cotizados (sin ajustar) cn mercados acuos para tbe

pasivos idenacos que la entidad puede neceder ala fecha de medicion

 Mic 2d irdiciónes del valor razonable sor aquelíís dentadas de tidicadares
hstimos a dos precios cotizados soc luidos dentro del Nivel L que son ob ervables
para sd activoro pasivo bien sa diiccfomente des deci como precias) o
vadhrectmente (6 deer dormaos de los precios)

Nal las mediciones del valor 1azonable son aquellas derivados dle des tecnicas
de valuación que inoler on los adbuadores mora hos acu os O PASOS que no ve
basan en informacion observable del mercado fndicadores no obsarrablsr 130
dde dicombre del2011 Jos arios financieros dd valor tazonable cod cambio en

oro toltido integral se ubicoeo este ri]

deldusol 3ade dos activo o  Conciliación deles mediciones de y thor rezonal
finenctetos

Valor razonable con cambios en

otro resultado mtepral

ACCIONES SIA LOUIS
an

 

24155

19

(9 090)

Saldos abs omiunzo del ao

Incrumento cn ciones
Decremento de inversiones (escisión)
Venta paquete accionario a la comprañta
HOTDINOP EACON LA 1158 060)

dl ño 105

 

Saldos 11 E

ral se relacionan Fodas las gananerds y perdidas mcluidas en otro resultadointeg
con panticidaciónes no cotizadas mantenidasal final del periodo sobre ef que se
mfemma y son reportados como “Cambio en cl valor tazonable pros emente de la

medición de mstrumentos de pattimonto” cn otto resultado meat.

10633 Mediciones de valor razonable

| net propaonmacionacrd como da Coria eternas US]

onabko de hos distintos cios Pnenctaros

18 -

 



 

or razonable sobre una base recarrente   
er razenable de tos activos financieros de la Compañía ¿ue senietos a

Mgunos de los activosfinancieros de la Compañía se valoren por su valor 1azonable alcierre de cada ejercicio 1 a siguiente tablo ofiece informacion sobre comose
determinanlos valores razonables de las activos inanereros (en particulas, lateca
(9 de valoracion + los insumos uulizados),

Ins ersionesde capital privado (Nota HO) al valor razonable?

Décmes Esde
valoración y

Aportación ¿bre(o)

 

Malor Razon dile cu.

Y ortcint de
itvos netos

0dar ablar
Maloq
tnaddos

Descartade aos
NS
de operacion

272de berecrsara Labricación
emclaapal le de
Sociplist SA Sen ases

plosiicos

  

Prestunciones viga
Sinancierosy pasivosfinancieros

19.34

 

el 3

(1
Dadas segtlicino

meters ad ía

 

Madecittte als

Teams dl 208 tg
PpA
oFor ss desir
Posta le astcla
spas ada Josh

4 iisidecando ar
complemento de Es planos
qe rrode da apo
der ados pediria de

as sofvades Udo a

 

 

 

cartos prota
Er ptrdeloor
mataro esco tos
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Relacion de las
varo iblis 0

 

abreriadas y vd
tacble

adoBar ye el
disclo minga ser
dro
0 sto macros sa De
SdeS
rrrc
sale ozono
 

cativasutilizadas al determinar el valor razonable de los activos

Litulos de deuda ernitidos - Los valores razonables son determinados Usando precios
cotizados de mercado a la fecha del estadode sitración financiera, cuando están

 

disponibles opor refe
similares

cra al precios de mercado cotizados para 15u Untontos

AL3L de dicrembre del 20143 2013 los valores 1azonables de los títulos de deuda
fueron determinados aplicando el vector de precios construidoporla Bolsa de Valores
de Quito. Los precios de los títulos de deuda fueron del 99 36%y L:S$102.07%,
respectivamente

20. PATRIMONIO

20.1 Capital Social - Ll capual social pagado consiste de 39.600.000 de acciones de L S51 valor
nominal unitario (36,000,000 at 31 de diciembre de 2013), las cunles otorgar un voto por
acción y un derecho a los de idendos.

- 19



20.

20,3

 

Acciones actinarias

Numero de
acciones Capua

qen males de LS dolares)

Samdeal 31 Lo diciembre del 2015 36 (00.000 36 000

 kumento de Capral 3.600.000 3.500

Saldos 3E de diciembre de 2014 39,600,090 39 600

 

Reservas legal La Tes de Compañias requueco que por lo menos e 10%de Lidd anual
Sel dptupiado como 1escn Iegal hasta que essa como minimoalcanes el 30%¿el capital
social staresers 1 no es dispomible para el pago die drvidendos vn efuctive poro mode su
caprtatizada ca 6 Cxtalo tad

Utilidades retenidas Co vesumen de tas ndidados retenidas es come sigue”

Salles +
Diciembre 31, Diciembre 3

2014 Cul
(cn mules de US dolares)
 

 latidades o esentdas > distebaibls $17

Roseltados camntdados pros emtentes de la
alone en por prnnera vez de des SM

Otras a lidades denmiadas de la ica mcliciónde Las

  

obliaaerónes de beneficios de fimdos (196
Reset as segun POGA anteriores 3991

Loral 17.072 30,216

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicacion por primera 1e7 de las MIy de
los saldos sugar POGA antenotes los cuales segur Kesofucion enteteda par la

tas el Y de octubre del 2011. pudrán ser utilizado,  4 Mur nte

 

Supcuntendener de Compa
forma

RKesuliudos acemulados provenientes de la adopción por primera vez de las MIF-Tuduse

los valores resulames de los ajustes onginados en fa adopción por primera vez de las NEL El
yikdo acreedor podra ser utilizado para compensar perdidas acumuladas. Este saldo nio es
dispomble para el pago de dnidendos y ne podra se capitalizado Eos trabajadores no tendran
derecho una participación sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de tiquidación de le
Compañía

 

Resens as según POGA anteriores - Los saldos acrecdores de las reses vas de expital. por
salvacióne por valuación de versiones podián sex aulizados para compensar las podidas
acumuladas y el excedente, si hubiere podía ses caprtalizado Los saldos de estas cuentas

podran ser devueltos en el caso de la iquidacion de la Compañia

Dn idendos - Dwvante el año 2011 se detisuo el no pago de dividendos
E



A parta del año 2010.los dividendos distribuidosa favor de accionistas personas naturales
residentes en el Pevador 3 de sociedades domuciliadas en puraisos fiscales, y en jurisdicciones
de menor mposición. se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto al la renta

 

21, INGRESOS

Uín resumen du los ingresos de la Compañia fescluy endolos ingresos prov ementes de inv cistonies-
ver Nota 23) es comosigue"

20142014 )
ten males de U 5 dolares)

  

  

 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 198,223 214,255
Ingresos provenientes de la prestación de servicios mi 17
Ingresos por arrendamicatos 130 130

198.161 211,550Total

Enla Nota 22 3 5 presenta un analisis de imgresos clasificado por los primaipales productos y
servicios

22. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

tes de dos segmentos - Las categorias  22.1 Productosy servicios que generan ingresos proveni
prinerpales de chentes paralos bienes de la Compañíaincluyen ventas directas, may otistas, »
puntos de ventas Los segmentos sobre los cuales debe forma la Compañtade acuerdoala
NHL 8 son los siguentes

«Productos elaborados

+ Productos de distribución de Procter € Gamble
«Productosde disusbucionde 3M
< Meaquinstla agricola, meumas y Iepuestos

+ Maquinaria de construcción
- Quos

ESPACIO EN BLANCO
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2 Pigresas y resittrados por segirertas NX contnaición we preventa un analivo de tos gruesos >
1csultados ue la Compañía por segmentos :

Ingresos por Margen bruto por
segmento SERIE

2014 2013 201 2013
ten miles de ULS dolares)

Produciós cliborados 10577 119,:65 15 50) 16.591

Productos de distribucion de Procter

Gamble 7950 70,906 9,138 $.6%0
Maura aureola, institaos 3 tepttosto 3,469 3.895 1.331 1450
Vue de cono uccion 30s 5.301 $e
Productos de distribucion de 341 310 461 6

Elena 1905 009 252

Subroral 108 64 211550 23 122

laZresospor mvctstones (Nota 2 230) 1370
Detercorode Re stolks 13563
Oíias ginencias 3 percdiclas Cota 249 1253) Mus
Gastos de admunsitación y venta (Na 057 (2295

Palbapicia rifadores (M1 425 E] 10390%
Costos Huranciaros Pda 761 CUNA ¡E

Oh os pastos 410 -

 

Ubhdad antes de impuestos

 

3,509

Las politicas comables de los segmentos sobre los que se toria son las mimo quelas
politica contábles de la Compañia descritas en la Nota 2 las utilidades por segmento
vepiosemi a las etrbidacies obtenidas por cada segnento sir la disterbeción delos costos
adinartraicos y salarios de los dnectares,la participación en el resultado del periodode las

esduridas, maresos denados de mverstones costos financieros y gaste del impuesto a da reta

 

Lo antuttor representa da medicion tor mada al encargado de la tone de decisiones del yea

Operativapara propositos de diseribución de hos recursos y evalracion del iendimientodel
se glento



22.3

lo N] 0

esos de la Compañía

 

Ingresos provenientes de productos yservicios Principales | as dí
provemettes de productos Y servicios punerpales son los srarentes

 

2014  

Aceites
Capilas

 

  Mantecas
Productos Gillote
Tabon de lavar 21.845
Otuos 11.016

a $20Deteraentes

Maquinaria agricola
Maquinaria de consti cción
Sub productos
libras esponjas y otros productos de limpieza   
Total 198,164 214.539

 Ha apera las siguientes arcas geográficas .

 

Taformución geogr

Ingresos provementes de clientes
exMernos

2014 2013
(en rules de US dolares)

104,814Sierra

Costa 64448
Áusuo 20.798

 

Exportación

 

198,464Lotal

Información vabre clientes principales - Las ventas realizadas a Los prinerpales « hentes en Tos

años 2014 y 2013, considerando comotales a aquellos que superan ventas por US$5 millones
anuales, representan el 37 19%vel 30 17% del total de ventas de cada año. respectivamente



23. INGRESOS POR INVERSIONES

Uoresterusa de imss POr MO ETSIOALS Es COIgE

2013 2011
Cen mides de US dolares?

 

lagrosos por mtereses sobre activos financieros medidos
alot aucrazado 

 

Depástios bancarios 6 5
Resaltado por disposición de acciones (1) 187
Drodendos secbidos 1518

Port 1404

(1) Ebrestltado dor disposición dle acciones se de por la aplicación de Laresersa por tevaltación de
Inverstotes que al momemo de ser (ispuestas goneran su resultado, coto gue

Reserva por
Valor Revaluación de

Coto Revongble Ines

 

Empresas
(en nudes de L:S dolares)

 

    

Varmatdo Ga Dias 34 699 z
Mespalima SA 16127 11.873 (1354)

Olagtitosb del Caspio
surlto S A 1.990 7.198

na Ok psa S 4 i LEI

saciedad de Palimcultoris de la
Independencia - Sopalin y 4 ost 2.137 1432

21,180 21,050 2,870dotat

ESPACIO EN BLANCO



24. OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS

¿1 resumen de Olas ganancias y perdidas es como sigue

 

2014
(en miles de U.S dólares)

 

Ganancia (perdida; sobre disposicion de propiedades,

 

planta 3 equipo 16 (48)
Duos 1268) 193

Total 143

 

No se han reconocido utrás ganancias 0 pudidas relacionadas con los activos o pasivos, distintas « Las
reveladas en está Nota, nd perdidas por detenerreconocidasTer ersadas con tespocto 1 ls SUE

 

comerciales por cobrar (ver Nota 5)

25, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un tesumendelos cosios + gastos reportados en los estados Úinancicios (ne consolidados) es como
sigue,

2011

(en mues de U.S dolares)

 

 

 

Costade ventas 169,790 186,137
Gastos de ventas 3d 16 656
Gastos de adanmstración 3631 1570
Partreipación de trabajadores 367 —o 10

Puta) 193,332 207,982

Undetalle de costos 3 gastos por su naturaleza es Comosg

2014 2013
(en males de LS dolares)

Camibros en inventarios de productos terminados y
23 constimos de mutertas primas 2,926

18,082

  

productos en pro:

Gasto» porbeneficios a los empleados
Costos de distisbucion
Honoraros y surticios

Gastos por servicios
Ciastos de mantenimiento
Gastos por depreciación 1 amortizació
Costos de pubiwcidad
Impuestos

   

  Otros gastos
Gastos disuibuidas (1)

 

Lotal

 



 

(0 Dedo cto ño 2010 la Comiparisa adepio da polea vs distbicion de gastos molto tacos «e
Procesos serv ICIOs IGORESTALOS, CLsos hamaamos auditor iaa. ene Otros que
Didistras Mos UActa a farror de las compañias Mespalma S A Olepsa S A. Olcorastllo
SY Sonata Sy Secieplast SY La de tibución de estosgustos se efectuaon baseal anel de
tensacoónes de dos asteniras, numerode personal decada «ompañra, mvel de Ventas 3 Otras

 

vartablis 1D ictonadas con los retenidos gastes

Ceastos por beneficios ales empleados Un doo de stos por beneficios empleados es como
sigue

2013
ton miles de LS dolares)

 

Sueldos 3 salatos 10 54 0861
Benet tos socralos 6.500 7150
Pertrdacióna te Bajada 307 pra
Bula A inde Cu 150

li 13,509 18 080

 

Gasto depreciación y amortzación - Da dadle do e istos depreciaciónY IMENIZación 2 COMO SILO
 

2004 2013
(en miles de US doluics)

  

Depreciación de propiedades, plantes cquipo y total 1,945 1.S5J0

COSTOS FINANCIEROS

Pardo de costos finaderos Es Ohio ave

2013 2015

ton miles de LS dolares)

Intereses por sobreguos y prestamos bancarios (Nota 12) 2111

Intereses por otros pasitos nancieros uta 1-4) i 309

Otios ¿stos por feres 325

Pot de 2istos por mtereses por pasivos fitarrereros al

tuto amtorirzadio 1,005

Conta Financiero por benclicion definidos a trabupadores A

1877 4,537Loma



27. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

 

La Compañía como arrendatario

274.1 Acuerdos de arrendamiento - Los ayrendamentos operativos se relacionan con
anrendanuentos de inmuebles cuyo penado de arrendarnente osea ene Ly daños
Lodlos los contratos de anrendattiento operativos mayotes a 3 anos contienen elaustlas

parar tes istones de mercado cada 5 años. La Compañía notiene la opción de comprar
los terrenos arrendadosa la fecha de espuación de los pertados de rrundamiento

La Compañia pa manlicne comproursos de arvendamicntos operativos 10 cancelables

272.12 Pagos reconocidos como gustos

2014 2013
(en nulos de LS dolares)

316 30Pagos minimos de arrendamiento 5 total

27.2. La Compañía como arrendador

 

272.1 Acuerdos de qu rendamiento - Los arrendamientos operativos se telacionan con lao !
propiedad de misionposeída por la Compañía con terminosde arrendamiento de 3
años con epcion de renovarlo lb arcendatano no tiene opcion de comprarla
propiedadu la fecha de expiración del periodo de arrendamiento,

Durante los años 2014 1 2033, los mgresos por alquiler de la propiedades obtenidos
porla Compañia proveurentes de su propredades de imersión. la cuales son «rrendadas

bajo arrendamiento operativo. ascendieron a US5 130 mil en ambos años

28. UTILIDAD POR ACCIÓN

28.1. Uinlidad búsica por acción - L as utilidades y el númeso promedio ponderado de acciones
eidimarias utilizados en el calculo de la ullidad basica por acción son los siguentes

2011 2045

(en miles de U S. dólares)
 

Unlidad (Perdida) del año (1,505) 1,587

36,900

 

Numero promedio ponderadode acciones ordmarias

 



29. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

291 Hrervacciónes Conterciales. Divalo anos ertanadas ed 31 de diciembre 120] is 2015,
la Compama realizo Dis sigorantes trarbaccones comerciales Lon partes pefacronadas

 

Venta de bienes Compra de bienes
2014 2013 2014 20

tonomiles de dos dobiuso

Oliaglo Mlgna Olesa S Y 14 16 1 a
MexpalmS Y u 182 11,036 9423
Sadado Padel os e dar

 

Inicpendea ta Sopalta S A 2 in 907

Olcamasas del Cástallo Olcuc tallo Ss 4 a 116018 13009

Sopla A 1 111 183

Indu l? tractota de Palma Iespal ss Y - 2006

fot) 184 54 34138 34431

Les copie de bienio se rclizaroul preciode mercado descontado parcrefl par la road
mo las partes

 

de bicis comprados y Las relaciones e

Los sen entes saldos se encontraban pendicates por paga a puites relacionadas al nal del
Polcas obte el que 5 miorma

Dicrumino 31

2013
dolares

  

Oioagitosas del Castillo Olcocastllo S A, sa
Industrialactora de Palta hicapal 5 A

Sacieplast $ A 7 To
Iisaddes 15 A 22 2

Sucreda de Pulmiculores de la

Indopendencia Sopalin S A 6
Otros 61 sq

Lota Los6

 

nro No se

 

Dos salidas pendientes no esten o nantizados No se han otorgado ní recibido
baceconacido aitean gusto enel pernodo setual nj en polodos amteriores con respecto a
ich ole o caerán de diidoso cobra 1clacronados conlos saldos adetidacos por partes
rolacion ads



29.2 Préstamos a partes relacionadas

Diciembre 31.

2014 -013
(en miles de Us, dolares)

 

 

Préstamosa partes relacionadas”

  

 

Holdmapalnaca CA, 15.060
Alespalma S A 10.840 9.423
Olcagto Salgana Olepsa 5 A 7963 7.423
Remacor S.A 709 768
Productos Balanceados Coprobalan IMA e
Iibroales S A. 640

143

 

Provetecamm Cía ltda

Sociedad de Palmucultares de la Independenera
Sopalm S.A.
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cía, Lida. 2
Seipalma S.A.
Otros

Subtotal   
Prestamos a personal clave de la ecrencia (E) Sol

Potal 36.108 19,190

(0 La Compañía ha otorgadoprestamos a corta plaza a varios ejecutivos de su personal

ecrencial clave a lasas comparables conlas tasas de micres promedio comercial

29.3 Otras activos financieros

Diciembre 31

2011 2013
ten mules de US, dolares)

>

Drvudendos por cebrar a Palmeras del Ecnador $ A 1,218 VA

29.4 Compensación del personal cluve de la gerencia - La compensación de los ejecutivos 3 onos
núembros clave de la gerencia drante el año Jue la siguiente:

 

 

 

(en miles de US dólares)

Beneficios a corto plazo y total 2,316 253

   La compensaciónde los ejecutivos 3 onos miembros clave es determinada conbase enel
rendimiento de los mdisiduos y las tendencias del mercado

 



290.5 Otras transacciones con partes relacionadas On drallo de oras ramacciones von Pates
tolacióna Jas es como sigue

Compa de servicios, Mtetesos
otras

2014 2015
(en miles de US uolareso

  

Socaplsi S Y 3 hal Ta

SUTUCIOS COI PURI Us, ILELeses
votos

3011 2013

ted males de Ye 5 deleres)

Slespalira ss 1.018 907
Oleasio dulgdaa Olp 1 SA su 11

99 aSocreplasts 4

Socrcdod de Paltade la Independoncra

 

sopla SA 9
Olcaziosas deb Castilla Olcovastrllo S Y 194

2.520 20mad

Ds t1s.s de meros que cobró le Compañia enlus años 20143 2013 Jueron en promediodel
50% Ea respectis mente

 

Venta de inversiones ul dcertes

2014 2015
ten amles de LS dodiresi

S 15,000 -Doldinmjualmaca €

 

Comespo ide ala rerita deeros 2 acciona de Lo compañías Miesplanta 5 1, Olesgro
Salma Oleps 5 Y Oleagurosas del Castulo Olcucastullo SA, Sociedad de Palmuicultoresde la
Indopondoneia Sopalín S Y y Agtisobisan Lorenzo Agiisarido S A treadizada da COMPaDLa

060mil, la cual según

 

HoWmepalmaca CY por la disposición del paguete acctonstto por USS)
el acuerdo conttacaral se tecuperar 1 en el largoplazo a tasas $ plazos por delímr (Ver Mota 185
Xota (y

da Compañta ha analizadoy ha concluido que no existe control o contiol comun antro Pl empres
que reporta y Holkfmepalaaca CA (Ver Vota Vi) 3 al creta del ejercicio 2074, 10 se considera
que los des compañias sean relacionadas sin embargo dada la rele anera que implica la
hase tar mencionada se revela este particular en la presente nota a los Estados | nniricicrós

 

   

-00-



30. PASIVOS CONTINGENTES

se encuentia eh un proceso de impugnacióna la glosa tubuteria por los ejercicios 2008

 

 
 tas de determmacion que incluye glos ts tributo las  El Sursicio de Rentas heras

-

SRI ha emítido« 2
con atectacton al estado de resultados y a la conciliación tibutaria deb año 2008 por US$08 1tl mas
US$196 mil por 20%de recargo. Jureto de Impugnaciónque se anita ante la IV Sala del Eubunal
fiscal, quicio N* 17504 2012 0129 Respecto del 2009 por 185697 mil mas 155139 mul por 20%, de
recargo, juicio de impugnación, que se tamita ante la Sala mnonunada del Fríbunal Disunal NO | de
lo Contencioso|rbutaro. juicio N* 17509 2014 0013,

    

a Administraciónde la Compañía 3 sas asesoría juridicos han establecido ta alta probabilidad de
adermistiacioón de ¡usticra interprete de

 

exito en estos JUICIOS, sin embargo existo Un tiesgo de que k

diferente manera los planteamientos realizados porla Compañia. Th cuantoa losplazos de resolución
estos son imacitos, dedo que Jos Uibunales notienen una fecha mite para resolverlos 11 Compañra
na ha registrado PIOV IONES por estos vontingentes

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

A excepciónde lo mencionado en la Nota 12 selacionado conla Imea de credito por | $923 millones
aprobada porcl Barco del Pavtfico los cuales serán desimados para la teestuetin acióndela denda y

cancelación de las obligaciones que se mantienen a corto plazo entre el 51 de dicrembre del 20143 da
fecha de emisión de los estados financieros (abril 8 del 2015) no se pradujcron eventos que en opaion
de le Adurirstra ión pudieren tener un electo imporante sobre Jos estados Bnancietos adjuntos
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32. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Eos estados financietos (no consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido

aprobados pur fa Compañía en niarzo 29 del 2013 y seran presentados al Direciono y Decionistas para
Liv opinionde la Ademistración de la Compañía. los estados finanereros serán

 

su aprobacion

aprobados por el Directontoy la unta de Accionistas sín modificaciones




