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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 Y Jos Señores Acuionistas s henta de Directores de
lodustiras Ades UA

Informe sobrelos estados financieros (no consolidados)

Hemos auditadoEs estados financieros (no consolidados) que se aquintan de Industrias Mes O A, que
comprenden el estado (no consolidado) de srivacion finanerera al 31 de dictombre del 2012 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado megial. de cambios en el patemiento y de Fhgos

de efectivo pol el año terminado en sa fecha 3 un resumen de las políticas contables stenificativas y otras

 

notas aplicabaas

 

esparmabilidad de la Gerencia por Los estados Juancieros (uo consolidados)

  sponsable de la preparación y presentación 14zomable de estos costados
cionales de Información Financiera - NT,

 

tencia de la Compañíaes 4

financicros (na consolidados) de acuerdo con Normas Inter:
del control temo determinado porla gerencia como necesario para perantir la preparación de las estados
financieros (ne consolidados) Jibres de errores materiales, debido a fraude 0 error.

  
  

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en muestta auditoría, Muestra audilotía fue efectuada de acuerdo con nomás mternacionales de auditona,
Dichas normas requición que cumplamos con requerimientos éticos 3 plamfiquentos $ realicemosla

auditoria para obtener certeza 1azomable de sí los estados financieros (no consolidados) están libres de
encres materiales

 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
vldos y rerelaciones presentadas en los estados financicios (no consolidados) Los pravedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor, mcluy endo la evaluacion de los riesgos de exor material en

lo» estados inancieros (no consolidados) debido a fiaude o estor Al efectuar esta evaluación de riesgo el
auditor toma en consideraciónlos controles internos 1elevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañíaa lin de diseñar procedimientos de
audnoría apropiados a las cu eunstancias, pero ño con el propusito de capresar uma opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compa Una auditoría también comprende la evaluacion de que las

politicas contables uulizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son

1Ón de la presentacion general de los estados financieros (no

    

tazomables, ast vomo unaey al
vomolidados).

 

PT

  

Memwerof Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestia opinion de auditoría

Opinión

Pre nuestra opinion, los referidos estados linarcieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos

los aspectos maternales, la posición Financiera de Industrias Ales CA 2131 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo porel año terminadoen esa fecha, de acuerdocon
Normas Intemacionales de Información Financiera

 

Asiuito de dufusts

Sin califica nueshia opmión informamosque, tal comose explica en la Nota 10, Industrias Mes C.A
tambienpreparo estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIF. Los estados financicros
separados adjuntos se presentan por requernmento de la Superintendencia de Compañías.

VIA Lucha 7
ito, Febrero 28, 2013

Registro No 019 on
Licencia No 25292

 

          
     Santialo Sin

  



INDUSTRIAS ALES C.A,
 

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)

AL31 DE DICIEMBREDE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Piectivoy hancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar

Otros actn os financieros
layentartos
Activos pol impuestos cornentes

Ottos actos

Total activos conientes

ACTIVOS NO CORRIEN ES

Praptedades, planta: equipo
Popredad de mvepiva

Inversiones en subsidiarias $ asociadas
Otras activos fmanticios
Lotal activos bocorrientes

TOJAL

Vet notas a los estados financieros

 

  

 

Notas 2012

4 3043

$5

6

7

5

8

9 16.914
678

10 9,403

ó

 

159.568

op
Presidente

 

2011
(en miles de U.S. dólares)

 

34,062
41,149
1,971
1,194

161.53



PASIVOS Y PATRIMONIO

 

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otras pasivos financieros
Pasos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Potal pasivos corrientes

  

PASIVOS NO CORRIENTES,
Préstamos
Otros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pastos no torentes

Potal pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Reserva fegal
Uttilidados retenidas

 

Potal pat imonio

POTAL

 

Administración y Finanzas

Notas 2012 2011
Cen miles de U.S. dólares)

  

  
 

1
2
13
in
16

n 7.242
13 16.001
17 0.585 6.335
la 108 2,984

89,979 ILTIE

19
35.000
3.446

RIMEX]

9   159,568

 

“Eduardo Arguello
* Contador Genleral



INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POREL AÑO TERMINADO EL31DE DICIEMBREDE2012... AA

 Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS 20,28 212400 218,136

COSTO DEVENTAS 24,28 189,079 226,143

m4 21,093MARGEN BRUTO

   

   
Ingresos por inversiones 2
Gastos de ventas 2 25 al
Gastos de admiatstración 24 (3.910) (3.006)
Costos linaneieros 2 14,152) (3,879)
Ottas ganancias + perdidas ul) (298)
Putripación de trabajadores Ty 11159)

UTILIDAD ANTES DEIMPLUISTO LA RENTA 0

Menos gasto por impuesto a la tema: 14
Coriunte 2,312

Diferido 12.276)

Lotal 0

UHLIDAD DIT AÑO Y 01M RESULTADO
INTEGRAL 835 1,434

UULIDAD BASICA POR ACCIÓN (en LS. dolares) z 002 044

Vernotas a los estados financieros

      ES
Presidente Vigepresidentelde

Wdmiistración y Finanzas

  C intadorUend al



INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)

POR EL AÑOTERMINADOEL31DEDICIEMBREDEL2012

Capital Resersa Utilidades

social legal 1etenidas Fotal
- (en miles de U S. dólares)...

Saldos «1 31 de diciembre de 2010 34,000 2.899 33.471 70,370

Utilidad del año 1,434 1.434
Apropiación de resersas 404 (491)

(2.000) (2.000)Pago de dividendos

 

Otros - o - SM

Saldos a1 31 de diemmbre de 2011 34.000 3.303 32,451 69 754

Vuúlidad del año 835 835

Aptopiación de teservas 143 q)
Pago de dividendos (1.000) (1,000)

Aumento de capital 1,000 O (1,900) _—

Suldos al 31 de diciembre de 2012 35,000 3,446 31,143 69,589

Ver notas a los estados linancieros

  
    

 

Tole Scgo:
Micépresidente de

Administración y Finanzas

osé MaloDO
Presidente

 



INDUSTRIAS ALES C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)

POR EL AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBREDEL2012 _
Nota 2012 2011

(en miles de U.S, dólares)

 

116308 DE EFLOFIVO Die ACTIVIDADES
DE OPERACION

 

  

Recibido de clientes 213.870 258.695
Pagos a proveedores y a empleados (17D (232,005)

Costos financi (3.094) (3.306)
Dividendos 1.265 2.350

Ingresos fhanejeros 110
 Imp a la renta (2.237)

OBos 20:05, noto.   
Yayo neto de efectivo proveniente de aciidades de

Eperacion 1134 a

 

PLUJOS DE ERERCTINVO PA ACTIVIDADES

  

 

DE INVERSIÓN,
Disminución de otros activos Ñinancicros 6.103
Axiguisición de propte: plinta y equipo 0277)

EY   Inversiones en subsi ocuidas

sde Mv ersión  Phiponeto de efecuro utlizado en actvid

FLUJOS DEJFECIHRMO DL EN] ACTÍVIDADES
DEFINANCIAMH,.N JO

hicremento(Pago) de prextamos q otros pasivos financieros (372)

Duudendos pagados > los propietarios -_£ 1.000)

 

Flujo neto de efecivo proveniente de (uulizado en)
actividades de financiamiento 14372 co

HLPECUVO Y BANCOS:

o 690
año LS

   

 

Incrementoneto de
Saldos al contenzo dl     SALDOS ALTUIN DEL AÑO 4 3.243

SO GENERO MOVIMILNTO

  

Compensación de otros activos financieros con cuentas
par pagar a compañías relacionadas 2

   

 

  
Presidente



INDUSTRIAS ALES C.A.
 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACIÓN GENERAL

industrias Ales CA es una Compañia anónima constituida en el Leuado: Su demierho puneipal es
Av Galo Plaza Lasso NS1-23 5 Rafael Bustamante. en la ciudad de Quito,

Industrias Ales CA, fue consútuida en Noviembre de 1943 y su actividad principal es la produccion y
comercialización de acenes, jabones ygr Ja comercializacion de maquinaria agrícola y repuestos,
la comercialización de líneas de 1eptesontación y la exportación de aceite crudo de palma

 

 

   

 

AY 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 076 3 945 empleados
respectivamente, que se encuentran distibuidos en los diversos segmentos operacionales

2.1. Operaciones - A partit del año 2011 la Compañia decidió cambiar su modelode
comacialisación. basado inicialmente en la distribucion a través de grandes distribuidores y
comerciantes Mayoristas, 4 un modelo de comercialización mediante pequeños disteidores

conocidos con el nombre de CI s, realizando una cobertura intensiva de los mercados en forma
siotemática y bajo control Tobjetivo principal de este cambio de modelo es alcanzar una may or
cobertura, con una adecuada estíbición de preductos y un manejo de precios acorde conlas
fuerzas del mercado y los elememnos del costo que mtervienen. Ls también importante a través
del nuevo madelo alvsnzar un ny Or mtvel de eficiencias en los gastos de ventas y«de logistica.
Comotodo cambio afundo, las consecuencias al desmontar un esquema e implementar uno
nuevo se refleja en reducción de volúmenes de venta, proceso que Se pevierte poco a poco en La

medida en que el nuevo modelo alcanza un may or grado de madurez, Al 31 de diciembre de
2012, la Compañia continúa en la implementaciónde la nuevaestructura comercial de C fs
(Cobertura Total), nusma que se tiene prevista culminar en el año 2013,

 

   

De la misma manera, a parter del 2011 se emprendio un proceso de transformación mdust tal,
conel fín de mejorar las capacidades fabriles y alcanzar una mayor competitidad de los
productos en costos. calidad. variedad y cantidados suficientes para los mercados intemosy

externos La planta industrial de Manta ha pasado por una sete de etapas. la ultima imnov ación

ieunalógica importante se realizó enla década de los 80, cuando se instaló la refinería que

actualmente está en uso Desde entoncesse hanrealizado adecuaciones en funcion de las

necesidades, destacándose la nueva planta de jabonería y un erccimiento en la planta de

fiacciomamiento que se rexlizo en el 2003,

  

y



1 prosccto en marcha contempla la mstalación de una modernaplanta de refinación para
diferentes lipos de materias primas, que operará con bajos costos 3 mejorará la calidad de los
productos. 1 a consuucción de dicha planta inicio a principios del año 20]2 + se espera que imicre

actividades en el primer semestre del 2013. Se complementaesta transformación industrial
con plantas para interestificación y descerado, equipanuentofabril necesario para productuna

Ta administración considera

  
  

  

variedad de productos que actualmente no dispone la Compañia.
que al culminar esta primera etapa. la Compañía habrá aumentado su competitividad en los
mercados. porque clabotera una serie de productos que actualmente no dispone en cantidades
suficientes, conla calidad adecuada $ con mejores costos de uansformación

 

La infoumacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaña

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 Declaración de cumplimiento - Los estados fimancieros han sido preparados de conformidad

con las Normas foternacionales de fotormación Pinanciora (NINO.

 

os estados financictos han sido preparados sobre las bases del costo
unable de la contrapartida

 

IN to Bases de preparación -
fustorico. El costo histórico está basadogeneralmente en el valorra

 

duda en el mtercambiode los activas

 

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Lachay e aquellos activos financieros líquidos. depósitos y
los Los sobregitos bancarios son presentados como pasitos currientes en cl  sobiegnos bar

estado de ¿husción fininciona

2.4 Tnventariós - Los inventanios son presentadosal costo de adquisicion 3 producción y valor noto
tealizablo. el menos. Son valuados al costo promedio ponderado. Lab imporlaciones en
tánsily se encuentran registiadas a su costo de adquisición. Los ms entarios incluyon una
provision pata reconocer pérdidas por obsolescenera, la Cual es determinada en funcion de un

análisis de la posibilidad rea] de utilización en la producción o venta

  

 

25 Propiedades, planta y equipo

Wedición en el momento del reconocimiento - 1 4s partidos de propiedades. planta y
eguipo se median imtcialmente por su costo

  

1-1 costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición mas
todos los costos directamente relacionados conla ubicacióny la puesta en condiciones
de funcionamiento yla estimación imicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retira del elemento y de rehabilitación de la ubicación del activo.

 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costus pol
anos directamente at buíbles a la adquisicion o construccion de activos

valificados

 

Vedición posteriós al reconocimiento: modelo del costa - Después del

llas propiedades, planta y equipo $00 registradas al costo menos
as de deterioro de

 

 

 

teconocimiento mie
la depteciación acumulada y el importe acumulado de las pérdid 

valor

 



 

2.5.4

stos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados enel periodoen
planta $ equipo

$ partos objetode

los

«ue se producen, Cabe señalar. que algunas partidas de propiedade:
de la Compañía, requieren revisiones periódi En esto sentido,
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
seregación que permite depreciarlos en el período que medie ente la actual Y hastala

SIBUJente teparación.

 

   

  

Método de depreciación yvidas útiles - El costo de propiedades. planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de línea 1ccta. La vida útil estimada. valor residual
y método de depreciación son revisados al final de vada año. siendo el electo de
eualquier cambio en el estimado regisnado sobre unabase prospectiva

  

 

A continuación se presentanlas principales partidas de propiedades. planta y equipo 4
las 1 idas ubles usadas en ul cálculo de la depreciación

   

Valor

Act Desciipcion Vida útil Residual
£años) e)

Edificios Plantas industriales/constineciones 40 - SU

Maquinaria y Maquinala menor 3 7
herramientas Maquinaria de uso general y capacidades

medias 3 5
Maquinaria de uso contintio, bombas,
agitadores $ 3

Maquinaria de usa general robusta 1 5

Maquinaria esttuctna metálica robusta.

elevadores, transportadores 15 $

Maquinaria de uso energético partes
20 5

 

mevánicas de alta capacidad
Maquinaria, elementos de alla capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores

   

de alta potencia, transformadores 25 3

Mucblessequipos

—

Equipo de compmto, electrónico 5 3

de oficina y Muebles/equipas de oficina 10 0

cómputo

Vehículos Vehiculos. equipo camencro 10

 

Retiro a ventade propiedades, planta y equipo - La uthidad o perdida que suna del

eto o venta de una partida de propiedades. planta y equipo es calculada coma la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activoy reconocida cn

resultados

 

guiente de propiedades evaluadas.el saldo de la restria

 

Encaso de venta o tetiro subsi e Y

de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas

Ye



2.6

28

2.40

5 mantenidas para

 

Proptedades de inversión - Y as propiedades de my ezsion son aquell
producir rentas. plus alías o ambas (incluy endo las propiedades de mverston en constricción:
para dichos piopósitas) y se miden inicisimente al costo. incluyendolos costos de la
tarcacción Luego del reconocimiento micial. las propiedades de mversión son registrados al
costo menos la depreciación acumulada y el mporte acemuladode las pérdidas de deierntoro de

 

valor

Cosías porpréstamos - Los costos por préstamos atiibuidos directamente a la adquisicion,
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen acu os que requieren
de un periodode tiempo sustancial para $ uso o venta, sOn sumadosal costo de estos actos
hasta el momento en que esten listos para sutuso o venta.

Fl ingreso por miereses de las jay Gsiones teruporales en prestamos especificos pendientes para

ser consumidos en activos calificados es deducido de los vustos por préstamos aplos pera su

capralización

Lodes fos otros Costos por prestamos son recanocidos en sesultados durante el periodo en que
se mourron

 

Deterioro del vafor de los activos tangibles Al Final de ceda penoso,la Compañia evalus los
valores en libros de sti activos tangibles a fin de determinar st euste tn indicativo de que estas
actevos han señido alguna perdida por detertoro La tal cuso, e calcula el imporie receperable
del acto o unidad generadora de ctuctro a fínde determinar el alcance de ta pordida por
detenoro (de haber algunal.

 

Las perdidas y reverstónes por deterroro se reconocen mmnediatamente en resultado:

Inveruenes ca subridiarias y asociadas - La Compañía onde sos inversiones en subsidiarias y
asociadas al Losto, excepto sl la inversion es clasificada como mantenida pera la venta. en cuyo
coso se contabiliza conforme a la NUE5 emnas Vo Corrientes VMantenidos parada Ventas
Operaciones Discontotadas.

 

Dos dividendos procedentes de uta subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando

suja el derecho arco

Impuestos - El gasto por impuestoala renta repiesenta Ja ma del impuestoa la renta por
pagar cortiente y el impuesto diferido,

2.40.1 Tinpreesto corriente - Se basa en da utitidad gravable (Gibutarta) registrada durante el
año Ea utilidad mavable difiere de la uutidad contable, debido a las partidas de

so deducibles y pattrlas gue noseran gravables o  Ingresos o gastos imponibl
deduerbles El pasivo de la Compañía por conecptodel impuesto coriente se calcula
utilizandolas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

  2.10,2. Tinpuestos diferidos Seveconore sabre las ditereneras temporartas determinadas ente

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros Y su
bases fiscales. Un pasivo por impuestodiferido se reconoce generalmente para todas

las diferencias temporarios imponibles. Un activopos impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compañia disponga de utilidades gras ables fituras contra las que se podria
cagar esas diferencias temporatias deducibles

-10-



2,12

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera seande aplicación en el período en el que el activose realice o el pasivo
se cancelo

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo sí, tiene reconocidolegalmente el derecho de compensarlos, fiente a
la misma autoridadfiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene ta intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

 

2.103 Tupuestoscorrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se econoten
como ingreso o gasto. y son incluidos enel resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una kansacción e suceso que ve reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en cl patimonto, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera de) resultado; o cuando suigen del registro inicial de una

 

combinación de negocios

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuandola Compañía tiene unaobligación presente
(yasea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañts

tenga que desprenderse de teculsos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la
obfigación, 3 puede hacerse una estimación fiable del imposte de la obligación.

 

ón del desembolso necesario

 

El umporle reconocido como provisión debe ser la mejor estima
para cancelen la obligación presente. al final de cada periodo. teuicudoen cuenta los 11esgos y
las incertidumbres correspondientes

  2.11.4 Garantías - psovistones para el costo esperadode obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocena la fecha de la venta de los productos conespondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancela la obligaciónde la
Compañia

Beneficios a empleados

212.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio y contrato
cotectivo - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal. bonif n por
desahucia y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidadde
Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocenenlos resultados del año

reconoce un pasivo y un gasto por la

ste beneficio se

 

2.122 Participación a trabajadores - La Compa
participación de los trabajadores enlas utilidades de ta Compañia
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones

E  

legales

clasifican comofinancieros cuando los términos del anendamiento

s riesgos y beneficios inherentes a la

 

Arrendamientos -

transfieren sustancialmente a los mrendatanios todoslo: i

propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican como opciativos.

 

o por concepto de alquileres bajo

Jeando el método de línea recta durante el
curtidos al

PS

 

2.13.1 La Compañía como arrendadora- Ll ingl

arrendamientos operativos se 1Cconoce compi e línea

plazo correspondiente al ¿arendamiento, Loscostos directos Iniciales in



lo a

21 6

<a

negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en Hbros del
activo armendado. empleando el metodode línca recta duramie el plazo del
arrendaniiente

2,13,2 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos OPerativ Os se cn gana
resultados empleando cl metodode línea recta durante el plazo concopendiente al
anendamento

Reconecimiento de ingresos - Se calculan al valor 1azonable de la contraprestación cobrada o
porcobras. tenmendoen eucnta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar

 

214.1 Venta debienes - Se reconocen cuandola Compañía transfiere los tiesgos y
beneficios, de po siprficativo, derivados de la propiedad de los bienes, el imporic de
los ingresos y los costos meunidos, o por incunir, en relacion con la tiansaciión
puedenser medidos confiabilidad yes probable que la Compañra recibalos beneficios

 

económicos asociados con la hansaccion.

2,142 Ingresos por dividendos e iugresos perintereses - Vlangreso pordividendos de las
inversiones en acerónes es reconocido ima vez que ye han establecido los derechos de

los accionistas para sectbtreste pago

  

Los ingresas por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente s a la ta de interes cfectna aplicable

2.4.3 Ingresos poralquileres - Va pobiica de la Compañía patael reconocimiento de

endamientos operativos se describe en la Mola 2 13.1.

 

imeresos provenientes de

Costos y gustos - Se resista dl costo historico. Los costos y gastos se teconocen a mudida

la fecha en que se haya tealizado ef pago, y su

 

que sos mernidos, mdepondientemene de
registran un el periodo mas cercano eo el jue se conacen

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados Hinaucieros 10

se tompensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, Salvo aquellos casos en los
que la compensaciónsea requerida o permitida por alguna norma yesta presentacion sea el
refkgjo de la esencia de la transacción

 

Los ingtesós y gastos con otigen en ansacciones que, contraciualmente o por una norma Jega).
contemplan la posibilidad de compensación 3 la Compañía tiene Ta intencionde liquidar por su
importe neto o de realizarel activo y procederal pago del pasivo de forma simultanea. se
presentan netos en resultados

Activos financieros - Codos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la lecha de

negociación cuando 3e realiza una compra o venta de un activo finaneicio y son medidos
inictalmento al 1 elor zazonable, más los costos de la aNsaccion.

Dados fos activos finaneietos reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

exceptoaquellos con yencrmientos

 

amontizado 1 se presentan En acvos nO cortante:
onguales inferiores a 12 meses a partir de la fechadel estado de sitración fimainciera, que se
presentan comoactivos con ienies.



La Compañia clasifica
comerciales, otras cuenta

La clasificación depende del propósito conel que se adquiricion los iusteumentosventa.

us activos Financieros en las siguientes categorias cuentas por cobrar
por cobrar y préstamos yactivos financieros disponibles para la

  
  

inancieros. La administación determinala clasificación de sus mstrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicral.

2 47d

 

217.4

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobra - Soy activos financieros
no derivados con pagos fijos o determimables, que no cotizan en un mercado activo, Se
clasifican en activos conientes, cacepto los vencimientos superiores a 12 meses desdo
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

 

Después del reconocimiento mica), a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métodode la tasa de mterés efectiva. menos cualquie; deterioro. El
periodode erédito promedio sobre la venta de bienes es de 35 d

 

Las cuentas por cobra: comerciales meluyen una provisión para reducir su valor al de

probable realivación. Dicha provisión se constitue en función de un análisis de la
probabilidad de recuperaciónde las cuentas

   

Préstumos - Sonactivos financieros no derivados con pagos determinables, que no
cotizan en un mercadoactivo,

Despues del reconocimiento mictal, a valor tazonable, se midenal costo amo:tuzado
utilizando el métodode la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriono.

 

Activos financieros disponibles para la venta - Son activos noderivados que se
designan en esta categoríao nose clasifican ca ningunade otras categorías Incluyen
inversiones en mstiumentos de pat monto,

 

Las inversiones en instumentos de patrimonio se miden al costo, en sazón de que na
ado activoy ste valor razonable no

 

bienen un precio de mercado cotizado de Un mu
pueda ser medido con fiabilidad,

Su ineluyen en activos no coréntes a menos que la administración pretenda enajenar
la inversión en dos 12 meses siguientes a la fecha del estado de tuación financiera

Deterioro de activasfinancierosal costo amor tizado - Los acuvos financieros que se

midenal costo amortizado, son probados por deteriora al final de cada período

EJ importe de la pérdida por dererioro del valor para un prestamo medido al costo

amontizadoes la diferencia enve el importeenlibros y los Nujos de efectivo estimados

futuros descontados ala tasa de interés efectiva original del activo financiero

El valoren libros del activo financierose reduceporla pérdida por deterioro

directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobra, donde el importe en

libros

se

reduce a través de unacuenta de provisión Los cambios en el mporte en

libros de la cuenta de deterioro se teconocen en el estado de resultados,

 



2.18

2.49 Rectusificaciones - Ciertas cil

20

217,5 Baja de un activofinanciero - La Compañia dara de baja un activo financiero

unicamente cuando capien fos derechos contractuales sobre los Mujos de efectiva del
activo financioro, y transfiere de mancta sustancial los riesgos y beneficios mberentes a
la propicdaddel aci o financiero, Sila Compañía no transfiere di retiene
sustanaralmente todos los uesgos y beneficios inherentes a la propiedad + continua

endoel contral del activo transferido, la Compañía reconoce su par cipacion 39

5 que tendría que pagar.

 

  
Ita

el activoyla obligaciónasociada por los valor:

 

Pasivas financierosemitidos por la Compañía - Los msteumentos de deuda san clasificados
come pasnos financieros de conformidadconla sustancia del acuerdo contractual.

Dos pasivos financieros se clastican como pasivo cortiente a menos que la Compañia senga
derecho mcoadicional de diterr el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la
Jedha del estada de situación financiera

2,48.1- Pasivos financieros medidos ol costo armortizado - Se reconocen sorcialmedto a su

vosto, neto de los costos que se hayan meurido en la transacción Posterrormente, se
miden a vu costo amotuzado y cualquier diferencia entro los lendos pbtentdus (nto de
los costos nevesal tos para su obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en cl
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de tores
electiva

  

Préstamos - Represeran pasivos Ímanvieios que se reconocen imcialmente a su valor
vazomaible neto de los costos de la vansaccion incurtidos, Estos Prestamos $8 registian
subsecuentemente a su costo amortizado usando el métodode interes eketivo.

 

248,3 Cuentosporpagar comerciales y otras ctentasporpagar - Son pasivos Únincicion.
ro derivados con pagosfijos o dererminables, que no cotizan en Un mercado activo

Despues debieconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amonizado
etilizando el metodode la tasa de interes ofecuiva E) período de credito promedio para
la conipia de ciertos bienes es de 48 días (47 días en el año 2011)

La Compañur dens amplementadas polttas de manejode 11esgo financicio pata
ascgurar que todas las cuentas par pagar se paguen de conformidad con Jos lénminos
ercdilicios preacordudos

2.184 Baja de un pasivo financiero - La Compaíra da de baja un pasivo finaneiciosi, y sola
si, espiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la Compañía.

1s de los estados Financieros del año 2011, fueron teclastficadas

 

para hacerlas comparables conla presemacion del año 2032

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados fuanciteros - La Compañía ha
aplicado la siguiente Norma Intemnacional de Infoumacion Finanerera (NITO,

 

fecuya a parti

 

Nur Titulo

Lnmiendas a la MIF 7 Rexelaciones- transferencias de Julio 1.2011
activos financieras

td



La Admmanistración considera que la aplicación de las normas muevas y revisada durante elaño
2012, clutalladas anteriormente, no hatenido un efecto maternal sobre la posición financiera de
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

  

2.27 Normas nuevasy revisadas euvicidas pero aña no efectivas La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Fmanciera (MIE) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e imerpretaciones del Comité (CINIE) nuevas yrevisadas que han sido
emitidas pero aún no son efectivas”

  

Liraaparte  

  

Nur o Insttumentos finantwios Enero 1,2015
NIUE 10 Consohdación de estados finanereros Enero 1,2013
NUI Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero 1.2013
NUF 13 Medición del valor razonable Enero 1.2013
Enmiendas a da NE 7 Rescelaciones - compensaciónde

acuvos iuancioros y pasivos
financieros Enero 1, 2013

Eamiendas a la NULO y Fecha obligatoria efectiva de la NUF
NIE 7 9 yrevelaciones de transición Encto 1,2015

Enmiendas ada NI 70, NE Lstados financieros consolidados,
11 y NHUF12 acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones eh otras
entidades: Guía de transicion Enero 1. 2013

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enera 1,2013

NIC 27 (Revisada en 12011) Estados financieros separados Enero1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos Encra1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos 3 activos

financioros Preto 1, 2014
Enmiendasa las NIF Mejoras anuales a las NI" Ciclo
(NIF NIC16,32 y 34) 2009-2011 Ffnero 1.2013

La Adwiaistracion anticipa que estas emmendas que serán adoptadas en los estados financioros
no consolidados de la Compañía en los períodos futrmos tendrán un impacto sobre los importes
de los activos y pasnos ylas revelaciones de la Compañia Sin embargo,no es posible

proporcionar una estimación pazonable de esc efecto hasta que un examen detallado has  
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

sentes estados financieros en conformidad con NIE requiere que la  La pre
.

Arostración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

económica de la entidad. con vl proposito de deter minas la y altación y presentacion de alguaas

partidas que forman parte de los estados financieros. ln opiniónde la Administración, tales a

upuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la mfoy mación disponible al

 

estimaciones $ x s 5

momento.los cuales podtíanllegar a difern de sus efectos finales.

ZA



A comiuación se presentan las esuntaciones y Juicios contables Uriticos que la adimiaistración de la
Compañia he bulizado en el proceso de aplicación de los criterios contables”

34

to

Deterioro de activas - Ala fecha de cicrte de cada periodo. u en aquella fecha que se considero
necesado, se 2maliza el valor de los activos para determinar sí uste algun indicio de que
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro Ln caso de que extola algún indicio
se 1cahiza una estimación del importe tecuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan fujos de efecoro de forma mdependiente, se estítuiala
¡ecuperabilalad de la mudod generadora de efectivoa la que pertenese el activo,

Las pérdidas por deterioro seconucidas ea un activo en pertados antenores son 1er ertidas
cuando se produce un caminoen las estimaciones solve su importe recuperable imerementando
ei valor del activo con abonoa resultados conel límite del salor en hbros que el acuro hubiera
tenido de no haberse teconocidola perdida por deterioro

Previsiones pura obligaciones por beneficios definidos- +l valor presente de las provistones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determnados
en función de un calculo actuaría) basados cn varios supuystos Lstos supuestos utilizadosp:
detcomiúor el salor presente de estas obligaciones melo ana (asa de descueito. Cualquie
cambio en los supuestos impacta 2 el valor en Hbros de las provisiones de estos honefteias

 

14 aciuairo contiatadopor la Compañia para realiza el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descvesio, la tasa de mortalidad a de 30tación al final de cadaaño opontedospor le

cion de la Compara Ta tasa de descuentoes la tas 1 de interes que tlebe seladminis ta
estimados que $e esperautilizada p ua determinar el 1 alor presente de los flujos futuros de ca

vatia sel iequendos para cumplir con la ublización de estos beneficios

 

 

Estimación de vidas útites de vetrícalos, raqrinariay equipo - La estimación de las vidas
utiles y el valor residual se efocióan de acuerdoa lo mencionadoer la Nota 2,5 3,

Timpuesto a la renta diferido - Compañia ha realizaco la estimación de sus Impuestos
diferidos consider mdo que todas las diferencias ente el valo) en libros y la base iibutaria de

 

los activos 3 pasivos serevermán en el fuíuro

Valuación de los instrimentos financieros - Como se describe ca la Nota 18.3 1. da Compañía

utiliza las técnicas de valuación para la medicióndel valor razonable de sus pasivos financieros
que se basan, eo la medida de lo posible, en datos obser ables del mercado,

La Nos. 18,3 2 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presenciones para

efectos de estas tecnicas de 1ajuación

-16-



4. EFECTIVO Y BANCOS

Únresumende efectivoy bancos es como sigue"

Diciembre 31...

 

2012 2011
(en mies de Li 5 dólares)

 

 

Efectivo na 3
Bancos 317 L6S

Fotal 3243 2,353

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumende cuentas por cobras comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue.

+ Diciembre 31...
2012 2011

(en miles de U S Jolaus  

Cuentas por cobrar comerciales:

 

 

Clientes locales y del exterior 27.077 27.813
Derechos de cobro exigible 3513

Provisión para cuentas dudosis (1,006)

Subtotal 31.614
Ouas cuentas por cobrar,

Empleados 122 st

Otros 305 467

Total 32,430 314,062

¿xigíble - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Indusuilas Ales C A comoDerechos de Cobro Exig
constituy ente del “Fideicomiso de ] ularización de Elujos industrias Ales”. transfirió el derechode

embargo. no ha translerido la totalidad de pesgos y  cobroexigible de clientes seleccionados: $
beneficios de estas cuentas por cobrar (Ver Nota 13).

Provisión para Cuentas Dudosas - La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dndosas
cuperablesentre el 50% yel 100% para cuentas de dudoso cobre con base en los saldos

determinados por experiencias de meumplinuentode la contraparte y un análisis de la posición

 

 

financiera actual de la contraparte.



  edaddu fas cuentaspor cobrar 1encid
las cuentas por cobrar vencidas pero no dercuiorntdas ys E

 

    nO sIgue
as pero no deterioradas: Undetalle de la anugñedad de

Diciembre 31.
2012 

(en miles de ES, dol

60 - 90días 155
90 - 180 dias 164

180 - 36bdiva 110

Más de 360 dias 1.145

Dota 2,203

Anugltedad promedio (das) 143

2011
)  

197
548
158

 

Cambios enla provisionparacuentasdudosas: Los morimientos de la provisión para Cuentas dudosas

fueron comosigue

2012 2011
(en nules de U S dolares)

Saldos al comenzo del año $86
Provisión del ano 120
Castigos a—

Saldos al fin del año 1.006

La concendacion del riesgo de credito es limitada debido a que la hase de chrentes es lar
mdepondumnte

ESPACIO EN BLANCO

969
80

(163)

886

gay
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financioros es como sigues

Diciembre 31

  2012
(en miles de L.S dolares)

 

Activas financieros medidos ed costo amor tizado

Préstamos (Nota 28,2),
urtes relacionadas

 

  Accior 5. directores y curpleados
Subtotal
Otrosactivos financicios (Nota 28 2%

Aporte para futras capitalizaciones 1.100
250Dividendos por cobras a Palmeras del Derado! 5.A

Fotal

 

Activos fnariciórnos disponibles parala venta
Instrumentos de patrimonio 4 subtotal

Total

Clasificación
Circulante
No circulante   Total

 

variable sin plazos
ctiva sobre estos pristamos fue de 8,5% anual

   
subsidiar
Durante eb año 2012, la tasa de interés eli

Ningunode estos activos se encuentra vencido o deteriorado,

 

compañ

definidos
(8.83%anual en el año 2011)

Lastrinentos de Patri - Constituyen inversiones en acciones de Palmeras del feuvador S.A., las

cuales a pesar de que la participación es del 25% no eviste influeneta significativa cn dicha compañia.
1: costede la inversión se determino a través del valor razonable de la participación de Industrias Ales
C.A. cn Palmeras del Ecuador SAA mediante una valoración técnicarealizada por un experto

   
  

independiente

-19-



7. INVENTARIOS

Vin esumen de Mventar ios es SOMO SIQUC”

.. Diciembre 31,

2012

¿en miles de US dólare:  

 

Mercadurias para la venta 17.129

Malena ponia 6834 ,

1,820 2,348
Productos ter minados

Productos en proceso
305

Importaciones + LOMIpid> en transito
789

Otros imentarios
917

1,071

 

Lotal

Durante los años 2012 4 2011. jes eosios du los inventar jos reconocidos en el estado de resultados

fueron de US$ 56 7 millones y USS213 9 millones respechvguiente,

OTROS ACTIVOS

Lin restanen de olas dub as 15 coo siptlo

Diciembre 3L.,..

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

 

Gastos pagados por anticipado

  
Anmiendos

226

Sepuros 199 218
Ovuos 69

subto 268

Anticipos a proveedores 578

Lotal $46 1.200

20 -



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumen de propiedades, planta y eguipo es como sigue.

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación
Tenenos en propiedad
Edificios
Planta y equipo
Mucbles y enseres
Vehículos
Equipos de computación
Consttucciones en curso

Fotal

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 3 .,
2012 2010

ten miles de U.S dola
  

  

  

33.129 47.091
(6,185) AL 136)

36,944 42,635

12,812
12.198
9.904

1.3951 117
980
218

8,735

16,944 12,635



Tos movimientos de propiedades, planta 3 equipo fueron conto sigue”

 

a Partes Mucbhoss Equipos de Contra cion
sal Edifico que mur. Vebigglos: comprtición caso

ton malos de US dolares)
   

  

 

  

 

 

  

  

Costa

Salles YE de diciemsora deb 2010 190 sp 11233 00650 Lom 145 M7

Vaya > 3 ys Cuy 1ys 151 ss
Vistas huás da sn m 25 om
Lonvercaa 1 p predios Y
murón 2 -

Saldos el Y ae dir bl CGE nsa mo 1266 1 sip

Nela ES q v 3) 145 13%
Ventas barty Con 19) 0) (448) 150)
Dansibranca 1 propiedades de
mes pa as) .— - -

Saldos EIA dicaembre del 010 EN 14881 DOI 1362 191

Deprstación acumatad y

Safe al WEdebo edd - PSlol un (45

Vas bags 2 »
Sestoper depre cos a 7) deb it .

Saldos ad caia sabre701 - ms ul in so -

Ventanas 5 i
Gopor apra om a 1255) 11 095) TO) ci -

Saltos 83 ce don re del 20 - CAN AS E (82) E) >

Saltos actos ole dado nt
o 124 NT epi 1353 950 is NS

oda

 

1

es

401

da

Ox

sore

a
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Unresumen de lasversiones en subsidio ias y asociadas es como sigue”

Proporción de participación
accionaria y poderde voto Saldo contable

Diciembre 31. + Diciembre 31.

Compañía 2012y2011 2012 2011
1) (en miles de US, dólare

 

Subsidiarias y asociadas:

  

    

Alespalma S.A. 99.60 1,827
OlcagroSalgana Olepsa$ 100 00 1.448
Olcaginosas del Castillo
Oleocastillo S.A, 75 94 1.990 1.990

Sociedad de Palmicultores de Ja
Independencia Sopalm S A 6211 966 966

Producios Balance

Coprobalan FMA. 50.00 1,650 1,650
Industuial Extractora de Palma
Imexpal S.A, 4055 554 354

Insaddesa S.A. 109 00 578 378
Agrícola San Lorenzo Agnsanio
Cia. Ltda 99 00 34 334

Socieplast SA. (1) 2,72 42 re
Otras menores =$ E

9.403 9,204Potal

(1) A pesarde que la Compañta posee menos del 20%de las acciones patrimoniales de Socieplast
$ A. y cuenta con menos del 20% del poder de votoen las asambleas de accionistas, la
Cotpañía ejerel control administrativo+ financiero de esa compañia

 

Los estados financieros de Industrias Ales C.A. por el año terminado cl 31 de diciembre del 2012,
también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las cuales posce ima
participacion accronaria de más del 50%o ejerce control. tal como lo establece la NIC 27 Hstados
Jmanciaros consolidados v separados; sn embargo, por 1equermiento de la Supermtendenera de
Compañías, Industrias Ales CA presenta estados financieros separados.

ESPACIO EN BLANCO



11. PRÉSTAMOS

Un resumende Jos préstamos 1s como sIgus

Diciembre 31.

 

(enaniles de U.S dolares)

 

Vo garantizados - al coste cor tizado
Préstamos otorgados por atros (1)

Prestamos bancarios o

 

Subiotal 1,160

Oerantizadis al costa amor tado
Prestamos baneantos y sublor 1 (2)

lotal

Clasificación

Cornente
No entuonte

 

Jotal

 

(1D) Próstimos a tasafija de pesonas naturales y Una compa

cedende 365 días. Al 3d de dierembre del 2012 20H. la tasa de interes efectiva anual sobre

 

los prestamos cs de 8.739 4 $ 66% respectivamente

les. con vencimientos hasta abri 2015 M3
anual sobre los préstamos ban  

() Préstamos bancinias con matruciones financieras lo:
21 de diciembre del 20121 2011. la tasa de interés electiva
es de 8 93% Lutos próstamos bancatlos están garantizados con prendas sobre maquina rls $

«guapos de la Jabrica. terrenos 3 edificaciones de la Compañia; asi comotambién, con mventarios
propiedadde la Compa Fl saldo en Libros de las referidas errentías al 31 de diciembre del
2012 asciende a 165856 6 millones (1188 17 millones en el año 2011)

 

  

 

 
 

 

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de cuentas porpagar comerciales y ot1325 Cuentas por pagar es como sigue

. Diciembre 31.

Proveedores locales 1 del estero!
Compañías relacionadas (Nota 28.1)

Antieipos de chentes
Otros

Jotal

 



13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Unresumen de olros pasivos Ninanciaros es como sigue

« Diciembre 31...

2012 zo
(en miles de US dola: ?

  

Ouos pasivos financieros registradosal costo
amortizado ytotal (1) 16.206 23.03   

Clasificación
Cortiente 4811 5954
Nocortiente 11,392 16,001 

Fotal 16,206 21,935

 

(3) Constituyen emisionesde obligaciones y ntularizaciones, Un detalle es como sigue:

Emisión de Obligaciones - Año 2008 - Consutuye emisión de obligaciones a traves de oferta public:
efecimáda a partir de noviembre del año 2008 por USSÓ millones en tres series de 1'S$2 millones cada
una, con plazos de dos, tres y cuatro años. pagaderas ca cuotas Limestrales para Tas dos primeras
seres y semestrales para la tercera, están amparadas con garantia general. Pienen un plazo de hasta
1.440 dias devengan una tasa de interés equivalente ala tasa TIBOR más 5, 5.25 y 5,59 puntos
porcentuales para cada unade las sertes, respectivamente Los imereses son pagados cn las mismas
fechas de vencimiento de los cupones de capital En el año 2012. se canceló totalmente esta emision
de obhigaciones de acuerdo conlo determinado en el prospecto de oferta pública. Durante el añose
pagaron US$512 mil, correspondientesal saldo de esta obligacion al 31 de diciembre del 2044.

 

 

  

  

 Emisión de Obligaciones - 4540 2049 - Consutuse una emisión de oblicaciones a traves de oferta
pública efectuada a partir de dicrembre del 2010 por US$15 millones en tres series Tienen un plazo
de 1,430 días para la clase A, 2,160 días para la clase B y 3,600 días para la clase €. Dervengan una
tasa de interés nominal de 7,75%, 8,25%y 8 50%. para las clases A. B y C. respectivamente El pago
del capital se lo hará Clase A, y Clase B cada noventadías, sin periodo de gracia y. Clase Ccada
noventa días con un períodode gracia de 360 días, Los saldos de esta obhgación al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, asciende a USSI1 3 millones y US$13.5 millones, respectin amante.

 

  

  

La Compañía debe cunipla con los sianientes compronmsos contractuales para mantener esta

obligación vigente:

La Compañia mantendrá un indice de apalancamiento(pasivototal/patrimonio total) máximode

1 65. mientas se encuentre co enculación la emisión. AL3L de diciembre del 2012 el dice de

apalancamiento es de 129 (1,32 en elaño 2010.

 

La Compañía mantendráun índice de endeudamiento (deuda financicra/BI[DA incluyendo

otros mgresos no operativos) máximo de 4.50, mientras se encuentre en enculacion la emisión

Al 31 de diciembre del 2012. el índice de endeudamiento es de 5 96(5 01 en el año 21

AL 31 de diciembre del 2012. la Compañíaha garantizado su emision de obligacionesa trives de una

ados del emisor no afectados por una
garantía general que conesponde al total de activos no graw:

a e
alores y sus Reglamentos.érmi Ey rea e Y

garantía específica eulos términos establecidos en la Ley de Mercado de Y
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los cuales al 41 de diciembre del 2012. ascienden a USS101 enllones (US>109 milones cn el año
MD.

La Administración de la Compañia considera que los compromisos contractuales relacionados con la
enuston de las obligaciones (Covenants financieros) debenser calculados en base a fos estados

financieros consolidados del Grupo Industrias Ales CA a partdel 2010, añode implomentación de
las Noumas Internacionales de Información dmanevcra - NE Para eb efecto, la Vicepresidencia
Vinministalo a y Financiera envio un oficio en el mes de agosto del 2011, ala Dirección de Contol

la Intendencia del Mercado de Valores de Quito

 

  

 

de la Superimendeneta de Compañías del Levador y
caplicandola afectación financiera en las resultados de la Campaña a partir de la aplicación de esta
nieva nonnativa contable

  Segundo Fideicomiso de Tisularización de Flujos » Año 2019 - El 12 de febrero del 20140. La
Compañía constituyó el Vidercomiso Mercantil "l ideiconmsode Titular ización de | lujos Industitas
Mes” cuyo agente de manejo es d iducraria UNITIDA S A. Adminstiadora de Fondos

Uideicomisos. actualmente denominada HOLDUNTRUS 1 Adiumistradora de Pideicomsos S.A
objeio de este Pidercomiso es la mplementaciónde un proceso de Gitulorizacion de los flujos
provementes de los derechos de cobro de cuentas por cobrar comercrales seleccionadas, aportadas por

la Compañia por un valor de USS12 millones. con exrama bancaria por wr valor de E SST.01 4 mil

   
1

  Esta opuración se caractariza por asa emisión de dos series, Conlas Siguientes carcterstia

Penodode

  
Pasa ele Antortización de

Sere Valoz capital

(en mdes de LS, dolmes) £dias)

A 8.000 906 1.800 Liumesiral

B 1.000 825 1.080 bimestral

 

Los saldos pendentes de esta denda al 31 de diciembre del 2012, aserenden a USS4 Y millones

 

(US$ 9 millones al 31 de diciembre del 201 1).

IMPUESTOS

14.1. Activos y pasivos del año corriente - Un resumende activos y pasivos por Impuestos corrientes
ES COMO sigue.

Diciembre 31, ..
2012 2011

(en miles de US, dólares]

Actos por implestos cottientes

Retenciones va la fuente (ciódao tubularto de

impuesto a la renta - Nota 14,3) 661 766
Ciédito tnbutano de impuestoa la salida de divasas - 150 39
Reclamos administrativos de impuesto a la tonta 983
Credito tbutano de impuestoal valor agregado - IVA su

Potal 2.881
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Dicrembre 31..

2912 2011
(en mies de US dólares)

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fueyte de impuesto a da senta

porpagar 7.
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 260 A
Impuesto ala salida de divisas - ISpor pagar Lo ZA

D
u

Total 653 683

calcula en ua

 

De conformidad con disposiciones legales, la ta11fa para el impuesto « la renta.
23% sobe las utilidades sujetas a distuibución (24%para el año 2011) y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2010).Í '

 

A131 de diciembre del 2012, se encuentra pendiente de resolución la impugnación preseñtada
por indusuzas Ales C A, a la observación (glosa) determinada por el Servicio de Rentas
Internas que podría generar un impuesto adicional a pagar de USS98] mil mas un recargo del
20%e intereses, respecto del impuesto a la renta del año 2008

  

Conciliación wibutaria - contable del impuesto a la renta cortiente - na reconethación ente

la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sgte”

2012 21

(en miles de US dota
 

 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gustos ne deducibles
Ímpresos exentos
Ovas dedveciones (remuncraciones empleados con

discapacidad]

Utilidad gravable   
Impuesto a la renta causado (1) 76 185

Anticipo calculado (2) 2,156 1,780

Impuesto a ka senta cargado a resultados 1.90

Bajas de crédito uibutario de impuestoa la senta (3)
Impuestoala renta corriente, cargado a resultados

 1,750

 

(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa pura ul impuestoala renta, se calcula
: . DIE A 0

en un 23%sobre Jas utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) ydel 13%

¡ón (14% paa el año 2010.

 

sobre las uulidados sujetas a capitali

(2) A partir del año 2010, se debe consaderar como impuesto ala renta mínimoel salor del

anterpo calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del acino. 0 2% del

patrimonio. 9.1% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles.

270



Durante el año 2012, la Compañra realizó un pagototal de anticipo de impuestoa la renta
de US 56 mil (U5$1,780 mil en el 2019), sin embargo. el impuestoa la renta causado
del año es de US$76 mil (USSI8S mul en el 2011) Consecuentemente la Compañia

tegistió en resultados USS2,156 ml (U8S1.780 mil en el 2011) equivalente al impuestoala
renta mínuno,

  

Representan bajas del saldo de retenciones de impuestos del ejercicio fiscal 2007. sobre los
cuales se efeculoun reclamo por pago en exceso Y exprró sin una respuesta las orable por cl
Ses nio de Rentas Internas - SRT

a

 

Las declaraciones de impuestos han sido tevisadas por las autotidades tubutarias hasta el año
2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2912

Wovimiento de la provisión para impuesto a la renta - 1 os movimentos de la pros sion
(crédito tributario) para ampuestoa la renta fueron comosigue,

  2012 z
(en mies de 118 dolares)

Saldos al comienzo del año (766) -
Provisión del año (anticipo calculado)

Bajas de credito lp butario

Pagos efretuados   
Saldos ul fin del año (credito móutano - Nota 14.1) (661) (766)

Pagos efectiudos - Corresponde al anticipo pagado, selenciones en la fuente y credito
tributario de impuesto a la salida de dis isos.

 

Seldos del impuesto diferido

Los movimientos de pastvos por impuestos diferidos fucron como sigue:

Saldos al Reconocido

comicazo en los Saldos al fin
o   del año resulta delaño

+ (en miles de U.S dolares) .
Año 2072

flecos) pasnos por impuestos

diferidos en relación as

   
Cuentas por cobrar comerciales S6

Inventarios 54
Propiedades. planta y equipo (2,902) 697
Préstamos medidos al costo amortizado (15) 15
Obhgaciones por beneficios definidos (50) 501

Total 2,981 2,276) 708

-28-



 

Reconovido
Saldosal Reconocido directamente
comienzo en los en el Saldos al fin
del año resultados

—

pate O delañ    
(en miles de Ll. $ dolares)

Año 2011

CAcnros) pasivos por unpuestos
  

  

diferidos en relución a
Cuentas comerciales por cobrar (83) (3) (86)
Inventanios (030 77 (51)
Propiedades. planta equipo 3,697 (102) 3.505
Préstamos medidos al costa amoriizado 2 23 30
Obligaciones por beneficios defimidos == _ 401)

Total 2,984 07m 7 2.984

Hinpuesto a la renta corriente teconocido en fos resultados - Una teconerhacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuestoa la renta corriente es como sigue.

2012 011
(en miles de U.S dólarcs)

 

Utihidad segun estados financieros antes de impuesto
ada renta 91 DAS

Anucipocalculado e impuestoala renta
cargado a resultados   
Lasa efectiva de impuestos 239% 56%

14.6 Aspectos Tributarios:

Código Orgánico de la Producción - Con fecha dicrembre 29 del 2012. se promulgó en el
Suplementodel Rey

 

stro Oficial No 351 el Código Orgánico de la Produccion. Comercio e
Inversiones, el nsmo que incltixe entre otros aspectos tributarios los siguientes

La reducción progresa en da tanta de impuestoa la renta para sociedades. 491 tenemos”
23%para el año 2012 y 22% a partir del año 2013, Al31 de diciembre del 2012 v 2011.
para la medición del activo (pasivo) par impuestos diferidos. la Compañía uttizo una tasa
de impuesto a la senta 23%,
Exoneraciónde setención en la frente de mupuestoa la renta en pago de inter
créditos eaternos otorgados por mstituciones financieras,
Zxoncración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por mstituciones financieras destinados al financiamiento de imersiones

previstas en este Código,

 

  

 

25 dle
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Aspectos Eribirarios de la Leyde Fomento tenbiental y Optimización de los Ingresos del

Listado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgó en el Suplementodel Regisuo Oficial
No 583 la ley de Fomento Ambiental 3 Optimización de los Ingresos del Estado. la misma que
incluye entro oh os aspectos Iributar ios. e) mercmento de la la del Impuestoa la Salida de

Divisas - 15D se incremento del 2% al 5% Por presunción su considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el evterior y se establece comovxento de este impuestoel
pagode dividendos 4 compañías o personas naturales que no estén domicitiadas en paraísos
fiscales Los pagos de este impuesto en la importación de maternas primas, msumos y bienes de
capital, que consten en el Iistado que establezca el Comité de Política Tributaria $ que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ses utilizados como crédito tibutaro de ampresto a
la renta

 

  

  

  
 

el  Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No, 1180 - Con techa 30 de mayo del 201
Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se refuimael
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Rézmen Dobutario Interno, elimmando el Interal

mediante el cual, la autoridad tributaria 3 los contibuy entes consideraban sin efectos tributarios
la revaluación de propredades, planta + equipo

Con base en el referido decreto. la Compañra decidio que tomara comogasto deducible de la

base imponible aujeía al impresto a la tenta, a parta de enero del 2013, calor de la
depteciación de la revaluación de propradaces plante equipos efectuada. por conuguiente,
procedio «a reversar el sueldo del pasivo por impuestos dí

 

  
 
vilos con abono a resultados.

 

Gastos 10 Deducibles Circular No, NAC-DGECCGCI2-40009 - Con lecha 6 de ¡umo del
2612, se promlgó en el Suplemento del Registro Ofieral No, 7ES facircular emitida porel SRI
a los contribuyentes, 10cordandoque la aplicación de la deducibilidad de costos + gastos pira
electos de la dezenminación de la base imponible sujeta al impuesto ala senta, su 11ge por las
disposicioves de la Ley de Regimen Dibutaio huerno y su 1eglamento de aplicación. 4 en
ninguno de estas cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicación de una Migurad

versa de gastos no deducibles”, para Jichos efectos.

     

  efevda chcula, la Compañia reverso entre iros, Jos activos por Impuestos
dilerdos relacionados con la jubilación patonal de los uabajadores con menus de 10 años de
servicio y con la provision para cuentas comerciales de difícil recuperación,

Un base t da
  

15, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con

partes relacionadas locales 4/udel esterior conespondiente al año 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, eh razon de que el plazo para su presentación ante las autoridades inbutarias, vence
en el mes de pumo del año 2013. Dicho estudio constituy e una base para determmar si las operaciones

Lon partes relacionadas han sidoefectuadas a precios tazonables que se aproximan a valores de plena
competencia A la fecha de emistón de los estados financieros. dicho estudio se encuentra en proceso

de ejecucion + la Administración de la Compañra considera que los efectos del mismo. shubiere,
carecen de importancia relatisa, Al 31 de diciembre del 2041, la Compañia efectuó el estudio de
prectos de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes telaciónadas han sido
efectuadas a prectos razonables que se aprovimana valores de plena Competencia



16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ln tesamen de oblizacioónes ¿cont adas es comenta

Diciembre 31

y ni
Cen ntlles de 105 dolores)

 

Payticiparion a Uabajadures: 139 34

Beneficios sociales is 103
Quas obligaciones acomuladas 207 Eo

Lotal Sy 1077

16,4 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los 1 abajadores
tienen derechoa participar es Las ytohdados de la empresa en un 15%aplicable a Las tilidad os
líquidas o contables, Tos mos mientas de la provisión para participación a Rabajadores Jueren

comoy e

 

2012 2014
Cen mides de d)S dolares)

 

Saldos al eomicazo del año 35%
Provisión del año 139
Pagos efccttados 64)

Saldos al fin del año 159 354

17, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue,

Diciembre 31.
2012 201)

(en miles de LS dolares)

  
Hubilación patrowal 1,558

Bonificación por desabucia $23

Contilto colectivo 1.204

Lotal 6,585 0335

ir

 

Jubilación patronal De asveida con disposiciones del Codigo del halojo las Grbaradores

que por s cute años o mas hubrerca prestado ses sen reños en dormia contiruada o hnterilipelo,

iendran derecho a ser tubilados por ss mplesadares sm peyeiciode Ta jubilación que les

corresponde en su condición de alritados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
  

Los moy mientos en el 1 ador preseme de la obligacion de jubilación patronal tueron como

Sgt
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uÚnL
tomamdes de US dolares)

 

Saldos al contenzo di Paño 11456
Custo de los servicos del persodo comente (1) 2
Unido por mteroses 201
Benelietos parados 4105)

Saldos al lia del ño 4,247

 

(1) Inclure panancias y perdidas actnartales

Bon

casos de terminación de la telación laboral por desabtueto soficitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaña entregara el 258%de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio

unción por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de habajo, en dos

 

  

Los movimientos en el valer presente de obligación de bonificación por desahucio fueron

Como sigue:

 

2012
(en miles de LS

 

Saldos al comienzodel año 768 1.048
Costo delos servicios del pertodo coniente (1) 128 124)

Costo por mter eses 66 68
Beneficios pagados (139) (24)

Saldos al fin del año 823 768

(1) Incluye gananetas y perdidas actuartados.

Contrato colectivo - De acucido conda cláusola vigesinta cuarta estipulada en el vigóstmo
cuatto Contrato Colectivo en los vasos de terminación de la relacion laboral, la empresa

considerara al ttbajador que se retire seluntactamente, una boss ficación de acuerdoa lo
emtablecido eu la tabla del mencionadoarticulo

 

Los moy nnientos en el valor presente de obligación de bonificación por contrato colectiva
fueron como sigue”

 

Saldos af comienzo del año 1,320 1.209
Costa de los servicios del periodo cortiente (1) (104) 16

Coste por milerases Y5 pS
BeneFiros pagados (107) (98)

1320

 

Saldos al fín del año

(0) Incluye vanancias + pérdidas actuar tales



18.

Tos calculos actuarmades del valor presente de la obligacion devenzada por concepto de beneticnos
definidas fueron abzados el 31 de diciembre de 2042 y 2014 por un caro eterno Ple
presente de las obligaciones por concepto de benesicios definidos 1 los costos deloser as tralet
costo del servicio antebor fueron calculados utdizanido el metodode la unidad de credito proyurtada
Bajo este métodados benefiivs defisudos deben ser atribuidos al pertodo de seri ieto del cupleado y
basados en la toymula del plan. de tal suerte que se stobayeLia camitidad de benelicio acada goto
desenyicio, consideraado elo de hspotess actuariales para caleular el valor presente de dichos

beneficios. dstas Inpotests tullejan els als de dncioa tras és del tiempo, el moremento sedariad y has

probabilidades de pago de estos beneficios

  

Las guutencias y perdidas actuariales que suejan de los ajustes por la espeñtenents catibros en los
supuestos actuarmiles se cargan e abonan a resultadoses el puiíodo que se producen,

Las presunciones prirapales usadas pera propositos de los calerdos actuzarajes sor Das 1antes

Dicrembro 34,
2012 04

%a vo

Lasa(s) de descuento 820 3820
Tasals) esperada del meremento sultal 300 300

Los importes reconocidas cu los resultados respecto a dichos planes de heneficios definidos son los
siguientes:

-.. Diciembre 34,
2012 2011
ten males de US dulares)

 

Costo actual del servicio y ganancias $ pérdidas

 

semariales 344

latereses sobre la obligación 136

Lotal 1809

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1. Gestión de riesgos financieros Lan A eursonorma de sus negocios y acinidadesde

financiamiento. la Compañía cuespuesta a distmos Hesgos de mituraleza Mdanciora gue

pueden afectar de manera más o meñas gmificativa al valor econónticode sus flujos y activas

Y en consectiencia, vs resultados,

La Compañía dispone de una ormamización y de sistemas de 1fotaricion, adiministados por La

Vicepresidencia de Adunasstración y Uivanzas Corporativa que perauen denia dichos
Mov dichas

stesgos, determinasum dgaitad, proponer al Directorio medidas de mitigacton, ejenaiat Shoe

vidal

 

medidas $ controlar su efes

presenta una definicion de Tosriesgos que enfrenta la Compañia, na
A conÚnuación se

l

mtlicación de estos y una descupcion de Jas medidas de mts tot
caracionzación y cua

actualmente en uso por parle de la Contpafa, se es el caso



 

pl

18.4.2

1843

18.14

Riesgo en las tasas de interés < La Compañia se encuenta expuesta 4 iesgos en da Casa

de titerca debido a que mantiune prestamos a lasas de mtores ligas. E buesgo es
ranejado por la Companta mantemendo una combinación apropiada de plazos. von
sarta plazo para tinanetar el capa de abajo, y lngo plazo para aquellas uv orslones
en propiedades, planta s equipo

Riegn de erédito - Y) uesgo de evédito se refiere al desgo de que uma dle tas partes
ineumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una párdida Hnancicia para
la Compañia. La Compañia maneja este uesgo de crédito mediante una politica de
vtorgamiento en base de ex ahhaciones previas y de las canicturisticasde los canales de
ventas von fos que epica, cormsiderntadolos mentos 105 0Jucrados,la rotación de los

productos, la sol encja de los chentes, entre otros Ademas, en los casos que lo

amerttan, se han obienido colaterales por mentos adecuados para autigar este pode
Heseos.

Das cuentas por cobyar comerciales estan compuestas por ul aumezo Importante de
ograficas Ll departamento de

 

ehentes distubaídos en diverses canales y arcas 2
cartera reatiza tira contra cvalitición del desenol mento de los creditos, s en los
casos setificativos. de la condicion financiera dedos clientes, a ases de información
qpe se 1cquiere en forma periódica

 

La mayor concentración de credito está en las cadenas de supermercados conocidas ca
el medio. las cuales Henen una calificación ARA otergada por una compañsa
calificadora independiente de nivel internacional. Ll resto de la carteta se encuentt
dispersa, reduciendo el tresgo ca lora importante.

  

Riesgo de liquidez - La Siquidee de ta Compañía es manejada porla admnispacion
bajo el control del Directorio, quienha establecido el nuucode trabajo apropiado pará
que la gestión de Iquudez sea desarrollada en forma ordenada y sistemática. en bare a
los requeramentos de linanciamento a corto, mediano + larzo plazos. [a Compañia
manejael rresgode liquidez manteniendo reservas. Jacitidades Enaneieras y de
préstamo adecuadas, montiyrcando continuamente los Muyos electivos proy cclados y
teales y coneiliando los perfiles de vencimientode los activos y pasivos (inancieros   

Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañra
3 sus subsidiarias estarán en capacidad de continar como empresa en marcha,
Iniendas que maxmnizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizaciónde
los valdas de deuda y patmomio

 

Los alstemas de miormación gerencial generan suficiente mioonaciónparalos

diferentes organos de direccion, a traves del cua) se revisa en Forma contala
estructura de capital de la Comparta. Como parte de estaresación se analiza el costa
del capital y dos mesos asociados con ceda che de capital

dos procipales indicadores financieras de la Compañta se detallan a contítitic ión

Caputal de trab.
indice de liquidez
Pasivos totales / patimonio 129 teLus

  
Deuda financiera y activos totales 10%



Ta adimstación considera gue los indicadores fancicros «tes iadicados estandentro de los p uamictos deucuados para una Mrzasiación del tamano mel dedesarollo que la Compara requiere
13.2. Categorias de tastrumentos Fnancieros Al detallo de Jos activos 1 pasaros Sian turasMátenides por la Compañra es omo sigue

Dicrcmibre Y
2012 2011

ten miles de US dolares)
Áotivos financión os:

Costo amortizado:
Efectivoy bancos (Nota 4)

32043Cuentas por cobrar Comerciales 3 oti1s cuentas por
Cobrar (Nota 3)

Otros activos Financieros (Nota 6)
Sublotal

 

34.062

  
Disponibles para la venta.
Inversiones en imstrumentos de patriionso (Nata 6) 3,350 3.350

Total
63,791 04,613

Pasivos financieros

Costa amorlizador

 

  
amos (Nota 11)

29351Cuentas por pagar comerciales Y O4s cuentas porpagar (Nota 12)
29,413Otros pasivos finanereros (Nota 13)
21.035

Total
81,189 80,499

18.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - Txcepto por lo que se detalla en la ESTAtabla, la Aduamistraciónde da € Vipañta vonsidera que los importes en libros de los HeUIvOS ypasivos finanerctos reconacidos al tusto amostizado en Jos estados financieros se AMOMIDER A

  

 

su valor razonable:

Diciembre 31
2012 - 201)

Saldo Valor Saldo Valor
en dibios razonable en libros razonable

(en ngles de US doburis;

LOS pasivos Jutbichoos,

Obligaciones y titulariaciones (Nota 13) 16,206 160,32 21935 27 18

 

Los.



18.3.1- Técnicas de valuacióny preyunciones aplicadas para propósitos de medir el valor
ncorable de juyiramentos financieros - Ul valor sizonable de les acres 4 pasivos
tinaneietos «e determunign de da siguiente forma.

  Wercado tetivo: precios cotizados - Vi valor razonabke de los activos y pasos

1inancroros con teratits s condiciones estándar y negociados en los mercados diuidos
activos se deternanan con teletencia a los prectos cotizados en dichos mero idos
vigentes a da techa de seporte CuandoJos precios actuales de oferta hoestán
«disponibles, el preciade la nansacción mas reciente provee evidencia del valor
vazonuble actual siempre + cuandono haya existido un cambio significativo en Las
encmstanciós economicas desde la techa de la transaccion St las condiciones han
cambiado desde la fecha de la uansaceión (por ejemplo un cambia en la tasa de interes
libre de rusgo, la calificación de resga del emisor,la legislanontributaria, ete) 01
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en fción de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares,

  
 

 

18,32 Prestunciónes significativos utilizadas al determinarel valor razonable de los activos
financierosy pasivos financieros

  

Títulos de deuda enitidos Los valores 1azonables son determinados usando precios
cotizados de mercadoala fecha del estado de situación financiera, cuandoestán
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para rstruriestos
similares.

 

AI3L de diciembre del 2012 + 201 1, los valores razonables de Jos títulos de deuda
fuerondeterminadosaplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores
«le Quito. Los precios de los títulos de deuda fueron del 101.92% y US$10 1.4%.
respectivamente

19, PATRIMONIO

19.4

19.2

Cupital Social - El capital soctal pagado consiste de 35,000,000«le acciones de US$ 1 valor
nominal unitario (34,000,000al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011). las cuales

otorgan un v0topor acción 4 un derecho a los dividendos

decianes ordinarias:

Numerode

 

ACCIONES
(en miles de 1.5 dolares)

Sado dd 3 de diciembre del 2041 31,000,000 +1,000

Aumento de capital 1.000.000 1000

Saldos al 31 de diciembre de 2012 35,000,000 35,000



193

10%

19,5

Reserva Legal La Toy de Compañiss reguero que pon lo moños 21 10%de Loutilidad armal
setaprapldo cono resonar legal hasta que esta como unto clcarce el 30 dd pra
octal lt reserva o es disponible para 2) pago de dividendos en ¿lectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

Utilidudos retenidas Un vesumer deLis erfidades retenidas es como sigue

Saldos 41

Diciembre 3d, Diciembre VE

0 204

ten nes de ES, dales)

   
Utilidades retenidas - distabubles 1236
Resultados acumulados prov ementes de la
adopción por primera 102 de las NTE 2024

Reservas sega POGA anteriores 3,09:

Botal La AN]

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la ap)icación pat puimiera sez de las NTE y de
los saldos según POGA anteriores, tos cuales segun Resolución enttida por la
Supo intendencia de Conipañías el 19 de octubre del 2912, podran ser utitizados de la sigutente
formar

Resultados acunmitados provenientes de la adopción por prinera vez de lay NEF- incluye
los valores resultantes de los ajustes origmados enla adopción por primera vez de las NUF. 44
saldo sólo podra ser caprtalizadoen la parte que excedaal valor de las pórdidas acumuladas 4
las del último ejercito economico concluido, si las hubieren; utilizadoen absorber pérdidas: o

devuelto en el caso de liquidación de la Compañía

 

Reservas según PCGA interiores - Los saldos acreedores de las sesertas de capital y por
valuación según POGA amenoros solo podrán ser capstulizados en la parte que exceda al valor
de fas pérdidas acumuladas y las del uftmo ejercioro econónuco conclindo. si las hubieren.
utilizado en absorber perdidas: o devela en el caso de liquidación de la L ompaña.

Divsdenidos - Divvante el año 2012, se definió el pago de dividendos en $ cuotas desde marzo +
octubre por un sador que ascendió a 1:S50 0294 por acción, equisalente a un dis idendo torti de
USSI wmdlán a las tenedores de acciones ordilias tas pagadas totalmente Lo el año 2014, se
definió el pago de dis idendos de marzo a acuibre de dicho año, por un valor que ascendio +

US$0 0588 por ación, egurnvalente a un desidendatotal de 1532 mullores

Comespectoadas atilichades del año 2012. los Directores proponen que entre los meses de

marzo a octabie del 2443 se cancele na den idendo 1 dos aceronstas 1d ste diidendo esta ute:

ada aprobación en la Junta General de Meciars fos y ne se ha rcdmaelo eno ro parar o Onde

estados financieros que se acompañan El Directorio propone que el dividendo ses caneclado a

todoslas accionistas en base a le participacion que consta en el Libro de Mectones y

Accionistas

A partía del año 2010, los deuidendos distribuidos a favor de accionistas personas natales

sociedades donnciliadas en paramos Fiscales, a ett dal ds tones
residentes en el Feuador y de

ra eftciós del anpuesto a Ja renta
de menor Impusicion, se encuentran sejelos a TeLesion|

 



20. INGRESOS

Unresumen de los ingresos de la Compara (excluyendo los mgresos provenientes de mversiones -
tu Nola 22) es toma s12U0.

2012 an
ten mnles de US dolaies?

 

Ingreses provenjentes de la y enta de bienes 212.026 218.064
Ingresos provententes de la prestación de servicios 200 93
Ingresos por arrendamientos 103 8

Lotal 212,410 258,136

 

En la Nota 21 3 se presenta un análisis de ingresos clasificado por los puneipales praductos y
vuelos

21. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

21.1 Productos yservicios que generan ingresos provenientesde los segaientos - Las Calegontas
pruempales de eljentes para los bienes de la Compañea incluyen ventas ditectas, may oristas. y
puntos de ventas Los segmentos sobre fos cunles debe informarla Compañía de acucidoa la
NIH 8 sen los siguientes,

 

+ Productos elaborados
+ Productos de distribución de Procter € Gamble
+ Productos de distribución de 3M
«Maquinaria agrícola, msumos y Jepuestos
+ Otros

ESPACIO EN BLANCO



212

213

Ingresosresaltados por vegimentes - Vocación se presta un analisis de dos metes s
resultados dela Corp una pormentes

 

Ingresos por
swemonto

2012 >   
ten mules de Y

Productos elabonidos 18 106,188
Productos de distribución de Procter «

  

Gamble 73.008

Maquinaria agricola. instinos + repuestos 5653
Productos de Listribiición de 33M 2189 LAST

Otros 1.903 010
Subtotal 212,100 218,136

Ingresos por inversiones (Nota 22)

Quaás ganancias $ perdidas (Nola 25)
Gastos de administación y ventas (Nota 24)
Participacion de trabajadores (Nota 2 1)
Costos hiriicreros (ola 25)

Utilidad antes de impuestos

Man 20h bite por

 

20m
5 dolnes)

¡ENDE]

“831

298)

(19.134
(159)
(52

901

Las pohticas contables de los segmentos sobre los que se miorma son las mismas que las
políticas contables de la Compara desertas en la ota 2. Tas utilidades por segmento
representalas utilidades obtenidas por

 

da segmentosin la distribucion de los costos

hente

administrativos y salarios de los directores, la participación en el resaltado del periodo de las

asociadas, mgresos deriy ados de inversiones, costos Hinancioros y gasto del impuesto a la renta

Lo anterior remesenta la medición informadaal encargado de la toma de decisiones dul
operativa para propósitos de distubución de los recursos y evaluación del rend
segmento

Ingresos provenientes de productos y verviciós principales - Los ingresos de la Compañía

provententes de productos y servicios puncipades son los sieutentes

2012
¿en nnles de L

Aviles
Mantecas

Jabón de las qu
Sub producios
Capilares
Detergentes
Productos Gillette
Magumarnia agricola

Vibras, esponjas 3 otros productos de impreza

Otros

 

Potal
12400

 

imuento del

201)

S. doknes)

 

1,120
10.099

218,136

va

Ma

  



21.4 Taformución geográfica |

Siena
Costa

Mustro

Uxponiacion

Lotal

21.3 Taformación vobreclientes principales- 1
mos 2012 4 2011, consideraudoLomo Late:

« Comparta opera las siguientes dicas peogralics

Ingresos proveniontes de clients

evienos
02 201
ten aules de US dolares!

 

08.015 06.265

74,469 75050

22.204

LS

212,300 248,136

y ventas realizadas a dos pouerpales clientes en dos
aquellas que superan ventas por US$S alles

  

anuales, representen e27 53% 4 e) 30 0%del total de ventas de cada año. respecuramente

22. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de mgresos Por Eerstones es COBsigue

2012 2011

(en miles de U S. dólares)

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:

  

Depositos bancarios 8 9
Otros activos Jinaneicros (Nata 6) 102 190

Dividendosrecibidos 1513
Otros pa

Lutal 1,623

23. OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS

Un resuinea de otras ganancias y perdidas €s como sigue

2012 var

(ea males de LS dolares)

Pérdida sobre disposicion de proptedadeos
planta y equipo

Otras (pesancias) perdidas

Potal

17 ”

251 5

298 220



24.

No se han reconocido otras sanancias o perdidas relacionadas con los activos o. Pasivos Sancioros,
distintas a lasieveladas en la Nota 23 m1 pecdidas por detenoro tconesdas reversadas con ISO
las cuentas comerciales por cobrar er Nota 9

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los 2astos administrativos 3 operativos reportados en los estados Tinenereros Go
consolidados) es como sigue

2012 0101
(enandos de U.S dolares)

 

Costo de ventas 189,079 226.13
Gastos de ventas 15,524 13.776
Gastos de adinivistracion 3,910 amó
Participación de trabajadures - 351

Total 208.072 214,470

Undetalle de costos y gastos por sil naturaleza es como sigue,

 

 

   

(E) miles de US dólares)

 

Cambios en inventarios de productos terminados y

 

    
productos en proceso y consumos de maternas primas 176,721 213.971

Gastos pos beneficios a los empleados 15.302 14,723
Costos de distribucion 4,039
Honorarios y servicios 3.567
Gastos por suerticios 2,479
Gastos de mantenimiento 2.H1
Gastos por depreciación y amortización 1.860
Costos de publicidad 1.809
Impuestos 506
euros 34

Otros gastos Y

Gastos disuibuidos (1) 2701)

Lotal 208,072 245,479

€) Desde el año 2011, la Compañía adoptóla política de distubución de gastos telicionados a
procesos, servicios adiminstratis os, recutsos humanos. qudttota interna, entre o01.0s, que
Industrias Ales OA efectua a Lay or de sus compañias subsidiarias Mespalima S A, Olepsa S A
Oleocasullo S.A. Sapalm S A y Socreplast S A da distuibución de estos gastos se ctecito cn
base al nuvel de transacciones de los sistemas, mumnetode personal de cada compaña mel de

 

ventas 3 otras vartables relacionadas con dos referidos gastos



Gentas per beneficios 1los empleados - La detalle de gastos por beneficios a empleados es como

   

ugue

2012 011

ten miles de US dólares

Suekdos y salacios 8,762 8.169
Beneficios sociales 6,120 5.958
Participación a trabajadores

Beneficios delinidos

Putal

  

25. COSTOS FINANCIEROS

Un dutalle de costos financieros es coma sigues

 

 

2012
(en miles de LS dólares)

Intereses por sobregios y préstamos bancarios (Nota 11) 1516 1.139
Intereses por otros pasivos firancieros (Nota 13) 1.468 1.503
Otos gastos por inicias 310 SOL

Dotal de gastos pot mtereses por pasivos financieros al

 

costo amortizado 3,604

Costo linancieros por beneficios definidos a trabajadores 158

Total 4,152 3,879

26. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

261 La Conmpuñía conto arrendatario

26.11 Acuerdos de arrendamiento - Los arrcadamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de terrenos cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 1 y 3 años

Podos los contratos de artendamiento aperalivos masores a os contienenclausula
parar revisiones de mercado cada $ años, La Compañia no tiene la opción de comprar
los temenos arrendados « la fecha de espiracion de los perrodos de arrendamiento
La Compañía no mantiene compromisos de arrendamicatos operativos no cancelables

   

Pagos reconocidos como gastos

  

2011
ten mtnles de (2 S dotares)

Pagos minimos de arrendamiento 3 total 364 185



26,2. La Compañia como arrendador

26,24 Tenerdos de arrendamiento - Los aendamientos operativos se eliciónan conla
propiedad de wmverston pos. ida por la Complñía con temminos de auendannente de 3
attos vemepcton de tenovatlo El arcadarsno na tiene opcion de comprar da
propredad ada tucha de expriación del pertodo de irrendaniente

 

Denante los anos 2012 8 2044 dos mm

 

sos por alquiler de la prepredades ebtenidos
por da Compania provententes de su proptedades de teveisión, la cuales son arrendadas

hajo arrendamiento operativo ascendieron a US 3165 mil USSI9 mil,
esproameno

27. UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN

2.40 Utilidad bávica por acción - Las nihidades y eLauntero promedio ponderado de quienes
vrdinacias otliados en el calculo de la utilidad bastea por deción son Jos sistinentes

2012 201)
Cen ides de LoS dolares)

Lulidaddel ano 835 NR

Númeio promedio ponderado de acerones ordinarias 34,250

 

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

28,3 Transacciones Comerciales - Didante los años terminados el 31 de diciembre del 2012 3 2011,
la Compañra 1ealizolas siguentes ansacciónes contersiales con partesaclacionadas.

  

Venta de bienes Compra de bienes

2012 2011 2012 2011

(en miles dde U.S dólares).

Olcagro Salgana Olepsa S A 2? 222

Adespalma $ A 21 197 TA 30

Sucedad de Palmealtores de da to 19 US] 109Te

Independencia Sopala S A
Oleaginosas del Castillo Oleecastillo S A 1 102

Socieplast $ 4 1 18 as

Industdal lostractora de aha nespal S A 1220 ont

Total 167 20 Hisoo 65.6

 

: La ado
Las compras de Bien se realizaron al precio de mercado descontado parace Hopsa cado

de bones comprado+ y Las relactones entre Jas pastes

 



Dos siguentes stldos se encontraban predientes por pagar a partes relaciónadas ab final del
portedo sobre el ue se nforme

Diciembre 3)
2012 2011

(evomtiles de Ls dólares)

610Dlcagiosas del Castdlo Oleocastallo S A
Industrial Estractora de Palina Inexpal SA

Sovieptas SA
Insaddesa S A

Soerncad de Palimontiotes de ka
  

 

Tadeo pendencta Sepatin S A om
Obos 3a

Fotal en

Pos saldos pendiyntes no están garantizados No se han otorgadoni recibido estarías. Yo se
ha reconocido ningungasto en el periodo actual 1400 pentodos antetiotes can respucio a
meabrables o cuentas de dindoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas

Prévtainos a partes relacionadas

Diciembre 3...

 

 

2012 2011
(en miles de U S. dotares)

Préstamosa partes relacionadas:
Alespalma S A, 12,248 14.538
Oleagro Salgana Olepsa$ 6,781 981

S Y95 1.067
 Remacor

Productos Balanceados Coprohalan FAA 107 30
imbroales SÁ 30 19

200 2Proseteema Cr dd

Sueredad de Palmicolioros de la independencta Sopalia
S.A.

Agucsla San Dorenzo Agusinto Cia Pida

Serpalma S A.
Obvos

Subtel

 

   
Prestamos a personalve de Dizciencia E)

 

Low 2

(1) La Compaña ha otorgado prestamos2 corto plazo a vartos ejecutivos de su personal
gerencial clive a Lasas comparables conlas tasas de áterés promedio comercial,



28.3 Otras activas fitancionos

Diciembre 3

pe 2
ten mides de do 5 dolares)

 

Vporte part bulavapraÍiL1Ons 1100 0
Dividendos por cobrar a Palmeras del Ucuades S A 250

Aral 1,550 250

284 Compemwsación del personal clave dela gerencia - Ua compensación de los jermivos 1 oa
mientros clave de la gerencia durante el año dure la sipurente:

2012 2011
¿entesde Us debes)
 

 

Beneliciós a corto plaza y total

la compensación de los ejecutivos y otros miembros claro es determinada con base en el

rendimiento de dos individuos 1 las tendencits del mercado

Otras transacciones con partes relacionadas - Un detallo de atras tiansacción]s con partes

 

relacionadas es comosigue

Comprade servicios, Intereses
yoo

2012 211
tea males de U S dolares)

 

Soreplast S.A,

Sericiós compoativos, intereses

y utos

202 0

Ten miles de U6S dolares)

 

Alespalira SA 1.319 210

Olano Salgana Olepsa S A, 624 950

Sacr plast 5 A, 98 97

Sueredad de Palimeutior os de la Independenesa -

Sopalin 5 Y. 128 1>s
5 “

 

Olcagirasas del ota Olor stilo 5 A

3.008

 

Potal

ss 2010 y 2014 fucren en Y ronmicaio «del
 Las (asas de interás que cola la Compañía en losa

850%y $ Sa respecto inerte



29. COMPROMISO DE DISTRIBUCIÓN

La Compañia mann one ssao Un coibate de destibución y ventas de das lacas de predivtos de
Proctor € Gamble $ cuador LA, en el cuellos inventarios entregados pasan a ser de propiedad y
responsabilidad de ladistitas Mes CA o stbre dos venados se obtiene un porcentaje de desenciuodel

1 een base a dos hstados de venta al distburdo: detcrmindos por Procter A Gamble Eouador CA
Ur vigencta de este contrato es anda ii y to vovada attomáticamiente cada año

30. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

ave el 31 de diciembre del 2612 1 la fecha de emisión de los estados Enancicios (febrero28 del
2013) 10 se predtigerones entos que en apiaron de la Adruastracion pudieran toner un efecto
importante sobre fos estados financieros adjuntos

  

31. APROBACIÓN DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnancieros (no consatidados) por «l año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido
aprobados por el Deectorio de da Compañía en febrero 28 del 2013 y serán presentados a los
Merionistas para su aprobación. Em opinión del Directorio de la Compa
serán aprobados per la Junta de Accionistas sin modith

Jos estados financieros

 

 

ciones

  




