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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A os Sefiores Accionisias v hunta de Directores de
Industrias Ales LA

Informe sobre los estados finaneieros (no consolidados)

Flemos auditado les estados financieros {no consolidados) que se adiuntan de Industrias Ales C.AL gue
comprenden o estado (no consolidado) de situncion Nnaneiera al 31 de diciembre del 2012 v los
correspondientes estados (no consolidedos) de resultade ingegral, de cambios en ¢l patrimonio v de 1lujos
de efectivo por of afo terminado en esa fecha v un reswinen de las politicas contables significativas v oimy

notas explicativas,
Kesponsabilidad e ln Gerencia por loy extudes financiveos (no consolidados)

[.a gerencia de la Compaitia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estudos
financieros (no consolidados) de acuerdo con Narmas [ntemacionales de [nformacion Financiera - NHEF. ¥
del centrol interne determinade por ki gevencia como necesario para pernnitic fa preparacidn de los estados
financieros (no consolidados) Hibres de errores mateniales, debido a fraude o errog,

Respaesabitichad dof pueditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos esiados financicros {no consolidados) basados
en nuestra awditoria, Nuestra audiloria fue electuada de acuerdo con normas iternacionales de auditoria.
Iichas normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquenios ¢ realicemos la
auditoria para obtencr certeza razonable de st los estados financieros (no consolidados) estin libres de

errares materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financicros (no consolidados). Los pracedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de 1os viesgos de error material en
los estados [Tnancicros (o consalidados) debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo. ol
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para fa preparacion v prescntacion
razonable de los eatados financicros (o consolidados) de ta Compania a lin de disciiar procedimientos de
auditoria apropiatos a las circunstancias. pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre fa
efectividad del control interno de fa Compaidiia, Una awditorfa también comprende la evaluacion de que s
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por Ly gereneiu son
razonables, asi como una evaluacion e a presemacion general de los estados financieros (no

consolidados).

kMember of Ocleitle Touche Tobmalsu



Constderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

Er nuestra opinion, los referidos estados imancieros {no consolidados), presentan razonablemente, ¢n todos
los aspectos materiales, fa posicion financiera de Industrias Ales C.AL al 31 de diciembre del 2012, ¢l
resultado de sus operaciones ¥ sus flijjos de efective por el afo terminado en esa feeha. de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Asunto de énfusis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que. tal como se explica en la Nota 10, Indusirias Ales C.A.
tambidn preparé estados financieros consalidados conforme lo requieren fas NI, Los estados financicros
separadoes adjuntos se presentan por requerimiento de Iz Superintendencia de Compaiias,

ek Gouche
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INDUSTRIAS ALES C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NC CONSOLIDADO)
AL 31 DE PICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas 2012 2031
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTLES:

Eicetivo v huncos El 3.243 2,353
Cuenias por cobrar comereisies v
olras cuentas por cobrar 5 32,439 34062
Otros activos [inancieros 6 3.733 4,149
lnventarios 7 35,002 41,971
ACLIVOs por impuestos corrientes [4 2,881 1191
Otros actives 8 846 _ 1260
Total activos corricites 80,104 85,186
ACTIVOS NO CORRIENTLES:
Praptedades, planta v equipo 9 46.9:14 42,635
Propiedad de inversian 678 428
fnversiones en subsidiarias v asociudas 10 9,403 9,404
Otroz activos finangicros ) 23874
Total activos no corrientes 76,3406
TOTAL 139,568 161,332

Ver notas a los estados {Inancicros

Tlosé Malo DU

Presidente



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTIES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y olras cientas por pagar
Otros pasivos financicros

Pasivos por Impucslos corrienles

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Otros pasivos financieros
Obligaciones por benelicivs definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corricnies

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital soejal
Reserva fegal
Liifidades retenidas

Total patrileenio

TOTAL

Notas 2012

2011

(en miles de U.S, dolares)

220109
2944103
5,934
683

7,242
16.001
6.335
2,984
32,202

Vlcbpnsuknlc dg
Administracion ¥ Finanzas

1 250158
12 33.275
13 4804
|5 6353
16 o 84
L63.044
It 6,250
13 i1.392
17 6.5385
14 .08
L2493
89.979

19
33.000
3446
69589
139,508
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INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS
COSTO DEVENTAS
MARGEN BRUTO

ngresos por inversiones
Gastos de ventas

(iastas de administracion
{ostos Inancicros

Ctras gananeias v pérdidas
Participacion de teabajadores

UTILADAD ANTES DE INMPULESTO A LA RENTA
Menos pasto por Enpuesio a bt rema;

Cortienie
Liferide

Towal

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
PNTEGRAL

UTTLIDAD BASICA POR ACCION (en ULS. dalares)

Ver notas a los estados financieros

Motas

20.28

24,28

1

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
212,400 248.136

189,079

(l

220,143

José Malo 1.

Iim e QL"()\ ih ’; e

Presidente

\f||f.,<.|}1-.,~.|dun<.\(¢

Administracion y Finanzas

23321 21,993
1,623 2,579
P304 (13.776)
(3.910) {3.4000)
1,152) (3,879
(298) (220)
........ (159} 35
it 3137
2.342 1,784
12.276) )
0 _LI03

8§35 La34
0.02 .44

T

H/( __\ J_:iujé .)

Ldumdo /\(“m lo ™ -4
Cantador,Gengral



INDUSTRIAS ALES C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Caphal Reservi Utilidades
social legal re I_u,lus,ig_‘_a Towl

. {en miles de ULS. dolares) ..

Sajdos at 31 de diciembre de 2010 34.000 2.8499 33.47] 70370

Litilidad del ano 1,434 1.434

Apropiacion de reservas S04 (304)

Pago de dividendos (2,000} (2,000)
Otros . 50 I &14)
Saidos a! 31 de dictembre de 2011 34000 3.303 3243 (9. 754

Liibidad ded ano 8§35 813

Apropiacion de reservas }-3 (143)

Pago de dividendos (1.006) ( 1.000y
Aumento de capital 21.oaa e {1,600 o

Suldos al 31 de diciembre de 2012 35,000 3,440 31,143 069,589

Ver potas 2 los estados Mnitneicros

it g
e '{ Ustrnge . -fq;;) S JZ(LLQJ/),(Z’ i u{i B
" Josg Malo 1D, Jofae Scgovia |yl | Eduardg/Argiitlio -
T Tcépresidente de | ‘t Contador (Jcnem'l
z :

Presidente
Administracion y Finanzas



INDUSTRIAS ALES C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notay 2012 2011
(en miles de U.5. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE CPERACION:

Recibide de elientes 213.870 238695
iPagos a provecdores y a empleados {197,917 (232,003)
Cuostos financieros pagados (3.69) (3.300}
Dividendos recibides 1.263 2350
Ingresos fivancieros 110 229
Impeesto o larenta (2.237) (2,546}
EMros 208105, nete 23D LR
Flujo nete de efectivo proveniente de aciividades de

operasion 1344 _2a73
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Disminucién de otros uctivos linancicros 166 6.103
Adauisicidn de propiedades, planta v equipo {6,410y (7.277)
frversiones en subsidiarias v asociidus i A
Fhijo neto de efective atilizade en acividades de mversion _{6.282) LT
FLLUJOS DE FFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
leremento {(Pago) de préstimos v otros pasivos financicros £3.370) 2,052
Dividendos pagados 2 los propietarios —_ 1008 L 1L.937)
Flujo neto de efeetive proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamienio (4372} =73
EFECTIVO Y BANCOS:
Ineremento neto del afio 690 [.371
Sifdos al comjenzo defafe 25353 1182
SALDOS AL FIN DEL ANQ 3 3243 2,553
TRANSACCION QU NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:

Compensacion de otros aclivos (inancieros con cuentas

-7 T".:'; :3_00

por pagar i compaitias relacionadas

Ver nolas a los estados ancieros

Tosé Malo D, i
Presidente \r’lu:pu..sldu\tc de
Administracion v [Finanzas i



INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1D

INFORMACION GENERAL

indusirtas Ales CAL es una Compadliz andnima constituida en ) Levador, Su demicilio principal os
Av. Galo Plaza Lasso N3L-23 v Rafael Bustamante. en la ciudad de Quito,

Industrias Ades C.A, fue constituida en Noviembre de 1943 v su actividad principal es a produccion v
comercializacion de acches, jabones y grasas, Ja comercializacion de maquinaria agricola v reptiestos,

la comercializacion de lineas de represettacidn v la exportacion de aceite crudo de paima.

AL 31 de dicienmbre ded 2012 y 2011, ¢l personal total de la Campania alcanza 976 v 943 empleados
respectivamente, que s eneuentran distribiidos en los diversos segmentos operacionales.

L1, Operaciones - A partie del afio 201 1. la Compatitia decidio cambiar su modelo de

comercializacion, basado intcialmente en la distribucion a ravés de grundes distribuidores y
comerciantes Mayoristas, 1 un madelo de comerelatizacion mediame pequenos distribuidores
conocidos con ¢l pombre de C'17s, reatizando una cobertura intensiva de los mercados en (onna
sistematica v bajo control. 13 objetivo principal de este cambio de modelo es aleanzar una mayor
cobertira, con una adectuada exhibicidn de preducios y un manejo de precios acorde con las
fuerzas del mercado v 1os clemeinos del costo que imervienen, s tambidn importante o ravds
det nueve madelo alesnzar un mayoer nivel de eficiencias en los gastos de ventas y de fogistica.
Como tode cambio profundo, las consceneneias ab desmontar un esquema ¢ implementar uno
nuevo se refleja en reduccion de volimenes de venta, proceso gque s revicrie poco a poco en
miedida en Gue el nuevo modelo alcanza un mayor grado de madurez, Al 31 de diciembre de
2012, la Compaiia coptintia en la implementacion de la nueva estructura comercial de CTs
(Cobertura Total), misma gue se liene prevista culminar ew ¢l sfio 2013,

De la misma mamery, a panie del 2011, se enmiprendio un proceso de translormacion industriil,
con ¢l fin de mejorar Ias capacidades fabriles v alcanzar wna nmayor competitividad due los
produclos en costos, calidad, variedad y cantidndes suficientes para los mercados internos y
externos. La planta industrial de Manta ha pasado por una serie de etapas, la altima innovacion
teenuldgica importante se realizs en la década de os 80, cuando se instald la refineria que
actualmente esti en uso. Desde entonces se han realizado adecuaciones en funcion de tax
necesidades, destacandose la nueva planta de jaboneria y un erecimicntu en la planta de

fraccionamiento que so rephizd en ¢l 2003,

~4



L1 provecto en marcha contempla la instalacidn de una moderna planta de refinacion para
diferentes tipas de materias primas, quue operard con bajos costos v mejorara Ja calidad de los
productos. Ta construceion de dicha planta infcio a principios del afio 2012 v se espera que inicie
sty actividades en el primer semestre del 2G13. Se complementa esta transformacién industrial
con plantas para interestificacion y descerado, equipamicnto fabril necesario para producic una
varicdad de productos que actualmente no dispone la Compaiiia. La administracion considera
yue al culminar esta primera ctapa. la Compania habrd aumentado su commpetitividad en los
mercados. porque claborard una serie de productos que actualmente no dispone en cantidades
subficientes, con la calidad adecuada ¥ con mgjores costos de vansfermacion.

La informacion contenida en estos estados Hinancieros es responsabilidad de fa administracion de la

Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declavacion de camplindento - 1.os estades lnancieros han side preparados de conformidad
con las Narmas nternacionales de Informacion Financiera (N1F)Y,

2.2 Bases de preparaciti - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historieo, Fl costo histdrice estd basado generalmente en ef valor razopable de i contrapartida

daddar en el intercambico de los activas,

L3 Efectivo y equivalentes de efectiva - ncluye aquellos activos financieros Hiquidos, depdsitos v
sobregiros bancarios. |.os sobregires bancarios son presentados como pasivos corrientes en cl
estado do siluacion figumcienn.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y produceion u valor neto
realizable. el menor. Son valuades al costo promedio ponderado. Las importaciones en
wansity se encueniren registradas a su cosio de adquisicion. Los imventarios inchuyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un
anitlisis de la posibilidad real de utifizacion en fa produccién o venia

e
L

]
-

Propiedades, plonta v equips

2.5.4 Medicidn en ehinomento del reconociniento - Las partidas de propicdades, planta v
equipo s¢ medirdn inicialmente por sy costo.

Ll costo de propiedades, planta v equipo comprende st precio de adquisicion mas
tados fos costos directumente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamicnto v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamisnto v
retira del elemento o de rehabilitacion de la ubieacian del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, lus costus por
préstmmos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos
calificados.

252 Medicien posterior af reconecimiento: mddelo el costy - Después del
reconochmiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos
ta depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de detertoro de

valor.
8-



2.5.4

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados ¢n ¢! periodo en
que se producen, Cabe sefinlar, gue algunas partidas de propiedades, planta y equipoe
de la Compaitia. requicren revisiones periddicas, En este sentido. las paries objeto de
sustitueion son reconocidas separadamente del resto del activo y con i nivel de
disgregacion gue permite depreciarlos en el periodo que medie entre Ta actual ¥y hasta la
sigLaenie reparacion,

Método de depreciacidn y viday itiles - El costo de propiedades. plana v equipo se
deprecin de acuerdo con el mélado de linea recta, i vida 0iil estimada. valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cadu aiio, siendo el ¢lecio de
ctinlquicr cambio en ¢l estimado regisirado sobre nna base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta ¥ cquipo ¥
Tas vidas otiles usiadas en ¢l cilevlo de I depreciacion:

Valor
Activy Deseripeion Yida (il Residual
{afios) %4)
Fdificios Plantas indusiriales/construeciones 40 - 30 I3
Maquinaria v Maguinaria menor 3
herramicnias Magquinaria de uso general v capacidades
niediay 3 3
Maguinaria de uso continuo. bombas,
agitadores 8 3
Maquinaria de uso general robusty i 5
Maquinaria estructura metiilica robusia.
clevadores, transportadores 15 3
Maguinaria dv uso energético partes
meciniens de aha capacidad 20 5
Maquinaria, ¢lenmentos de alta capacidad.
tangues de almacenamicnto, compreseres
de alta potencia, transfornmadores 25 3
Mueblesfequipos  Fauipo de compato, elecronico 3 3
de oficina y Muebles/equipos de oficina 10 0
computo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 Y]

Retivo o venta de propiedades, planta y equipo - 1a utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades. planta y equipo es citleulada coma la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valar en tibros defactivo ¥ reconocida en
resultades.

Fu ciso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢ salde de i reserva

de revaluacion es transferido directamente a utifidades retenidas.

w1



28

38
W

248

Propiedadey de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvabias o ambas (Ineluyendo tas propiedades de inversidn en construceidn
para dichos propositos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de fa
ransaceion. Luego del reconocimiento injcial. las propicdades de inversion son registradas al
costo menos fa depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deierioro de

valor

Costos por préstamoy - 1,05 costos por préstamos atribuides dircctamente & fa adquisicion.
construceion o produceion de activos calificados, fos cuales constituven activos que requicren
de un periodo de tienmpo sustancind para su uso o venta, son sumadus al costo de estos actives
hasta el motmento en que estdn lisios para su 5o o venti,

Elingraso por intereses de las inversiones temporales ¢n préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados ex deducido de los custos por predstames aplos pera sy
capitalizacion.

Todos fos olros cusios por préstamos son recanocidos en resubiados durante < periodo en que

S0 CurTLn,

Deteriare def valor de fos actives tangibies - Al linal de cada periode, fa Compaitia evalia o,
valores en Hbras de sus activos tangibles a fin de determingr si existe un indicative de gue estos
activos i sufrido alguna perdida por deterioro. Ll caso, se calenta o} imporie recuperable
del activo o wnidad generadora de eleetivo a fin de determinar el aleance de {a pirdida por
deterioro (de haber alguna,

Las pdrdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados,

fuversiones e subyidinrias ¢ asoctadas - La Compania mide sus inversiones en subsidiarias v
asochtdus al costo, exeepio si la inversion es clasificada como mantenida para la venta. en cuyo
ciso e contabifiza cotfurine o le NHF 5 Adevivos No Carviontos A ienidos pari fee Fenpa v

Opserarciones Discontin ks,

Los dividendus procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja o) derecho a reeibivlo,

Imipreeséns - Bl gasto por impuesto a la renta represenia la snma del impuesto a fa renta por
pagar corriente v o impuesto diferido.

246,10 Daprieesto corriente - Se basa en Ja utitidad gravable (tributaria) registrada durante el
anos Lo wilidad wravable difiere de la wilidad contable, debido a las partidas de
ingesos o gastos imponibles o deducibles v particdas que no serian gravables o
deduecibles, Bl pasivo de la Compairia por coneepto del impucsto corriente se calenla
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

200.2 Impuestos diferidos - Se veconoce sobre Ins diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financicros v sus
bases fiscales, Uin pasivo por impuesio diferido se reconoce generalnenie para todas
las difcrencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconove
por todas fas diferencias iemporarias deducibles, en Ta medida en que cesudte probable
que la Compaiiia disponga de wilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias wemporarias deducibles.

-10 -
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Los actves y pasivos por impuestos dileridos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ef gue e activo se realice o ol pasivo
se cianeele.

La Compaitia compensa activos por imptestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s, y svlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarfos, fiente o
fa misma amoridad fiscal, los importes seeonocidos en esas partidas v 1a Compaiifa
liene fa intencion de liquidar sus activos y pasives como netos,

2.70.3 Thupuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos se yeconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaceidn o sucese que se reconoce Tuera del resultado ya sea
en olre resultado integral o directamente en cf patrimoniv, en cuve ¢aso el impuesto
también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registroe injeia! de una
combinacidn de negocios.,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion presente
(ya sea legal o impliciia) comoe resullado de un suceso pasado, es probable que (2 Compadiias
tenga gue desprenderse de recursos que incarporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obfigacidn, ¥ puede hacerse una estimaeidn Gable ded importe de la obligacion,

! fmporte reconoeido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ia obfigacion presente. al inal de cada periodo, tenicudo encuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

2400 Gurantias - Las provisiones para ¢l cosio esperado de obligaciones por garantias en lu
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar fn obligacion de ia
Compafiia.

Beneficios a empleados

2.12.1 Bengficios definidos: Jubilacion patronal, bounificacidu por desaltucio y coniruso
colective - E] cosio de los beneficios definidos (jubilacion patronal. bonificacion por
desahucio v contrato colectivo) e determinado witizanda el Método de la Unidad de
Crédilo Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periado.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los vesultados det anv,

2.12.2 Parficipacion a trabajudores - La Compaiia reconoce un pasive y un gasto pot la
participacion de los trabajadores en las wiilidades de lz Compafiia. Este beneficio se
caleuia a la tasa del 15% de Jas utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendaniientos - Se clasilican como finuncicros cuando fos términos det arrendamiento
transficren sustancialimente a los mrendatarios wdos los rivsgos ¥ beneficios inherentes a
propiedad. Todos los demis arrendamicntos s clasifican como operaiivos,

endadora - Ll ingreso por conceplo de alquilercs bajo

ando ¢ método de linea recta durante el

ales incurridos al
11~

2.13.1 La Compuitla cone ari
arrendamicnios operativos se reconoce cmple _ del
plazo correspondiente al arrendamiento, [os costos directos 1nici
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negociar v acordar un srrendamiento aperative son afadidos al valor en libros det
active arrendado. emplesndo el método de linea recta dernnte ¢l plazo del
arrendanifeniv,

2132 La Compaiila como arrendutario - 1,05 arrendaniicenlos operatives se cargan o
resultados empleando el método de finea recta. durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamicnlo.

Reconacimiento de ingresos - Se caleulan alb valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por eobray, reniendo on cuenta ¢l importe estimado de cualquier deseuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaitia pueda otorzar.

2140 Venta de bienes - Se reconocen cuando fa Compadiia transfiere los riesgos ¥
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad de Tos bienes: ¢l imporic de
foa ingresos v los costos imcurridos, o por incwirir, en relacion con la transaccion
preden ser medidos con flabitidad v es probable que la Compania reciba los benelicios

ccondmicos asociidos con L transaccidn.

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Elingreso por dividendos de las
fversiones en acciones es reconocido una vz que se han csiablecido los derechos de
fos accionisias para reeibir esle pago.

Los ingresas por iniereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capitad pendicnte v a la tasa de interds ofectiva aplicable.

2.44.3  Ingresos por algniferes - La politica de 1a Compaiiia para ¢l reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativas se deseribe en la Nota 201301,

Castes » gaxtos - Seregistrin al costo Bistarico, Los costos v gastos se reconogen it nedida
que son ineurrides, mdependientemenice de la fecha en que se haya realizado of pago, y se
registran cn el perfodo mads cereano eo of guo se conocer.

Compiensacion de saldos y transacciones - Como norma gencral en los estados financicros no
sccompensan (o8 activos y pasivos, mpoco los ingresos ¥ sastos. salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef
reflejo de la esencia de la transaceion,

Los ingresas y gastos coi origen en wansacciones que, coptraclualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y fa Compaiia tiene a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se
presciiun netos en resultados,

Activoy financieres - Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza unia compra o venta de un activa financicro v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de 1a ransaceion

Todos Tos activos financicros reconocitdos son posteriormente medidos en su taalidad al costo
amortizado v se preseitan en activos ne corricntes, excepto aguellos con vencimicntos
originales inferfores a 12 meses a partir de la techa ded estado de situacion financiern, que se
presentan como activos corrienles.



La Compafia clasifica sus activos financicros en las siguienics categorias cuenlas por cobrar
comerciales, ofras cuentas por cobrar y préstamos y activos financicros disponibles para fa
venta. La clasificacion depende del propésito con ¢l que sc adguiricron los tnstramientos
{inancieros. La administracion determina la elasificacion de sus instrumentos fncicros en o
momento del reconocimiente inicial.

21074 Cuentas por cobrar comerciales y otras cienttas por cobrar - Sop activos financieros

no derivados con pagos [ijos o determinables, que na cotizan en un mercado activo, Se¢
clasifican en aclivos carrientes, excepto los vencinzientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de sitnpcion Nnanciera, que se clasifican come activos no
corriciies,

Despuds del reconocimiento inicind, a valor razonabie, se miden ad costo amortizido
utilizando el métado de la 1asa de interds efectiva, menos cualguicr deterioro, Fl
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 55 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valoral de
probuble realizacion. Dicha provision se conslituye en [uncion de un andlisis de fa
probabilidad de recuperacian de las cuemas.

Préstrmay - Son activos lnancicros no derivados con pagos determinables, que ne
cotizan en un mercado activo,

Despuds del recomocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo ansortizado
utilizando ef método de Ta tasa de interés efecliva. menos cualduier deterior,

Activos fimuucieros disponibles para la vente - Soo activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican co ninguna de otras categorins, Incluyen
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las inversiones cn instrumentos de patrimonio se nxiden af costo, en razon de que uo
tienen un precio de mercade cotizado de un mercado activo y su valor razonabic no
pueda ser medido con fiabilidad.

Su inchuyen en activos no corrientes a menos que la administracin pretenda cnajenar
la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha def estadoe de situacion financiera.

Deterioro de actives financieros «l costo amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deteriore al tinal de eada perindo.

£ importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados
[uturos descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

1 valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por dctcr_ioro
dircctamente, exceplo para las cuentas comereiales por cobra, Floncle el importe en
libros se reduce 4 través de una cuenta de provision. Los cambios en el mporie en
libros de la cuenta de deterioro se reconocen en ¢l estado de resultados.
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Baja de un ectivo financiero - 1.a Compania dard de baja un active finaaciero
anieamente cuando expiren los derechos contractuales sobre fos Mujos de efeetiva det
active financiero, y transliere de manera sustancial 1os ricsgos y beneficios inherentes 4
{x propiedad del active hnmmeiero. Si a Compaiifa no transficre ni reticne
sustanctaliente todos Jos riesgos v beneficies inherentes a lo propiedad v continga
reteniendo el cantrol def active (ransferida, la Compaitia reconoce su participacion ea
el activo v la obligacion asociada por los valores gue tendria que pagar.

Pusivos financieras emitidos por fe Compaitia - 1.os mstrumentos de dewda son clasificados
como pasives linangieros de conformidad con la sustancin del acoerdo contractual.

ax pasivas fmancieros se elasifican como pasivo corricnie o menos gue Ly Compatiia seng:
derecho incondicional de diferir ¢ pago de fa obligacién por lo menos 12 meses después do ta
feehn del estodo de situacion finpncicra,

2184

2182

2083

2.18.4

Pusivoy finanoieros medidos ol costo wmortizade - S¢ reconocen inicialmenic i su
costo, neto de los costos gire se hayan incurrido en | transaccion. Posteriormente, se
miden a s costo amoriizado y cualquier diferencia entre los [ondos ebtenidos (neto de
fos costos necesiarios para su obicncion) y el valor del rembolse, se reconove en el
estide de resulindos durante Ja vida del acuerdo con el método de fa wsa de huerds
efectiva.

Préstamays - Represenian pasivos {inancicros que se reconocen infciabmente 2 su valor
ravonahle. neto de log costos de fa transaceion incurridos, Estos présiamos se registea
subsceuentemenie g su costo amortizado usando el métode de interés electivo.

Crentay por pagar comerciales § ofras cientas por pagar - Soit pasivos Hnancierss,
no derividos con pagoes (ijus o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Pespuds del reconocimicite inicial, & valor ruzonable, se miden al costo amoriizado
atilizando ol méteda de la wsa de interds efectiva. E) periodo de crédite promedio para
Lt compra de ciertos bienes es de 48 dias (47 dias en el anoy 2011).

La Compariis tiens implementadas politicas de mancjo de riesgo tinancicro para
ascurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con Jos iénmines
eredilicios preacorlados.

Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financicro &, y soke
st expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

218 Reclusificaciones - Ciertas cilvas de 105 estados financieros del aiio 2011, fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con la presemacion del aho 2012,

2,200 Nortna nueve y revisadu stn efecto marerial sobre fox estados fiicancederos - La Compaidiia ha
aplicado la siguiente Norma liternacionad de Intormacion Financiera (NIIF):

NIUE

Titule Efectiva a parlir

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1. 2011

actives nancieroy

R i



l.a Administracion considera que la aplicacién de las normas ntevas y revisada duranie el ane
2012, dtalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financicra de
la Compaiia, fos resultados de sus operaciones o sus flujos de elective,

Normas nuevas p revisadus emitidas pery asin no efectivay - 1.a Compaiiin no ha aplicado {as

siguientes Normas Internacienales de Informacion Finaneiera (N1IF) v Normas Internacianales
de Contabilidad (NIC) ¢ imerpretaciones del Comité (CINIEF) nucvas y revisadas que han sido
emitidas pero att no son efectivas:

NHF Tiglo Lfectiva a partir
NOF 9 Instrimentos linancieros Enera |, 2015
NHF 10 Consolidacidén de estados financieros  Enero 1. 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras
' entidades Enero 12013
NUF 13 Medicion del valor razonable Enero 1. 2013
Conviendas o ja NUF 7 Revelaciones - compensacion de
activos linancieros v pasivos
linancieros Encro 1, 2013
Enmiendas o la NUFQ y Fecha obligatoria efectiva de la NUF
NIIF 7 9y revelaciones de transicion Envro 1, 2013
Ermiendas ata NI 10, NHF  Estados financicros consolidados.
Ty NHF 2 acuerdos conjuntos v vevelaciones
sobre participaciones ¢n olras
entidades: Guia de transicion Enero 1. 2013
NIC 19 (Revigadaenel 2011y Beneficios a empleados Encra . 2013
NIC 27 (Revisada en ¢1 2011)  Estados financieros separados Encro 1, 2013
NIC 28 (Revisadaen el 2011Y  Inversiones en asacladas v negecios
conjuntos Epere [, 2003
Enmiendas a la NI1C 32 Compensacion de activos y activos
financicros Encro t, 2014
Emmniendas a las NIT Mejoras anuales a las NI Ciclo
(NIIF 1, NIC 16,32 ¥ 34) 2009-2011 Enero 12003

La Admiaisteacion anticipa gue esias cnmiendas que serins adoptadas on los estados financieros
no consolidados de fa Compaiiia en Jos periodos futuros tendrin un itmpacto sobre log importes
de los activos ¥ pasivos v lus revelaciones de la Companiia. Sin embargo. no ¢s posible
proporcionar una estimacion razonable de cse efecto hasta que un examen dewallado hayva sido

completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de fos presentes estados financicros en conformidad con NIE requicre que fa

Adnvinistracion realice ciertas estimaciones ¥ establezen algunos supuestos inherenies a la actividad

ccondmica de la entidad. con vl proposito de determinar fa valuacion y p:'csgngicié;? ch algunas
partidas que forman parte de los estados financicros, !.-‘,n op.i:.nén‘c.ic la Ad!nl.lll:‘-'ll'ilc‘l?n. l'fl‘lcs -
cstimaciones v supuestas cstuvieron basados en la mejor ui',‘h':::\cmn de fa informacion disponible a
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

¥
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A coniinuacion se presenan [as estimaciones y juicios contables criticos que fa administracion Jdu la
Compadia ha uwilizade on ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.

-a

!

[I%]

by

Deteriore de actives - A la {echa de cierre de cada periodoe. o en aquelia feeha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que
diches activos hubieran sufrido ung pérdida por deterioro. Lin enso de que exisla alglin indicto
se realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de electivo de forma independicnte, se estinia la
reeuperabilidad de fa unidad generadora de efectivo o la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterivro reconocidas ep un activo en perfodos anleriores son revertidas
cuando se produce @ cambio en las estimaciones sabre su importe recuperable incrementando
el valor del aciivo con abono a resultados con of limite del vator en libros que el activo hublera
tenide de no haberse reconucido In pérdida por deterioro.

Pravisioney pura obligaciones por beneficios definidoy - £ valor presente de las provisiones
para obligaciones por benelicios a definidos depende de varfos factores que son determinados
ett funcion de un edbenlo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos wtilizados para
determinare of valor presente de estas obligacivnes inclave ami tsa de descpenio, Coalguier
cambio en os supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

12} actuario contratado por ln Compadia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
duescyenio, lasa de mortalidad v de rotacion al final de cada aito reporiados por L
adminisiracion de la Compaitia, 1. tasa de descuento es {a tasa de interés gue debe ser
utilizada para determinae ¢l valor presente de los Hlujos Mieros de caja estimados que se espera
van a ser regaerides para camplic con laoblizgacidn de estos beneficios.
Estimctdn de vidas deiles de veltfoudos, arageefacrin 3 oqaipe - L cstimacion de las vidas

-

s

utiles v el valor residual se efecttian de generdo o o mencionado en la Nota 2.5,

Impueesto a la renta diferide - 1.0 Compaitia ha realizado o estimacion de sus impuestos
Jiferidos considerando gue todas las diferencias emre of valoy en Libros v la base tributaria de
los activos ¥ pasives se revertivdn en el fuiuro,

Valnaeion de lox instrimentos fingrelferay - Como se deseribe en kb Nota 18,341, la Compaitia
uttiza las téenicas de valuacion para Ja medicion del valor razonable de sus pasivos financieros

que e basan, en Ja medida de o posible, ea datos observables de) mercado,

La Nowz 18,32 incluye informacion detallada sobre la naturateza de las presunciones para
efectos de eslas wéenicas de vajuacion.

~ 16 -



4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de clectivo v bancos ¢s como sigug:

... Diciembre 31, ..
2012 2001

{en miles de LS. délares)

Hiectuve 71 850
Bancos 3172 LoYt
Toal 3,243 2533

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

.. Diciembre 31,

Cuentas por cobrar comerciales:

Clicules locales v del exterior 27077 27.843
Derechos de cobro exigible 3.5343 6.127
Provision para cuentas dudosis (I,006) _ (886}
Subiotal 3.614 33,084

ivas cuentas por cobrar
Empleadoes 422 5t
Qiros 403 i
Total 32,439 34,062

Derechoy de Colira Exiuible - AT 31 de diciembre del 2002 v 207 L Industrias Ales C AL como
constituyene del “Fideicamiso de Titulanizacion de Flujos Industrias Ales™, trans(irio el derecho de
cobro exigible de clivmes seleccionados: sin embargo. no ha transferido Ia totalidad de riesgos ¥
beneficios de estas cuentas por eobywr (Ver Noa 137,

Lrovisidn para Cuentas Dudosay - La Compaiiia ha reconacido wna provision para cuentas dudosas
entre el 50% vy el 100% pura cuentas de dudoso cobro con base en los saldos inveuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andllisis de la posicion
financiera actual de la contraparte,




las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es camo siguc:

G0 - 90 dias
40 - 18O dins
180 - 30t dias
Mis de 3060 diag

Totd

Antigliedad promedio {dins)

fUCron como sigie:

Saldos al comenzo ded ano
Provisidn del apo
Custigos

Saldos al {in det ano

L Diciembre 31....
=012 201t
(en miles de 8.5, dolares)

455 397

464 548

P9 138
163 1217
2,203

Canthios en fa provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

2012 2011

(en miles du ULS. dolares)

856 969
120 80
— (163
Fous 886

f.a coneentracion del riesgo de erédito os limitaga debido a que ki besce de clientes es larga ¢

mdupumdionic,

ESPACIO EN BLANCO
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6.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Uin resumen de olros activos [inancicros es como sigue:

Activos fiancieros medidoy at costo amortizado:
Préstamos (Nota 28.2);

Partes relacionadas

Accionistas, directores v cpleados
Subtotal
Otros activos linancicros (Nota 28.2)

Aporte para [uturas capitalizaciones

Dividendos por cobrar a Paimeras del Ecuador 5.A.
Total

Activos finaicivros disponibles para la vennr:
[nstrumentos de patrimonio v subtotal

Total
Clasificacion:
Circulante
MNo crrenlante

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en miles de ULS. doiares)

28,112

5,330

28,028

4,149
23.879

28,028

LPrdstamos a Partes Relacionadas ~ Corresponden principalmente a préstamos otorgados a las

compaiiias subsidiarins Alespalma S.AL v Olepsa S.AL con una tasa de injerés varfable sin plazos
definidos. Durante ¢l afio 2012, la wsa de interés clectiva sobre estos préstamos fue de 8.3% anual
{8.83% anual cn el afic 2011). Ningune de estos activos se encuentra veneido o deteriorado,

Instrivnenios de Patrimoenio - Constitiyen Inversiones oft acciones de Palimeras del Ecuador 8.4 las

cuales » pesar de gue ba participacion es del 23% no existe influenceia significativa en dicha compaiiia,
12} costo de L inversion se determing a través del vafor razonable de la participacion de Industriag Ales
C.A. cn Palmeras del Ecuador S.AL, mediante una valoracion téeniea realizada por un experto

independiente.

- 19 -



7. INVENTARIOS
T1n resumen de inveniarios os come siglc:

... Diciembre 31
2012 2011
{en miles de 1.8, ddlares)

Mercaderias pare la venta 17,129 23.819
Malerta prina 6.836 13,753
Productos werminados |.820 2348
Productos en proceso 82 363
Imporiaciones L compris en (ransito 8,341 789
Otros inventarios 84 o7
Total 35,022 41,071

Fraranie los anox 2012 v 2011 Jos costos de o inventarios reeonovidos en el estado de resulindos
fueran de USSI76.7 millones v USS213.9 millones respectivamente.

8. OTROS ACTIVOS
Uit resumen de olros aelives os samo sigue:

. Diciembre 31,
2012 2011

(en miles de U5, dolares)

Ciastos pagados por anticipado:

Arriendos 226
Seouros 199 218
Otros 09 223
Subiotal 268 667
Anticipos a provecdores 378 o933
Total RET) 1,260

-0 -



9,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedides. plant: v equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumaulada

Tolal

Clasificacion:

Terrenos en propicdad
tdificios

Planta v equipo
Mucbles v enseres
Vehiculos

Equipos de computacion
Conslrucciones en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31 ...,

2012

=011

{en mifes de (1.8, délares)

33.129

{6.185)

46,944

12,462
11,041
9.124
1351
980
248

46,944

47.091

RERELS

42,0635

12,812
12,108
9,904
L7
987
205

2

42,633



Los movimivntos de propiedades, planta v equipo fueron comu sigue:

Crsto

Saldes al 31 de diciewbre del 20480

aterenen i proniedides dv
insursidn

Suldas ol 37 de divigimlyhe o] 2L

Addyuisiciongs

Ventusduyus

Transivrenciy a propiedades g
T ersiin

Suldos ol 31 b diiembre del 2042

Deprociaciuy genpnndada

Safdes ol 31 o diciembee dol 2040

Sufdes af 3 de divismbre deb 2000

Yentrsiaas

Cisto por depreciaciin

Sahdus 2) 31 de dreemibpe ol 2002

Sudides notos ol 1 de Beiemiye
del ol

¥

propiedad

[2.492

h
Ui}

[ 2452

HU (SRS

. (285

{84

13,084

IURTHEES

winrip

11233

Gus

(6}

12112

R
1)

EE ]

fy
(1,038}

{2.318)

{1.095)

(3.408)

9,124

HMushltes v
TS AT
fen nuibes de U8,
2.0

Tun

161

47

t

2360

(.ol

f

4ind)
ARIES

i
IRARAS

‘[‘1”[“

1358

143

1266

R
148)

Egumas de Condtrucerones

YNNI

15

1317y

[ EMTLEAY]

3

3aCh

A2

a2

AR
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Un resumen de fas inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proparcion de participacion

accionaria y podes de voo Saldo contabie
Diciembye 31, L Diciembre 31,0
Compadia 2012 v 2011 2012 200
(%) {en nifes de VLS, dolares)
Subsidiarius v asociadas:
Alespalmu S.A, 949.60 1,827 1.827
Oleagro Salguna Olepsa S AL 100.00 P48 148
Olecaginosas del Castiflo
Oleocastillo S.A, 75.94 1.990 1.990
Sociedad de Palmicultores de ba
62,11 066 966

Independencia Sopalin §.A.
Producios Balancendos

Coprobalan EMA 30.00 1,630 1630
Industrial LExtractora de Palma

Inexpal S.A, 40.53 334 354
Insadidesa S.A. L0000 578 378
Agricoln San Lorenzo Agrizanio

Cia. Lida. 99.04 3534 334
Socieplast S.A. (1) 2,72 a2 12
Otras menores .14 )

Fonal 9.403 9404

(1) A pesar de que fa Compartia posee menos del 20% de lus acciones patrimoniales de Socieplast
S.A., y cuenta con menos del 20% del poder de voto en las asambleas de accionisias, fa
Compafiia gjerce e control administrativo v financicro de csa compaitia,

Los estados financieros de Industrias Ales CA, por of afto terminade ¢l 31 de diciembre del 2012,
también se presentan consalidados con sus compaiias subsidiarias en las cuales posee mna
participacion accionaria de mis del 50% o cjerce control. tal como lo establece la N1C 27 Fstacdos
Jinancieros consolidados v separados; sin embargo, por requeriniento de la Superintendencia de
Compaiiias, Industrias Ales C.AL presenta estados financicros separados.

ESPACIO EN BLANCO
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11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstumos s como sigue:

2012 2011

No garantizadvs - ol coste qinortizudo

Préstamos otorsados por dtres (1) 1160 163
Priéstames bancarios . .00z
Subiotal oy

Crearantizados - al cosio anortizado

Prestamos baearios v subloez] (2) 30548 27,181
Total 31,708 29350
Clasifieacian:

1.3

I, Lt
1.2
L Ly

o

Cogriente
No earrenle

[l

Toal 31,708 29341

(1) Préstamos a tasa {ija de personas naturales v una compaiifa, cuyos perfodos de vencimiento no
exeeden de 363 dins, AT 3 de diciembre del 2012 2011, latasn de interés electiva anual sobre
los préstamos es de 8.75% v §.66% respectivannente.

(2) Préstamos bancarios con fnstituciones financieras locales. con vencimientos hasti abrll 2015, Al
31 de diciembre det 2002 v 201 1. Ja tasa de interés efectiva anual sobre los préstamos bancarios
s de 8.94%%, Lstos préstanos bancarios estin garantizados con prendas sobre maguinarias v
cyuipos de L fabrica. terrenos y edificaciones de la Companita; asi coma tainbidn, con inventarios
propicdad de In Compaiia. ! caldo en libros de tas referidns sarantias al 31 de dictembre del
2012 asciende 8 USES6.0 millones (USSA7 millones en el aio 2011).

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otrs cuenias por pagir 8 como sigue:
. Diciembre 3.

2012 2041
(et miles de LS. ddlares)

Proveedores locales v del exterior Ht 21,619
Compaiiias relacienadas (Nota 28.1) 7 6.717
Anticipos de clientes 3 442
Otros 5 i3
Total 33,273 29413



13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resunmen de olros pasivos financieres es como sigue:
... Diciembre 31....
2012 2011

{en miles de U8, dofares)

Otros pasivos financieros registrados ai costo
amortizado v totl (1) 16,2006 21,035

(tasificacion:

Caorriente 4,804 5034
No corriente 11392 16,001
Total 16,206 21,935

(1) Constituyen emisiones de obligaciones v titularizaciones, Un detalie es como sigue:

Lnifisign de Obligaciones - Aifo 2008 - Constituye emisidn de obligaciones a través de oferta pablica
efociuada a partir de noviembre del aio 2008 por USSO millones en tres series de 17SS2 millones cada
una, con plazes de dos, wes y cuatre afios. pagaderas en cuotas rimestrales para fas dos prinmeras
series y sumestrales para la tercera estdn amparadas con garantia general, Tienen un plazo de hasta
1440 dias v devengan una tasa de iderds equivalente a latasa LIBOR mds 5. 5.25 v 3,30 puntos
porcentuales para cadn una de las serles, respectivamente. Los intereses son pagados en las mismas
feehas de venclutionto de los cupones de capital. En et ailo 2012, se canceld tolalmente csta emision
de obligaciones de acierdo con o determinada en el prospecto de ofenia piblica, TIuranie ¢f aio se
pagaron US$312 mil, correspondientes al saldo de esta ohligacion al 31 de dictembre del 2011,

Emfsion de Qhlivaciones ~ Ao 2010 - Constituye wea emisidn de obligaciones a traviés de olerta
piblica efectuada a partir de diciembre del 2610 por USELS milfones on tres sevies, Tienen un plazo
de 1,440 dias para la clase A; 20100 dias para la clase I3 v 3,600 dias para la clase C. Devengan vna
tasa de interdés nominal de 7.75%. 8.23% v 8.50%, para fas clases A, B y C. respectivamente, B pago
def capital se le hard Clase A vy Clase B cada novema dias, sin periodo de gracia v, Clase C cada
noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias, Los suldos de esta obligacion al 31 de diciembre
del 2012 v 2011, asciende a USS11.3 millones y USS13.5 millones, respectivamente,

La Commnaitia debe cumpliy con Jos signienies compromisos contlraciuales para mantener esta
obligacion vigente:

I.a Compania maniendra un indice de apalancamicnio (pasivo tal/pairimonio total) maximo de
1,65, wientras sc enenentre oo cireulacion ia emision. Al 31 de diciembre del 2012, el indice de
apalancaniento es de 1.29 (FiZ en claio 20101y

1.a Compaiiia mantendri un indice de endeudamiento (deuda financicra/LBITDA il‘lchl}ft‘l.lt!{:!

OLros iNgresos no operativos) maxime de 4.50, micntras se encucntre en circulacion la emision.
- H H -~ ~ 1) L] TE i

Al31 de diciembre det 20172, el fndice de endeudamiento ¢s de 590 (5.01 en ¢l aho 2001

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ha garantizado su emision de_ obligaciones a traves de una
ados del emisor no afectados por una
alores ¥ sus Replamentos.
5.

carantia gemerat gue corresponde al 1otal de activos no grav !
sarantia cspecitica en los temines establecidos en (a1.ey de Mereado de v

[



14,

fos cuales al 31 de diciembre del 20120 ascienden 2 US$101 millones {USS109 millones ¢n o afio
200,

La Administracidn de la Compnfia considera que los compromises cantraetuales relacionados con la
emision de las obligaciones {vovenants financieros) deben ser caleulados en base a los estados
financierns consolidados del Grupo Industrias Ales C.ALa partir del 2010, afo de implementacion de
lus Normas lnicrnacionales de Informacion Financiors - NIF. Para of efecto, la Vieepresidencia
Adminisirativa y Finwiciern envio up eficio en e mes de agosto del 2011, a Ta Direccion de Control
de la Superintendencia de Compaiias del Eevador y a la Intendencia del Mereado de Valores de Quiio
explicando la afeciacion financiera en los resufrdos de fn Compaiia a partir de fa aplicacion de osta
neva nonnativa contable,

Serundy Fideicomiso de Tindarizacion de Finjos - 40 2000 - F1 12 de febrero def 2010, La
Comipafiia constituyd el Fideicomizo Mercantil “Tideicomiso de Titularizacion de Flujos Industrias
Ales™ cuyo agente de manejo es fa Fiduciaria UNHIA S5.A. Administradora de Fondos ¥
Fidetcomisos, actualmente denominada HOLDUNTRUST Administradora de Fidelcomisos 8.AL ]
objeto de este Fidelcomiso es lnimplementacion de un proeeso de Gtulorizacian de tos flujos
provenientes de los derechos de cobro de cucntas por eebrar conwreiales seleecionadas, apartadas por
fa Compaitia por un valor de USS12 millones. con earaniin bancaria por un valor de USST.014 mil.
Esta operacion se caracteriza por win emision de dos series, con las signientes caracteristicas:

Perinda oo

Tasa de Muortizacién de
Serie Valoy fnteres Plazo capityl
(e mies de LS, dolares) (Ua) {dins)
A 5.00G 9.00 1.8G0 Trimoesiral
B J.001) 8.13 {08 Trimesiraf

Los saldos pendicntes de esta deada al 31 de diciembre del 20102, aselenden a USS4.9 mibones
(US37.9 millones al 31 de diciembre del 2010

IMPUESTOS

147 Activos y pasives del aiie corriente - \Un resumen de activos ¥ pasivos por inipucstos corrientes
€5 COMO siuue:

... Inciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. délares

Activos por impuestos cortientes:
Retenciones en L fuente {erédito yributario de

impuesto a fa renta - Nowa 14.3) 661 766
Crédito tributario de tmpuesto a Ja salida de divisas - 181D 390
Reclamos admunistrativos de impuesto & la renla 983 13
Crédito tribmasio de impuesto al valor agregado - IVA IR 12 7 S 22

Total 2,881 1,191



L Deiembre 31,
2042 2011

(en mides de LS. dotares)

Pasivos pot impucsios carricntes:
Retenciones en la fuente de impuoesto o ki renta

por pagiar 393 173
Retenciones de Impuesto al Valor Agregads - IVA 260 276
Impuesto a la salida de divisas - ISP por pagar o L34

Towd 033 0683

De conformidad con disposiciones tegales, Jaariia para el impuesto a fa renta, se caleula en un
Qs

23% sobre las utilidades sujetas a distribucion {24% para ¢) aito 2011) v del 13% sobre las
utitidades sujetas a capitalizacion (14% para el aito 2011).

Al 31 de diciembre del 2012, se encuenira pendiente de resolucion la impugnacion presentada
por Indusirias Ales C.A\, a Ta observacian (glosa) determinada por ¢l Scrvicio de Rentas
lnternas que podria generar un impuesto adicienal a pagar de US98 1 mil mds un recarge det
20% ¢ imereses, vespecio ded impuesto o fa renta del ano 2008.

14,2 Conciliacian ribtitaria « contable def impresto a ba renta corrienre - Una reconciliacion eotre
{a utilidad segin estados fnancieros v el gusto por inpuesto a kb renta corriente, ¢s como

sighre:

Litilidad segin estados Dinaneicros aes «de impuesio

ada rentn 90} 3,137
Gaslos no deducibles 1,307 303
ngresos exentos (1535} (2534
Quas deducciones (remuneraciones enipleados con

discapacidad) _(323) (61T
Utilidad gravable 330 769
limpuestio a la renta causado (1) _J6 185
Anticipo caleulado (2) 1,780
Impuesto a la rema cargado a resultados 1,780
Bajas de crédito tributario de impuesto a la renta {3) .

1,750

Impuesto a 1a renta corriente, cargado a resultados

(1) De conformidad con disposicienes legales. ta tarifa para o} impuesto a i renta, se calcula
I . L e R
e un 23% sobre las utilidades sujetas a disteibucidn {24% pura ¢f afio 2011}y det 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aito 2011}

(23 A partir del afio 2010, se debe considerar coma impuesto a fa renta minimo ¢l valor del
2o K sl it ek a
ado. ¢ cual resulta de a suma matemdtica del 0.4% del acuvo. 0).2% del

anticipo caleu :
ados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

patrimonio, 0.4% de ingresos grav
0T



—
e

Durante et aiio 2012, fa Compaiiia realizd un pago tolal de anticipo de impuesto a la renta
de USS2.156 mil (UISS1.786G mil ¢n ¢l 2011} sin embargo. ¢l impuesto a la renta causado
del afo es de USS76 mii (USSEES mid en el 2011). Consecuentemente. o Compaiiia
registro en resultados USS2ZUES6 il (USSE 780 mil en el 201 1) equivalente al impuesio a la
renta minime,

(33 Representan bajas del saldo de retenciones de impuestos del ejercicio fiscal 2007, sobre los
cuales se electud un reclung por pagoe en exceeso ¥ expird sin una respuesta favorable por ¢l
Servicio de Remas Inernas - SR

L.as deelaraciones de impucstos han sido revisadas por las autoridades wributarias hasta ¢f aito
2008 v son susceptibles de revision lays declaraciones de los aiios 2009 a1 2012,

Mavimiento de la provision para impuesio a la rensir - Los movintientos de la provision
{crédito tribmario) para impuesto a fn renta fueron como sigue:

2012 201}
(en miles de LLS, délares)

Saldos al comienzo del atio (7606) -
Pravisidn del afio (anticipo caleulado) 2,136 1,780
Batas de erddito tributario 186 -
i"agos eleetuados (2.237)

Saidos i fin det afo (erédite wibuario - Nota 1419 (661] {760)

Pagos efectuadoy - Corresponde ol anticipo pagado, retenciones en la [uente y crédite
tributario de tmpuesto a {a salida de divisas,

Selday del inpuesto diferido

[.os movimicntes de pasivos por impuesios diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
CORMenzo en los Saldos al fin
del it resultados del afio

.. fen miles de ULS. délares) ...
.fjf}ﬂ 2!}}2

feAetivos) pasives por fnpnucstos
diferidos en relacion a

Cuentas por cobrar comerciales (86) 86
Inveniarios (34} 54
Propicdades, plania y equipo 3,595 {2,002) 693
Préstamos madidos al costo amortiziada 30 {13) 15
Obligaciones por beneficios definidos _(50n) il o
Total 2,984 (2,276} 70



Reconocido

Saldosy al Reconocide  directamente
comienzo en los e el Saldos al fin
del ang resuftados  patrimonio del an

Ao 2011

(Aetivas) pasivos por impuesios
diferidas en relacion a:

Cuentas comercigles por cobrar (83) (3) (80}
Inventarios {(i31) 77 {313
Prapicdades, planta y equipo 3.697 (102) 3.503
Préstamaos medidos 1l costo amartizado 3 28 30
Obligaciones por benelicios definidos (30N . o {300
Talal 2,981 7T 77 2,084

14.5  lpuesto a li centa carrienite reconocido en oy rexultados - Una reconciliacion eatre L
utilidad segan estados financicros v ef gasto por impuesto a la renta corriente ¢s como sigue:

2012 2011

(en miles de ULS. dalaresy

Utihidad segin estados financicros antes de impuesto
ada renta J91d

Anticipo caleulado ¢ impueste i la renta

cargado a resultados 2.156 1,788
Tasa efectiva de impuestos 239% 36"

14.6 Aspecios Tributarios:

Codige Orgdnico de la Produccidn - Con lecha diciembre 29 del 2012, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cadigo Organico de la Produceion. Comervio ¢
[nversiones, el mismo que inclive entre otros aspectos tributarios los siguientes:

»  Lareduccion progresiva en lawrita de impucesto a {a renta para socicdades. asi ienemos:
23% para el aifo 2012 ¥ 22% a partir del ano 2013, AL 31 de diciembre del 2012 v 2011,
para la medicion del activo (pasive) por impuestos diferidos. ta Compaiia uiilizo una wsa
de impuesto a |z renta 23%.

. Exoneracién de reteneion en fa fiente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras,

. Exoncracion del impuesto a ta salida de divisas ¢n Jos pagos de capital e intereses por
créditos olorgados por instituciones {inancierss destinados al Nnancianmionto de nversiones
previstas en este Codigo,

-9 -



dspectos Tribyerarivy de la Ley de Fomento Anbiental ¢ Optimizacion de fos Inoresos del
Listady - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficiul
No. 383 fa ey de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado. la misma que
incluye entre ofros aspectos ribuiarios, ¢l incremento de latarify del Impueste a (o Salida de
Divisas - ISD se incremento del 2% al 3%, Por presuncidn se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero on el exterior v se establece como exento de este impuesto of
pago de dividendos o compading o personas noiurales que no esién domicitiadas oo paraisos
fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos v bicnes de
capital, que consten en ¢f listado que establezea ¢l Comité de Politica Tribwnaria v que scan
utilizados en procesas productivos, pueden sor utilizados como crédito tributanio de impuesto a

la rentz.

Depreciacidn de Revidopacicu Decreto Ejeentive No, J180 - Con techa 30 de mayvo del 28 20 el
Servicio de Renms Internpas promulpd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en ¢l que se reforma ¢l
Reglamento para la Aplicacion de ia Loy de Régimen Tribntario Intemo, climinande ¢l literal
mediante el cual, fa autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios

la revaluacion de propiedades. planta v equipo.

Con base en el referido deereto. la Compaiia decidio que winard comeo gaste deducible de fa
base impanible sujela al impuesto o fa renta, 2 partr de enero del 2013, el valor de e
depreciacion de la revaluacion de propiedades. planta v eguipos electiuada: por consiguiente,
procedio o reversar el saldo del pasivo por impuessos dizeridos con abono a resuftados,

Gastas no Deducibles Circnlur No. NACDGECCGCI2-60009 - Con fecha 6 de junio ded
20120 se promuled en el Suplemento ded Registro Ofieial No, 718 fa civcufar eniitida por ef SR
a los comribuyentes., recordando que i aplicacion de 1a deducibilidad de cosios v gastos pira
electos de la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por Tos
disposiciones de fa Ley de Régimen Tributario hnterno v su reglamenio de apiicacidn, y en
ringuno de oslas euerpos Bormativas se encuentra prevista fa aplicacion de una figura de

“reverso de gastos no dedueihles™, para Jiches efectos,

En base o Ta referida eirealar, o Compafiia reversd, entre tiros, los activos por impuestos
diferidos relacionados con 1z jubilacion patronal de los wabajadores con menos de 10 afos de
servicio y con L provision para cuentas comerciales de dificil rectperacion.,

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Companta no dispone del esudio de precios de transferencia de las transacciones cfectuadas con
partes relacionadas locales v/o del exterior correspondiente al afa 2012, vequerido por disposiciones
fegades vigenies, en razon de que ¢l plizo para su presentacion amte tas autoridades wibutarias, vence
en el nes de junio delano 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si Jas opueraciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables yue se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de {os estados financieros, dicho estudio se encuentra ¢n proceso
de ejecucion ¥ la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del misme. si hubiere,
careeen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 201 1L fa Compania efectud el estudio Jde
previos de transferencia en vl cual s establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
clectuadas o precios razonables que s¢ aproximan o valores de plena competencia,



16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin reswmen de oblivovimes acomplindas os comis sjgne

Lo Diciembre 3L
RALE I IR
(en mileade VLS ddlares)

Participacion o wabajodures 159 354
Boneficios soctiles 118 03
Otras obligaciones acamuldies 267 bzo
Vol B4 17T

16,4 Participacidn a triabajadorey - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tivnen duerecho a pauticipar o les slilidades Qe baempresa enun 13% aplicable a los atilidade s
liquidas o contables, Tos movimienios de b provision para panrticipacion a trabajadores Taeron
como sigue:

2012 MU
(en mifes de LLS. Jdbares)

Saldos al comicazo del afio 354 852
Provision del aio L34 3349
Sagos electiados 334 (832}
Saldos ad fin del ano 159 354

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumien de fas oldigaciones por beneficios delinidos es como sigue;

o Dictenibre 31....

Tubilacion patrosal 1558 1.247
Bonificacion por desaliweio 823 768
Contrato colectivo b2 130

6583 6335

1 ot

PR.0 duhificidn parronaf - Do acnerda con disposiciones del Codigo del Trabajo, Jos tabaiadoraes
que por veinie aias o s hubieron prostade sus servictos en torma continuada o interrumpat
rendran dereeha a ser Jubilados por sus anpleadores sin perjuicio de Ta jubilacion que tus
cortespondy en su condicion de afifiados al Tastivto Feptariano de Seguridad Soctd,

1.0 moy imienios on el valor presente de ta obligacion de juhitacion patronal tueron como

[T



7.2

173

013 RALEN)

ten mides Jdo TS dolares)

Saldion ol comienzo del aio 3247 4530
Costo de Tos cervictos det periode gorriente (1) 238 a2
Lt por mtereses 297 2ol
Beneticmws paoados (220 {1935
Saldos al 1in Jdel ane 1,358 4,247

(1) Incluve nananciasc v perdidas actuariales.

Bowificacidn por desaliicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Prabujo, en os

citsos de terminaeion de la relacion faboral por desabincio solicitmlo por el empleador o por el
trubajador, lx Compaitia entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por eada une e

fos idos de servicio.

Los movimientos en el vider presente de obligacion de bonifieacion por desahucio fueron
comg sigiie:

2012 201l

{cnr miles de ULS. dolares)
Saldos al comicnzo del afo 768 048
Costo de tos servicios del periodo corrienie (1) 128 {243
Costo porintereses 66 68
Henelicios pagados (139) 1324
Saldos al fin del ano 823 108

(1} Incluye gunancias v pérdidas actuariales.,

Contrary cofectiver - De acuerdo con la cliusulo vigésima cuarta estiputada en el vigésimo
cuarte Contrato Coleetiver en los casos de terminacion de la retacion laboral, Ta enipresa
considerard al trabajador que se retire yoluntaciamente, v banilicacion de acuerdo a lo
estisblecido en ia tabla del mencionado wticulo.,

[Los movimicntos en ¢l valor presente de oldivacion de benilicacitn por contrato colective
fucron como sigue:

2012 2011

{en miles de LLS, dolares)

Saldes af comienzo def afio 1324 {26y
Costa de los servicios del periado corcieme (1) {10:4) 16
Cosle por imtereses s a3
Henelicios pagados (107 LY
Sitbdos al in del afio 1,204 1324

(1) Incluye panancias v pérdidas actuariales.



Los cilentos actninies dedvalor presente de fa obligaeion deyenzada por concepta de beneticias
definddas faeron realizados el 31 de diciembre de 2002 v 2011 por un acirio indepadcme, P des
presente due Les obligaciones por concepie de benelicios detinidos v os costos Jdob sers oo avtaal v o
costo def servicio asterior fueron cajealados utilizondo o] méloado de la widad de créditg proyeetin,
Bajo este métada los bonelivives detinides deben ser atribuidos al periodo de servicio del ctl‘.i'!.l.’.::\t‘.&\ 5
basados en la ormuba ded plan. de tad suene que se asteibuye Tomiama cantidad de beneticio @ cada win
de servicio, consideranda ol vz de hipdtesis actoariales para cafeufar ¢l vador presente de diclios
heneficivs. stas rpotests retlejan b vador de dinero a través del tiempo, el merementa sadarial v fas
probabilidadys de pago Jde estos benelicios, ‘

Las gimancias v pérdidas actuariales que sunjan de las ajustes por W eaperienciin v cambios en los
supuestos actuarines se cargan o nbonan i resellados en el peviode gue s¢ producen,

Fas presunciones principales usadas para propositos de los calendos actuarinfes son has siguiontes:

oo Dckembee YL

DR}

Ay
Tasal=) de deseuenie 8.20 8.20
Tasa{s) esperada del meremento salaril 3.00 1.00

Los importes reconacidoy e los resubados respecto a dichos planes de benehicios detinidos son los
siguicntes:

... Dicienbhre 31....
2012 2011

ten miles de VLS, dolares)

Coste actual del servicio y ganancias v pérdidas

acluariales 262 44
Intereses sobre 1a obligacion 438 136
Tolul 20 184

18, INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

IS0 Gestion de riespos flnancieras - En <) corso normal de sus negovios s actividades de
financizndento. fa Compuitia osti expuesta a distmos riesgos de mitaralezg floangicra que
pueden afectar de manera mas o mesas significativa al valor ccondmico de sus flujos » actives

Moun COnseCHenCi, sus resulindos.

fa Compuiia dispone de una organizacion y de sistends e informmeion, adiministridos por L
Vicepresidencia de Administracian v Finanzas Corparativa, que permiten wWlemtifivar dichos

. - - . . . T L A
fesaos, determinar st magaind, prapeer al Directono medidas de miligicion, Qjootian ahaiss

medidas y controtar su electividad,

A conlinuucion se presenta una detinicion de fos riesgos gue enfrenta o Comparia. s
caracterizacion v cuantilicacion de vatos ¥ una descripaon de s medidas doomiigacton

actualmente en uso por parle de ta Contpartia. sies of caso.



I8 1.1

I8 L2

18.1.3

18.1.4

Rivveo on fus tasas de Brerds « La Compadiia <¢ cieueir expuesh i riesgos on fu fisg
S frteres delndir a goe mantiene préstmos sas de imterds ias, B riesge os
maneiado por L Compania manteniendo una combinacion apropiada de plizos, con
carto plaze para finenciar el capitat de trabajor y Jargo phvzo para aguellas inversiones
en propicdades, planta v equipo.

Rivsgo de erédito - Yl ricsgo de erédito se refiere of ciesgo de gue una de tas partes
incunipla con sus obligaciones comtractuales reaultando en una pérdida financier pars
ta Compautia, La Compaiiia mangju este viesgo de erédita mediante una politica Je
ctorgantiento en base de evaluaciones previas y de las caracivristicas de tos canales de
ventas con fos gque opera, cansiderimdo los montos invelucrados. i rotacion de los
producios, la solvencia de los elientes, entre otros. Ademdas, en log cisos gue lo
ameritan, se lan obtenido cofaierales por maentox adveoados pari mitigar este Upo de
ricsaus.,

Vas coentag por colwar comeriales esldn compticstis por uit nfimero imporante de
clientes distribiaidos en diverses canalfes v dreas geogriticas. Bl departamento de
cartery reliza vaa comtinua evaluacion ded desemolvimiento de los eréditos, v en los
cusos signilicativos, de T condicion financier de fos clientes, a través de informagion
que s requiere en forma periddica.

La mayor concentracion de eredito esid en las cadenas de supermercados canocidas on
ol medio, las cuales Hienen una calificacion AAA olorgada por una compartia
calificadora independiente de nivel internacional. [l resto de la cartera se encuentra
dispersa, reductendo of riesgo co forma imporane.

Rivsgo de Higuidez - La fiquidez de ta Compaitia o nunejada por la administracion
Bajo ¢f control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
(ue la pestion de liquides sea desarroliada en forma ordenidda v sistemidtica. en base i
los requerimienlos de linanciamicnto a corto. mediano y largo plazos. [.a Compaiia
maneja el riesga de liguidez inanteniendeo reservas, Trcilidades Bnancieras y de
préstame adecuadas, monireando continuamente los Tujos electivos proyeelados y
reales v conciliando log perfites de vencimiento de los activos v pasivos linancicros.

Riesgo de capital - 1o organizacion gestiona su capital para ascurar que by Compniia
¥ sus subsitharias estardn en capacidad de contimar como empresa e el
mienins gue naximizan ¢ rendimiento a sus accionistas a raves de Ly optimizacion de
fus saldas de deuda v patrinemio.

Los sistemas de informacion gerencial generan sufiviente informacion pary os
diferentes drganos de dircecion, o través del cual se revisa en forma constatile In
estructura de capital de [a Compaiia, Como parie de ests revision se analiza el coata
del capital ¥ lox rleszos asocndos con casda clase de capital.

Fos principales indicadores linancieras de la Campaiiia se detaflan o continuagis:

Capital de trabajo CSE15.1240 il
Indice du Hguidez 1.23 vecues
Fasivos totales / patrimonio 1.29 veces

Peuda nanciera 7 activos wiales gy



La administracion considera gue Jog indicadores Fancicros antes tndicmdos esian
dentro de fos Parametros sdecuados PRELURG or2anzacion del G v gy ef e
desarrollo que fa C A reguicre,

18.2 Cureporigy e instrumentoy financieroy - T detable de Jos activos Yopmsivos nancieros

8.3

miantenidos por Ty Coinpaiia es como sigug:

o Diclenswe 31
2012 2011

ten miles de 8, dolares)
Activos finaneweros:

Costo amaortizdo:

Lfectivo y bancos {Nota ) 3.243 2533
Cuentas por cobrar comerejales ¥ olrs chentas por
cobrar (Nota 3) 32439 RERY Pt
Otros activos Bnancierss { Nata 6) 22762 20078
Sublota) 3844 39,293

Bisponibles para Ta venta:

Inversiones en instrumenitos de patriraonio (Nota 6) 3,350 3350
Total 13,79 0:0,0:13

Pasivos financieros:

Costa amortizady:
Préstamos (Nota 1 1) 31708 29357
Cuentas por pagar comerciales Y olras cuentas por

pagar (Nota 12) 33,273 29413
Otros pasivos Fnancieros (Notg 13) 16.206 21,935
Totul 80,189 80,699

Valor razenable de toy instrimentyy Slrancieroy - Excepto por o quese detalla en la sigeicnie
tabla, fa Adminisiracion de fa ¢ ompaiia considera gue fos inportes en tibros de los aetivos S
Pasivos fimancieros reconacidos al costo amortizadao en Jos estados Nnancieros se Aprosiina
s valor razonahie:

o Ihciembye 31,

L2012 ! {
Saldo Vilor Saldo Vitdor
entibros  mzonable  enlibros  razonable
s tenmiles do U S dodnresy

tros pusivos filoicheros,
Oblivaciones v ihularizaciones (Nota [3)

A

16,206 6,632 21033 RIGET N

e 3.



{8,300 Féewlcus de valuacion y presunciones aplicadus para propositos de medir of valor
recnnable de fusirnentos financieros - Ll valor rnzonable de los actives v pisivos
tinancieres sedetermmam de 1 sigoiente forma

Moercado activa; precios eatizados « 123 valor razonable de Jos activos ¥ pasivos
fhraneicros con emfaes v condiciones estandar v negociados en los mercados Hyunidos
activos sedeterminan convelferenein o lus precios cotizados en dichos mercados
vigenies o i fecha de veporte. Cuando log precios actuales de oferta po s
disponibles. el precio de Ltransaceion mas reciente provee evidencia del vajor
rasonable actual stiempre v cuando no hava existide un cambio significativo en las
ciretmstancias cconomicns desde la fecha de fainmsaccion, Si las condiciones han
cambiade desde la fecha de la ransaceion (por efemplo un cambico en Ja tasa de fnterds
lihre de riesoo, facalificacion de riesgo det emisor, la legislagion teibutaria, ele). el
valor rrzoaable refleja el cambio en lag condiciones de referencia en funcion de fos
precios o tasas actuales para instranientos similares,

I8.3.2 Presunciones significativay wtilizadas of determinar ¢f valor raconable de foy aetivay
Jinancieros y pasives finaneieros

Titedos de deuda emitidos - 1L.os valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mereade a la fechn del estado de situacion financiera. cuando estan
disponibies, o por referencia a precios de mercado cotizados para instruniestos
similares.

AL de diciembre del 2002 v 2011, los vatores razonables de los titulos de deuda
fueron determinados aplicando el vector de precios construido por a Bolsa de Valores
de Quito. Los precios de los tiudos de deuda fucron del 101.92% y USS101.4%.
respectivamente.

19. PATRIMONIO
19.1  Cupital Secial - E] capital social pagado consiste de 35,000.000 de acciones de USS$T valor
nominal unitario (34,000,000 al 31 de diciembre de 204 1 y | de cnero de 201 1), Jas cuales
alorgan un votw por aceion v un derecho a los dividendos.

ID2  Acciones ordinariis:

Namero de
Acciones Capigad
(en miles de 1LS dékues)

Sadde oo 31 de dicicmbee del 26110 SLOGO.000 3000
Aumento de capiial JL.oao,nng 1.000
Saldos al 31 de diciemsbre de 2612 35,000,000 isuog



9.1

i9.-f

95

Reserva Legal <1l ey de Compadiias requicre que por o menos el Hive de by wilidad anual
st aprapinde como reservan legal hasta goee St como minbing alcaees o 3075 del sapital
sovtal, st reservacnn es disponible para o} pago de disidendos on clectivo pero puede ~er
capitiiisada en st tetalidind.

Ctilidudes refenidus - Un eesumen e Tis atilidides retenidas es comw sigue:

Saldos o
Diciembre 33, Diciembre 31,
0Lz 0kt
(en siles de UGS, daddaves)

Lhilidades retemidag - disteibuibles Jucs 3236
Resultados acumuludos provarienies de la

adupeton por primera vez de Jas NIIF 13.224 2322
Reseevas seaun PCGA anteriopes A U
Total RERER RN

Los saldos de fas siguicntes cuentas surgen de la aplicacion par priniera vez de las NIIF 3 de
tos saldos seglin PCGA anteriores, tos cuitles segim Resolucion emitida por ja
Superintenduencia de Companias el 14 de octubre del 2012, podran ser atilizados de ja siguiente
forma:

Resultwdoy acnnilados provenientey de fa adopeion por priaerg vez de fox NHF - Tncluye
Tog vatares resultantes de fos ajustes orfginados en [a adopeidn por primera ver de las MIE. §)
saldo sOlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al vator de las pérdidas acumuladas v
tas def alrime ejercicio cecondmico concluido, si las ubieren; wtilizado en absorher péedidas: o
devuehto en o caso de ligquidacion de la Compaida.

Reservas segan PCGA anteriores - 1os saldos gereedares de Jas reservag de capital v por
valuacion segim PCGA anteriores. sélo podrin ser capitadizados en la parte que exceda al valer
de fas pérdidas acunladas v s ded vhimo ejercicio economico concfuido. si las hubicren:
utilizado en absorber pérdidas: o devueho encel case de lguidacion de da Compartia,

Pividendus - Durante o aito 2012, se definid el pago de dividendos e 8§ cuotas desde marro s
actubre por v valor gue aseendid a USS0.0294 por accion, cquivalente a un dividendo totai de
LSS miblan o los tenedores de acciomes ordinarias pagadas totshmente. Enoel aibe 201 se
definid ¢f pago de dividendos de marze g ocwmbre de dicho afo. por i valor qre ascendio 2
USS0 0588 por aceidn, equivalente a ai dividendo tatal de USEZ milloges,

Con respecto 2 fas atilidades del afo 2012, los Directores proponen gue eibre fos ameses de
nrze o octabve ded 2013 se cancele un dividendo i los acciomistas Hsie dividendo et ~ojoie
At aprobacion en la Jussta Geneval de Acciati-das 3 wo se harcinido eomoime pasise en g
estados Fmancicros que se acompatian. El Directorio propone que of dividenda sea canechado
lodos 105 aeeionistas en base o sh participacion que consta en i Libro de Acciones

Acciomsias,

A0 Jos dividendos distribuidos s favor de accionistas personas natmales

A puntdr delano 2 L . ; AR
residentes en of Peuador v de socedades donricibadas en paraisos Fiscales, o en partsdiveione.

de menor imposicion, s¢ encuentran sujelos @ releneion para elecios det impuesto o fiorent.

P



20. INGRESOS

Un resumen de Tos ingresos de fa Compaiia (exeluyendo fos ingresos proverieates de insersiones -
ver Nolit Z2) os conn sisue

2413 2t
fen miles de U5 dolaresy

Ingresos provenientes de la venta de bienes 212.020 218064
Ingresos provenicnies de o prestacion de servicios 200 33
Ingresos por arrendamicnles 03 o AE
Total 212,110 248136

B Noti 21,3 se presenta un anilisis de ingresos elasificado por os prineipales productos v

SeIVICIos.

21. INFORMACION POR SEGMENTOS

2.1 Productos y servicios que generuin ingresas proveifemies de los segmendoy - 1.as calegorias
priucipales de clientes para los bienes de ta Compaitia incluyen ventas dicectas, mayoristas, y
puntos de ventas. Los segmentos sobre loy cunles debe isformar 1a Compaitia de acuerdo a la
NIH 8 son los siguienies:

. Productos eluborados

. Productios de distribucion de Procter & Gamble
«  Productos de distribucion de 3M

« Maquinaria agricola, insumaes y repuestos

» Otros

ESPACIO EN BLANCO

o



2 2} I b F e . . - . . K : D agr A .
A2 Iagresoy yoresalfados por yegimentos - A continuacion se preienta un anadisic de fos ingreses +

reseitindos de T Congria por <camentes:

Fraductos claborados

Productos de distribucion de Procter &
Cianihle

Maguinaria agricofa. insumos v repuestos

Praductos de distribucion de 36

Otros

Subtoral

Ingresos pur inversiones (Nota 22)

Otras ganancias y pérdidas (Nowa 23)
Gastos de administracion y ventas (Notir 24)
Participacion de trabajadores (Nota 2.1
Costos nancicros (Nola 28)

Citididudd andes de impuestos

lagreaos o Maraen brite por
eeneio SNt
=013 20611 Al <Ol

cotenr miles de TS dalares)y ..

33518 106488 13099 12204
Thot TIOUK TR I,
.63 5633 .61 I,
MED) 1387
L3910 .
202400 218,136 A
1623 2T

(298) (220

(9431 (16,787
(1S9 (35D
LLERDY (58T
001 33T

Las politicas comtables de los segmentos sobre fos que se informa son las mismas que las
politicas contubles de I Companiia deseritas en la Nota 20 Las witlidades por segniento
representan las utitidades obtenidas por cada segmento sin Ia distribucion de los costos
administrativos y sadarios de los directores, [a participacion en el resaltido del periodo de lis
asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos Nnancieros v gasto del impuesto o la renta.

Lo anterior representa la nredicion informada al encargado de fa toma de decisiones del dren
operativa parit propasitos de distibucion de los recursos y evaluacion ded rendimicnto del

seunmenlo.

Ingresos provemientes de productoy y vervicios principales - Los ingresos de ln Compaiiia
provenientes de productos v servicios principates son los sivtientes:

Acciles

Mantecus

Jabdn de lvar

Sulby productos

Cupilires

Detergentes

Pricductos Cafletle

Maguinuria agricola

Fibras, esponjas v otras productos de limpieza
Otros

T'otal

iz 200
cen nniles de LS, dobies)

581352 S4.337
25252 AR R
22,2587 23372
16285 S84
i3 R
HHo62 12083
18,521 LA

5.639 5633

1,784 1,120
10,554 10,49

AN 6

- 3.

212,400



254 Informaciin geogrifica - |a Companin opera las sigtientes dreas peograbicis |

Inuresos provenicntes Jdo elientos
eNlerhios
A2 MUY
ten miles de ULS. dolires)

Nierra O (13 Y6265
Costa 74,469 73,030
Ausiro 23,399 22204
Fxportacion 16,517 _34.547
Total 212,400 A8

215 Informaciin sobre clieutes principales - 1 as ventas realiziedas o los principades clicntes envs
aitos 2002 v 20710, considerandeo comu Gles o aquellos gue superain vendas por USSS millogos
anuales, representon of 27.53% v ¢ 31.0% del total de ventas de cadia afo. respectivamenie,

22, INGRESOS POR INVERSIONES

Ll resumens de ingresos por inversiones es como sigue:

2012 2011
(en miles de LS. délares)

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:

Depositos hancarios b 9
Otros activos Ninancicros (Nata 6) (032 P90
Dividendos recibidos £,513 2.330
ros e a0
Total |.,623 2,579

23. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resuine de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2012 2011
fen mitles de U85, dolarest

Pérdida sobre disposicion de propiedades.

plinta ¥ equipo A7 fr
Otras (gonancias) pérdidus 231 N
Total 298 20

- ftr -



24

N0 se han recanocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los aetivos u pasivos financicros,
distintas a s vevehxas en b Nota 23 i perdidas por deteriore reconocidis reyersadins con respecto i
las coentas camerciates por cobrar tver Nota 5,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un vesunen de los gastos adntinistutivos v operaiivos reportades en os estados finaneicros (o
consolidados) es como sigue:
BULR 011
Cenanifes de U185, dédares)
Coste de ventas [89.679 226,143
Gastos de ventas 15,524 13.776
Giastos de adiministracion 3910 1006
Participaciin de trabajadures AL kM
Total 208,672 243,479
Un detalle de costos ¥ pastos por sit natiwaleza os como sigue:
2012 2011
(en mifes de UK. dolares)
Cambios en fnventarios de productos terminados v
productos en proceso y consumos de materias primas 176,721 213,971
Gastos por beneficios a los empleados 13.302 14,725
Costos de distribucion .24} 4,039
Honorarios v servicios 3384 3.567
Craslos por servicios 2,351 2479
Gastos de mantenimicnio 241 2471
Gastos por depreciacion y amortizacion [.748 1860
Costos de publicidad 2,703 [.509
Tapriestas 713 06
Seguros 461 3t
Otros gastos 122 92
Gaslos distribuidos (1) {1643 291}
Toml 208,672 23T

{1} Desde el aiio 2011, Ta Compaiiia adaptd fa politica de distribucion de gastos velacionados a
[rocesos, servicius admintstrativos, recursos humanos, auditons infema, cnire otros, que
Industrias Abes AL electan o favor de sus companias subsidineias Adespabma S A Olepsa S
Oleocastilto S AL Sapalin S.A. v Socieplast S AL T distribucion de eslos gastos se efeciud en
base al nivel de transaceiones du los sistemas, mimero de personal de cada compaita, anel de

ventas v ootras variables relactomdas con los referidos gastos.



Gastas por beneficios p fos epplegdos - Un detalle de gastos por beneficios a empleadas es conmo

Ague

2012 =011

fen miles de 1S, dolares)
Suchlos v osalanios 8.762 8.169
Nencticios sociales 06,120 5,958
Participaciin a trmbajadores 139 334
Benelicios delinidoy _2oel okl
Total 15,302 14,723

25. COSTOS FINANCIEROS

i detadle de costos financieros es como sigoe:

2012 2011

(cn miles de 138, ddlares)

Intereses por sobregiros v préstamos bancarios {(Nota 11) 1.816 1139
Intereses por otros pasivos Tinancicros (Nota 13) 1168 1.503
Otros gastus por interds Akl 801
Total de gastos por intereses por pasivos linancicros al

costo amortizado 3,694 30013
Costo linancivros por beneficios definidos a trabajadores __d58 36
Totad 4,152 3,87¢

26. CONTRATQOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

26.1

Lo Cennpradiie com arrendatiorio

26.1.1

Acuerdoy de arrendamicnte - Los arrendamicentos operativos se relacionan con
arrendamicntos de tervenos cuyo periodo de arrendamicnto oscila entre 1y 3 aijos.
Todos fos contraios de arrendamiento aperalivos mayores a 3 aftos contienen cLiusuliy
parar revisiones de mereado cada 5 aios, La Compaiia no tiene ln opeion de comprar
los terrenos arrendados a la Techu de expiraeion de los periodos de arrendumicnto,

La Compaiiia no mantiene compronisos de arrendamicotos operativos no cancelables.

Pagays reconocidos como gusios

2012 AL
fen miles de LS. dodaresy
Pagos minimos de arrendanzicito v tolal 364 483



20,2 La Compariia come aerendador

20201 Aenvrdos de arvendantionto - Los arrendiinicmios operittives se relacionan cou la
propiedid de inversion poseida por Ta Camnpadia con wrmines Jde arrendamicnto de 3
atios. con apeion de renoviarto, B acrendatans mooene opeion de comprar T
propivead i fa fecho de expiracion del periodo de arrendanionso,

Diureante bos anos 2002 ¢ a4 Jos ingresos por alquiler de fa propicdades obtenidos
por o Compim provenicntes de su propicdades Je foversion, by cuales son arrendadas
hajo arrendamicnto operativo, ascendieron a US3 163 mil v USSTY mil,
respeetivamenic.

27. UTILIDAD BASICA POR ACCION

270 Uritidad hasica por aecbin - Las anfidades y elammers promedio ponderade de seciones
erdirarias wtilizados en el calento de b atdidiad basiea poraceion son fos syntentes:

2012 2011

Litilidad del anie a3s f,:34

Namero promedio ponderade de aceiones onlinarias 34,250 34,230

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

28,7 Transaccivaes Comerciades - Durante Jos ados terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011,
la Compania realizd las siguienies ransacciones comergiales con partes refacionadas;

Venta de hienes Compry de bienes
2012 2011 0z 2016
Cten miles de LS. dolaeesy |
(Heagro Saleam Olepsa S.AL 27 222
Adespabna 5.\ i 177 V3T AT
Societd de Palmicaliores de fa 44 v 105 1T
Independencia Sopalin S.A.
Oleaginosas del Castillo Oleecastilio S A 1 L1206 RN
Socieplast 5.4, ] S8 6o
lndustrind Fatraetory Je Faho nexpal S A 4020 4o
Total 167 120 A4 809 65,038

i : el . s g . ey e Bt T Attt tadond
Las compras de hicnes se renlizaren al precio de mercade descontado nuaca cetaner S caninied

de brenes comprindon y fas relaciones entre Jas paries.



28.2

Favs siguientus saldos s encantraban pendivetes por pagar a parles relacionadas af final del

periodo sobee of gue e idonma

o Diciembree 1)L
2012 20t

fen mikes de E50 dolares;

Dicaginosas det Castiths Oleocastillo S.AL 64 RIERES
hndustrial Extractora de Palma Inexpal S.AL 334 (SRS
Socieplast S.A 766 2
Bsaddesa S0 22 22
Socicéad de Padmicnbiores de b

Indeprendencia Sopatin S.A 91l
{lros 132 3¢
Tolal 2,127 0717

[os saldos pendivntes oo estin garantizados, Ne se han otorgado af recibido waraneias, No s

it reconocido ningim gasto en el periodo actual ni en perfodos anterinres can respecto a
incabrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adendidos por partes

relacionudas.

Pristeinos a partes refacionaduy

. Dhiciembre 37,
2012 2011
(en miles de LS. dotares)

—

|

Préstamos a partes relacionadas:

Alespalmia 5.A, 12,248 [4.348
Oleagro Satgana Olepsa S.AL 6,781 3,981
Remacor S.A. w95 1067
Productos Balanceados Coprobalan 12AN1A L7 41}
hnbvoales S.A. RR1Y| P4
Proseteenim Cia, {dy, 200 162
Secivtdad de Patmicohores de la independencia Sopalin
5A 269 -
Apricola San Lorenzoe Agrisanto Cia, [tda, [ 16
Serpalmi SAL [31 Piu
Otros A3 B oE
Subteial ;?._!“._:_‘1 7 2m27s
Pristumnos a persopal clve de T gerencia {1) 43 P53
Toid e e 100028
(1) Da Compania ba etorgado préstumos o corto plazo avarios cjecutives doe su petsonal

cercocial elove a tasas comparables con las fasas de mterds promedio comercial,



283 {ros activos fisnanciorix

Lo Ireembre 31
2012 RITTHI

{uon mi_h:*i de U8 dokares)

Apuorte pari s eapisabisnomes P16 IR
D2ividendos par cobrar o Pahimeras del Feaador S5 S 2AD
Yot (IRl 250

284 Compensacion del personal cluve de fn gerencin - Lo compensscim de bos vjeamivos v obias
micmitrgs chive de o gerencia duranie el aiio fue [a sigaienta:

2012 2011

fon miles de LS. déduresy

Benelicios a corto pliazo y wotal 2,785 MR
La compensacion de los ejecutivos v otros micmbros clive es determinada con hase et ¢l

resdinsiemto de tos individuos « as endencias Jdel mercado,

28.5  Otras transacciones con pares refacionaday - Un detalle de oteas transaceiones con paries

relacionadas ¢s come sigue;

Compra de servicios, inlereses
b3 GUrevs
2012 211
{ea mifes de ULS. dolares)
Sovieplost S.A, 758 n?
Servicios comorativos, intereses
v oolras
2012 2001
fen mites de TS dodares)

Alespadima 8.4 1.319 2300
Oleagro Satzana Olepsa 5.4, 624 950
Sacirpiast 500, 9% 97
Socicdad de Palmicutiogos de b lndepemdencia -
Soptin 5.\, 12R ! =
Oleasinusas del Casitle Olvovastitto SoA 303 4
O I 3098

Toral

Lis Ghsas de interes que cobra b Compaitia e fos o Z012 8 2011 Faeyen un pronwedio Jel

8.50% v 8.8 3% respectivinnenie.



29. COMPROMISO DE DISTRIBUCION

Va Compadtia mambeng susenlo et voitteate de distribucion s s entas de s Toeas de prodivtos de
Procier & Camble Feuador UoAL en el cuad los inventacios entregados pasan g ser de propicdad v
responsabilidad de Idustrian Ao Uy sobre fos veales se ebtiene un porcentaje Je deseuenio del
3% en base 1oy hatados de vesta al distribuidor determinados por Procter & Gumbie Bouador CoAL
I vigenchr doeste conirato o indoetinida v renovada avtouniticamente cada arto,

30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

ntre el 31 de diciembie del 2612 v L feeha de emision de los estados Binapcicros {Tebrere 28 ded
2013 no se produjeron eventos que en opinisnde fa Administrcion pudicran toner ae efecto
impuortante sobre ko estados inancicros adjuntes.

31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ILos estados [inaneieros (ao consofidadost por ¢f afia terminado ¢} 31 de diciembre de) 20120 ban sido
aprobados por el Directorio de a Compadiis en febrero 28 det 2003 v serdn presentados o los
Accionistas para su aprobacion. En opindn del Dircctorio de la Compaiia, Jos estados Hnancicros
serin aprotrades por la Juma de Accionistas sin modificaciones.







