SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31. 2017 Y 2016

(Expresadas en dolares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S A. fue consttuida en
1892 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, cambiando su domiicilio en 2002
al canton Coronel Marceline Mariduefa.

L.as operaciones de la Compafia corresponden a la produccion de alcahol etilico extra
neutro rectificado, etanol anhidro, dioxido de carbono (liquido) y derivados. Las ventas
de la Compafiia son realizadas principalmente en el mercado ecuatoriano y al exterior.
La materia prima (melaza y derivados) que la Compania utiliza en sus operaciones es
provista casi en su totalidad por Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A

Al 31 de diciembre del 2017, el 60% (2016: 38%) de sus ingresos dependen del contralo
firmado con el cliente EP Petroecuador. ver Nota 21, COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Contrate de aprovisionamiento de Etanol,

Al 31 de diclembre del 2017, el 94% (2016; 95%) de |as compras de materia prima
dependen de su relacionada.

La Compaiia forma pare del Grupe Inversancarlos, grupo economico dedicade a la
praduccion y venta de productes Industriales y venta de otros servicios

Los estados financieros por el afo terminado ef 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley para su
modificacion y/o aprobacion definitiva.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

lLos estados financieros se han elaborado de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Caontabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.0S,G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
{publicado en el R,Q. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de alaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, El coslo histérico
esta generalmenle basado en e valor razonable de la contraprestacion dada a cambic
de bienes y servicios.




El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una wransaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente cbservable
0 estimado usando otras lécnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que l0s paricipantes de mercado lendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de |la medicion.

Adicionalmente. para propositos de informacion financiera, el valor razonable esla
calegorizado en los niveles 1, 2 y 3. basade en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los dalos de

enlrada para la medicién del valor razonable en su tolalidad, Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajuslar) en mercados

activos para actives o pasivos identicos a los que la Compania puede acceder en |a
fecha de la medicidn,

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cofizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasives, directa o indirectamente,

+ Los dates de entrada de nivel 3 son datos de entrada ne observabiles para ¢l active ¢
Pasivo,

b) Instrumenlos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compadia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en cira
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos [inancieros de la
Compafia. Para propésilos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de credito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado ulilizando el métedo de inlerés efectivo.

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiente son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los prestamos y cuentas
por cobrar, Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la
Comnpania tiene la intencion y |a capacidad de mantenerlas hasla el vencimiento, La

Compafiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depositos a plazo en
inslituciones financieras,



Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de |la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gaslos por inlereses de los préstamos

bancarios se reconocen sobre |a base del metodo del interés efectivo y se incluyen 2n
los gaslos financieros,

¢} Inventarios

L.os inventarios se registran al costo ¢ al valor neto de realizacion, el menor, El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas
incluides los costos relacionados con la importacion de dichas materias primas en caso
de aplicar, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las

ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios.

El coste de los inventarios y de los productos vendidos se delermina usando el mélodo
de promedic ponderado. El valor nelo realizable es el precio de venta eslimado en &l
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién. Los
inventarios de materias primas y olros maleriales adquiridos a terceros se valorizan al
precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de
los productes terminados usando el metodo de promedio ponderado.,

Las importaciones en tfransito se presentan al coste especifico @ incluyen lodos los
costes inculridos para adquirir los inventarics, incluyendo impuestos no recuparables.

d) Propiedades, planta v equipos

Las propiedades y equipos se encuentran registrados al coste de adqguisicion mas tedos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracién. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas de

depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguienda el método de linga
recla, asi tenemos:

Edificlos e insialaciones S« 20 anos
Maguinarias y equipos 3-25 afios
Muebles y equipos de oficina 10 anos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacion 3 anos

Los intereses y otros costos de endeudamienlo se capilalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél

que requiere de un fiempo prolongado para gue esté fisto para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un ano.
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e) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, dependiendo del porcentaje de parlicipacion en las

sociedades, se encuentran registradas al costo o a su Valor Patrimonial Proparcional
(VPP).

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por heneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el goblerno para pagos por largos periodos de serviclo. El gasto y la
obligacion de la Institucion de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de serviclo de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los benaficios 2 Ios
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empieo:
jubilacion palronal y desahucio, son regisirados en los resullades, en base al
correspondienie estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
acluariales constituyen las mejores estimaciones sobre las varables que determinaran
¢l costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existenles entre
faclores tales como 12 Inflacién, tasas de aumenlo de los salarios y tasas de descuenio.

Los supuestos actuanales ulilizados por Logaritmo Cia. Ltda. para delerminar iz
provision presenltada en el informe son las slguientes:

2017 2018
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.97% 3,95%
Tasa de rotacion 4.49% 2.51%

De ascuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinle
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida. tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afilacdos al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el Labajador, el empleador bonlficara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleadar.

g) Paricipacion a trabajadores

El derecho da los trabajadores al reparto de la participacién en las ulilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio economico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menas el total de les costos
y gastos, El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y olras arbitrariedades. en proporcién al tiempo de servicie
prestado en |a empresa durante el gjercicio econdmico: 10% (dos terceras partes dal
derecho) sera destinado a tados los trabajadores. y el 5% (una tercera parte) restante
sard entregado al trabajador en proporeion a sus cargas famillares.

"



La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por io lanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio,

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como Un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Impuesto a las qanancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del Impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferide. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor de entre ¢l
calculo sobre la renta imponible del afo ulilizando |a tasa impositiva para sociedades del
22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para
sociedades cuyes accionistas se encueniran establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.

El impueslo diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondienles
(conocidas como diferencias lemporarias), Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se

miden al importe maximo que, sobre |la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen,

El valor en libros neto de los actives y pasivos por impuestos diferidos se revisa cn cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales fuluras. Cualguier ajuste se reconoce en el resullado daf
periodo. El impuesto diferido se calcula segun lag tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de |os periodos en los que se espera realizar el aclivo por
impueslos diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferidos, sobre la base de las
lasas impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo scbre el que se informa.

Reconocimiento de ingresos poer actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos en la medida en que es probable
gue los beneficlos econdémicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuande la Compaiiia hace |a enlrega de sus productos al comprador; y, en
consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no
mantiene el derecho de disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de |las politicas de la Inslitucion, que son descritas en |a Nota 2. se
requiere gue la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestas del valor en libros
de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
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resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos subyacentes san revisados en un modelo de negocio en marcha.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Eslimacion de cuentas de dudoso cobro: La estimacion de cuentas de dudoso cobro
es determinada por la Gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de |la
antigliedad de |os saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de las mismos,
La estimacion de cuentas de dudoso cobro se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones se acreditan a olios ingresos.

= Obligaciones por beneficios a los empleados: Las hipotesis son las empleadas en al
céleulo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual uliliza estudios
acluariales praclicados por profesionales independientes.

+ Impuesto diferido; La Comparia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas |as diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos y pasives se reveriran en el futuro.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esla expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia lrata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia

l.a Compafiia no se invelucra activamente en la comercializacion de activos financieros
para fines especulativos y tampaoco suscribe opciones. Los riegoes financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compania se describen mas adelante.

8) Riesgos de mercado

El riesgo de mercadoe es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Comparia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ei objetive de la administracion

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al misma tiempo optimizar la rentabilidad,

b) Riesgo de crédilo

El riesgo de crédito es la pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contraciuales,

y se originan principalmente del efectivo y equivalentas de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar,

El Importe de los aclivos financieros en el estado de siluacion financiera representa la
maxima expasicién al riesgo de crédite a esa fecha
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La Compaiila establece una estimacion para detericro del valor que represenla su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta
estimacién se determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con

exposiciones Individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para
los satdos no significativos.

c) Riesgo de liquidez

Las principales fuentes de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. El enfoque de la Compania para administrar (a2 liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen.

tanto en condiciones normales como de {ension. sin incurrir en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo se forma de la siguiente manera:

2017 2018
Caja 2,200 2,618
Bancos 109,417 184,758

111,617 187,376

UENT OR CQO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera.

; 2017 2016
Clientes locales (1) 4,445,281 3,926,085
Clientes del exterior (2) 1,837,283 2.365 880
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3)  (B22.522) {759.6986)
5,460,042 5,532.279

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a daos clientes por
USS3.108,621, ver Nota 21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

{2) A 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a tres clientes por
USS$1,367,276, ver Nota 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

{3) El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es el siguiente:

Saldo al 31 diciembre 2015 (610,853)

Estimacion del afio {300,000}

Casligos 151187

Saldo al 31 diciembre 2016 (759,656)

Estimacion del afio (62,826}

Saldo al 31 dciembre 2017 _§822.522!
14



7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018. el saldo de las otras cuentas por cobrar esté

compuesto de la siguiente manera:

2017
Cuenlas por liquidar (1) 319,850
Anticipo a proveedores 47,931
Otros 188,843

556,724

A
i

394,705
168,295
222,803

_ 785.803

(1} Al 31 de diciembre del 2017, incluye principaimente antucipo a nombre de la Carporacan
Andina de Fomenio por US$318,219, ver Notas 12. QBLIGACIONES FINANCIERAS y 21
COMPROMISCS Y CONTIN TES, Garantias financieras,

. INVENTARIOS

Al 37 de diclembre del 2017 y 2016, el saldo de los inventarios esta compuesto de la

siguiente manera:

2017
Producto terminado 7.316.591
Materiales y repuestos 853,694
Materia prima 180,379
Importaciones en transito 30,737
8,381,401

2016
B.194,285
1,429,263

161,060

21928
7,806,536 (1)

{1) Al 31 de diciembre da! 2016, Iz Compaiila mantiene inventaros en garantia por préstamos

con el Banco Internacional S A por un valor de USS$1,500,000, ver Nota 12, OBLIGACIONES
INANCIERAS,

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los activos por impuestos corrientes esta
compueslo de [a siguiente manera:

2017 2018
Credito tributario IVA 852,220 416,038
Retenciones IVA 20,857 50.156
Cuentas por cobrar SRI 0 30.496
873,077 4596 688
15
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12.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones en acclones se componen de la
siguiente manera:

% de

participacion 2017 2018
Sociedad Agricola e Industrial San
Carles S.A, 0.0058 7,761 7,761

7,781 7,761

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 ce diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones financieras se componen de la
siguiente manera.

2017
Corto Largo
lazo plazo

Banco de Guayaquil S.A. (1)

Prastamos con fechas de vencimienio en octubre del

2018, noviembre del 2018, septiembre del 2019,

oclubre del 2020 y marzo del 2022, con lasas de

interés anual del 8.17%, 8. 10%, 7.36%, 5.65% y

7.62%, respectivamente 1,195,250 2,157 166
Corporacién Andina de Formento (CAF) (1) (2)

Préstamo con fecha de vencimiento en abril del 2024,

con tasa de interés anual del 9.26% 816,667 6,783,338
Intereses por pagar 197,438 0
2,009,355 8,840,499
2016
Corte Largo
plazo plazo
Banco Internacional S.A
Préstamo con fecha de vencimiento en diciembre del
2017, con tasa de interés anual del 8.00% 1,500,000 ¢

Banc uavaquil S.A. (1)

Préstamos con fechas de vencimiento en marzo del

2017, junio del 2017, octubre del 2018, noviembre del

2018, septiembre del 2019 y octubre del 2020, con

lasas de interés anual del 8,.50%, 8.17%. 8.10%,

7.36% vy 5.65%, respectivamente 2.304.555 1,852,227

Corporacion Andina de Fomento (CAF) (1) (2)

Préstamo con fecha de vencimiento en abril del 2024,

con tasa de interés anual del 9.26% 0 7,400,000

Intereses por pagar 183088 =~ 0
3997608 9252227

(1) Ver Nata 21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias financieras,

(2) La Companla ha contralado un préstamoe por USS7,400,000 con la Corparacion Andina
de Fomento (CAF) para el desarrollo del proyecto "Nueva planta Alcohol Anhidre”, ver
Nota 21. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Conlratos con la Corporacion Andina de
Fomento (CAF),
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Los préstamos estan garantizados con prendas de inventarios e hipotecas ablertas
scbre terrenos y maquinarias y equipos, ver Notas 8. INVENTARIOS, 10
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS vy 21, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.
Garantias financieras.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar se compone
de la siguiente manera:

2017 2018
Proveedores locales (1) 1,500,328 975,825
Proveedores del extenor (2) 921,876 201 853

2,422,204 1,177,678

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuenlas por pagar a cince
proveedores por USSB52 141,

(2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye princlpalimente cuenlas por pagar a un proveeaar
por USS746 471,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de |as cuentas por pagar con parles
relacionadas se compone de |a siguienle manera;

2017 2016
Carbogas S.A. 57,454 49,885
Sociedad Agricola Industrial San Carlos S A. 4,984 127 2,651,096
Semvituris C.A. 289 872
5041870 2,701,653

Duranle los afos 2017 y 20186, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2016
Sarvicios recibidos y compras varias (1) 1,596,066 528,145
Servicio de almacenamiento de melaza (3) 37,500 36.000
Compra de materia prima (2) 12,423,015 9,143,776
Compra de combustible (3) 10,043 9,773
Dividendos declarados 1,000,000 1,000,000
Dividendos recibides 292 2,509

(1) A 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente US$625,830 (2016: UES512,000)
pagados a Carbogas S.A. (una operacion conjunta de Invarsancarlos S.A.) por sarvicios
de alkjuiler de tanques para distribucion del bidxido de carbono y de asesoria y gestion
de comercio exterior, Adicionalmente, Incluye compra de vapor para calderos y varios
lrabajos recibidos de Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A. por US5870.236
(2016, US$318,000).

(2) Las compras de malerias primas y productos terminados incluyen principalmente
compras de melaza y jugo de cafa a Sociedad Agricela e Industrial San Carlos S.A.



{3) La Compafila compra combustible para los vehiculos de planta a Servituns C.A, (una
subsidiaria de Inversancarlos desde el 2014). También recibe el servicio de
almacenamiento de melaza de Compania Nacional de Melazas Cia. Lida. (una operaciin
conjunia de Inversancarles S A desde el 2014)

Las transaccicnes anles descritas fueron efectuadas en lérminos y condiciones
equiparables a |las realizadas con terceros, de acuerde con el principic de plena
competencia.

15, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de |os gastos acumulados se compene
de |a siguiente manera:

2017 2018
Participacion trabajadores 649,300 580.263
Beneficios sociales (1) 150,008 133,601

799,308 713,864

(1) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el movimiento de la provisidn por banaficios sociales
fie como sigue:

2017

Decimo  Décimo Apares

leccer  cuaro personal y

sueldc  sueldo \Vacaciones patronal  Olrog Total
Salde inicial 16,803  23.031 51,252 40,577 1,938 133601
Pagos (183,244) (33671)  (108.088) (337.317) (165.151) (B57.441)
Provision 163,080 34,858 108,784 350491 16,646 673,848
Saldo final 18828 24218 51.978 53.751 3432 150,008

Décimo  Decimo Apodes

tercer cuario personal v

sueldo  sueldo Vpcaciones patronal  Otrog Total
Saldo inicial 12838 22.464 54,927 39,439 1,802 131,371
Pagos (139614)  (30,317)  (103,571)  (320.842) (15228) (609,573)
Pravision 143,778  30.684 99 89 321,980 15265 B116803
Saldo final 16,803  23.031 51.252 40,577 1,538 133601

16, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de los impuestos por pagar se compone
de la siguiente manera:

2017 2018
Retenciones en la fuente 130,325 65.473
Retenciones de VA 695,246 422,100
Impueste ala renta 287,289 309,329
Otros 0 1,309
1,112,860 788,211




17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
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De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinle
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derechoe a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Soclal. De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion |aboral por desahucio solicitado por el empleador o por al
trabajador, el empleador benificard al trabajador con el 25% del equivalente a la
dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania tiene registrada una provision por
dicho conceplo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
indepandiente, el movimignto de la provision es el siguienta:

Jubilacidn
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 931,169 374,352 1,305,521
Coslo laboral 44 236 20,402 64 638
Costo financiero 38,768 15,785 54,531
(Ganancia) actuarial (4,633) {1.118) {5,751)
Liquidaciones anticipadas por salidas _ (3.311) _ (308) (3.617)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,006,227 409,095 1,415,322
Costo laboral 147,129 75.207 222 335
Coslo financiero 47,082 20,254 67,336
Reversion de reservas (21,128) (4,224) {25,350}
{Ganancia) actuarial (16,942) (1.079) {18,021}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,162,370 489253 1661623

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la larifa para el impueslo a las ganancias se
establece en el 22%. disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la conciliacion entre la utilidad seguin estados
financieros y la utilidad gravable, es comao sigue’

2017 20186

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a las ganancias 4,328,664 3.866,423
Participacion lrabajadores (649,300) (580,283)
Ingresos exentos (10,181) 0
Deducciones especiales (378,122) &
Gastos no deducibles 354,997 230,889
Utilidad gravable 3,645.078 3.519.049
Utilidad para reinvertir 1,000,000 1.479,077
Utilidad para el impuesto 2.646.078 2,039,572
Impuesto 12% 4 120,000 177,489

Impuesto 22% (1} 582,137 448,794
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2017 2016

Impuesto causado 702,137 626,283
Anticipo minimo determinado (pagado) {120,253) (138,780)
Retenciones en la fuente _(294,596) (178.174)
Impuesto a las ganancias por pagar 287,289 308,329

{1} La Compaiia mantiene eslabilidad tributaria, ver Nota 21. COMPROMISCS Y
CONTINGENTES, Contrata de Inversion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion del gasto por impuesto a las
ganancias es |a siguiente:

2017 20186
Impuesto corriente 702,137 626,253
Impuesto diferido 0 (92,654)
_ 702137 533,628

IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con el mélodo del pasivo basado en
el estado de situacion financiera, el impueste diferido activo es:

2017 2016
Saldo inicial 226,872 134,218
Ajusle del afio 0 92,654
Reverso de arios anteriores (226,872) 0
Saldo final 0 226 872
PATRIMONIO
Capital gocial

El capital suscrito y pagado de ia Compania esta constituido per 15,188,158 accicnes
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

a) Aumento de capital

En el 2017 el capital de la Compaiiia se incrementd en USS1,479,077, aumento que
fue Inscrito en el Reglstro Mercantil en julio del 2017

En el 2016 el capital de la Compariia se incremento en US$533,581, aumento que
fue inscrito an el Registro Mercantil en octubre del 2016,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menes &l 10% de |a utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre
del 2017, la reserva legal asciende a US$1,378,275 (2016: USS$1,080,552).



Pago de dividendos

iMediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accicnistas, celebrada el 13

de abril del 2017, se aprueba gue se declare un dividendo en efectivo de
US%$1,000,000.

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas, celebrada ef 14
de abrit del 2016, se aprueba gue se declare un dividendo en efectivo de
US$1,000,000.

Resultados acumulados

La Resolucidn No. SC ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendancia de
Companias, Valores y Seguros ¢l 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el ario
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuenias,

. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de venta de juge de cana

En junio del 2017, la Compania y Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A.
firmaron un contrato de compraventa de jugos concentrados clarificados de cafia de
azucar, de hasta 250,000 toneladas, cantidad que podra variar de mutuo acuerdo
entre las pares. La vigencia del presente coniraio es hasta junio del 2018,

Al 31 de diciembre del 2017, las compras por este coniralo ascendieron a 268,170
toneladas, equivalente a US%$9,833,598, ver Nota 14. PARTES RELACIONADAS.

Contrato de inversian

En diciembre del 2015, la Comparniia y el Ministerio de Coordinacion de [a Produccion.
Empleo y Competitividad firmaron un Contrato de Inversion para establecer el
tratamiente que se le otorgara a la Inversidn Nueva, realizada y por efectuarse, para
el desarrcllo del proyecto de inversiéon que consiste en el aumento de la capacidad
de produccion de alcohol de la planta industrial de SODERAL, SOCIEDAD DE
DESTILACION DE ALCOHOLES 8.A. que actualmente produce 25,000 litros diarios
de alcohol, a una capacidad de hasta 140,000 litros de alcohol diarios, de los cuales
hasta 55068 litros diarics se deslinaran a abastecer la produccion de
biocombustibles a cargo de EP Petroecuador. El monto de inversién del proyecto
asciende a US$8.433,444 por una vigencia de 15 afos contados a partir de fa fecha
de su suscripcion y podra ser prorrogado, a peticién de la Inversionista hasta parigual
periodo de tiempo., '

El estade ecualoriano reconoce, a favor de la inversicnista y durante la vigencia del
contrato, estabilidad tributaria de los incentivos tributarios descritos a continuacion:

a) La tarifa del impuesto a las ganancias del 22%, ver Nota 18, [IMPUESTO A LAS
GANANCIAS.




b) Las deducciones adicionales para el calculo del impuesto a fas ganancias, como
mecanismos para incentivar la produccién eco-eficiente.

c) Los beneficios para la apertura del capital social de las empresas a favor de sus
trabajadores.

d) Las facilidades de pago en los tributos de comercio exterior.

e} La deduccién adicional para el calculo del impuesto a las ganancias de la
compensacion adicional para el pago del salario digno.

f) La exoneracicn del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo,

g) Lareforma al calcule del anticipo del impuesto a las ganancias.

h) La deduccion del 100% adicionai de costo o gasto de depreciacién anual, de les
activos fijos nuevos y productivos que la inversionista adquiera, por el plazo de 5
afos contados desde que se produzca el inicio de su uso productivo.

Con fecha 22 de mayo del 2017, mediante Resoclucion No. CSP-2017-04EX-020
emitida per el Consejo Sectorial de la Produccion, se aprueba la modificacion del
contrato de inversion, respecto de la nueva inversién destinacta a la instalacion de
una planta procesadora para deshidrataciéon de vinaza, un residuo que resulta del
procesamiento de alcohol anhidro por US$3.999,890.

Contrato de aprovisionamiento de Etanol

En marzo del 2014, la Comparia y EP Petroecuador firmaron un acuerdo de
abastecimiento de 9,530,000 litros de etanol anhidro grade carburante para el plan
piloto de elaboracion de gasolina con etanol por un valor de US$7,460,084 por un
periodo de 2 afios. Por tratarse de un producto cuyo precio esta regulado por el
Decreto Ejecutivo No. 971 del 19 de diciembre del 2011 no existe reajuste de precios,
lo que significa que ia formuia para determinar el precio de venta al pablice no sera
modificada, dicha férmula fue establecida por la Presidencia de la Republica en
funcion del precio internacional del azicar considerando el promedic de las
cotizaciones publicadas en la bolsa de Nueva York. La Compariia constituyé una
garantia bancaria emitida por un banco local a favor de EP Petroecuador por un
monto de US$373,004, equivalente al 5% del valor total del contrato.

A la fecha de emision de los estados financieres, el producto ha sido entregado en
un 100% vy el acta de finiquito de este contrato fue firmada el 21 de marzo del 2016.

Con fecha enero del 2016, la Compafia y EP Petroecuador firmaron un nuevo
acuerdo de abastecimiento de 15,968,000 litros de etanol anhidro grade carburante
para el plan pilolo de elaboracion de gasolina con etanol por un valor de
US$13,058,848 por un plazo de 730 dias. Al ser este un producto de precic regulado
por el Decreto Ejecutivo No. 675 del 13 de mayo del 2016. Los precics del afio 2016
seran fijos en US$0.7578 por litro, ajustandose por inflacion para el afo 2017
conforme la inflacion determinada y reportada por el INEC para el afio 2016. La
Compania censtituyé una garantia bancaria emitida por un banco local a faver de EP
Petroecuador por un monto de US$652,942, equivalente al 5% del valor total del
contrato, ver Nota 22. EVENTOS SUBSECUENTES.




Durante el afio 2017, 1a Compania ha registrado |la venta de 4,129,087 litros (2016:

11.838,913 litros). lo ‘cual representd ingresos de US$3,423958 (2016:
US$8,971,528) por este conceplo.

Con fecha abril 2017, la Compaiiia y EP Petroecuador firmaron un nuevo acuerdo de
abastecimiento de 45,989,581 litros de etanol anhidro carburante para el plan de
elaboracion de gasolina con etanol por un valor de US$39,789,298 por un plazo de
640 dias. El precio sera determinado en base a la formula establecida por el Decreto
Ejecutivo No. 675 del 13 de mayo de 2015, publicado en el Registro Oficial No, 512
del 1 de junio de 2015 o la norma que lo sustituya, no existe reajuste de precios. La
Compariia constituyd una garantia bancaria emitida por un banco local a favor de EP
Petroecuador por un monto de US$1,989,464 | equivalente al 5% del valor total del
contrato. A la fecha de emision de los estados financieros, el productc esta siendo
entregado en las condiciones pactadas.

Durante el aio 2017, la Compafiia ha registrado la venta de 20,638,756 litros, lo cual
representd ingresos de US517,747, 612,

Contratos de construccion {nueva planta de alcohol anhidro)

En junio del 2015 se suscribieron dos contratos con la empresa italiana MDT S.r.L,
uno por servicios técnicos y especializados para el diseno integral de una planta de
produccion de alcohol crudo y deshidratado por € 249,000 y otro para la construccion
e implantacion de la planta de produccion de alcohot crudo y deshidratado por €
2.319,000.

Centratos de construccién (planla concentradora de vinaza)

En marzo del 2017, se suscribié contrato con la empresa italiana MDT S.r.L.., por
construir y suministrar los equipos, partes y componentes, asi como se obliga
tambien a prestar los servicios técnicos especializados que comprenden entre otros:
proveer memaorias técnicas, proveer especificaciones en el proceso de equipamiento
y de maquinaria, planeacion y diagramacion, proveer especificaciones para montaje
de tuberias, proveer instrucciones y recomendaciones para la operacion de una
planta de concentracion de vinaza. Se identifican dos fases distintas "ETAPA 17 por
€ 969,933 y "ETAPA 2" por € 349,000.

Contratos con |la Corporacién Andina de Fomento (CAF)

En abril del 2016, SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.
celebrd un confrato de préstamo con la Corporacion Andina de Fomento para
financiar la construccién de una planta de produccion de alcohol anhidro, gue incluye.
i) obra civil y i} adquisicion de maquinarias y equipos. El préstamo de USS7, 400,000
fue pactado a una tasa de interés anual del 7% + libor y tiene una vigencia de 8 anos,
con 2 afios de gracia y pagos semesirales de US$616,667 mas intereses, y esta
garantizado por magquinarias de propiedad de la Compafiia y por su accicnista
Inversancarlos S.A.

De acuerdo con el indicado contraio, la Compaiia debera mantener, entre ofros
aspectos, a partir de la vigencia de este contrato los siguientes resguardos:

« No otorgar garantias a terceros ni accionistas, con excepcidén de hasta
US$2,500,000.

« Mantener los actives libres de gravamen, hipotecas, prendas u otras similares,
exceptuando los entregados en garantia por este contrato.



No celebrar ningln convenio en el cual se obligue a comparir con terceros sus
ingresos o utilidades.

No efectuar aclividades econdmicas fuera del giro del negocice,

No efectuar inversiones en acciones sin previa autorizacion de la CAF

No realizar operaciones con relacicnadas o controlantes excepluando las
actividades comerciales y en condiciones de mercado.

No otergar a ningun ofro acreedor, mejores garantias o privilegios superiores a
aquellos otorgados a la CAF.

No disminuir el capital social, ni devolver padida patrimonial a los accionistas, ni
modificar el valor nominal de las acciones

Mantener |0s siguientes indices financieros. indice de endeudamiento
(Pasivo/Patrimonio) menor a 1.2 wveces; indice de pago (Ceuda
financiera/EBITDA) menor a 3 veces, indice de cobertura de servicios de deuda
financiera (EBITDA/Servicios de deuda linanciera) mayor a 1.7 veces

No repartir dividendos mientras existan valores en mora de la obligacidn u
incumplimiento de los indices financicros previamenle acordados,

No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con el contrato de
préstamo, ni realizar cambios materiales en la naturaleza del negocio y
operaciones, ni se fusionara, consolidara, liquidara, desmontara, reorganizara o
reestructurara, sin previa autorizacion de la CAF, ni podra vender, transierir,
arrendar o disponer de sus activos, distintos a aquellos del giro ordinario del
negocio, salvo a aquellos autorizados por la CAF

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia ha cumplide con los indicados
resguardos,

Juicios patrocinados por abogados

Juicio |laboral iniciado en afos anteriores, y en ¢l gue el Actor interpuso Accion
Extraordinaria de Proteccion, 1a misma que fue admitida a tramite con fecha 18
de junio del 2017 por la Sala de Admisiones de la Corte Constitucional. El caso
se encuentra en Inslancia de casacion,

La sentencia ejecutoriada dentro del presenie caso no ordena pago de valor
alguno a favor del demandante que deba hacer la Comparniia, el monto asciende
a US$186,650.

2 juicios contra la M.l Municipalidad de Guayaquil por prescripcion de
obligaciones de impuestos. El monto asciende a US5280.051 aproxinnadamenle
y se encuentiran en autos para resolver.

Juicio contra Unién Temporal Guabira — Trenaco, mediante Acta Transaccional
celebrada el 30 de agosto del 2017 se reconoce y se obliga al pago a favor de la
Compania, en un plazo de 18 meses. El valor demandado asciende a
US$1,063,458 aproximadamente.

Garantias financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafia ha enlregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras io siguiente.
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[nslitucién financiera Tipo

Centratos de mutuo
Contralos de mutuo
Contratos de mutuo
Garantias

Hipoteca de inmueble (1)
Prenda industrial {2)
Depdsitos colaterales (3}
Prendas industriales

Banco de Guayaquil S.A.

Corporacicn Andina de Fomento

(1) Lote de lerrenc de cincuenta y un mil metres cuadrados.

{2} Una linea procesadora de alcchol de 70K Lts. ! Dia.

2017 2016
69,990 69,960
80,190 80.190
60,988 60,088

2.829,836  1.084.404
8,126,838 8,126,838
4,189,086 6,196,860
318,219 318,219
13,414,811 13,414,811
29,089,958  29,352.300

{3) Correspcnde a anticipo a nambre de Corporacion Andina de Fomento (CAF), ver Nota 7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 8 de marzo del 2018, se firma acta de finiquito del contrato de

aprovisionamiento de etanol ¢celebrado en enero del 2016.



