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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio 
y accionistas de 

SODERAL,Sociedad de Destilaci6n de Alcoholes SA. 

Guayaquil, 4 de abril del 2017 

Nuestra opinion calificada 

Hemos  auditado los estados financieros de SODERAL, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A. que 
comprenden el estado de situaci6n financiera 11.131 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos  de efectivo  por el afio terminado en esa 
fecha, as! como  las  notas explicativas de los estados financieros que  incluyen un  resumen de las  politicas 
contables significativas. 

En nuestra opini6n, excepto los efectos del asunto descrito en 111.  secci6n Fundamentos para  calificar 111. 
opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,  111. 
situaci6n financiera de SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de Alcoholes SA. 11.131  de diciembre del  2016 y 

. ~  

el desernpefio de sus  operaciones y sus tlujos  de efectivo  por el afio terrninado en esa  fecha, de III 
.- conformidad con Normas Internacionales de  Informaci6n Financiera (NIIF). 

Fundamentos para calificar la opinion 

Como se explica  en 111.  Nota 2.10, a los estados financieros adjuntos, 111.  Compafiia mantiene 111.  politica de 
estimar y registrar las provisiones de jubilaci6n patronal y desahucio utilizando como referencia, para los 
calculos,  111.  tasa de  interes de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano, sin  considerar 111.  enmienda 
a la NIC 19 "Beneficios a empleados", vigente a partir dell de enero del 2016 y que debe ser aplicada de 
forma  retroactiva en los estados financieros comparativos adjuntos.  Est11.  enmienda establece que para 111. 
estimaci6n de las  indicadas provisiones se deben considerar las  tasas de rendimiento de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en 111.  misma moneda y plazo en que se 
liquidaran dichas provisiones; pOl' 10  que corresponde utilizar las tasas de rendimientos de bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de America.  Los efectos de este asunto sobre 
los estados financieros adjuntos no han sido determinados. 

Nuestra auditoria fue  efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) . Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas  adelante en 111.  secci6n 
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estadosfinancieros". 

: . 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez si n, Urbanizacion ParqueEmpresarial Colon,  
Mz. 275,  Solar 1, Edificio Metropark, 4 to Piso.  
Guayaquil- Ecuador  
T: (593­4) 3700200, 
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SODERAL, Sociedad de destilacion de Alcoholes S.A. 
Guayaquil, 4 de abril del  2017 

Considerarnos que  la evidencia de  auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 

apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria. 

Independcncia 

Somos independientes de SODERAL, Sociedad de  Destilacion de Alcoholes S.A. de  conformidad con el 
Codigo de  Etica  para Profesionales de  la Contabilidad del  Consejo de  Normas Internacionales de  Etica 
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas de  acuerdo con  estos  requisitos. 

Parrafo de enfasis 

Sin  calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la Nota 13 en  la que se  revelan transacciones 
importantes que  la Cornpafiia efectuo con partes relacionadas. 

Otra informacion 

La Adrninistracion es responsable porIa preparacion de  otra informacion. Otra informacion comprende el 
Informe Anual de la Gerencia General, (que no  incluye los estados financieros ni el informe de  auditoria 
sabre los  mismos). 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de  la Compafiia, no  incluye dicha informacion y no 
expresamos ninguna forma de  aseguramiento 0 conclusion sobre la misma. 

En conexion con  nuestra auditoria de  los  estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el  Informe 
Anual de  la Gerencia General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias 
materiales en  relacion con los  estados financieros 0 con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoria, 0 si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en  el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de  la fecha de 
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de  esta informaci6n, 
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la Informe Anual de  la Gerencia 
General esta afectada por el asunto descrito en  la secci6n Fundamentos para calificar la opini6n. 

Responsabilidad de la Admintstracion de Ia Cornpafiia por los estados financieros 

La Adrninistracion de SODERAL, Sociedad de  DestiIaci6n de Alcoholes S.A. es  responsable de  la 
preparaci6n y presentacion razonable de  los  estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de  Informacion Financiera (NIIF) y del  control interno necesario para permitir la 
preparaci6n de  estados financieros que esten libres de  distorsiones significativas, debido a fraude 0  error. 

En  la preparacion de los  est ados financieros, la Administraci6n es responsable de  evaluar la  capacidad de 
la Campania de  continual' como negocio en  marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos 
relacionados can empresa en  marcha y utiIizando el principio contable de  empresa en  marcha, a menos 
que la Administracion tenga la  intenci6n de liquidar la sociedad 0 de  cesar sus operaciones, 0 bien no 
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de  sus operaciones. 
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SODERAL, .Sociedad de destilacion de Alcoholes SA 
Guayaquil.a de abril del  2017 

Los encargados de la Administraci6n de  la entidad son los  responsables de  la supervisi6n del  proceso de 
elaboracion de la informaci6n financiera de la Cornpafiia, 

Responsabilidad del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados flnancieros 

Los objetivos de  nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de  si los  estados financieros en  su 
conjunto estan lib res de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un  informe de  auditoria que 
incluya nuestra opini6n. Seguridad razonable es un  alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con  Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un  error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de  fraude 0 error y se consideran materiales 
si,  individualmente 0 en su  conjunto podrian razonablemente influir en  las  decisiones econ6micas que los 

usuarios toman basandose en  los estados financieros. 

Como parte de  una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos  nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda­­  la auditoria. Tarnbien como parte de  nuestra auditoria: 

.....  •  Identificamos y evaluarnos los  riesgos de  error material en  los estados financieros, debido a fraude 0 

error, disefiarnos y aplicamos procedimientos de  auditoria para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de  auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opini6n. EI riesgo de  no detectar un  error material debido a un  fraude es mas elevado que en  el caso 
de  una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificaci6n, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas 0  la vulneracion del  control 
interno. 

•   Obtenemos conocimiento del  control interno relevante para la auditoria con el fin de  disefiar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de  las  circunstancias y no con la finalidad 
de  expresar una opini6n sobre la  eficiencia del  control interno de la entidad. 

• Evaluamos si las  politicas contables aplicadas son apropiadas y que las  estimaciones contables sean ... razonables asi  como las  respectivas divulgaciones efectuadas por la Administraci6n. 

•  Concluimos sobre 10 adecuado de  la  utilizaci6n, por parte de la Administraci6n, del  principia contable 
de empresa en  marcha y, basandonos en  la evidencia de  auditoria obtenida, concluimos sobre si 

~   existe 0 no  una incertidumbre material relacionada con hechos 0 condiciones que pueden general' 
............. dudas significativas sobre la capacidad de  la Compafiia para continual' como empresa en  marcha. Si 
~ ~   concluimos que existe una incertidumbre material, se  requiere que llamemos la atenci6n en nuestro 

informe de  auditoria sobre la correspondiente informaci6n revelada en  los  estados financieros 0 , si 
a ~   dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opini6n modificada. Nuestras 

conclusiones se basan  en  la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de  nuestro informe de 
~   auditoria. Sin  embargo, hechos 0 condiciones futuros pueden llevar a qu e la Cornpafiia no  cont inue 

­ como una empresa en  funcionamiento. 
:r 

•  Evaluamos la  presentaci6n global, la estructura y el contenido de  los  estados financieros,  incluida la 
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las  transacciones y hechos 
correspondientes de  modo que logran su  presentaci6n razonable. 

.;.1­' 
;:::. 
- ~ ~  
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SODERAL,Sociedad de destilacion de Alcoholes SA  
Guayaquil, 4 de  abril del  2017  

Cornunicamos a los  responsables de  la Administraci6n de  la entidad en  relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de  realizaci6n de  la auditoria planificada y los  hallazgos significativos 
de  la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del  control interno que identificamos en el 
transcurso de  la auditoria. 

~ ~ ~  
No. de  Registro en  la Supenntendencia  
de  Compafiias, Valores y Seguros: 011  

~ ~  
Sandra Vargas L.  
Socia  
No. de  Licencia Profesional: 10489  

Pagina 4 de  41 

~   " . I 

II .' I.,.::'. _ 'oa _ 



SODERAL, SOCIEDAD DE  DESTILACION DE ALCOHOLES B.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

xcrrvos 2016  2015 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efeclivo  7  187,376  3,089,655 
Cueutas por cobrar cornerciales  8  5,532,279  4,582,850 
Otras cuentas pOI' cobrar  785,803  378,560 
lmpuestos por recuperar 14  49 6,688  963,170 
lnventarios  9  7,806,536  4,3 26,344 
Gaslos pagados por anticipado  292,543  32,317 

Total activos corr­ientes  15,101,225  13,372,896 

Activos no coi­r­ientes 

Propiedades, planta y equipos  10  22,309,478  16,160,951 
Jnvcrsiones en  acciones  7,761  5,252 
Otros act ivos  14,015  14,0 15 
Impuesto diferido  14  226,872  134,218 

Total activos no cors­ientes  22,558,126  16,314,436 

Total nctivos  37,659,351  29, 687,332 

Las notas explicativas anexas son  parte integrante de los estados financieros. 

Ing, Carlos Reyes de  la  Paz  
Representante Legal  
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL :'ll DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

201 5 

7.229.102 

772,323 

2.833,557 

267,725 

322.730 

305.601 

512.003 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

I 
Pusivos cor­i­ientes 

Prestumos y obligaclones flnancierus 

Cuentas por pagur cornerclales 

Cuentus po r pugur a cornpafiius relucionudus 

Iuipuesto a  la rentu por pagur 

Otros impuestos por pagar 

Otrus cuentus por pugar 

Provisiones 

Beneflcios soclales 

2016 

II 3.997,608 

12  1,177.67 8 

13  2,7 0 1,653 

14  309.329 

478.882 

18.171 

325.905 

15  713.864 

Total pasivos cor­i­Ientes  9.723. 090  12,243.041 

Pusivos no cOI'I'icntes 

Presturnos y obligaciones fiuuncierus  II  9.252,227  624.589 
Benetlcios sociu les  IS  1,415,322  1.305,521 

TotuJ pusivos no cor­a­ieurcs  10,667.549  1.930,110 
TotuJ pusivos  20,390,639 

PATIUMONIO 
Ca pitul sociu1  17  13.7°9.082 
Reservus 1.080.552 
Resultados acumulados  2,479,078 

14,173.15 1 

13,175.501 

8°5.°99 
1.533.581 

TotuJ patr­irnorrio  17.268.712  15,514.181 

TotuJ pusivos y putr­irnonto  37 .659.35 1  29. 687,332 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Ing, Carlos  Reyes de la Paz  CPA. Katherine  ni  ez Enriquez 
Representante Legal  Contador General 

(:. 

h 
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACI6N DE ALCOHOLES B.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

2.ill.6 20 15 

Veutas netus  24.990.487  22.286.230 

Cosio de  productos vendidos  6  (17.134.805)  (16.123.368) 

Utilidud  bruta  7.855,682  6.162.862 

Gastos udministrutivos  6  (2,379,150)  (2,178.111) 

Gastos  de  ventas  6  (1,615.542)  (1.421 .319) 
OII'OS  ingresos (gastos), ueto  73,825  164.860 

Utilidad operacional  3.934.8 15  2,728,292 

Ingresos financieros  37,846  37,586 
Gastos finuncieros  (723,189)  (334.270) 
Ganuncia (Perdida) en  carnbio, nela  38,688  (274,691) 

Utilidad antes del  irnpuesto a la  renta  3,288.160  2.156.917 

Impuesto a  la renta  14  (533.629)  (453.078) 

Utilidad nela y  resultado integral del afio  2,754,531  1.703.839 

Las notas explicativas anexas son  parte integrante de los estados financieros. 

Ing, Carlos Reyes de la  Paz  
Representante Legal  

t -

i 
I 
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~  
SODERAL, SOCIEDAD DE DESTllACI6N DE ALCOHOLES S.A. 

~  

ESTADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO 

~   POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:L6 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

~  

Capital  Reserve , ~   social  Legal 

Saldos  all de enero  del 2015  12,181,698  634,841 

Resoluciones de la Junta de Accionistas del 2015 

Aumento de capital  993,803 

~   Pago de dividendos , Apropiaci6n para  reserva  Legal  170,258 

Utilidad neta y resultado integral del afio  

Saldos al31  de diciembre del 2015   13,175.501  805,099~  
Resoluciones de la Junta de Accionistas del 2016  

Aumento de capital   533,581~   Pago de dividendos 

Apropiaci6n para  reserva Legal 
275.453 

, Utilidad neta  y resultado integral del afio  

Saldos  al gi  de diciembre del 2016  

,
13,709,082  1,080,552 

, 
,  Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eSladol1inanc:eros.  

, ~ ~ " s   ~  
Ing. Carlos Reyes de la paz  CPA Katherine Benitez Enriquez • Representante Legal  Contador General 
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Resultados  Total 

1,993,803  l4,810,342 

(993,8°3) 

(1,00 0,000)  (1,000,000) 

(170,258) 

1,703,839  1,703,839 

1,533,581  15,514,181 

(533,581) 

(1,000,000)  (1,000,000) 

(275.453) 

2,754.531  2,754.531 

2,479,078  17,268,712 



SODERAL, SOCIEDAD DE  DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECfIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

10'111.10'  de  efeetlvo de  lu. uellvldude. operuclouulest 

Ulllit..lud unte s de impuestu 11III re n tu del uno 

Mus (menus) eurgosu resultudos que nu 

representuu  muvhulento de efectivo: 

1   )c   pl' ~ ciu   d  611  

Provlsiou plll'U {lul'licipuciulllu bol'ul  

Cusligoell  Iuvursioncs en ucciones  

Jlrovisl611  de juhilud6111li..lll'UI1uJ  y desuhucio  
(Jus,us Iiuuneieros  

Provision porn cueutus iucobrubles  

Pll~U   de lmpucstu ? lu rent u 

Cumbios en  uct ivus y pcsiv cs:  

CU ClllUS  lW l' culnur couierclutes  

Onus cueutus PUI'COLH'OI '  

hupucstos pUI' I'Cl:UpCI'UI'  

tn vcmurlos  

(Justus pUUI.H.1us pUI' unlicipudu  
Cueutus  pUI' PUKUI' U comcrclales  

ClIC.' IUs pur pugur U cump ufl fus rcluclonudas  

Ouus ii upu estus per pugur  

OII'UScuentus por pugur  

PruvisiOllCIJ  

uen cflclos soc leles. notus  

l'ugus de purticip ucion lubcrul  

IUllCIlvu ueto provlstu  purIus uutlvldudes du cperacleu  

FluJo tie  cfecrlvc tic  lu.~   uctlvldudes tie  hlvcl '~16U1  

Adieiolles  de prupiedudus, pluntu  y equ ipus  

vemua y uujus de  prcpledades, pluruu y equipos  

Adicioll cs de  luverslouea en uccioues  

urectlvo ue to  unllzudo emIus uct lvidudes de  invers len 

FhUo de  ufcctlvo de  lu~   u  ctlvhJudo~   tic  fhulIIdumlculo; 

AUllIcnto de Pl'CSIUI1IU8 y ubllguclones finunc!el'U.!t 

I'ugo s de pl'eslul11utl y ubHguciunus ti uund erus 

Pugo de dl videndos u ucclonistus 

Efectivo netu uttlizudo en Ius uetlvidudes de Ilnnnelumlcntc 

nlsmtnncton uetu  de  efcctivo  y uqulvulerues de efecuvc 

Efcctivu y equlvctcmes do  etecuvu ul iniclo del uno 

Erectivo y equivulentu s d e efe cti vo ullinul  del ufiu 

2lllb  21115 

:1,266 ,.60  2,156 ,9'7 

10 

'5 

15 

6 

'.777 ,547 

560,263 

JO'.),lJOI 

723. 169 

:\00,000 

6.776.960 

1,423.102 

380.632 

52.927 

176•166 

334.270 

2;10,000 

4.756.°34 

(564,679)  (66'.694) 

15 

15 

(1,249,429) 

("07,243) 

·166,'16 2 

(3 ,460.'92) 

(260,026) 

405 .355 

(131,904) 

156.152 

16,171 

20,3°" 

2 . 230 

(360,632) 

' ,:J$l, :l49 

1,575,225 

56,0 21 

(26 2,6.6) 

(1,752,157) 

66 9 

(300. 929) 

1,446•6 13 

212.793 

29.961 

(26,4'!1) 

(49 2,335) 

4,56',564 

.0 

10 

(7,963 ,760) 

:17,687 

(2.5°9) 

(z.' )26 .s 8 2) 

(6 ,6'4,793) 

(6,8':\.793) 

13 

9,755,'39 
(5,062,184) 

(1,000,000) 

a.672,955 

5,543,977 

(2 .369.7'3) 

(1.000,000) 

2,'74,26; 

(2,9 02, 279) 

3.0 61),655 

.87,376 

(78 ,965) 

3,168,620 

:l .08g,655 

Las notas explicativas anexas  son parte integrante de los estados financieros, 

( ~  
Ing. Carlos Reyes de  la Paz 

Representante Legal 
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SODERAL,SOCIEDAD DE DESTILACI6N DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS  
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE  DICIEMBRE DEL 2016  

(Expresado en  dolares estadounidenses)  

1.  INFORMACI6N GENERAL 

Objcto social y operaciones 

SODERAL, Sociedad de  Destilacion de Alcoholes S.A. (en  adelante "la Compafiia") fue  constituida en  1992 
en  la ciudad de  Guayaquil, Republica del  Ecuador, cambiando su domicilio en 2008 al canton Coronel 
Marcelino Mariduefia. 

Las operaciones de  la Cornpafiia corresponden a la produccion de alcohol etilico extra neutro rectificado, 
fino,  bioxido de  carbona (liquido) y derivados. Las ventas de  la Cornpafiia son realizadas principalmente 
en  el mercado ecuatoriano y al exterior. La materia prima (melaza y derivados) que la compafiia utiliza en 
sus operaciones es  provista casi en su  totalidad pOl' Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 

La Compafiia forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econornico dedicado a la produccion y venta de 
productos industriales y venta de otros servicios. 

Su  principal accionista es Inversancarlos S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el iooss de  su  capital 
social, por 10cuallos estados financieros de SODERAL, Sociedad de  Destilacion de Alcoholes S.t.. son 
consolidados por Inversancarlos S.A. EI Grupo esta integrado principalmente por Papelera Nacional S.A., 
Cartonera Nacional S.A., Agritalisa, Agricola Talisman S.A., Doconsa S.A., Intercia S.A., Resinas de 
Ecuador S.A. Resinesa, Global Recycling Company Inc., GRC Recycling LLC, Ancelcorp S.A., Carbogas 
S.A., Distribuidora Cartonera Nacional S.A., Servituris S.A., Electrobiocorp S.A., Cornpafiia Nacional de 
Melazas Cia. Ltda., Exporecicla S.A.; y liderado pOl' su  holding Inversancarlos S.A. 

Situacion economica del pais 

Durante el20161a situacion economica del  pais continua afectada por los bajos precios de  exportacion del 
petroleo, principal fuente de  ingresos del  Presupuesto General del  Estado, asi  como tarnbien poria 
devaluacion de otras monedas con  respecto al dolar de  los Estados Unidos de America, moneda de  uso 
legal  en  el Ecuador, la cual tiene un  impacto negativo en  las  exportaciones no  petroleras del  pais. 
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del  2016 ocasiono importantes dafios en  la infraestructura 
de  ciertas provincias dellitoral ecuatoriano y cuantiosas perdidas econornicas. 

Las autoridades econornicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorizacion de las  inversiones, incremento de  la inversion extranjera a traves de 
alianzas publico­privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal 
del  impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del  deficit  fiscal  mediante la em ision  de bonos del  Estado, obtencion de 
financiamiento a traves de  organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Asi tambien, ha  mantenido el esquema de  restricci6n de  importaciones a traves de  salvaguardias 
y derechos arancelarios con  el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se  tenia previsto ir 
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvi6 diferir un  afio el cronograma de  eliminaci6n de  las 

I 
I 
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS  ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectue a partir de abril del  2017 hasta junio 
del 2017.  . 

La Administracion de  la Cornpafiia considera que  las situaciones antes indicadas ha  originado efectos en 
las operaciones de la Compafiia tales como:  incremento del  precio del  bunker. Ante lo cualla 
Administracion esta adoptando las siguientes medidas:  firma  de nuevo contrato con  Petroecuador, que 
considera le permitiran afrontar las  situaciones antes indicadas y continual' operando en forma rentable. 

1.2  Aprobaci6n de estados financieros 

Los estados financieros por el afio terminado e131 de diciembre del  2016,  han sido emitidos con  la 
autorizacion del  Representante Legal e131 de marzo del  2017 y posteriormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas. 

2.  RESUMEN DE  LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las  principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros . Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se 
presentan en estos estados financieros, salvo que se  indique 10contrario. 

2.1. Bases de preparaci6n de estados financieros -

3 Los estados financieros de SODERAL, Sociedad de Destilacion de Alcoholes SA han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el lASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n 

~  integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

~  Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costa hist6rico. 

~  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 

;, 
Tambien exige a la Adrninistracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas 
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0 
complejidad 0 las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso con table, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n. 
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACI6N DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Al31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Cornpafiia no ha adoptado con anticipaci6n. 
Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n: 

Aplicaci6n obligatoria 
para ejercicios iniciados 

Norma Tema a partir de: 

NIC7 Enmiendus que incorporun revelaciones adicioualcs quepermitenanalizar loscumbios en sus pasivns 

derivadosde lasaetividadesde financiacion. 

NIC12  Enmiendas que estublccen el rcconocimiento de actives por impuestosdiferidospor perdidas no 1de enero :1017 
realizudas, y aelaran comocontabilizarlosactivespor impucstosdiferidos,relacionados con 

instrumentosde deuda medidosa valor razonable, 
NIIF12 Mejoras COil respccto a la clariflcacion del ulcance de la norma"informacion a revelarsobre 1de enero :1017 

participaciones en otras entidades", 
NIC:l8 Mejoras relaeionadas conla medicion de una asociada 0 unaempresa conjuutaa su valor razonable, 1 de enero 2018 

NIC40 Iinmieudasque elasifican aspectosrefercntesa las transfcrencias de propiedadesde inversiony que las 1de enero 2018 

mismasdeben realizarsecuandohav un cambiodemostrable en el nsodel activo. 
NlIP 1 Enmiendasrelacionadas a la eliminacionde lasexenciones a corto plazopara losadoptantes por prirnera 1 de enero 2018 

vezcon respectoala NIIP7, la NIC19Yla NIlI' 10 . 

NlIl':I Emuiendas que aelarancomocontabilizardeterminadostiposde operaciones de pagobasadas en 1 de enero 2018 
acetones. 

NIII' 4 Enmiendasa la NlIll 4 "Contrutos descguros"relativas a la aplicaciou de la NlIll 9 (Instrumentos 1de enero 2018 
financieros). 
Corresponde a la revisionfinalde la NIIP9, que reemplaza laspubllcadasanteriormente y a la NIC39 Y 

NlIF9 sus gulas de aplicaci6n. 1de enero 2018 
NlIF 15 Publicacion de la norma "Reconoeimiento de los ingresos procedentes de los contratoscan los elientes", 1de enero 2018 

esta norma recmplazaraa la NIC 11Y18. 
IFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en monedaextranjera0 partes de transaccionesen las que existeuna 1de enero 2018 

contraprestaciondenominada0 tasadaen una monedaextranjera. 
NIlI' 16 Publicacion de la norma "Arreudamientos" esta norma reernplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019 

La Compafiia estima que la adopci6n de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicaci6n inicial. 

2.2. Transacciones en moneda extranjcra 

(a) Monedafuncional y moneda de presentacion 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Cornpafiia se expresan en la moneda del entorno 
econ6mico principal en que la eritidad opera ("moneda funcional"). Los estados financieros se 
expresan en d6lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de la 
Compafiia. 
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACI6N DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016  

(Expresado en dolares estadounidenses)  

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente cuentas por cobrar comerciales y deudas con 
proveedores del exterior se convierten a la monedafuncional utilizando los tipos de cambio vigentes a 
las fechas de las transacciones. 

Las ganancias y perdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la Iiquidacion de estas 
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren 
en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo 0 coberturas de inversiones 
netas que califican para contabilidad de coberturas. 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible, efectivo mantenido  
en cuentas corrientes y de ahorros tanto en bancos locales y del exterior e inversiones de alta liquidez con  
vencimientos originales de tres meses 0 menos.  

2-4- Activos y pasivo financieros 

2.4.1 Clasificaci6n 

La Compafiia clasifica sus act ivos financieros en las siguientes categorias: "actives financieros a valor  
razonable a traves de ganancias y perdidas", "prestamos y cuentas por cobrar", "activos financieros  
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros  
se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y  
perdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los  
activos 0 contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos  
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.  

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de "prestamos y 
cuentas por cobrar". De igual forma, la Compafiia mantuvo (micamente pasivos financieros en la categoria de 
"otros pasivosfinancieros" cuyas caracteristicas se explican a continuacion: I' 

,. I

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en 
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente. 

Ii
I 
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

(b) Otros posivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera POl' prestamos y obligaciones financieras, 
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a companlas relacionadas. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del 
estado de situacion financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la 
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo 0 pagar el pasivo. 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costa 
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 0 pasivo 
financiero; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de 
ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicialla Cornpafiia valoriza los mismos como 
se describe a continuacion: 

Medicion posterior 

a)  Prestamos y cuentas pot: cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interes 
efectivo. En especifico, la Cornpafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

Cuentas pOl' cobraI' comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados pOl'clientes 
en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costa amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 
90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente. 

b)  Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interes 
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

(i)  Prestamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No 
existen costos de transacciones significativos incurridos al momenta de su contrataci6n. 
Posteriormente se miden al costa amortizado 0 utilizando las tasas de interes pactadas. Los 
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en d61ares estadounidenses) 

intereses devengados se presentan el estado de resultados integrales en el rubro gastos 
financieros. 

(ii)  Cuentas pOl' pagar comerciales: Son obligaciones de pago pOl' bienes 0 servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costa amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 
hasta 40 dias, 

(iii)  Cuentas pOl' pagar a companias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago 
principalmente por la adquisici6n de inventario de materia prima. Se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costa amortizado, pues no devengan intereses y son 

.pagaderas en el corto plaza. 

2.4.3 Dcterioro de activos financieros 

3  La Compafiia establece una provisi6n para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los terminos originales de sus cuentas pOl' cobrar, La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 0 reorganizaci6n 
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 0 si la 
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.5  Otras cuentas por cobrar 

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, prestarnos a empleados que se liquidan en el 
COltO plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

2.6 Invcntarios 

Los inventarios se registran al costa 0 a su valor neto de realizaci6n el que resulte menor. El costa de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas incluidos los costos 
relacionados con la importaci6n de diehas materias primas en caso de aplicar, la mana de obra directa, los 
gastos indirectos de fabricaci6n basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para 
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos 
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando 
el metodo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
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SODERAL; SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

normal de los negocios, menos los gastos de comercializaci6n y distribuci6n. Los inventarios de materias 
primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisici6n y cuando se 
consumen se incorporan al costo de producci6n de los productos terminados usando el metodo de 
promedio ponderado. 

Las importaciones en transite se presentan al costa especifico e incluyen todos los costos incurridos para 
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, men os depreciaciones acumuladas y perdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costa incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisici6n 0 construcci6n del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia 
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

-ItlliII  Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las dermis propiedades, planta y equipos es calculada 
linealmente con base en la vida util estimada de los bienes 0 de componentes significativos identificables 
que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su 
valor de realizacion al terrnino de la vida util no sera depreciable y podran ser comercializados. Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y 

Ii"  ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas Miles estimadas son las siguientes: 

Tipo de bienes  Numero de aiios 

Edifici os  5 a 20 

Maquinari as y equipos  3 y 2 5 

Vehiculos 5 
Equipos de computaci6n 3 
Muebles y equipos de oficina 10 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados con la 
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que este listo para su usa, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al31 de 
diciembre del 2016 se han activado costas financieros por US$363,750. En el2015 pOl'US$106,571, al 
proyecto de la nueva planta de alcohol anhidro que culmino en julio del 2016. 
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2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta 0 su 
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios 
en los que gcneren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Cornpafiia registra 
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros 
(propiedades, planta y equipos) debido a que la Administracion ha determinado que no existen 
indicadores de deterioro.--, 

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
rcconocen directamente en el patrirnonio, En este caso el impuesto tarnbien se reconoce en otros 
resultados integrales 0 directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corrdente 

EI cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto POI' pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce a112% si las utilidades sou reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta", cuyo valor es 
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0-4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 10cual podrla ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolucion de este anticipo. 

En el afio 2016 y 20151a Compafiia se acogio a la reinversion de utilidades, por 10 que determine el 
impuesto en base a dichas reglas. ' 
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Impuesto a Ia renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias  
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados  
en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han  
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el  
Impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el Impuesto a la renta pasivo se pague.  

Los activos por impuestos a la renta diferidos s610 se reconocen en la medida que sea probable que se 
.1 produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.  
'I · 

, 
ILos saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal i 

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos i'" 

ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.10 Beneficios a los cmpleados 

Beneflcios corrientes: Corresponden principalmente a: 

i)  Participaci6n de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funci6n del 15% de la utilidad  
contable anual antes del impuesto a la renta, segun 10establecido poria legislaci6n ecuatoriana  
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos  
vendidos, gastos administrativos 0 gastos de ventas en funci6n de la labor de la persona beneficiaria  
de este beneficio.  

ii)  Vacaciones: Se registra el costa correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 
,I · 

iii)  Decimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente en el  
Ecuador.  

Beneficios no corricntes (Jubilaci6n patronal y desahucio no fondeados)r ul Compafiia tiene  
un plan de beneficio definido parajubilaci6n patronal, normado y requerido por las leyes laborales  
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la relaci6n I
laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por el trabajador, el empleador bonificara al  

I 

I
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneraci6n mensual por cada uno de  
los afios de servicios prestados a la misma Cornpafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.  

La Cornpafiia determina anualmente las provisiones parajubilaci6n patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del afio aplicando el metoda de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8 .21% (2015: 8.68%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados 

I 

I 

ii 
Pagina 18 de 41 I 



SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen terrninos que se aproximan a los 
terrninos de las obligaciones pOl'pensiones hasta su vencimiento. 

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotaci6n, entre otras. 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que surgen, por no ser significativos. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. 

AI cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Cornpafiia. 

La Administraci6n de la Compafiia continua utilizando como tasa de descuento de estas provisiones la tasa 
anual de los bonos del Gobierno Ecuatoriano que en el2016 fue de alrededor del 8,21% pues considera que 
es la tasa que mejor presenta la realidad economica y el riesgo del pais, asi como tambien se alinea con los 
pronunciarnientos del organismo de control y por lo tanto no ha adoptado la enmienda a la NIC 19. 

2.11 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaci6n presente, ya sea legal 0 implicita, 
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como 
provisi6n son la mejor estimaci6n de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

El ingreso comprende el valor razonable de 10 cobrado a par cobrar par la venta de mercaderias en el curso 
ordinario de las actividades de la Campania. El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre 
ventas. 

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medida en que es probable que 
los beneficios econ6micos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos can fiabilidad y cuando la 
Cornpafiia hace entrega de sus productos al comprador yen consecuencia transfiere los riesgos y 
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los 
mismos. La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los terrninos 
individuales del contrato 0 acuerdo de venta; sin embargo; para ventas locales, la transferencia 
generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de 
exportaciones la transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la empresa 
encargada en el puerto de embarque. 
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2.13 Distribuci6n de dividendos 

La distribuci6n de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados 

- ~  financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Cornpafiia. 

-- ~  

2.14 Reserva legal 

:, . ~  De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compafiia debe apropiar porIa menos ellO% de la utilidad neta del 
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance elso% del capital suscrito. La reserva legal 
no esta disponible para distribuci6n de divid endos, pero puede ser capitalizada a utilizadas para absorber:-:" 
perdidas. 

= ~  2.15 Resultados acumulados 
.--

Resultados acumnlados - Ajustes provenientes de la Adopci6n pOl'primera vez de las "NIIF" 

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion 
.­

. ' ....   Financiera "NIIF" que se  registraron en  el patrimonio en  la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
"Resultados acumulados provenientes de  la adopci6n por primera vez de  las "NIIF" y generaron un  saldo 
acreedor, s610 podra ser capitalizados en la parte que  exceda al valor de las  perdidas acumuladas y las del 

:..: ~  ultimo ejercicio econ6mico concluido, si las  hubieren; utilizado en absorber perdidas; 0 devuelto en  el caso ..   de liquidaci6n de la Campania. Durante el 2013 la totalidad del  saldo de  US$1,460,880 fue  utilizado para  
incremental' el capital. 

ESTIMACIONES Y CRITERlOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS3· 

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los  montos incluidos en  estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 

­.- estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en  la experiencia 
historica, cambios en la industria e informacion suministrada pOl' fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los  resultados finales podrian diferir de  las  estimaciones bajo ciertas condiciones. 

_  0 _­", 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situacion financiera y los  resultados de  la Campania yjo las  que requieren un  alto 
grado dejuicio par parte de  la adrninistracion. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del  criterio profesional se encuentran relacionadas can los 
siguientes conceptos: 

•   Provision pOl'deterioro de  cuentas par cobraI':  La estimacion para cuentas dudosas es determinada 
par la gerencia de la Campania, en  base a una evaluacion de  la antigiiedad de  los saldos par cobrar y la 

_.. 
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posibilidad de  recuperaci6n de los mismos. La provisi6n para cuentas dudosas se carga a los 
resultados del  afio y las  recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

- - ~  _. ""'- •   Provisiones pOl' beneficios a empleados: Las hip6tesis son las empleadas en el calculo  actuarial de 
jubilaci6n pat ronal y desahucio, para 10cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 

•  Impllesto a la renta  d i f ~ i d o :  La Compafiia ha  realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos  
......  considerando que todas las diferencias entre el valor en  libros y la base tributaria de  los activos y 
I W  pasivos se  revertiran en el futuro. 

ADMINISTRACI6N DE RIESGOS4· 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de  la Compafiia la exponen a una variedad de  riesgos financieros:  riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valo r razon able de tasa de interes,  riesgo de  tasa de interes de 
los  flujos de efectivo y riesgo de precio),  riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administracion de  riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en 10impredecible de los  mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en  el desempefio financiero de la Compafiia. 

­ ­­. 

Marco de administraci6n de riesgos 

La Junta Directiva de  la Cornpafiia es responsable pOl' establecer y supervisal' el marco de administraci6n 
de  riesgos, asi  como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administraci6n de  riesgos. 

Las politicas de  administraci6n de  riesgos de  la Compafiia son  establecidas con  el objeto de  identificar y 
analizar los  riesgos enfrentados por la Cornpafiia, fijar limites y controles de  riesgo adecuados, y para 
monitorear los  riesgos y el cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente las  politicas y los sistemas 
de  riesgo a fin de que reflejen los cambios en  las condiciones de mercado y en las  actividades. La 
Compafiia, a traves de sus normas y procedimientos de administraci6n, pretende desarrollar un  ambiente 
de  control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

. ~ La Junta Directiva de  la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los  procedimientos de­'  administracion de  riesgo y revisa si el marco de administraci6n de  riesgos es apropiado respecto de los 
riesgos a los que se  enfrenta la Compafiia, 

a)  Riesgo de credito 

El riesgo de credito es la perdida financiera que  enfrenta la Compafiia si un cliente 0  contraparte en 
un  instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,  y se originan 
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principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo , cuentas pOl' cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 

El importe de los activos financieros en el estado de situaci6n financiera representa la maxima 
exposici6n al riesgo de credito a esa fecha. 

Cuentas pOl' cobraI' comerciales 

La exposicion de riesgo de credito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales 
de cada cliente. 

Las politicas de administracion de riesgo de credito son establecidas por la Adminissracion, Entre 
las politicas relevantes adoptadas por la Compafiia, esta la contrataci6n de los servicios de una 
cornpafiia de seguros especializada en seguros de credito para el analisis y calificaci6n de sus 
actuales y nuevos clientes y para asegurar la mayoria de la exposici6n crediticia de su cartera 
comercial. Cada cliente actual potencial es analizado individualmente y se le asigna una calificaci6n 
y un monto maximo a ser asegurable por parte de la compafiia de seguros dentro del cual se 
requiere aprobaciones adicionales. En caso de que el limite de credito solicitado sea superior al 
limite otorgado por la compafiia de seguros, la Gerencia aprueba 0 niega el exceso. En caso de que 
los potenciales clientes no sean adecuadamente calificados por la compafiia de seguros 0 que la 
Gerencia no apruebe el limite de credito solicitado, el cliente solo podra efectuar compras de 
contado y / 0 mediante el otorgamiento de garantias adecuadas. 

La Cornpafiia establece una provisi6n para deterioro de valor que representa su estimaci6n de las 
perdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provisi6n se determina en base a 

....  una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualrnente significativas y con 
base a una evaluaci6n colectiva para los saldos no significativos. 

La exposici6n maxima al riesgo de credito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado 
de situaci6n financiera por pais fue: 

2016 

Ecuador 3,926,095 2,732,953 

Colombia 2,365,880 2,460,750 

....--'  6,291,975 5,193,703 

Los clientes principales de la Compafiia son seis compafiias licoreras nacionales y extranjeras que 
registran el 80 % 0 mas de las ventas de la Compafiia. Estos seis clientes principales registran 
US$S,oS3,7S1 del saldo de cuentas por cobrar comerciales al gi de diciembre de 2016 
(US$3,411,s06 en 2015). 
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-. Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$187,376 a131 de diciembre del 
2016 (2015: US$3,089,655), que representa su maxima exposici6n al riesgo de credito por estos 
activos . £1efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos principalmente con bancos e 
instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AAA-y AAAsegun publicaci6n de la 
Superintendencia de Bancos a septiembre del 2016. 

b) Riesgo de Jiquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. £1enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como 
de tensi6n, sin incurrir en perdidas inaceptables 0 arriesgar la reputaci6n de la Compafiia. 

El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros de la Compafiia remanentes a la fecha del 
estado de situaci6n financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro 
son los flujos de efectivo no descontados. 

A131 de diciembre de 2016 Menos de 1 mio Entre 1 Y2 afios Entre 3 Y 7 afios 

Prestarnos y obligaciones financicras 4,505,61B 

Cuentas por pugar comerciales 1,IB7,774 

Cuentas por pagar a compufifas relaclonadas 2,701,653 

Al 31 de diclembre de 2015 Menos de 1 afio Entre! y 2 afios Entre 3 Y5 afios 

Prestauios y ohligaciones financierns 7.441,946 
Cucntas por pugar comerciales 782,927 

..... Cuentas por pugar a companlas relaciouadas 2,833,557 

c) Riesgo de mercado 

£1 riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, POI' ejemplo en las 
tasas de cambio 0 tasas de interes, afecten los ingresos de la Compafiia 0 el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. £1 objetivo de la administraci6n del riesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametres razonables yal mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad, 

Riesgo de moneda 

La Cornpafiia esta expuesta al riesgo de moneda principalmente en las ventas denominadas en 
monedas distintas a la moneda funcional. La moneda en In que estas transacciones se denominan es 
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

principal mente el peso colombiano (COP). La Cornpafiia no ha considerado to mar cobertura contra 

el riesgo de moneda.." 

Al31 de diciembre del 2016 la Campania registra activos financieros dentro de sus cuentas por 
cobrar por aproximadamente COP 2,457,849 equivalentes a US$819,089 (COP 2,458,000, en 
2015). La tasa de cambio de cierre al 31 de diciembre del 2016 y 2015 del peso colombiano con 
relaci6n al d61ar estadounidense fue COP 3,000.71 por US$1 YCOP 3,149.47 por US$1, 
respectivamente. _... 
El fortalecimiento en un 10% del US$ dolar contra el peso colombiano al g i de diciembre del 2016 

habria disminuido el patrimonio y los resultados en aproximadamente US$74,000 (2015: 
US$71,000) este analisis se basa en una variaci6n en la tasa de cambio del peso colombiano que la 
Campania considera como razonablemente posible al final del periodo sobre el que se informa y 
supone que todas las otras variables, en particular la tasa de interes se mantienen constantes. 

.. 
Riesgo de tasa de interes 

La Compafiia admin istra el riesgo de tasa de interes contratando en la rnedida de 10 posible 
prestamos a tasa fija. 

Ala fecha del estado de situaci6n financiera, el perfil de las tasas de interes de los pasivos 
financieros que devengan interes es como sigue: 

Instrumentos finuncicros a tasa deinteres fija: 

Pasivos finaneieros 1,500,000 6,196,296 

-
lnsuumentos financieros a tnsa deinteres variable: 

Pusivos finaneieros 11.749.7 22 <).02 1,750,543 9·57 

Analisis del valor razonable para instrumentos financieros a tasa de interes fija 

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a traves de resultados y no 
entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. POl'10 tanto, una variaci6n en 
la tasa de interes al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado de los activos y 
pasivos financieros a tasa de interes fija, los resultados 0 patrimonio de la Compafiia. 

Analisis de sensibilidad del t1ujo de efectivo para pasivos financieros a tasa de interes variable 

- Una variaci6n de mas/menos 100 puntos basicos en la tasa de interes final del periodo que se 
informa habria (disminuido) incrementado la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente 

- - 
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US$lOl,OOO (2015: disminuci6n US$61,030). Este analisis asume que todas las otras variables 
permanecen constantes. 

Administraci6n del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continual' como empresa en marcha con el prop6sito de general' retornos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. 

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo "prestamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes", cuentas por pagar con 
comerciales y con compafiias relacionada) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. EI capital total se 
calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento a131 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes: 

Prestamosyobliguciones finuneieras 13.249,835 7,853.691 

Cuentas por[Jugal' comerciaies 1.177.678 772,323 
Cuentas porpagar a compafiias relacionadus 2.701.653 2,833.557 
Menos efectivo yequivalentes a efectivo (187.376) (3.089.655) 
Deuda neta . 16.941.790 8,369,916 

Total patrimonio 17.268.712 15,514.181 

Ca pita! total 34.210.502 

Ratio de apalancamiento 50% 

El aumento del ratio de endeudamiento durante e12016, es resultado, principalmente de contrataciones 
de un nuevo prestarno, para financial' la adquisici6n de propiedades, planta y equipos. 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorias de instrumentos financieros 

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

2016 2015 

Noconiente No corrienIe 

Activos finuncicros mcdidosulcosta  

Efcclivoy equivalentcs deelectivo 3,089.655  

Activos financierosmedidos01 costo amortlzado  

Cncntas por cobrar comercinles 5,532,279 4,582,850  

Totalactivos financlcros 7.672,505 

Pusivos finuncicros medidosal costo umortizudo  

Prestamosy obligacioncsfinancieras 3,997,608 9.0.52.227 7,229,102  

Cuentas purpagar eomereiales 1,177,678 772,3 23  

Cucntas porpagar partes relacionadas 2,701,653 2,833,557  

Total pusivos financicros 9,252,227 10,834,982 624,589 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas pOl' cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y las cuentas pOl' cobrar  
y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.  
En 10 que respecta a prestamos y obligaciones financieras, estas devengan intereses a tasas similares a las  
del mercado vigente al cierre del 2016 y 2015.  
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costas y gastos operacionales agrupados de acuerdo can su naturaleza son los siguientes: 

Costo de Gastos Gastos 

produclos yendidos admjnjstrntjyos de..Yrnla Th1aI 

Consumede materias primas 8,657.9l0 8.657,910 

Remuueraciones y beueficios a empleados 1,147,315 757,009 194,065 2,098,389 
Depreciacioues (Ver Nola 10) 1,709,104 68,443 1,777,547 
Muntcnhuientoy rcparacioues 1,320,802 64.313 1,:185,115 

Serviciosbasicos 1,185,966 52.689 1,2:18,655 
llonorarios profesionules 314,051 203,344 287,932 805,327 

Participucion a trabajadcres en las utilidades (Ver Nola 15) 446 .802 98,645 34,816 580,26:1 

Impuestosy contribuciones 73.852 242,094 315,946 

Provision cuentas incobrablcs (Vcr Nota 8) 300,000 300,000 

Transporte pesado :119,98 2 319,982 
Arriendos 259,:130 259,330 
Tasas y eontribuciones 242,094 242.094 
SCp,\II"OS 156.759 9,087 :13,86.'; 199,711 
Comisioues 149,859 149.859 
Bouificacion ernpleados 86 .335 52.672 9.001 148,008 
Movilizaciony gastos de viaje 7,169 41,598 48,707 
Combustible 11 ,099 17,711 77 28,887 
I'uhlicidad 3,2:10 3,230 

Otrosgastos 2,024,810 263,880 281.787 2,570.477 

17.1;j4,805 2,379,150 1,615,542 21,129,497 
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- 
- 

- 

- 
Costode Gastos Gastos 

llrod\lctos yendidos mllllinistralivos lkYentll Th1ll.l-
COIlSUIllO de muterias primas 10.989,7 23 10.989.723 

Remuneraciones y beneficios a empleados 1,228,276 629,386 131.984 1.989.646 - Depreciaciones (Ver Nota 10) 1,:l58.765 64,337 1,423.102 

Mantenimicnto y repurnciones 1,I:l7,441 97,026 1.234,467 
Scrvicios basieos 9:ll,759 49,149 980,908 

Honoruriosprofesionules 149.771 223,080 372,851 

Participucion a trubajadores en las utilidades (Vel'Nota 15) 6:l,252 21,724 :l80,6:l2 
Impuestos y contribuciones :lI6.221 5,100 321.321 

Provision cuentas incobrables (Vel' Nota8) 230,000 230,000
:1 Transporte pesado 204 ,303 204.303 

Arrieudos 248,602 248.602 

'lusus y contribuciones 199,373 199,373 
Seguros 30.215 :l9,543 69,758 
Comisiones 228,905 228,905 
Bonificuci6n empleados 78.333 21.080 177,355 
Movilizuci6n Ygastosde viaje :l2,671 32.671 

Combustible 17,419 
Publicidad 28.710 28.710 
Alimentaci6n 17,015 3.502 20.5 17 

Otros gastos 103,806 435.98Z 32.742 572,535 

16,123,a68 2,IZ8,1II 1,421,319 19,722.798 

-
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 7· 

Composici6n: 

Caja 2,000 

Bancos (1) 2,587.655 

Inversiones - Certificados tie depositos 500,000 (2) 

Comprende dep6sitos a la vista principalmente en bancos locales y del exterior. Todos los fondos 
son de libre disponibilidad y no estan sujetos a ningun tipo de gravamen. 

AI 2015 correspondia a un certificado de dep6sito colocado en el Banco Internacional S.A. a 30 dias 
plazo contratado a una tasa de interes anual de 5.6%. 

., 
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES  

_.  

PO' 

I 

~  ....­

3 

3 

~  

~  

~  

~  

"'" ~  .__.  ~  -

Composici6n: 

Clientes IOCRles 

Clientes del exterior (1) 

Provision por deterioro 

2016  2015 

3,926,095  2,460,750 

2,365,880  2,732,953 

6,291,975  5,193,703 

(759.696)  (610,853) 

5,532,279  4,582,850 

(i)   En e12016 incluye pesos colombianos  por aproximadamente $2,457,849 (2015: $2,458,000) 
equivalentes a US$819,089 (2015: US$780,400). 

La antigtiedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente: 

Carteru corriente 

Vencidas 

De 1a :JO <Has 

:\1a <)0 dlas 

<)1  a  Illo dlas 

1110 a :l60 dias 

Milsde 360 dius 

aQ!.Q ;lli!5 

:1 ,881,527  61.1'A,  2,784,394  5:1.6% 

91:1,972 

651,074 

llo,41l1 

31l,730 

726,191 

14·5% 

10.3% 

1.3% 

0.6% 

11 .5% 

804,257 

366,299 

:J09,028 

542,585 

:187,140 

15·5% 

7.1% 

6.0% 

10­4% 

7·5% 

2,410,448  :18.3%  2,409.:109  46.4% 

6,29 1,975  100%  5,193,703  100% 

El movimiento de la provisi6n por deterioro es como sigue: 

2016  £Ql5 

Saldo inicial  610,853  388,249 

Adiciones  300,000  230,000 
Castigos  (151,157)  (7,396) 

Saldo final  759,696  610,853 
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9.  INVENTARIOS 

Composici6n al 31 de diciembre: 

Producto terrninado 6,194,285 1,803.453 

Materiales y repuestos 1,429,263 1,391,471 

Muterias primas 161,060 1,090,391 

Importacioncs en transite 21,928 41,029 

7,806,536 (1) 

(1)  AI 2016la Compafiia mantiene inventarios en garantia por prestarnos con el Banco Internacional 
por un valor de US$1,500,000 (2015: US$4,200,000). 
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

£1 movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuaci6n: 

Al 31 de diciem.bre del aorg 

Coste 
Dep reciacion acumul ada 

Valor en libr os 

Mo"imientos 2016 
Adici on es 
Tranferencias 
vemas / bajas Costo 
Ven tas / bajas depreclaci on 
Depreciacicn 
Valor en libros 

Al31 de dicfembz-e del 2016 
Costo 
Dep reclac ion acu mulada 

Valor en Iibros 

Al 1 de enero del 2015 

Costo 
Dep reciacion ac urn ulada 
Valo r en libros aJ1 de enero del 2015 

Movim.ientos 2 0 15 
Adlciones 
Tranferencias 
veruas / bajas 
Dep reciacicn 
Valor en libros 

255.000 

255.000 

255 .000 

255.000 

255.000 

255.000 

255,000 

2 5 5 ,000 

Terrenos 

2.476.167 

379. 4 13 

2.6 6 1.9 2 5 

2,476.167 

(179 ,9 26) 

(185.758 ) 

2,661,9 25 

2 .462 .4 3 8 

3 ,868 ,163 
(1,391,996) 

3. 4 88.75 0 
(1, 026,3 12) 

3 .8 68.163 
( 1.2 06,2 38) 

Edificios 
e instalacrones 

Maquin arias 
yequipos 

4,75 3.6 74 
(7 ,9 0 2.312 ) 

6 .851,362 

156 .3 85 
1,190.814 

(67.000) 
( 1,148 .094) 

6.9 83,467 

16.0 3 3,8 73 
(9 ,050 ,4 0 6) 

6.983,467 

264.509 

11,001,718 
< 3 ~ 1  0  0  )  

3-+, 100 

(1,461,+14) 

16.788 .250 

2 7 ,266.000 

( 10 .477.750) 

16. 78 8.250 

Muebles eoseres 
y equrpos de ortcuia 

572.190 
(3 05,794 ) 

266.3 9 6 

80.3 2 1 

(1,169) 

(7508 38) 

269 .710 

65 1.3-12 
<38 1,632) 

26 9.710 

32.3 2 1 

(67. 667) 

234.364 

683 ,663 
(449 .29 9) 

234.364 

ve rucuios 

312 .234 
( 109. 170) 

203,064 

47.848 

(s2,241) 
(19 .244) 

179.427 

307,841 
(128 .4 14) 

179.427 

133 ,718 

(7 9 .0 19) 

41,332 
(62.678) 

212,780 

3 62 ,54 0 
( 149 .76 0) 

212.780 

Ob ra s en 
curse (1) 

731.00 1 

731, 0 0 1 

6 .271, 236 
( 1.190 ,8 14) 

5 .811,423 

5,811.423 

5.8 11,423 

7,533. 2 12 

(11,001.7 18) 

2 .342,917 

2 .342.9 17 

2,,342, 9 17 

Total 

2 0 ,112,849 

(9 .3'13 .58 8) 

10.769,261 

6. 9 35 .2 03 

( 120. 410) 
(1,4 23 .10 2) 

16.160.952 

26.9 27,642 
(10.766.6 9 0 ) 

16.160.952 

7,963.760 

( 113.119) 

75.4 3 2 

(1.777.5-17) 

22 .309 .478 

3 ~778  .  283  

( ' 2.468.8 0 5) 

22. 3 09.478 

Al31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha entregado principalmente terrenos, maquinarias y equipos por aproximadamente USS7,000,000 (2015: 
US$12,000,ooo) en garantia al Banco de Guayaquil por obligaciones contraidas y a la CAFpor USSg,soo,ooo como garantia por prestamo por 
US$7AOO,OOO. Ver Nota 11. . 

(1)  La Compafiia ha adquirido una nueva planta de Alcohol Anhidro por un valor aproximado de US$9.S millones. (costos de adecuaci6n estimados 
de USSS·S millones mas costo de nueva planta segun contratos USS4 millones). Ver Nota 17.£L proyecto se culmin6 en julio del 2016. 
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11. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composici6n al gi de diciembre: 

WlQIn~tit\lci  on  zsus 
% % 

Acorlo plazo 

Banco Inl ernacional S.A. 8 7·70 - 9·12 1.500.000 2.000,000 

I3an co Pichincha 8.95 1.200,000 

US Century Bank 3·39 840.000 

Banco de Guayaquil SA 8.5 - 9 8.50 2.304.555 3.095.954 

3.804.555 7.135.954 

Intereses pur pagar 193.053 93.148 

3,997.608 7.229.102 

A largo plazo 

Banco de Guayaquil SA 8.5 - 9 8·50 1,852.227 624.589 
Corporaeicn Andina de Fomento (CAF) 8.24 7.400.000 

9,252.227 624,589 

En el afio 2016, la Cornpafiia ha contratado prestamos por US$7AOO,000 con la Corporaci6n Andina de 
Fomento (CAF) para el desarrollo del proyecto "Nueva planta Alcohol Anhidro", Vel' Nota 17. 

Los prestarnos estan garantizados con prendas de inventarios e hipotecas abiertas sabre terrenos y 
maquinarias y equipos. Vel' Notas 9 y 10. 

Los vencimientos finales de los prestamos y obligaciones financieras a largo plaza son como siguen: 

201 7 592.804 
20Hl 1.677 ,:i04 :i1 .7BS 
201<) 2.0 24,864 
2020 1,2:i3 .33:i  
2 0 2 1 1,2:n.:i3:i  
202:l 1,2:i:l ,33 :i  
:.!.02 :i 1,23:l ,:i33  
2024 616.667  

9,252,227 
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Composici6n aI 31 de diciembre: 

Proveedores locales 

Proveedores de) exterior 

97 5.8 25 

201.85:~  

1.177,678 

560,233 

212,090 

•, 

13· 

(a) 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 
con compafiias relacionadas. Se incluye bajo Ia denominaci6n de compafiias relacionadas: i) las personas 
naturales 0 juridicas (cornpafiias) que directamente 0 indirectamente controlan 0 son controladas porIa 
Compafiia y Ii) personal clave de Ia gerencia 0 administraci6n: 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANiAS RELACIONADAS 

Saldos 

Cuen las por pagar' 

Carbogas SA 

Socicdud AgricolaIndustrial San CarlosS.A 

Serv ituri s C.A. 

..fuls.. Trallsa cci6n :.llllf1 2Jll5 

Ecuador Alquilerde tunques 49,1l1l5 38,109 

Ecuador Cornpra de materia prima 2,651,096 2,794,725 

Panama Compra de combustible 672 723 

2,7° 1.653 2,83:1,557 

Los saldos por pagar con cornpafiias relacionadas no devengan intereses yen general, se liquidan en el 
COltO plazo. 
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(b) Transacciones ­

'J'ransaccibn 

Cornpra  de Materia prima 

CarbogasS.A. (I) 

CompafiiuNacionaldeMelaza 

Accionista com tin 

Accionista comun 

Servicios recibidosy 

cornprns varias 

Servciode 

almucenamientode 

melaza 

52B,145 

36,000 

473 ,355 

36,000 

Sociedad Agricola e Industrial SanCarlos S.A. (2)  Aceionista cormin  Cornpra materiaprima  9,143,776  2,772,434 

Scrvituris C.A.  (3)  Accionista cormin  Cornpra decombustible  9,773 

9,717.694 

10,020 

3,291,B09 

Dividendos declarados 

Jnversancarlos S.A.  Accionista  Dividendos  1,000,000  1,000,000 

Dividendos  recibidos 

Sociedad Agricola e Industrial SanCarlos SA  Aceionista comun  Dividendos  2,509  2BB 

(1)   Servicios recibidos y compras varias incluye US$512,000 (2015: US$473,000) pagados a Carbogas 
S.A.(una operaci6n conjunta de Inversancarlos SA) pOl' servicio de alquiler de tanques para distribuci6n 
del bi6xido de carbona y de asesoria y gesti6n de comercio exterior. 

(2)   Las compras de materias primas y productos terminados incluyen principalmente compras de melaza y 
juga de cafia a Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA, una  compafiia relacionada a traves de 
administraci6n y accionistas comunes con  Inversancarlos S.A. 

Servicios recibidos y compras varias tambien incluye compra de vapor para calderos y varios trabajos 
recibidos de Sociedad Agricola e industrial San Carlos  por US$318,000 (2015: US$254,137). 

La Compafiia compra combustible para los vehiculos de planta a Servituris CA, (una subsidiaria de 
Inversancarlos SA desde 2014). Tambien recibe el servicio de almacenamiento de melaza de Cornpafiia 
Nacional de Melazas Cia. Ltda,  (una  operaci6n conjunta de Inversancarlos SA., desde 2014). 
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~ ,   SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACI6N DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

(c)  Remuneraciones personal clave de la gerencia 

LaAdministraci6n de la Cornpafiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos. 
A continuaci6n se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos 

---.  principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

2016 

--

W15 

Sueldosy salarios 348,663 332,060 

Beneficios a corto plazo 267,541 235,802 

lleneficios a largo plazo 38,931 52,865 

655,135 620,727 ... 

14.  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO  

Impuesto a la renta corriente y diferido  

La composici6n del gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

Impuestoa Inrenin corriente 518,953 
Impuestoa la rcnta diferido (65,875) 

533,629 453,078 
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a)  Impuesto corriente 

Conciliacion tributaria - contable 

~ ~  A continuaci6n se detalla la determinaci6n del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
''''1' ' ...o8'::;y 

31 de diciembre: 

2016 WE 

Ul ilidad antesde participacion laboral 

e impuesto a la renta 3.868.423 2.537.549 
Menos - Participaci6n trabajadores (580,263) (380,632) 

3,288,160 2,156.917 

Mils - Gastosnodcducibles (I)  '230,889 443,927 

3,519,049 2,600,844 

Base imponiblc 

lrnpucstoala rcnta 12%US$I.479.075 (2UI5: US$532,320) 177.489 63,878 -
lmpuestoa la renta 22 % US$2,039,974 (2015: US$2,068,524)  448,794 455.075 

Impuesto a la rcnta corriente  626,283 518,953 

(1)  Corresponden principalmente: i) provisi6n de jubilaci6n patronal de trabajadores menores a 10 afios 
por US$7,891 (2015: US$22,836); iii) donaciones por US$136,226 (2015: US$243,022); y iv) 
provisi6n de deterioro de cuentas por cobrar comerciales US$244,323 (2015: US$178,062). 

A continuaci6n se incluye la composici6n del impuesto a la renta por pagar al gi de diciembre: 

2016 2015 

Impuestoa la renta causado 626,283 518,953 

Anticipo minimo pagado (138,780) (134,488) 

Retenciones en la fuente que Ierealizaron en el ejercicio fiscal (178,174) (116,740) 

Impuestoa la renta por pagar  309,329 267,725 

SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

I
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DEALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaci6n, es el siguiente: 

~  

POl' POl' 

~  cuentasper propiedades, POI' 

POI' cobrar rnaquinarias y jubilaci6n 

!.nYilllti!..!i w ~  ~  I2iIlmMI Tht!l 
lmpuestos diferidos activos y pasivos: 

~  
All deenero del ~0  15  (1,6~I)  (14,852) 47,758 37,058 68.343 
Movimiento del afio 60,852 5,024 65,875 

I--.. AI :lldediciembredel 2015 (1.621) 46,000 47,758 42,082 134,218.., 
, ~l  ov  imienlo  delano (263) 91,181 1,736 92,654 

.-. AI 31 dediciembredel2016 (1,884) 137,181 47,758 43,818 226,872 

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuaci6n: 

Utilidad del afio antes de impuestos  

Impuesto a la tasa vigente 22%  

Efecto por reinversion  

Mas - Efeclo de gastos no deducibles que no se revers ara en el futuro  

Ot ras deducciones que no se reversaran  ~  

3 Tas a efectiva 

~  b) Impucstos por recuperar 

= 
~  

IVA crcd lt o t ribu t a rio Li ) 416,035 

Ret encion es de IV A 50,157 

Ot ras cu en tu s por cob ra r SRI 30.496 

=;  496.688  

(1) Credito fiscal por compra de materia prima que la Compafiia puede realizar el respectivo trarnite de 
devoluci6n. Al31 de diciembre del 20161a Compafiia tiene ingresadas solicitudes de devoluci6n por 

los meses dejunio a diciembre del afio 2016 POl' un monto total de US$325,517 (2015: US$248,ooo) . 
Durante el 2016 la Cornpafiia ha recuperado un valor de US$816,ooo. 
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I . Pagina 37 de 41 



SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACI6N DE ALCOHQLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

c)  Situacion fiscal 

A la fecha de ernision de estos estados financieros , la Compafiia no esta siendo fiscalizada por las 
autoridades tributarias. Los an os 2013 a12016 estan sujetos a una posibJe fiscalizacion. 

d)  Legislacion sobre precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. POl' su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafiias que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y]» domiciliadas en el exterior en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado 
operaciones por US$15,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. En la resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 emitida el27 de mayo del 2016 
por la Administraci6n Tributaria, se definen las operaciones no contempladas para efectos de calcularel 
monto acumulado referido para la presentacion tanto del anexo como del informe. Asi como la definici6n 
de las operaciones de ingreso, egreso, activo y pasivos para su debida presentaci6n. El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2017 conforme el noveno digito del Rue. 

La Adrninistracion, basada en los resultados del diagn6stico de precios de transferencia del afio anterior, 
que no arroj6 ajustes y considerando que las transacciones del 2016 son similares a las del 2015, estima 
que no tendra un impacto significativo en la determinacion del resultado de la Compafiia, 

15.  BENEFICIOS SOCIALES 

Beneficios corr'ientes 

Composici6n y movimiento: 

Participaci6n Jaboral (1) Otros beneficios (2)  Total 

2016 2015 2016 2015 2016 2015 

Sa/dos alinicio 380,632 492,335 131,371 157,812 512,003 650,147 
Incrementos 580,263 380,632 2,246,398 2,106,758 2,826,661 2,487,390 
Pages (380,632) (492,335) (2,244,168) (2,133,199) (2,624,800) (2,625,534) 

Saldo al final 580,263 =====I=:33!!!:,6=0=1 13/,371  512,003 

(1)  Vel' Nota 2.10 . . 

(2)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados POI' vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo 
de reserva, entre otros. 
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Beneficios no corrientes 

El movimiento de la provisi6n para la jubilaci6n patronal y desahucio en el pasivo ha sid a el siguiente: 

.Jubil acion Desahucio Tota l 
')() 16 2015 20 16 'lO IS 20 16 20 15 

AI I de enero 9:J I. 169 812, :J74 :J74 .:J5 2 3 14.961 1.30 5 .5 2 1 1.127.335 

Cos to po r se rvicios uctu ales 4 4 .23 6 105 .524 20.402 5 1.235 64.638 15 6.759 
Custos por i ntereses y otros :J8 .7 66 :15 .9 8 :1 15.7 65 14 A !!1 5 4 .53 1 50 .464 
Liq u idueiones anlicipudus par sulidu s U .:l ll) (22.712) (:106) (6 .:125) (:1.6 17) (29 .0:17) 
(Ganuncia) l' enJidas uctua riules (4.6:1:1) ( 1.11!!) (5.751) 

AI :11 dc diciernbre  1.006.227 931. 169 4 09.095 'E4,a52 IA 15·a22 1.'10 5 .521 

Registrado como parte de los gast os del ana. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2Q.l5 

Tasa dedescuent o 8 .2 1% 8.68% 
'l"U'!;3 de increm ent o sa lar iul :1.9S % b ,6 '/% 
Tasa de mortulidad e inva lldez ( I) l ESS 2002 lESS 20 0 2 
'I'a sa de rotuclon (prornedio) 2.S I% 11.8 0 % 

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas pa r el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en elana 2002. 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

.rubilaciou Desahucio  To lal 
:2016 2015 2016 201 5 2016 20 15 

Cosio por servi cios 44.236 IOS.5 24 20,402 5 1.235 15 6 .759 
Costos por iutereses y 011'05 :18.766 :15 .9 8 3 15.765 14 ,4 81 50,464 
Liquiduciones auticipadas por sa lidas (:l .:Jl1) (22.712) (306) (6 .:12.<;) (29 .0 37) 
(Gauuucias ) / perd idas acutariales (4 ,6 ;33) (1.118) 
AI :J I de dicienibre  75 .0 s R --'--:'1"""111'"",9 5:­7:::":

16.  CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVlDENDOS 

Capital Acciones 

La Campania ha emitido unicamente acciones ordinarias y nomin ativas par 13,709,082 (2 015: 13,175,501 
acciones) can valor nominal de US$l cada un a.  El detalle de accionistas es el siguiente: 

20,6   2015 

uss  %  uss 
lnversancarlosSA  99·99%  3,709.081  99·99%  3,175,500 

' '(;cs lorquilS.A. 0.0 1% 1  0,01%  I 

100% t;j,709,082  100% l3,175,501 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
"\  

POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

- -, En el 2016 el capital de la Cornpafiia se incremento en U8$533,581, aumento que fue inscrito en el 
:'" ' I 

Registro Mercantil en octubre del 2016 (en el 2015 el incremento de U8$993,803 fue inscrito en 
septiembre del 2015). 

I ' ~  17. COMPROMISOSYCONTINGENCIAS-
COMPROMISOS 

Contrato de aprovisionamiento de Etanol 

En marzo de 2014, la Cornpafiia y EP Petroecuador firmaron un acuerdo de abastecimiento de 9,530,000 
litros de etanol anhidro grade carburante para el plan piloto de elaboracion de gasolina con etanol por un 
valor de U8$7,460,084 por un periodo de 2 afios. Por tratarse de un producto cuyo precio esta regulado 
por el Decreto Ejecutivo No. 971 del 19 de diciembre de 2011 no existe reajuste de precios; 10 que significa 
que la formula para determinar el precio de venta al publico no sera modificada, dicha formula fue 
establecida por la Presidencia de la Republica en funcion del precio internacional del azucar considerando 
el promedio de las cotizaciones publicadas en la bolsa de Nueva York. La Cornpafiia constituyo una 
garantia bancaria emitida por un banco local a favor de EP Petroecuador por un monto de U8$373,004, 
equivalente a15% del valor total del contrato. Ala fecha de emision de los estados financieros, el producto 
ha sido entregado en un 100% y el acta de finiquito de este contrato esta siendo firmada el 21 de marzo del 
2016. 

Contrato de aprovisionamiento de Etanol (nuevo contratol 

En enero del 2016, la Cornpafiia yEP Petroecuador firmaron un acuerdo de abastecimiento de 15,968,000 
litros de etanol anhidro grade carburante para el plan piloto de elaboracion de gasolina con etanol por un 
valor de U8$13,058,848 por un plazo de 730 dias. AI ser este un producto de precio regulado por el 
Decreto Ejecutivo No. 675 del 13 de mayo del 2016. Los precios del afio 2016 seran fijos en U8$0,7578 por 
litro, ajustandose por inflacion para el afio 2017 conforme la inflacion determinada y reportada por el 
INEC para el afio 2016. La Compafiia constituyo una garantia bancaria emitida por un banco local a favor 
de EP Petroecuador por un monto de U8$652,942, equivalente a15% del valor total del contrato. A la 
fecha de emision de los estados financieros, el producto esta siendo entregado en las condiciones pactadas. 

Contratos de construccion (nueva planta de alcohol anhidrol 

Enjunio del 2015 se suscribieron dos contratos con la empresa Italiana MDT 8.r.L, uno por servicios 
tecnicos y especializados para el disefio integral de una planta de produccion de alcohol crudo y 
deshidratado por EUR249,000 y otro para la construccion e irnplantacion de la planta de produccion de 
alcohol crudo y deshidratado por EUR2,319,000. A la fecha de ernision de los estados financieros se habia 
cancelado la totalidad del primer contrato y del segundo queda un saldo de EUR231,900 que sera 
cancelado en las condiciones pactadas. 
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Contratos con la Corporaci6n Andina de Fomento (CAF) 

En abril del 2016, Soderal, Sociedad de Destilaci6n de AIcoholes S.A. celebr6 un contrato de prestamo con 
la Corporaci6n Andina de Fomento para financiar la construcci6n de una planta de producci6n de alcohol 
anhidro, que incluye: i) obra civil y ii) adquisicion de maquinarias y equipos. El prestarno de 
US$7.400,OOO fue pactado a una tasa de interes anual del 7% + LIBOR y tiene una vigencia de 8 afios, con 
2 afios de gracia y pagos semestrales de US$616,667 mas intereses, y esta garantizado por maquinarias de 
propiedad de la Cornpafiia y por su accionista Inversancarlos SA 

De acuerdo con el indicado contrato, la Compafiia debera mantener, entre otros aspectos, a partir de la  
vigencia de este contrato los siguientes resguardos:  

•  No otorgar garantias a terceros ni accionistas, con excepci6n de hasta US$2,500,000. 

•  Mantener los activos libres de gravamen, hipotecas, prendas u otras similares, exceptuando los  
entregados en garantia por este contrato.  

•  No celebrar ningun convenio en la cual se obligue a compartir con terceros sus ingresos 0 utilidades. 

•  No efectuar actividades economicas fuera del giro del negocio. 

•  No efectuar inversiones en acciones sin previa autorizacion de la CAF. 

•  No realizar operaciones con relacionadas 0 controlantes exceptuando las actividades comerciales y  
en condiciones de mercado.  

•  No otorgara a ningun otro acreedor, mejores garantias 0 privilegios superiores a aquellos otorgados 
ala CAF. 

•  No disminuira el Capital social, ni devolver partida patrimonial a los accionistas, ni modificar el 
valor nominal de las acciones. 

•  Debera mantener los siguientes indices financieros: indice de endeudamiento (Pasivo/Patrimonio) 
menor a 1.2 veces; indice de pago (Deuda financiera/EBITDA) menor a 3 veces; indice de cobertura 
de servicios de deuda financiera (EBlTDA/ servicios de deuda financiera) mayor a 1.7 veces. 

•  No repartir dividendos mientras existan valores en mora de la obligaci6n u incumplimiento de los 
indices financieros previamente acordados. 

•  No cambiara sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con el contrato de prestamo, ni 
realizar cambios materiales en la naturaleza del negocio y operaciones, ni se fusionara, consolidara, 
liquidara, desmontara, reorganizara 0 reestructurara, sin previa autorizacion de la CAF, ni podra 
vender, transferir, arrendar 0 disponer de sus activos, distintos a aquellos del giro ordinario del 
negocio, salvo a aquellos autorizados por la CAF. 

AI cierre del afio 20161a Compafiia ha cumplido con los indicados resguardos. 

EVENTOSSUBSECUENTES 

Entre el g i de diciembre del 2016 y la fecha de ernision de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinion de la Adrninistracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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