SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucid racio

SODERAL, Soeiedad de Destilaeién de Aleoholes S.A. (en adelante la Compafifa) fue constituida en 1992
en la ciudad de Guayaquil, Repiiblica del Eenador, eambiando sn domicilio en 2008 al cantén Crnel.
Marcelino Maridueiia.

Las operaeiones de la Compafifa corresponden a la produecion de aleohol etilieo extra nentro rectificado,
fino, biéxido de carbono (liquido) y derivados. Las ventas de la Compaiiia son realizadas prineipalmente
en el mercado eeuatoriano y al exterior, La materia prima (melaza y derivados) que la eompaiiia utiliza en
sns operaciones es provista casi en su totalidad por Soeiedad Agricola e Indnstrial San Carlos S.A.

La Compaiifa forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econémieo dedicado a 1a produceiéon y venta de
productos industriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compafifa ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados finaneieros de SODERAL, Sociedad de Destilacidn dec Alcoholes S.A. son
eonsolidados por Inversanearlos S.A. El Grupo est4 integrado prineipalmente por Agrieola Talisman S.A,
Agritalisa, Cartonera Nacional S.A., Papelera Nacional 5.A., Doconsa S.A., Intcrecia S.A, Resinas de
Ecuador S.A. Resinesa, Global Recycling Company Inc., GRC Recycling LLC, Ancelcorp S.A., Carbogas
8.A., Distribuidora Cartonera Nacional S.A., Servituris S.A., Exporeciela S.A., Compaiifa Nacional de
Melazas Cfa. Ltda.; y liderado por su holding Inversancarlos 5.A.

Situacidon econémica del pais

A partir del 2014 la disminnci6u sustancial en €l precio del petrdleo ha afectado 12 economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en €l sector financiero,
incremento en los fndices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad cn la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel

nacional.

El petrdleo constitnye la principal fuente de ingresos del Prcsupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes rcajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras moncdas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaeiones no petroleras del pafs.

Enla actnalidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes altcrnativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pubhco-pnvadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corricnte, financiamiento
del déficit fiscal inediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobicrnos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
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mantenido el esquema de restriccién de importacioues a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que dcbe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolueién futura de la sitnaeién antes
eomentada y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémiea y financiera de la Compafiia.

La Administraeién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
opcraciones de la Compafifa tales como: el incremento en el precio del Bnnker como consecuencia de la
eliminaci6n del subsidio por parte del gobierno y la disminucién del precio de venta a Petroecuador
producto de la formula dc cilculo anterior que estuvo vigente hasta la finalizacién del contrato anterior eu
diciembre 2015 que contemplaba como una variable determinantc, el precio del aziicar internacional NY11
impactando el precio de venta promedio de alcohol. Ante lo cnal la Administracién csti adoptando las
signientes medidas: scguir en el proceso de mejoramiento de rendimiento en la conversion de melaza y
jugo de caiia cn alcohol y la firma del nucvo contrato con Petroecuador a dos afios plazo a un precio
supcrior, amparado en el decreto ejecutivo 675 firmado cl 13 de Mayo dc 2015, quc considera le permitirin
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar opcrando en forma rentable,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Representante Legal el 7 de abril del 2016 y posteriorinente serdn puestos a consideracién
dc la Junta General de Accionistas,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido discfiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas dc manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financicros dc SODERAL, Sociedad dc Destilacion de Alcoholes S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Intcrnacionales de Informacién Financiera (NIIF) cmitidas por €] IASB
(International Accountiug Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represcntan la adopci6n
intcgral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de mancra uniforme a
los ejercicios que se presentan,

Los estados financicros se han preparado bajo el criterio dcl costo histérico.

La preparaci6én de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Adninistracién que ejerza su juicio en el proccso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 sc revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimacioncs son significativos para la claboracion de los
cstados financieros. Debido a la subjetividad inhcrente en cstec proccso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, cnmicndas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentcs que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligalaria para
ejerricios iniciados a partir
Norma _ Tema de:

NIIF 11 Enmicuda relativa a la adquisicitn dz uns participacion en una operasidn conjunta "Acuerdns eoujuntss®. 1 de enero 2016
NIC 16y 38 Enmieodas a eatas Hormas relecionadas con loa mitodas de depreciacién ¥ amortizacidn, 1de enero 2046
NIC L6y 42 Enmiendas a estas Nonmas relacignadas can Jas plantas (artivo bicldgico) partadoras de frulos y su

inclosidn eomo parte del rubro "Propiedades, plania y equipo™. 1 de enero 2016
NIIF 10 ¥ NIC 28 Enmiendan relacicnadas con la venta o la aponacion de lenes entre un inverser y su asgciada o negocio

eonjunlo. 1 de enero 2016
NIC 27 Enmiende que trata de la inelugiin del método de valar palrimonial proporsianal (VPF) para la valoracién

de ipversicmes. Lde enero 2016
NIIF 14 Pablicacitm de la norma "Cuenlas de Diferimientos de Arlividades Reguladas”, Lde enero 2016
NIF 5 Mejoraa que clarifica eierips lemas de etasificacion entre activod, 1de emero 2016
NIIF7 Mejoras que modifican lo relaciarado a las revelarignes de (a3 contratos de prestacion de serviciy y las

revelaciones requeridas para las eslados financiervs iglerinos. 1de enero 2016
NIC19 Mejoras que clarifican o moda de determinar la Laga de desruenio para las ohligaciones por beneficica post-

empleo. 1de enera 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado com {a informacitn reveleda en el reparte interino y las referencias ’

incluidas en el mismo. 1de enerp 2018
NIC Enmiendas ala NIC 1, revelacipaes relacionadad con materialidad, disgregacion y subirtales, nolss y Otros

resultados inlegrakes, 1de enero 2016
NIIF 10, [FRS 12 ¥ NIC 2B Enmiendas a este prupe de Normas, que elarifican ciertos aspecion sohre la preparaciim y alaboracidn de

egtados Gunncierns cunsalidadas y acerca de ta opridn del métndo del valor patrimaonial gropareicnal en

entidadas que pa son enlidades de inversidn. 1 de engro 2016
MIIF Puldiearids de la porma "Instrumentos fineneieros™, versidn complets. ) 1de energ 2018
NLIF 15 Pubdicaridn de la norma "Reconpcimiento de bos ingresos procedentes de los cotibral o con 1os cliemes®, esla

norma reemplazari 6 1a NIC 11y 18, 1de enerp 2018

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas y las nuevas interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendrin un iinpacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicaeién inicial.

Transacciones en moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la inoneda del entorno
econdmico principal en que 1a entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la inoneda de preseutacion de la

Companfa.
(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente cuentas por cobrar comerciales y deudas con
proveedores del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipes de cambio vigentes a

las fechas de las transacciones,
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Las gananeias y pérdidas por difereneias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de eambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconoeen en el estado de resultados integrales, exeepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible, efectivo mantenido
en ciientas eorrientes y de ahorros tanto en bancos locales y del exterior e inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales dc tres meses o menos,

2.4. Activos y pasivo finaneieros

2.4.1

Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por eobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsite para el cual se adquirieron los
activos o contratarcn los pasivos financieros, La Administracitn determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimientg inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“prégtamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia mantuvo Guicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cnyas caractcristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos Yy cuentas por cobrar

Represcntados en el cstado dc situacion financiera por las cucntas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaci6n financiera por préstamos y obligacioncs financicras,
cucntas por pagar comcrciales y cuentas por pagar a compaifas relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 mescs contados a partir de la fecha del
cstado de sitnacién financiera.
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2.4.2 Recanacimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoee un activo o pasivo financiero en el cstado de situacion finaneiera a la fecha de la
negoeiaeién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inieialmente a su valor razonable méas eualquier eosto
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reeonoeido eomo parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado eomo de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos eomo
se describe a continuaeion:

Medicién posterior
a)  Préstamosy euentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplieando ¢l método de interés
efectivo. En espeeifico, 1a Compafiia presenta Jas siguientes cuentas dentro de esta catcgoria:

jales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconoeen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
g0 dias, menos la provision por deterioro eorrespondiente,

b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifieo, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mereado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado o utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

(ii) Cuentas por pagar comereiales; Son obligaciones dec pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 40 dfas.
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(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

prineipalmente por la adquisicién de inventario de materia prima. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su eosto amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en cl corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos finaneieros

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidcncia objetiva de que no serd capaz de cobrar tedos los importes que se le adeudan de
aeuerdo con los términos originales de sus cuentas por ecobrar, La existencia de difieultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaeién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a eobrar se ha

deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los dcrechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas incluidos los costos
relacionados con la importacién de dichas materias primas en caso de aplicar, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los produetos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarics. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cutso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion. Los inventarios de materias
primas y otros materiales adquiridos a tereeros se valorizan al precio de adquisicién y cnando se
consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados usando el método de
promedio ponderado.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestes no reeuperables.
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo sou registrados al eosto, menos depreeiaciones aeumuladas y pérdidas
por deterioro, en easo de producirse. El costo incluye los desembolsos direetamente atribuibles a la ’
adquisicion o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la eompra o adquisieién s6lo son
eapitalizados cuando es probable que benefieios econdémieos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa y los eostos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos.

Los terrenos no se depreeian. La depreeiacion de las demas propiedades, planta y equipos es calculada
linealmeute con base en la vida 1til estimada de los bienes o de componentes signifieativos identificables
que posean vidas Utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida 1itil no sera depreciable y podran ser eomercializados. Las
estimaeiones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es neeesario a cada fecha de eierre de los estados finaneieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios " 5az0
Magqninariag y eqnipos : , 3y19
Vehiculoa 5
Equipos dc computacién 3
Mucbles y equipos dc oficina 10

Las pérdidas y gananeias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se eapitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos ealifieables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 se han activado costos finaneieros por US$106,571 al proyecto de la nueva planta de
aleohol anhido que se estima culminara en julio del 2016. Al 31 de diciembre del 2014, todos los proyectos
de la empresa habian sido liquidados en plazos inferiores a un afio, por lo que no se habfan activado costos
de intereses por endendamiento hasta dieho afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciaeion, se someteu a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del aetivo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su
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valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas peqnefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso qne el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no finaneieros
(propiedades, planta y equipos) debido a que la Administraeién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro,

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta eomprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reeonoee en el estado de resultados integrales, excepto cnando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a)

()

Impuesto a la renta corriente

El eargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplieable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga eon base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes estableeen una tasa de impnesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen el page de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, Las referidas
normas establecieron qne en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
antieipo minimo, este (iltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
eontribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo eual podria ser aplieable, de
aeuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo. En €l afic 2015y 2014 la Compaiiia se
acogi6 a la reinversion de utilidades, por lo que determiné el impuesto en base a dichas reglas.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
difereneias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados finaneieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
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espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido aetivo se realiee o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos a la renta diferidos slo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impncstos a la renta diferidos activos y pasivos sc compensan cuando exista el
derecho legal exigiblc a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

2.10 Beneficios a los cmpleados

(a)  Beneficios corrientes

(b)

Corresponden principalmente a:

i) Particjpacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo cstablecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y sc presenta como parte de los costos
de productos vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en func:fm delalabordela
persona bencficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones; Sc registra el costo correspondiente a las vacaciones dcl personal sobre base
devengada.

ili) Décimos tercer v cuarto sueldos; Se provisionan y pagan dec acuerdo a la legislacion vigente cn

el Ecuador.
Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal iy desahucio)

La Compaiiia tienc un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requeride por
las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leycs vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el ecmpleador o por el trabajador, ¢l
empleador bonificara al trabajador con cl veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
emplcador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahncio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proycctado y
represcntan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente ala
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
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denominados en la misma moneda en 1a que los benefieios serin pagados y que tienen érminos qne
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su veneimiento.

Las hipétesis aciuariales ineluyen variables eomo son, en adieidn a la tasa de deseuento, tasa de
mortalidad, edad, sexa, afios de servicios, remnneraeiones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas aetuariales qne surgen de los ajnstes basados en la experieneia y eambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los eostos de los servicios pasados se reconoeen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleadas que se encontraban trabajando para
la Compaiifa.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cnando tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de reeursos para liquidar la
obligacién y el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimaeiéon de la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar la obligacién.
Reconoeimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor razonable de lo eobrado o por cobrar por la venta de mercaderias eu el curso
ordinario de Ias actividades de la Compania. El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre

vecntas,

Los ingresos provenientes dc Ja venta dc productos son reconccidos en la medida c¢n que cs probable que
los benefieios eeondmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en conseeuencia transficre los riesgos y
beneficios inherentes de su prapiedad y no mantiene ¢l derecho a disponer de cllos ni el control sobre los
mismos. La oportunidad de las transfcrencias de riesgos y benefieios varfa dependiendo de los términos
individuales del contrato o acucrdo de venta; sin cmbargo, para ventas locales, la transferencia
generalmente ocurre enando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de
exportaciones la transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la empresa
encargada én el puerto de embarque.
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Distribucion de dividendos

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los aceiouistas de la
Compafiia.

Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos e] 10% de la utilidad ncta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizadas para absorber
perdidas.

Resultados acomulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1 Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de 1a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y geueraron un saldo
acreedor, solo podré ser capitalizados en 1a parte que exeeda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econémieo coneluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidaci6n de la Compafifa. Durante el 2013 la totalidad del saldo de US$1,460,880 fue utilizado para
incrementar el capital.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que Ia Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones rcalizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaeién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de 1as estimaciones bajo ciertas condieiones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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Las prineipales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢  Provisién por deterioro de cuentas por eobrar: La estimacién para cuentas dndosas es determinada

por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para euentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Provisiones por beneficjos a empleados: Las hipétesis son las empleadas en el calculo actuarial de

jnbilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Comparfiia ha realizade la estimacion de sns impuestos diferidos
considerando que todas las difereneias entre el valor en libros y 1a base tribntaria de los activos y

pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(ineluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administraeién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredeeible de los mereados
finaneieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

Marec de administracién de riesgos

La Junta Directiva de la Compaiifa es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrelio y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos.

Las politicas de administraeion de riesgos de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Sc revisan regularmente las politicas y los sistemas
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mereado y en las actividades, La
Compaiiia, a través de sus normas y proeedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaeiones.

La Junta Directiva de J]a Compaiiia monitorea el eumplimiento de las politieas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos es apropiado respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Compaiifa.
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a) Ries crédit

El riesgo de crédito es 1a pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se originan
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito a esa fecha,

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién de riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente.

Las politicas de administracién de riesgo de crédito son establecidas por la Administracién, Entre
las politicas relevantes adoptadas por la Compafifa, estd la contratacion de los servicios de una
compaiiia de seguros especializada en seguros de crédito para el andlisis y calificaci6n de sus
actuales y nuevos clientes y para asegurar la mayoria de la exposicién crediticia de su cartera
comercial. Cada cliente actual potencial es analizado individualmente y se le asigna una calificacién
y un monto miximo a ser asegurable por partc de la compaiiia de seguros deutro del cual se
rcquiere aprobaciones adicionalcs. En caso de que el limite dc crédito solicitado sca superior al
limite otorgado por la compafifa de scguros, la Gerencia aprucba o niega ¢l cxeeso. En caso de quc
los potenciales clientes no sean adecnadamente calificades por 1a compaiia de seguros o que la
Gerencia no apruebe el limite de crédito solicitado, el clicnte solo podra efectuar compras de
contado y / o mediante el otorgamiento de garantfas adecuadas.

La Compaiifa estableee una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relaeién eon los deudores eomerciales, Fsta provision se determina en base a
una evaluacién espeeifiea que se relaeiona con exposieiones individualmeute significativas y con
base a una evaluaeion eoleetiva para los saldos no signifieativos.

La exposicién mixima al riesgo de erédito para cuentas por cobrar eomerciales a la feeha del estado
de situacion financiera por pais fue:

2015 2014
Ecuador 2,732,953 3,541,118
Colombia 2,460,750 3,205,489
otros paises - 29,717
5,193,703 6,776,324
e
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Los elientes principales de la Compafiia son seis compafiifas lieoreras naeionales y extranjeras que
registran el 66% o més de las ventas de la Compafifa. Estos seis clientes prineipales registran
US$3,411,506 del saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015
(US$2,150,297 en 2014).

Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3,089,655 al 31 de diciembre del
2015 (2014: US$3,168,619), que representa su mixima exposicién al riesgo de crédito por estos
activos. Fl efcctivo y equivalentes de efectivo son mantenidos principalmente con bancos e
institucioncs financieras que estin calificadas entre el rango AAA- y AAA segiin publicacién de la
Superintendencia de Bancos a junio del 2015.

b) Riesgo de liguidez

La principal fucntc de liquidez son los finjos de cfectivo provenientes de sus actividades
comerciales. El enfoquc dc la Compaiifa para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientcs para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiifa.

El cuadro a continuacién analiza los pasives financieros dc la Compaiifa remanentcs a la fecha del
estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revclados en el cuadro
son los flujos de efeetivo no descontados,

Al 31 de diciemhre de 2015 Menos de 1 ajio Entrea vz afioy Entre s v 5 afios
Préstamaa ¥ oblipaciones [inancieras 7,441,946 658,350 43,360
Cuentas por papar camerclales vaz.927 - -
Cuentas por pagar a compailies relacionadas 1,843.557 - -
Al 31 de dicltembre de 2019 Menoe de 1 afio Entre 3 v 2 afios Entre 3 v 5 afios
Préstamos ¥ obligaciones [inancieras 2,870,291 1.A02,604 39,066
Cuenlas por pagar camerciales L117.737 - -
Cuentas por pagar campafilas relacionadas 1,387,744 - -

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado cs el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por cjemplo en las
tasas de cambio o tasas de intcrés, afecten los ingresos de Ja Compafifa o el valor dc los
instrumentos financicros que mantienc. El objetivo de la administracion del riesgo de mereado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
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Ries da

La Compaiifa estd expuesta al riesgo de moneda principalmente en las ventas denominadas en
monedas distintas a la moneda funcional. La moncda en la que estas transaeeiones se denominan es
prineipalmente el peso eclombiano (COP). La Compafifa no ha eonsiderado tomar eobertura contra
el riesgo de moneda.

Al 31 de dieienibre del 2015 la Compaiifa registra activos financieros por aproximadamente
2,458,000 de pesos colombianos equivalentes a US$780,400 (COP 2,710,000, en 2014). La tasa de
cambio de eferre al 31 de dieiembre del 2015 ¥ 2014 del peso eclombiauo cou relacién al Délar
Estadounidense fue COP 3,149.47 por US$1y COP 1,401.24 por US$1, respectivamente.

El fortaleeimiento en un 10% del US$ délar contra el peso eolombiano al 31 de dieiembre del 2015
habr{a disminuido el patrimonio y los resultados eu aproximadamente US$71,000; éste anilisis se
basa en nna variaeién en la tasa de cambio del peso eclombiano que la Compaiifa considera como
razonablemente posible al fiual del pericdo sobre el que se iuforma y supone gue todas las otras
variables, en partieular la tasa de interés se mantienen eonstantes.

Ries e inte
La Compafiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo pesible

préstamos a tasa fija,

A la fecha del estado de situacién finaneiera, el perfil de las tasas de interés de los pasivos
financieros que devengan interés es eomo sigue:

2015 % 2014 %
Instrumentos financieros a tasa de iments fja:
Pasivos financieroa 6,196,266 B.50 1,785,862 7.58
-4 &%
Inatrumentas financieros n 1ase de interés variable:
Pagivos financieros 1,750,543 9.57 2,550,295 B.67

Andilisis del valor razonable para instrumentos financjeros a tasa de interés fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos finaneieros al valor razonable a través de resultados y no
entra en transacciones de derivados eomo instrumeutos de cobertura. Por lo tanto, una variacién en
la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectarfa el valor registrado de los activos y
pasivos finaneieros a tasa de interés fija, los resultados o patrimonio de la Compaiiia.

Una variaeién de més/menos 100 puntos bisieos en la tasa de interés final del periodo que se
informa habria (disminuido) inerementado la utilidad neta y el patrimonio en aproxiniadamente
US$61,030. Este anilisis asume que todas las otras variables permanecen eonstantes.
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4.2 Administracién del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como Ia
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda ncta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
comerviales y con compafifas relacionada) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se

) calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Préstamaa y obligacinnes financieras 7.853,691 4,345,157
Cuenlas por pagar comereigles 772,323 1,073,252
Cuenlag por pagat a compafilas relacionadas 2,833,557 1,387,744
Menas efectlve y equivalenles a efeciivo (3.089,655) (3:168,619)
Deuda peta ajusiads 8.369.016 2.637.5%4
Total patrimonio —flgBr 14810342
Capital iodal 23,884,097 18,447,674
‘Rato de apalancamienlo 35% 0%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada catcgorfa de instrumentos financieros al cicrre de
cada ejercicio:

2015 - 2014 :
) Coriente Mo comiente Corrjenle No comiente '
: Activos finenclerod medidos el costo
Efeclivo y equivalentes de efectivo 3,089,655 . - __ 3,168,619
Aclivos Anancieros medides al coste amortizado
Cuentas por vobrar comerciales 4,502,850 - 6,388,075 -
Tatal activos financleros 7:672:508 - 9,556,692
Paslvog financieros medidos al costo amortzads
Préslamos y obligaciones financieras 7,220,102 624,589 2,641,87% 1,703,278
Cuentas par pager comerciales 772,328 - 1,072,252 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 2,833,557 - 1,387,744
Tolal pasivos financieros 10,834,982 b24.589 501,875 1,703,278
— A — —  — ]
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de euentas por cobrar eorrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y las cnentas por eobrar

y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En lo que respecta a préstamos y obligaciones financieras, estas devengan intereses a tasas similares a las
del mereado vigente al cierre del 2015 y 2014.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acucrdo con sn naturaleza son los siguientes:

2015;

Consumo de materias primas

Remuneraciones y benefirios a emipleados
Participarién a trabajadares en las utilidades

Banificacdin empleados
Manlenimiento ¥ reparaciones
Depreciaciones

Combustihle

Segurns

Alimentrcién

Publicidad

Impuesips ¥ conlribucicnes
Honorariog profesicnales
Servicios bisicos

Comisiones

Arriendas

Tasaa y contribuciones
Provisian cuentas incobrables
Tranaporte pesado
Mowilizacibn y gastos de viaje

Otras gastos
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10,989,723 - . 10,989,723

1,228,276 629,386 131,984 L,989,646

294,650 63,252 21,724 380,602

77,042 78,333 21,680 177,355

1,137,441 97,026 - 1,234,467

1,358»765 64!337 = 1,423,102

- 17,419 - 17,419

90,215 39,543 69,758

- 17,015 3,502 20,517

- - 28,710 28,710

- 316,221 5,100 921,321

- 199,771 223,080 372,85\

935,759 49,149 - 980,903

- - 226,905 228,905

- - 248,602 248,602

. - 199,773 199,373

- 230,000 - 230,000

- - 204,303 204,303

- - 32,671 32,671
103,806 415987 32,742 572,535,

16,1 a8 nilzaim 1!421!212 12@1@8
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014;
Cosla de Gartor Gustos

Consump de materias primas 9,569,259 - - 9,569,259
Remuneraciones y beneficios a empleados L,158,473 702,509 107,649 1,968, 625
Farticipacién n trabwjadores en tas utilidades 282,037 81,746 28,552 492,435
Eoniticacifn empleadog 84,702 52,775 16,064 154,441
Manienimienio y reparaciores 1,805,408 140,339 - 1,545,897
[epreciaciones 1,352,171 52,439 - 1,404,610
Cnmbustible 19,287 13,559 - 27,846
Seguros 161,053 27,023 30,608 218,684
Alimentaeién - 22,200 1,958 24,167
Publicidad - - 16,25 16,256
Impuesins ¥ comribuciones 65,231 27,889 2,582 439,702
Honorarios profesionales 217,384 8,296 214 600 550,230
Rervicios bisicos 741,056 578 - 770504
Comisiones - - 323,502 323,502
Arriendos 30,000 - 164,897 194,897
Tasax y contribuciones - - 158,613 154,613
Provisién cuenkas inenbrablea - 247,602 - 247,602
TrupOrie pesadn - - 2062227 262,227
Movilizaci6n y gagtos de vigje - - 27,292 7,292
Olros gastas 1364 681 29,011 51,230 1,845 892

migéglsgz o 2855962 1!:_106532 20!62252',;1

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Composicion:

Ingresos financieros:
Intereses ganados

Gastos financieros:
Intereses sobre préstamuos y obligaciones financieras
Diferencial carnhiario
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;
2015 24
Caja 2,000 6,753
Bancos (1) 2,587,655 951,333
Inversiones - Certificados de depbsitos {2) 500,000 2,210,533
3,089,655 3,168,619

(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales y del exterior. Todos los fondos
son de libre disponibilidad y no estin sujetos a ningin tipo dc gravamen.

(2) Al 2015 corresponde a un certificado de dep6sito colocads cn el Banco Internacional S.A. a 30 dfas

plazo contratado a una tasa de interés anual de 5.6%. Al 2014 correspondc a depésitos a no més de
63 dfas y tasas de interés entre cl 2.5% al 5.2% anual.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
Clientes locales 2,460,750 3,541,118
Clientes del exterior (1) 2,732,953 3,235,206
5,193,703 6,776,324
Provision por deterioro (610,853) (288,249)
; 4,582,850 6,388,075

(1) En el 2015 incluye Pesos Colombianos por aproximadamente 2,458,000 equivalentes a US$780,400y
en el 2014: Pesos Colombianos por aproximadamente 2,710,000 equivalentes a US$1,934,000.
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente;

2015 2014
Carlera corriente 2,784,394 53.6% 4,481,583 66.1%
Vencidas
De1agaodias Boq,257 15.5% 620,733 9.2%
31agodias 166,200 7.1% 891,108 13.2%
914 180 dias 309,028 6.0% 174,506 2.6%
180 a 360 dias 542,585 10.4% 35120 0.5%
5 bI4s de 360 diag 387,140 7:5% 573,178 B.5%
|
2,400,309 46.4% 2,204,741 33.9%
___ sioazos  ____too% 6776324 _ s00%

El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 388,249 180,290
[ncrementos 230,000 247,602
Castigos (7,396) (39,643)
Saldo final 610,853 388,249
10. INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
2015 2014
Producio terminado 1,803,453 915,204
Malerias primas 1,092,391 383,996
Maleriales y repuestos 1,391,471 1,013,262
Importaciones en transito 41,028 261,725
4,320,344 2,574,187

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia mantiene inventarios en garantfa por préstamos con el
Banco Internacional por un valor de US$4,200,000, ¥y U5$3,080,000 respectivamente.
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

1.  PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuaeidn;

Edlflcias Maguinarias Muebles enseres Obras en

Terenos 4 Instalacianes rouauipos X £QUDoS Je ohGing. ~ehlonlos. Sume il Tkl
Al v de enero del acrg
Costo 255,000 3,473,860 13,928 242 513.211 78,144 334.046 23.67-503
Depreciacidn scumulada - {Ak0,166) (6.778.695) (223.690) (ph407) : - 7,938,978}
Yalor en [ibros ol 1 de enerc del 2014 255,000 2,612 674 7143547 41,571 10L,TAT 334,046 10,738,525
Movimientns 2039
Adielones 15,890 310,635 5: aza 134,090 923,083 1,435.53456
Trnferencias 520,777 (528,128) -
Deprecaciin - {166,126) (1,1:13,61‘?] (32.: ( 2 - {1,450, 610)
Valor en lbros al 31 de diciembre del 2014 235000 =,462,458 — Eﬁsgﬁ 731,991 10,765,261
Al 31 de diclernhee del 2014
Crowsto 255,000 3,488,750 . 14,753,674 572,190 312,234 731,001 20,112,899
Depreciacldn acumuleda (1.026,312) (7,902.312) {205, 794) (100,170 - (9,343,588}
Valor en libros 255,000 2,462,438 6,851,362 266,304 209,064 782,000 10,769,261
Movimierrtos 2015
Adiciones - 375,413 156,385 80,331 47,848 6,271,236 6,935.203
Tranferencias - 1,190,814 (za90814) -
Ventas / bojas - (47,000) (1,169) (£2,241) (1z0.4:10}
Depreciacién - (179.926) (1.244,0549) (75,638) (29.244) (L.423.202)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 2§!ooo 2,661% 6% 265.710 179.427 5.811,423 16,160,951
Al 21 de diciembre del 2015 -
Cofta 255,000 3,868,183 16,033,873 651,342 a07.840 5,811,423 2£ 527,641
Deprediacion acumuolada - (1,206,296 (9,050,406) {381,531 (r28,415) - (10,746,560}
valor gn libyros 255,000 2,661,925 6,983,467 % 179.425 5,811,423 16,150,951

Al 31 de diciembre del 2015, 1a Compaiiia ha entregadoe principalmente terrenas, maquinarias y equipos por apronmadamente US$12,000,000 en
garantia al Banco de Guayaquil por obligaciones contraidas (2014: US$4,275,000)

(1) LaCompaiia esti adquiriendo una nueva planta de Aleohol Anhidro por un valor aproximado de US$7.5 millones. (costos de adecuacidn estimados de
US$3.5 millones mas eosto de nueva planta segin eontratos US$4 millones). Ver Nota 18. Se espera enlminar el proyecto en julio del 2016.

Pagina 28 de 38




SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS E)SPLICATWAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses) "

12. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composieidn al 31 de dieiembre:

Interés anual
Institucion 20145 2014 aals 204
% %
A corto plazo
Banco Internacional S.A. 7.70 - §.12 7.70 2,000,000
Banco Pichincha B.g5 8.95 1,200,000 -
US Centnry Bank 3.39 - 840,000° -
Banco de Guayaquil S.A- 8.50 7-58 3,995.954 2,587,225
7,135,954 2,587,225
Intereses por pagar 93,148 54,654
7,220,102 2,641,879
& lago plazo
Banco de Guayaquil S.A 8.50 7.58 624,580 1,703,278
7,853,651 4,345,157

En el afio 2015, la Compafiia ha contratado préstamos por US$5,040,000 para adecuaeiones del proyecto
“Nueva planta Alechol Anhidro”. Ver Nota 18.

Los préstamos estan garantizados con prendas e hipotecas abiertas sobre inventarios, terrenos y
maquinarias y equipos. Ver Notas 10y 11.

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

2015 2014
Afiog
J 2016 1,038,474
2017 592,804 664,804
2018 31,785

62,539 1,703,278
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2015 arld
Proveedores locales 560,233 182,552
Proveedores def cxterior 212,000 BHg,700
774,323 LO72,252

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El sigiiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014
con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas: i) las personas
naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas porla
Compaiifa y ii) personal clave de la gerencia o administracién:

Saldos
Cuenlas por pagar
Carhogas 9.4, Feuador Alquiler de 1anques 38,109
Sociedad Agricola Industrisl San Cardos 8.4 Ecuador Compra de materia prima 2,704,725 1.387.744
Servituris CA Panami Compra de combustible 723
2,833,557 1,387,744

Los saldos por pagar eon compafifas relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan en el
corto plazo.
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones -

Jucieded Relation. Iransaceitn 2015 2014

Compra de Maleria prima

Servician de alquiler de
Carbogas 8.A. (1) Accionisia comin tanques - Ases, Téonica 473,355 615,888
Serwio de
olnavenamienle de
Compaiifa Nacional de McJaza Arcionists comiin melaza 36,000 16,000
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. (2) Accionisia comiin Compra materia prima ,772.434 1,972,713
Serviluris C.A. (3} Accionigla comin Compra de combuslible 10,020 13,134
’ 3,291,809 4,636,925
Dividendos declarados
[nversancarias S.A. Accionista Dividendos 1,000,600 00,000
Dividendos recibldas
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A Acrignigta comiin Dividendos 288 408
|——

(1) Servicios recibidos y compras varias incluye US$473,000 (2014: US$438,132} pagados a Carbogas
S.A.(una operacion conjunta de Inversanecarlos S.A.) por servicio de alquiler de tanques para distribucién
del bibxido de carbono y de asesoria y gestién de comercio exterior.

(2) Las compras de materias primas y productos terminados incluyen principalmente compras de melaza y
jugo de caiia a Sociedad Agrieola e Industrial San Carlos S.A., una compafifa relacionada a través de
administracién y accionistas comunes con Inversancarlos S.A,

Servicios recibidos y compras varias también incluye compra de vapor para calderos y varios trabajos
recibidos de Sociedad Agricola e industrial San Carlos por US$254,137 (2014: US$177,756).

{3) La Compaiiia compra combustible para los vehiculos de planta a Servituris C.A.,, (una subsidiaria de
Inversancarlos S.A. desde 2014). También recibe el servicio de almacenamiento de melaza de Compaiiia
Nacional de Melazas Cia. Ltda. (una operacién eonjunta de Inversancarlos S.A., desde 2014).
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadonnidenses)

Remuneracioneys personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafifa incluye miembros clave gne son los Directores y principales ejecutivos,
A conbinuacidn se presentan los costos por remnneraciones y beneficios percibidos por los ejecntivos
principales de la Compafiia dnrante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2015 2014
Sueldos y salarics 332,060 299,811
Beneficios a corto plazo 235,802 179,591
Beneficios a largo plazo 52,865 109,465

620,727 588,867
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta eorriente y diferido
La composicion del gasto por impnesto a 1a renta es el siguiente:
2015 2014

impuento a la rema corriente 518,953 680,736
Impuesto a L renta diferido (65,875) (64,113)

4&078 616,62L
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto eorriente
Coneiliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta eorriente sobre los afios terminados al
31 de dieiembre:

2015 2014
ilidad amtes de participacion laboral
¢ impuestoalarenta - 2,537,549 3,282,235
Menos - Participacion irabajadores {180,632) (192,335)
2,156,917 2,780,000
Més - Gastos no deducibles (1) 443,927 729,514
2,600,844 3,519,814
Bage imponible
Impuesto a ka renia 12% US$532,920 (2014: US$536,228) 63,878 112,347
Impuesto a la renia 22% US$2,068,524 (2014: U342,583.586) 455,075 568,389
ITmpuesto a la renis corrente 518,953 690,736

(1) Corresponden principalmente: i) provisién de jubilacién patronal de trabajadores menores a 10 afios
por US$22,836 (2014: US$27,505); iii) donaciones por US$243,022 (2014: US$329,072); yiv)
provisién de deterioro de cuentas por cobrar comerciales US$178,062 (2014: US$179,838).

A continuacién se incluye la composicién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 518,953 680,736
Anticipe minimo pagado (134,488) (21,685)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejerciclo Mscal {116,740} (228,585)
Impuesto a la renta por pagar 267,725 430,466
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin ecnsiderar eompensaeién, es el signiente:

Por Por
cuentas por propiededes, Por
Per cobrar maquinatias y Jubilacion

[nventarjo comercizles vehjculos patronal Total !
Tmpuestos diferidos acties y pasivas; '
Al1deenerodel 2014 (1,288) (21,249) (2,240} 31,007 4,030
Movimiento del afio {a33) 8307 45,068 6,051 64113
Al 912 diciembre del 2014 {1,6m) (14,852) 47,758 97,058 68,343
Movimiento del afio - 60,852 - c,024 65 A7

Al 91 de diciembre del 2015

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a eontinuaeién:

{1671) 46,000 47798 42,082 134,218

2015 a4
Utilidad del afio antes de impuesios 2,156,917 2,789,900
TImpuesto a la 1asa vigente 22% 474,521 613,778
Efecto por reinversién (59,132) (93,623}
M4y - Efecto de gastos no deducibles que se reversard en el efedlivo 31,789 96,468

453,078 616,623
Taga efectiva 2% 20%
Impuestos por recupcrar
201 201

IVA erédito tributatio (1) 34,765 700,554
Retenciones de TVA 228,405 -

963,170 700,554

(1) Crédito fiseal por eompra de materia prima que la Compafifa puede realizar el respeetivo trimite de
devolueién. Al 31 de dieiembre del 2015 la Compaiiia tiene ingresadas solicitudes de'devolucién por los

meses de mayo y julio a septiembre del afio 2015 por un monto total de US$248,000.
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares esladounidenses)

Situacion fiseal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no esta siendo fiscalizada porlas
autoridades tributarias. Los afos 2012 al 2015 estén sujetos a una posible fiscalizacion.

Legislaci6n sobre precios de transfereneia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafifas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US§$15,600,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. En la resolucién NAC-DGERCGC15-00000455 cmitida el 27 de mayo del 2015
por la Administracién Tributaria, sc definen las opcraciones no contempladas para efectos de calcular el
monto acumulado referido para la presentacién tanto del anexo como del informe. Asf como la definicidn
de las operaciones de ingreso, egreso, activo y pasivos para su debida presentacién. El indicado estudio
debe ser remitido hasta ¢l mes de junio dcl 2016 conforme el noveno digito del RUC.

La Administracién ha realizado, con cl apoyo dc sus asesores tributarios, realizé un diagnéstico y célculos
preliminares sobre la incidencia de la refcrida norma y eonsidcra que ésta no tendré un 1mp¢u.to
significativo en la detcrminacién del resultado de la Compafiia.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios eorrientes

Composicion al 31 de diciembre:

Participacién laboral (1} Ofros heneficion (2} Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldaos al inicio 492,335 158,9b2 157,812 106,088 650,147 265,050
[nerementes 380,672 492,315 2,506,758 441,802 2,487,300 2,134137
Pagos {492,335) (158,962 (2,133,199) (1,590,078) (2,625.534) (1.749,040)
Saldo al final Q&’;E’E 492,335 LN 137,812 512,003 650,147

(1) VerNotaéb.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleadoes por vacaciones, decimas tereer y cuarto sueldos, fondo
dc reserva, entre otros.
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios no corrientes

Composieifn;

2015 2014
Jubilacién 931,169 812,374
Desahucio 374,352 314,961

1.@02@21 1?2&2&2

Los principales supuestos actnariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 5.67% 5,67%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) IESS 2002 IESS za02 !
Tasa de rotacién (promedio) 11,80% 11,80% |

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social :
en el afio 2002. j

El movimiento de la provisién para la jubilacidn patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacién Desahucio Total |
2015 2014 2015 2014 2015 2014 :

Al 1de enero 812374 625,205 314,961 212,760 1,127,325 838,034
Costo por servicios actuales 105524 155590 51235 106,755 156,759 262,345
Costos por intereses y otros 35:983 31,519 14,481 12,260 50,464 43,779 |
Liquidaciones anticipadas por salidas (22,712) - {6,325) - (29,037} - |
Beneficios pagados - - - (16,823) - {16,823) :
Al 31 de diciembre 931,160 812,374 _ 374,352 _ 314,961 1,305,521 1127335 !
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reeonocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahudio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Costo por servicios 105,524 155,590 54,235 106,755 156,759 262,345
Costos por inteteses y otros 15,983 31,519 14,481 12,260 50,464 43,779
Liguidaciones anticipadas por salidas {22,712) - {6,325) - (29,037) -
Al 31 de diciembre 118,705 187,109 50,391 119,015 178,186 306,124

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Capital Aeciopes

La Compaiifa ha emitido Gnicamente acciones ordinatias y nominativas por 13.175.501 (2014: 12.181.698
acciones)} eon valor nominal de US#$1 cada una. El detalle de aceionistas es el siguiente:

2015 2014
% Uss % Uss
[nversancatlos SA 90.99% 13,175,500 ©0% | 12,181,607
Gesiroguil 5.4 0.01% I 0.01% 1
100% 13,175,501 100% 12,181,608

Dividendos

Durante el afio 2015 la Compaiiia distribuyd y pagd dividendos por US$1,000,000, en & afio 2014
distribuyé y pago dividendos por US$300,000.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

COMPROMISOS
Contrato de aprovisionamiento de Etanol

En marzo de 2014, la Compaiiia y EP Petroecuador firmaron un acuerdo de abastecimiento de 9,530,000
litros de etanol anhidro grade earburante para el plan piloto de elaboracién de gasolina con etanol por un
valor de US$7,460,084 por un periodo de 2 afios. Por tratarse de un producto cuyo precio esté regulado
por el Decreto Ejecutivo No. 971 del 19 de diciembre de 2011 no existe reajuste de precios; lo que significa
que la f6rmula para determinar el precio de venta al pablico no ser4 modificada, dicha formula fue
establecida por Ja Presidencia de la Repuablica en funcién del precio internacional del az(icar considerando
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SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

el promedio de las cotizaciones publicadas en la bolsa de Nueva York. La Compafifa constituyé una
garantia bancaria emitida por un banco local a favor de EP Petroecuador por un monto de US$373,004,
equivalente al 5% del valor total del contrato. A la fecha de emisi6n de los estados financieros, el producto
ha sido entregado en un 100% y el acta de finiquito de este contrato ha sido firmada el 21 de marzo del
2016.

ntr ¢ aprovjsij iento nol (n contrato

En enero del 2016, la Compaiifa y EP Petroecuador firmaron un acuerdo de abastecimiento de
15,9680,000 litros de etanol anhidro grade carburante para el plan piloto de elaboracitn de gasolina con
etanol por un valor de US$13,058,848 por un plazo de 730 dias. Al ser este un producto de precio regulado
por cl Decreto Ejceutivo No, 675 del 13 de mayo del 2015. Los precios dcl afio 2016 seran fijos en
US$0,7578 por litro, ajustandose por inflacion para el afio 2017 conforme la inflaeién detcrminada y
reportada por el INEC para el afio 2016. La Compafifa constituyd una garantia bancaria emitida por un
banco local a favor de EP Petroccuador por un monto de US$652,924, equivalente al 5% dcl valor total del
contr?lto. A la fecha dc emisién de los estados financieros, €l producto ha sido entregado en las condicioncs
pactadas.

d ion (nueva planta de alech

En junio del 2015 se suscribieron dos contratos con la empresa [taliana MDT S.r.L uno por servieios
técnicos y especializados para el disefio integral de una planta de produccién de aleohol crudo y
dcshidratado por EUR249,000 y otro para la construccion e implantacién de la planta de producci6n de
alcohol crudo y deshidratado por EUR2,319,000. A la fccha de emisién de los estados financieros se habfa
cancelado la totalidad del primer contrato y dcl segundo queda un saldo de EUR231,900 que serd
cancelado en las condiciones pactadas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emnisién de estos estados financieros no se produjcron
eventos que, cn la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado cn los inismos.
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