
SODERAL. SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A WS ESTADOS FINANCIEROS  
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015  
(Expresado en d6lares estadounidenses)  

1. INFORMACION GENERAL 

Constituci6n v operaciones 

SODERAL, Soeiedad de Destilaei6n de Aleoholes SA. (en adelante la Compaiifa) fue constituida en 1992 
en la ciudad de Guayaquil, Republica del Eeuador, eambiando so domicilio en 2008 a1 cant6n Crnel. 
Marcelino Maridueiia. 

Las operaeiones de la Compafiia corresponden ala produecion de alcohol etilieo extra nentro rectificado, 
fino, bi6xido de carbono (liquido) y derivados. Las ventas de la Compaiiia son realizadas prineipalmente 
en el mercado eeuatoriano y al exterior. La materia prima (melaza y derivados) que la eompaiifa utlliza en 
sns operaciones es provista caei en su totalidad por Soeiedad Agricola e Indnstrial San Carlos S.A 

La Compafila forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econ6mico dedicado a la produccion y venta de 
productos industriales y venta de otros servicios. 

Su principal accionista es Inversancarlos SA., una compafita ecuatoriana que posee el rooss de su capital 
social, por 10cuallos estados finaneieros de SODERAL, Sociedad de Dcstilaci6n de Alcoholes SA son 
eonsolidados pnr Inversanearlos SA. El Orupo esta integrado prineipalmente par Agricola Talisman SA. 
Agritalisa, Cartonera Nacional SA, Papelera Nacional S.A., Doconsa S.A., Intcrcia S.A., Resinas de 
Ecuador S.A. Resinesa, Global Recycling Company Inc., GRC Recycling LLC, Ancelcorp S.A., Carbogas 
S.A., Distribuidora Cartonera Nacional S.A., Servituria S.A., Exporeciela S.A., Compafita Nacional de 
Melaeas Cia. Ltda.; y liderado par su holding Inversancarlos S.A. 

Situaci6n econ6mica del Pais 

A partir del 2014 la disminnci6u sustancial en el precio del perrcleo ha afectado la economfa del pais, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de dep6sitos en eI sector financiero, 
incremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en la cartera de credlto 
de las entidades financieras asi como la restricci6n en el acceso a lineas de credito en los bancos a nivel 
nacionaI. 

El petroleo constitnye la principal fuente de ingresos del Prcsupuesto General del Estado 10 que ha 
generado importantes rcajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para 
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluaci6n de otras moncdas con respecto al Dolar de lOB Estados 
Unidos de America, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las 
exportaeiones no petroleras del pais. 

En la actnalidad las autoridades econ6micas estan disefiando diferentes altcrnativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorizaci6n de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a traves 
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminuci6n del gasto corricnte, financiamiento 
del deficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a traves de 
organismos internacionales y goblcmos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi tamblen, ha 
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mantenido el esquema de restricci6n de importacioues a traves salvaguardas y derechos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en e12016. No se cuenta ann con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evoluei6n futura de Ia sitnaeion antes 
eomentada y, por 10tanto, su incidencia sabre la posicion econ6miea yfinanciera de la Campania. 

La Administraei6n de la Campania coneidera que la sltuacion antes indicada ha originado efectos en las 
opcraclones de 1a Campania tales como: el incremento en el precio del Bnnker como consecuencia de la 
eliminaci6n del subsidio por parte del gobiemo y la disminuci6n del precio de venta a Petroecuador 
producto de la formula de calculo anterior que estuvo vigente hasta la flnalizacion del contrato anterior eu 
diciembre 2015 que contemplaba como una variable determinantc, el precio del azucar internacional NYu 
impactando el precio de venta promedio de alcohol. Ante 10cnal la Administracion csta adoptando las 
signientes medidas: scguir en el proceso de mejoramlento de rendimiento en la conversion de melaza y 
jugo de cafia en alcohol y la firma del nuevo contrato con Petroecuador a dos alios plazo a un precio 

superior, amparado en el decreto ejeeutivo 675 firmado el13 de Mayo de 2015, que considera Ie permltiran 
afrontar las situaciones antes indlcadas y continuar opcrando en forma rentable. 

1.2 Aprobaci6n de estedos financleros 

Los estados financieros por el afio terminado el31 de diciernbre del 2015, han sido emitidos con la 
autorizaci6n del Representante Legal el7 de abril del 2016 y posterionnente seran puestos a consideraci6n 
de la Junta General de Accionlstas. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POI1TlCAS CONTABLES 

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la prcparacion de estos 

estados financieros. Estas politicas han sido discfiadas en funci6n a las NIIFvigentes al31 de diciembre de 
2015 y apllcadas de manera unifonne a todos los afios que se presentan en estos estados financieros. 

2.1. Bases de preparaci6n de estedos financieros-

Los estados financicros de SODERAL, Sociedad de Dcstilacion de Alcoholes S.A. han side preparados de 
acuerdo con Normas Intcrnacionalcs de Informaci6n Financiera (NIIF) cmitidas por ellASB 
(International Accountiug Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represcntan la adopci6n 
integral, expHcita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de mancra uniforme a 
los ejercicios que se presentan. 

Los estados financicros Be han preparado bajo el criterio del costa hist6rico. 

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
Tambien exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proccso de aplicaci6n de las pollticas 
contables de la Compafifa. En la Nota 3 sc revelan las areas que irnplican un mayor grado de juicio 0 

cornplejidad 0  las areas donde los supuestos y estimacioncs son significativos para la elaboraci6n de los 
cstados financieros. Debido a la subjetividad inhcrentc en cstc proccso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n. 

Al31 de diciembre dcl2015, se han publicado nuevas normas, cnmicndas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentcs que no han entrado en vigencia y que la Corupafita no ha adoptado con anticipacion. 
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Estae son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indlcadas a continuaci6n: 

AI',";';'II obligalaria. P3.Tll 
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La Cornpatiia estima que la adopci6n de las nuevas normas y las nuevas interpretaciones y enmiendas 
antes descrttas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacinn inicial. 

2.2, Transaceiones en moneda extranjera 

(a) Monedajuncional y moneda de presentaci6n 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compeftta se expresan en la moneda del entorno 
econ6mico principal en que le entidad opera ("moneda funcional"). Los estadcs financieros se 
expresan en dclares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1amoneda de preseutacion de la 
Compafila. 

(b) Transacciones y saldas 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente euentas por cobrar comerclales y deudas con 
proveedores del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a 
las fechas de las transacciones. 
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Las gananeias y perdidas por difereneias en moneda extranjera que resultan de la liquidaci6n de estas 
transacciones y de la conversion a los tipos de eambio de cierre de los activos y paSiVDS monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconoeen en el estado de resultados integrates, exeepto si se 
difieren en patrimonio neto como parte de estrategiae de coberturas de f1ujosde efectivo 0 coberturas 
de inversiones netas Que califican para contabiltdad de coberturas. 

2.3. Efectivo y equivalentes de efeetlvo 

EIefectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible, efectivo mantenido 
en cuentas eorrientes y de ahorroa tanto en banccs locales y del exterior e inversiones de alta liquidez con 
vencimientos originates de tres meses 0 menos. 

2.4. Actives ypasivo finaneieros 

2.4.1 Clasificaci6n 

La Compafifa clasifica sus actlvos financieroe en las sigulentes categorias: "actives financieros a valor 
razonable a traves de ganancias y perdidas", "prestamos y cuentas por eobrar", "activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento" y "actives financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categories: "paeivos flnancieros a valor razonable a tram de ganancias y 
perdidas" y "otros pasivos financieroa". La c1asificaci6n depende del proposito para el cual se edquirieron los 
activos 0 contrataron los pasivoa financieros. La Administraci6n determina la clasificaci6n de sus actives 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al31 de diciembre del 2015 ydel aorq.Ia Compafifa mantuvo activos financieros en la categcrfa de 
"prestamos y cuentas por cobrar". De igual fcrma.Ja Compafifa mantuvo riuicamente pasivos financieros en 
la categorta de "otros pastvos financieros" cnyas caractcristicas se explican a continuaci6n: 

(a) Prestamoe y cuentas por cobrar 

Represcntados en el cstado de sltuaclon financiera por las cucntas par cobrar comerciales. Son 
activos financieros no dcrivados que dan derecho a pages fijos 0 determinables y que no cotizan en 
un mcrcado activo. Se incluyen en el activo corriente. 

(b) Otros pasivosjinancieros 

Representados en el estado de situaci6n financiera por prestamos y obligacioncs financieras, 
cucntas pnr pagar comcrciales y cuentas por pagar a compafiias relaclcnadas. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 mescs contados a partir de la fecha del 
cstado de sttuacion financiera. 
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2.4.2 Reeonocimiento y medici6n inicial y posterior: 

Reeonoci.miento 

La Campania reconoee un activo 0 pasfvo financiero en el cstado de situaci6n finaneiera a la fecha de la 
negoeiaei6n y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo 0 pagar el paeivo. 

Medici6n tnicial 

Los actives y paSNOS financleros son medidos inieialmcnte a su valor razonable mas eualquier eosto 
atribuible a la transacei6n, que de ser significative, es reeonoeido eomo parte del activo 0 pasivo 
financiero; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado eomo de valor razonable a traves de 
ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inlcial la Compafila valoriza los mismoe eomo 
se describe a continuaei6n: 

Medici6n posterior 

a)  Prestamos y euentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado aplieando cl metodo de Interes 
efectivo. En espeeffico,la Campania presenta las siguientes cuentas dentrode esta catcgorfa: 

Cuentas por cobral comerciaJes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por cllentea 
en la venta de producto terminado en eI curso normal de operaciones. Se reconoeen a su valor 
nominal que es equivalente a su costa amortizado pues no generan intereses y son exigiblcs hasta en 
90 dfas, menos la provision por deterioro eorrespondlentc. 

b)  Otros pasivosfinancieros 

Posterior a su reconocimlento inicial se miden al costo amortiaado aplicando el metodo de interea 
efectivo. En especffieo, la Campania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa: 

(i)   Prestamos y obligaciones flnancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mereado. No 
existen costos de transacciones significativos incurridos al momentc de su contratacion. 
Posteriormente se miden al costo amortizado 0 utilizando las tasas de interes pactadas. Los 
intereses devengados se presentan el estado de resultados integmles en el rubro gastos 
financieros. 

(ii)  Cuentas por Dagar comereiales: Son obligaclones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costa amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 
hasta 40 dlas. 
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(iii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago 
prineipalmente por la adquisici6n de inventario de materia prima. Se reglstran a su valor 
nominal que es equivalente a su eosto amortizado, pues no devengan intereses y son 
pagaderas en c1 corto plazo. 

2.4.3 Deterioro de actives flnaneieros 

La Compafita establece una provision para perdldas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidcncia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importee que se Ie adeudan de 
aeuerdo con los terminos originates de sus cuentas por eobrar. La existencia de difieultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 0 reorganizaei6n 
financiera y la falta 0 mora en los pages se consideran indicadores de que la cuenta a eobrar se ha 

deteriorado. 

2.44 Baja de aetlvos y pasivns finaneieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los dcrechos a recfbir los flujos de efectivo del activo 0 si la 
Compaiiia transflere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.5  Otras euentes per oobrar 

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, prestamos a empleados que se liquldan en el 
corto plezo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

2.6  Inventar'ios 

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizaci6n el que resulte menor. El costo de los 
productos tenninados y de los productos en proceso comprenden las materias primas incluidos los costos 
relacionados oon la importaci6n de dichas materias primes en caso de apllcar, la mana de obra directs, los 
gastos indirectos de fabricaci6n basados en una capacidad operative normal y otroe costas incurridos para 
dejar los produetos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos 
atribuibles a los inventarios. EI costa de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando 
el metcdo de promedio ponderado. EI valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los gastos de comercializaci6n y distribuci6n. Los inventarios de materias 
primas y otros materiales adquiridos a tereeros se valorizan al precio de adquisici6n y cnando se 
consumen se incorporan al costa de produccion de los productos tenninados usando el metodo de 
promedio ponderado. 

Las importaciones en transite se presentan al costo especffico e lncluyen todos los costas incurridos para 
adquirir los inventarios, incluyendo Impuestes no reeuperables. 
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2.7 Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipo sou registrados al eosto, menos depreeiaciones aeumuladas y perdidas 
por deterioro, en easo de producirse. El costo incluye los desembolsos direetamente atribuibles a la 
adquisici6n 0  construcci6n del activo. Los desembolsos posteriores a la eompra 0  adquisiei6n s610son 
eapitalizados cuando es probable que benefieios economieos futuros asociadas a la inversion fluyan hacia 
la Campania y los eostos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones 0  mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos. 

Los terrenos no se depreeian. La depreeiaci6n de las demas propiedades, planta y equipos es calculada 
linealmeute con base en la vida ritil estimada de los blenes 0 de componentes signifieativos identificables 
que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su 
valor de realizaci6n al termino de 1a vida util no sera depreciable y podran ser eomerciallzados. Las 
estimaeiones de vidas utilee y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y 
ajustadas si es neeesario a cada fecha de eierre de los estados finaneieros. 

Las vidas utiles estimadas son las siguientes: 

Tipo de bienes Numero deaDOs 

Edificios 

Maqninarlas y eqnipos 

Veh1culoa 

Equipos de computaclou 

Mueblea y equlpos de oficina 

5a20 

3y19 

5 

3 
ro 

Las perdidas y gananeias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

) 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se eapitalizan siempre y cuando esten relacionados con la 
construcci6n de activos ealifieables. Un activo ealificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que este listo para su uso, periodo que la Administraci6n ha definido como mayor a un afio. Al31 de 
diciembre del 2015 se han activado costos finaneieros por U5$106,571 atproyecto de la nueva planta de 
alcohol anhido que se estima culminara en julio del 2016. Al31 de diciembre de12014, todos los proyectos 
de la empresa habian sido Iiquidados en plazos inferiores a un afio, por 10que no se hablan activado costos 
de intereses por endeudamiento hasta dieho afio. 

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activoe sujetos a depreciaei6n, se someteu a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 

circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en llbros. Las perdidas per deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del aetivo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su vcnta 0  su 
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valor en usa. Para efectos de la evaluacion pot deterioro,los actlvos se agrupan a los niveles mas peqnefios 
en los que generen flujos de efectivo identificables (unldades generadoras de efectivo). 

En el case qne el monto del valor en libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compafifa registra 
una perdida POt deterioro en los resultados del ejereicio. 

AJ 31 de diciembre de! 2015 Y2014, no se han reconocido perdidas pot deterioro de activos no finaneieros 
(propiedades, planta y equipos) debido a que la Administraei6n ha determinado que no existen 
indicadores de deterloro. 

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto ala renta eomprende el Irnpuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la 
renta se reeonoee en el estado de resultados Integrales, excepto cnando se trata de partidaa que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este case el impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados integrales 0 directamenteen el patrimonio. 

(a) Impuestc a la renta eorriente 

EIeargo por Impuesto a la renta corriente ee caleula mediante la tasa de impuesto aplieable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga eon base en el impuesto per 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes estableeen una tasa de lmpnesto del 2296 de las 
utihdades gravables,la cual se reduce a112% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo minima de Impuesto a la renta", cuyo valor es 
caleulado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de 
los costos y gastos deducibles, 0-4% de los ingresos gravebles y 0.4% de los activos. Las referidas 
normas establecieron qne en caso de que el Impueeto a la renta causado sea menor que el monto del 
antieipo mtnimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
eontribuyente soliclte al Servicio de Rentas Internas su devolueion, 10eual podria ser aplieable, de 
aeuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anncipo. En el afio 2015 y 2014la Campania se 
acogi6 a la reinversi6n de utilidades, por 10 que detennin6 el impuesto en base a dichas reglas. 

(b) Impuesto a La renta diferido 

EI Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
difereneias temporales que surgen entre las bases tributaries de actives y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados finaneieros. El Impuesto a la renta diferido se determine usando 
tasas tributarias que han side promulgadas a la feeha del estado de situaci6n financiera y que se 
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espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido aetivo se realiee 0 el Impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los actives par impuestos a la renta diferidos s610 se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzean beneficios trlbutarlos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 

temporales. 

Los saldos de Impncstos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacioncn con la rnisma autoridad 
tributaria. 

2.10  Beneficios a los cmpleados 

(u)  Beneficios corrientes 

Correspondcn principalmente a: 

i)  Particjpacion de los Irabajadores en las utilidades: Calculada en funcicn dcll5% de la utilidad 
con table anual antes del impuesto a la renta, scgun 10 cstablecido por la legislacion 

ecuatoriana vigentc. Seregistra con cargo a resultados y sc presenta como parte de los ccstos 
de productos vendidos, gastos administrativos 0 gastos de ventas en funci6n de la labor de la 
persona bencficiaria de este beneficio. 

ii)  Vaeaeio~  Sc registra el costa correspondicnte a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

iii)   Decimos tercer y cuartQ sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en 
el Ecuador. 

(b)  Beneficios no corrientes (Jubilacum patronal y desahucio) 

La Compafiia tienc un plan de beneficia dcfinido para jubilaci6n patronal, nonnado y requerido por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmcnte de acuerdo a las leyca vigentes, en los casos de 
terminaci6n de la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el cmpleador 0 por el trabajador, cl 
emplcador bonificara a1 trabajador con eIveinticinco por ciento del equivalcntc a la ultima 
rcmuneracion mensual par eada uno de los afios de servicios prestados a [a misma Compaiiia 0 

emplcador, este beneficia se denomina desahuclo. 

La Campania dctennina anualmente las prcvisiones parajubilaci6n patronal y dcsahncio con base 
en estudios actuariales practicados por un profeslonal independientc y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del aiio aplicando el metodo de Coetco de Credtto Unitario Proycctado y 
represcntan el valor presente de las obligaciones a la fccha del estadc de situacion financiera, el cual 
es obtenido descontando los f1ujos de salida de efectfvo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos de gobierno, publlcada por el Banco Central del Ecuador que estan 
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denominados en la misma moneda en la que los benefieios seran pagados y que tienen terniinoa qne 
se aproximan a los termlnos de las oblfgaciones por pensiones basta au veneimiento. 

Las hipotesie actuarialea ineluyen variables eomo son, en adiei6n a la tasa de deeeuento, tasa de 
mortalldad, edad, sexo, afios de servicios, remnneraetones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotacien, entre otras. 

Las ganancias y perdidas aetuariaJes qne surgen de los ajnstes baeados en la experieneia y eambios 
en los supuestos actuariales se cargan a otOO8 resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los eostoe de 108 servicios paeados ee reconoeen inmediatamente en resultados del afio. 

AI deere del afio las provislones cubren a tod08108 empleados que se encontraban trabajando para 
la Compafita. 

2.11 Provisiones 

La Compafita registra provisiones cuando tlene una obligacion presente, ya sea legal 0 impllcita, como 
resultado de eventoe pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de reeursos para liquidar la 
obligacion y el monto se ha esttmado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la 
mejor estimaeion de la Admlniatracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligaci6n. 

2.12 Reoonoeimiento de ingresos 

El ingreso comprende el valor razonable de 10eobrado 0 por cobrar por la vcnta de mercadertas eu el curso 
ordinario de las actlvidades de la Compafiia. El ingreso se muestra neto de deecuentos e im puestos sobre 
vcntae. 

Los ingresos provenientes de Ja venta de productos son reconocidos en la medida en que cs probable que 
los bcnefieios eeon6micos fluyan hacia 1aCompafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en conseeuencia transflcre los riesgos y 
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene c1 dcrecho a disponer de cllos ni el control sobre los 
mismos. La oportunidad de las transfcrencias de riesgos y benefielos varia dependiendo de los terminos 
individualcs del oontrato 0 acucrdo de venta; sin embargo, para ventas locales,la transferencia 
generalmente ocurre enando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de 
exportaciones Ia transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la empresa 
encargada en el puerto de embarque. 
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2.13 Dbtribuci6n de dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen en 
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban par los acciouistas de Ia 
Campania. 

2.1.4 Reserve 

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compafiia debe apropiar por 10menos ellO% de la utilidad ncta del 
afio a una reserva legal basta que el saldo de dicha reserva alcance elso% del capital suscrito. La reserva legal 
no esta disponible para distribuci6n de dtvidendos, pero puede set' capitalizada 0 utilizadas para absorber 
perdidas. 

2.15 Resultados aeumuladcs 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 13Adopci6n par primers fez de las "NIIF" 

Los ajustes provenientes de Ia adopcicn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
"Resultados acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de las "NIIP" y geueraron un saldo 
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exeeda al valor de las perdidas acumuladas y las del 
Ultimo ejercicio econ6mieo coneluido, si las hubieren; utilizadc en absorber perdidas; 0 devueltc en el caso 
de liquidaci6n de la Compafi.la.Durante el20131a totalidad del saldo de US$I,460,880 foe utilizado para 
incrementar el capital. 

3. ESTIMACIONES Y CRlTERlOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Lapreparaci6n de estados financieros requiere que Ia Administraci6n real ice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estes estados finaneieros y sus notas relacionadas.Las 
estimaciones rcalizadas y supuestos utilizados par Ia Compafiia se encuentran basados en la experiencia 
historica, cambios en la industria e infonnaei6n suministrada por fuentes enemas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaclones bajo ciertas condieiones. 

Las estimeciones y polttlcas contables significatlvas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situacion flnanciera y los resultados de la Campania Y/o las que requieren un alto 
grado de juicic per parte de la adrninistracion. 
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Las prineipales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

•  Provision por deterioro de eDemas por eobrar: La estlmacion para cuentas dndosas es determinada 
por la gerencia de la Ccmpafila, en base a una evaluaci6n de la antlgiledad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperaci6n de los mismos. La prevision para euentas dudosas se carga a los 
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

•  Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis son las empleadas en el calculo actuarial de 
jnbilaci6n patronal y desahucio, para 10coal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 

•  Impuesto a la renta diferidQ; La Compafiia ha realizado la estimaci6n de sns impuestos diferidos 
considerando que todas las difereneias entre el valor en Iibroe y la base tribntaria de los actives y 
pasivos se revertirau en el futuro. 

4. ADMINISTRACION DE RJESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compafita la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(ineluyendo el rieego de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interes, riesgo de tasa de Interes de 
los flujos de efecrivo y riesgo de precio), riesgo de credltc y riesgo de liquidez. El programa general de 
administraei6n de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en 10impredeeible de los mereadoe 
finaneieros y trata de minimizar potenciales efectoe adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa. 

Mareo de administraci6n de riesgos 

La Junta Directiva de la Compafiia es responeable por establecery supervisar el marco de administraci6n 
de riesgos, as! como el desarrollo y monitoreo de las politicas de admlnlsrracion de rieegos. 

Las poliricae de administraei6n de riesgos de la CompafHa son establecidas con el objeto de Jdentificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar Hmites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Ifmites. Sc revisan regularmentc las polttlcas y los sistemas 
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mereado y en las actividades. La 
Compafifa, a traves de sus normas y proeedimientos de administraci6n, pretende desarrollar un ambiente 
de control disciplinado y conetrucrivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaeiones. 

La Junta Directiva de Ia Compafua monitorea el eumplimiento de las polftieas y los procedimientos de 
administraci6n de riesgo y revisa si el marco de administraci6n de rlesgoa es apropiado respecto de los 
riesgos a los que se enfrenta la Compafila. 
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a) R i e s ~  de crcdito 

El riesgo de credito es la perdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente 0 contraparte en 
un inatrumento financiero no rumple con sus obligaciones contractuales, y se originan 
principalmente del efectivo y equlvalentes a efectivo, cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 

El importe de los actives financieros en el estado de situaci6n financiera represents la maxima 
exposicion al rlesgc de credito a esa fecha. 

Cuentas por cobrar comerciales 

La exposici6n de riesgo de credito se ve afectada principalmente por las caracteristicas indlviduales 
de cada cliente. 

Las politicas de administraci6n de riesgo de credito son establecidas por la Adrninistraci6n. Entre 
las poltticas relevantes adoptadas por la Campania, esta la contratacion de los servicios de una 
campania de segums especializada en seguros de credito para el analisis y calificaci6n de sus 
aetuales y nuevas clientes y para asegurar la mayoria de Ia cxposici6n crediticia de su cartera 
eomercial. Cada cliente actual potencial es analizado individualmente y se le asigna una ealificaci6n 
y un monto maximo a ser asegurable pol' parte de la campania de seguros deutro del eual se 
rcquiere aprobaciones adiclonalcs. En caso de que el limite de credito sclicitado Sea superior aJ 
limite otorgado poria compafila de scguros, la Gerencia aprucba 0 niega cl cxceso. En caso de que 
los potenciales clientes no sean adeeuadamente calificados poria cornpafiia de seguros 0 que la 
Gerencia no apruebe el ltmitc de credlto solicitado, el cliente solo podra efectuar compras de 
contado y I 0 mediante el otorgamiento de garantfas adeeuadas. 

La Compafiia estableee una provision para deterioro de valor que representa su estimacicn de las 
perdidas Incurridas en relaei6n con los deudores eomerciales. Esta provision se deterrnina en base a 
una evaluaci6n espeeffiea que se relaeiona con exposieiones Individualmeute signiflcatlvas yeon 
base a una evaluaeion eoleetiva para los saldos no signifieativos. 

La exposicicn maxima al riesgo de eredito para cuentas por cobrar eomerciales a la feeha del estado 
de situacien financiera por pais fue: 

2015 2014 

Ecuador 

Colombia 

ctrcs palses 

2,732,953 

2,460,750 

5,193,703 

3,541,1l8 

3,205,489 

29.717 

6,776,324 
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Los elientes principales de la Compafifa son seis compafilas lleoreras naeionales y extranjeras que 
registran e166% 0 mas de las ventas de la Compafifa. Estos seis clientes prineipales registran 
US$3,411,506 del saldo de cuentas por cobrar comerciales a131 de diciembre de 2015 

(US$2.,lSO,297 en 2014). 

EfectivD y cquivalentes de efectivQ 

La Campania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3,o89,6S5 a131 de diciembre del 
2015 (2014: US$3.168,619), que representa su maxima exposlcicn al riesgo de credito por estos 
activos. HI efcctivo y equivalentee de efectivo son mantenidos principalmente con bancos e 
institucloncs fmancieras que estan calificadas entre el rango AAA- y AAAsegun publicacicn de la 
Superintendencia de Baneos ajunio del 2015. 

b) Riesga de liguidez 

La principal fuente de liquidea son los flnjos de cfectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. El enfoque de la Compafita para administrar la liquidea es contar ron los recursos 
suficientes para eumplir con sus obligaciones euando venccn, tanto en condiciones normales como 
de tensi6n, sin incurrir en perdidas Inaceptables 0 arriesgar Ia reputaci6n de 1a Compafita. 

EI cuadro a contlnuacion analiza los pasivos financieros de la Compafita remanentcs a la fecha del 
estado de situaci6n financiera hasta la feeha de au vencimiento. Los montos revclados en el euadro 
son los flujos de efeetivo no descontados. 

AI 31 de dlcilOrnhne de 11-015 Men<!!! de 1 uUo  Entre I  y:.j!  gflp!! &gtrn 3  Y 5 gilo!! 

Prestamoo y "bligacionetl financieras 7,441,946 65B.350 

Cuenta8 por paga,r "<>m.erdales 76:;1..9:;1.7 

Cuenta8 por pagar a comPiliil.... reladouad.... :1..633.557 

AI,. de dldernhrede .11014 Nenos de I a,6o Entre 1 V:2 aDoli  Entre 3  V  5  UPQ' 

Pn!"tam08 y obligacioDes fino Dei...... 2.B70,291 39,066 

C....nt..!! por pagIIr comerci..les '.117.737 

Cuenta.. por paga,re<>m.pafllas relacionadas 1.387.744 

c) Riesga de mercado 

El riesgo de mercado es el rlesgo de que los eambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cambio 0 tasas de intcres, afecten los ingresos de la Campania 0 el valor de los 
Instrumentos flnancicros que mantiene. EI objetivo de la admfnfsteacion del riesgo de mereado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametres razonables y al mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad. 
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Riesgo de IDoneda 

La Compafifa esta expuesta al riesgo de moneda principalmente en las ventas denominadas en 
monedas dlstintae a la moneda funcional. La moncda en la que estas transaeeiones se denominan es 
prineipalmente el peso eolombiano (COP). La Campania no ha eonsiderado tomar eobertura contra 
el riesgo de moneda. 

AlgI de dlelembre del zcrg la Campania registra activos financieros per aproximadamente 
2,458,000 de pesos colombianos equivalentes a U8$780,400 (COP 2,710,000, en 2014). La tasa de 
cambia de eferre al 31 de dieiembre del 2015 Y2014 del peso eolombiauo COll relaci6n al D6lar 
Estadounidense fue COP 3.149.47 por U8$1 y COP 1,401.24 per U8$I, respectivamente. 

El fortaleeimiento en un 10% del US$ d61ar contra el peso eolombiano al gr de dieiembre del 2015 
habrta disminuldo el patrlmonio y los resultados eu aproximadamente US$71,000; este analisis se 
basa en nna variaei6n en la tasa de cambio del peso eolombiano que la Campania considera como 
razcnablemente poeible al flual del periodo sobre el que se iufonna y supone que todas las otras 
variables, en partieular la tasa de interes se mantienen eonstantes. 

Riesgo de tasa de interns 

La Compafiia administra el riesgo de tasa de interes contratando en la medida de 10 posfble 
prestamos a tasa fija. 

Ala fecha del estado de situaci6n flnaneiera, el perfil de las tasas de interes de los pasivos 
financieros que devengan interes es eomo sigue: 

Instrumentee finwcieros a tllsa deimeres fijll: 

PasiyDS fillllnderDII 7.58 

IlllItrumentOll financieros 0lose de illl..res YIIMble: 
Pasivoa finaneieras 2,559,295 S.., 

Analisis del valor razQnable para instrumentos financieros a tasa de interes fiia 

La Compattia no mide los actives y pasivos finaneieros al valor razonable a traves de resultados y no 
entre en transaccionee de derivados eomo instrumeutos de cobertura. Por 10tanto, una variacion en 
la tasa de interes al final del periodo que se informa no afectarfa el valor registrado de los actives y 
pasivos financieros a tasa de interes fija,los resultados 0 patrimonio de 1a Campania. 

Aruilisis de sensibilidad del fluio de efectivo para pasivos {jnaneieros a tasa de interes variable 

Una variaei6n de mas/menos 100 puntos basieos en la rasa de interes final del pcriodo que se 
inforrna habrfa (disminuido) inerementado la utilldad neta y el patrimonio en aproximadamente 
U8$61,030. Este anallsis asume que todas las otras variables permanecen eonstantes. 

Pagina 22 de 38 



SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A. 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
PORELARoTERMINADO EL3' DE DICIEMBRE DEL20lS  
(Expresado en d6lares estadounidenses)  

4.2 Admintstraelcn del riesgo de eapttal 

Los objetivos de la Compafita al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capital optima para reduclr el costo del capital. 

La Compafifa monitorea 511 capital sabre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recuraos ejencs 
(incluyendo "prestamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientcs", cuentas per pagar con 
comerciales y con compafifas relacionada) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. EI capital total se 

\1 calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda neta. 

Los ratios de apalancamlento al gr de diciembre de 2015 Yde 2014 fueron lossiguientcs: 

/'f+.lAmoII y obligac:iones Ii"".;".....  7.85;i,691 4..J45.157 
C\l.nlas DO'p"ll'l,comen:iaL.:. '772..J23 1,073,2S2 

CIIonl... PO' p6giJ' a <l',"p"lilas rel.cian.dOll 2,833.557 1,3ltJ,744 
Men"" efeotlw y ~;vaJo,n[ .... efeothon (3.089,655) t'3,168,619) 
lJeu.da n.ta ~ 1 I 8 1 . d .  3.637.534 
Tolal j)III'imonia 14,8LO,342 

ClIpilallDtol 

,hUo de 8p81illncamlenlo ", ••• 

5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5•.1  Categerfas de instrumentes financieros 

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada catcgona de instrumentos flnancieros al cicrre de 
cada ejercicio: 

2015 

Ng rorriI:u.J.e 

Acti"D.'l tilllln~cro~  rnedldos III eoste 

EfectivoJ equi~.IenIi'B  deefectim 3,168,619 

AeII"Osf1nancieros m e d l d o ~  IIICOtto'mortizado 

Cuent•• poreobrareomen:im 6,3BB,lI'}S 

TIIllllac:lil'il. flnanderos 9,556,694 

Pul"Dfl flnancieros medidns IIIeoste lIIlorUUldo 

PreslamOll J ooli~(lILee  fiOancimls 7,229,102 2.64J,B7<) 

Cuentas pili" PIIIlIll" comen:iaIes 7/2,323 l,lI'}2.252 

l'uenla.~  pOI' ,,"gill" pIlOes rel.don.das 2,B33,557 [,387,744 

Tolal puivo. financil'ro.!I 5;101,875 1,703,278 
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5.2 Valor r-azoneble de instrumentos financieros 

EIvalor en libros de euentas por cobrar eorrientes, etectivo y equivalente de efectivo, y las cnentas por eobrar 
y pagar se aproxima al valor razouable debido a la naturaleza de corto plazo de estoe instrumentos. 

En 10que respecta a prestamos y obligaciones financieras, estes devengan intereses a tesas slmilares a las 
del mereado vigente al cierre del 2015 Y2014. 

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costas y gastos operacionales agrupados de acucrdo con SIl naturaleza son los siguientes: 

CaIto de  Ga!llOll  GaBI,," 
prgdllctA:! vcpdjdos admjnj_trahYQ$ "'

ConsUInO de materiasprima" [0,989,723 '"'"10,989.72.3 
Remuneraciones y bene1iri<;>, a empleadoa  1,228,2;'6 6290386  131,914 1,989,&46 
l':uticipaci6n a trabaja~  en las u\Uidadell ~9s.656  63,252 21,724 380,632 

Ilaniflcac:i6n empleadCti 77,\1<12 78,33:J 21,080 177,355 
M!uLenimieulo y reparacio11e8 1,137,441 97,026 ' ' ' ~ 3 4 . 4 6 7  
DepII'riadoue8 1,3.58,76.'; 6.1,331 1,423,102 

Combustible l7A19 'JAl9 
Se8uros 3°,.215 39,54:1 69,758 

A1imenllci6n 17,015 3,5 02 2°0517 
Publiddad 28,7'0 28,7'0 
lmpuestos y eomrjbuelcees 316,221 5,100 321,321 

1I000orariosproresionales 149,771 :I.l!J,080 J7lI,8S1 
ServiciOlIbflsioos 93 1,759 49,149 9 8O,'}O8 

Comisi0ne8 228,905 228,90S 
An;"nda, 248,602 2<18,602 

T~fiaA  y oontribudones 1119.373 '119.373 
Provil;illneuentaa i n ~ ' ( l b r a b l e s  23°,000 230,000 

Tr"".pIlrtE pel!itdo  204.3°3 204.3°3 
M o v i l i ~ c i b n Ygalh,s de Yiaje 32,6'7' 32,671 

103,806 435,987 32,742 572,535"'~  ..... 
16,123r368 2,178,llL 1,421,319 I'hTn J2 8 
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\ 

gQM.;. 

cereuroe de Dl:J.trnas pri~  

RemUIlerllCiones y bendici09 a elllpl~dos  

Farticipaci6n a trabdjadores en las utilillades 
Bonilic"';6n ~ m p k a d o o  

Illimlenimien(o y repamciofles 

Depreeiacionea 
Cnmbustible 

Seguros 
Alilllenlllci6n 

Publicidad 

Impueetos yeOIl'lribuciolll"l 
nonorarios profesionales 
!'le"";ciOli bllai..", 

COm~ionell  

Arriendvs 
'1'a8a.y <;OIItri~uciOlles  

ProviijiM cumtJl/i iru'obrables 

T"'"llporle pel;ado 

M o v i l i ~ a d 6 n y ga(ltos de vi~je  

Olro1ijl;utnll 

Cosiode 

pro<hlc!OSvendidos 

9,569,259 

1,158,413 

382,031 

8.4,702 
1,8°5,498 
1,352,111 

14,287 
16',053 

69,"31 
217,38 4 
741,056 

30,000 

1361.681 

16,949,832 

GaRloR 

IIdmjnislrarjvos 

702,503 
81,746 

52,775 

140,339 

5:1439 
13,559 
27,0 23 

22,209 

3b7,8S9 

118,296

,,"" 

247,(>02 

429,911 

2.285.869 

~.~  

"'"""'" 
101,649 
28,55" 

16,964

30,608 
1,958 

16,'''56 

2,582 

,~-

:123,502 

164,897 
'58.613 

26:1,2:7,7 

27,232 

:i1,330 

1,406,870 

row 
9,569,259 

1,968,625 

49:1:l:lS 

154,441 

1,945,837 

1.404,610 

27,846 
lI18,684 

24,167' 

[1>,251> 
439,702 

55 0,280 

n o,6 :',<\ 

3;13,502 

1<14,897 

158,613 
;<47,6"2 

262,2:17 

:17,232 

1.845,8'1.'1. 

20,642,571 

-r. INGRESOS Y GASTOS FINANClEROS 

Composici6n: 

Ingresoa financieros: 

Intereses ganadoe 

Gastos financieros: 
Intereses sobre prestarncs y obligaciones financieras 

Diferenciul cambiarto 

"ill 

37,586 

37.SR6 

334,270 

274.691 
6()8,961 

""'" 
l3.390 

13,390 

550,454 

441.233 

991,687 
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8.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composici6n: 

Caja 2,000 6,753 

ganeos (1) 2,587,655 951,333 

tneersiouee - Certificados de dep6sitos (2) 5°0,000 2,210,533 

3,168,619 

(1)  Comprende dep6sitos a la vista principalmente en bancos locales y del exterior. Todos los fondos 
son de Iibre disponibilidad y no estan sujetos a ningun tipo de gravamen. 

(2)  A12015 corresponde a un certificado de dep6sito colocado en el Banco Intemacional SA a 30 dias 
plaza contratado a una tasa de interes annal de 5.6%. AI 2014 correspondc a dep6sitos a no mas de 
63 dfas y tasas de interes entre cl2.S% aI5.2% annal. 

9.  CDENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composicicn:  

aces  
Clientes locales  2,460,750 ""'"3,541,118 

Clientes del exterior (1) 2.732,953 3,235,206 

5,193,703 6,77 6,324 

Provisi6n por deterioro (610,853) (388,249) 

4.582,850 6,388,075 

(1)  En el2015 incluye Pesos Colombianos por aproximadamente 2,458,000 equivalentes a US$780,400 y 
en eI201.4: Pesos Colombianos por aproximadamente 2,710,000 equivalentes a US$1,934,000. 
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La antigliedad de las cuentas y documentos por cobrar comcrciales es la siguiente: 

W5  -'!J!!4 

Carrera corrienle :1.,784,394 53.6% 4,481,,0;83 66.196 

VencidaB 

De' e aoaies 
3J a 90 dfas 
91 a 180 dian 

ISO a 360 dillS 

Mts dC360 dias 

8° 4,:1.57 
366,299 

309,0118 

542,585 

387,140 

:;1.,409.309 

15.5% 

.,.1'.16 

6.096 

10-4'.16 ,., 
46.4% 

620,733 

891,108 

174,596 

35.126 

573,1'78 

2,1194,741 

9.2 '.16 

13.2'.16 

2.6'.16 

0·5'.16 
S... 

33.9\16 

5,l93.703 100% 6.776.324 '00' 

HI movimiento de la provisi6n por deterioro es como sigue: 

Saldo inicial  

Incrementos  

Castigos 

Saldcfinal 

10. INVENTARIOS 

Composici6n a131 de diciembre: 

Productc terminado 

Maleriasprimas 

Matcrialea y repueetoe 

Importaciones en transite 

w.s 2014 

388,249 180,290 

23°,000 247,602 

(7,396) l39,6.!3J 

610,853 388,249 

"'"' """' 
1,803.453 915,204 

1,090,391 383,996 

1.391,471 1,013,262 

41,028 261,725 

4.326.344 2,574,187 

A131 de diciembre del 2015 Y20141a Compaiiia mantiene inventarios en garantta par prestamos con el 
Banco Internacional par un valor de US$4,200,OOO, y US$3,080,ooo respectivamente. 
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NOTAS EXPLiCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
PORELANOTERMlNADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015  
(Expresado en d61ares estadounidenses)  

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUlPOS 

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuaei6n: 

E d l l l . ~ i " "  M a ' l u l ~ a r i a s  ~ u e b l e s  eMe"'" Obra.sen 
70==  C'llitIl'"CjgDU ~  v  e<>U'DOi AA MtJD' ~ .  .....w.c 

AI • de eneru del JIIO'4, 255.000 :M7"'.660 '3.922.240- ~ 1 , : i . 2 1 1  076.'44 334,,,,,,6 18,67"'.5<>3 
Pepredad6n ""u",,,lalla (660,,66) (6,778.69,5) (2'9.6 9 0) (z6=407) (7.938·r8} 
Valor en libl'05" 1 d""""",d'" 20>4 255.0on 2.6'2,674 7.'43.547 "91.521 101.7'31 334,046 10.738,$>5 

MO"'imi"lI.b)oO ::>0....  
Adidoo", 15.890 3 10.6'-5 ~ 1 . 6 2 8  '34.090 923.083 1.435.M6  
Tranr.,,,,ncla.s 520.Tn 5.851 (526.128)  
Pep.....aclOn (.66,1:>6) (1,1"-3,611) ( 6 . a . l ~ )  (1.<,Q4.(10)  

Val.,.. en lib""" .. 3' de diciemb.... del 20'4 2.:i5.000 20462......3!L  6.851.362 26&:39 2CJ3.'aW 73'.00
' 

10.769.26,  

AI 3' de 4 1 d . ~ b . . . , del ..0 .... 

255.000 3.'188.750 14.753.674 572.190 31Z.aS4 73'.001 20,112.849"'"'"  (.,026,312) (3°5079 -1) ('09.110) (9,343.588)PepredaclQn a""m"lado. %902;312)  

Valor en libroa sss.cco 2.462.438 6,651,362 2 b b . 3 ~  203,064 731.0::>1 10.769.261  

M"""mientos 20'5  
Adldon... 379..413 's6,311S 80.321 47,848 6.271.236 6 . 9 3 ~ · 2 0 3   

T r a n r . , ~ n d ' "  1,190.8 14 (1.1\>0.8'4)  
Ventas/ blli" (67.000) (1,'69) (52,241) (120.410)  
Depredacilln (179.\126) (1.148.094) (75.638) (1\1.244) (1.423 ••02)  

Valor"", lib..,. al3' de didemb'" d.,1201-5 255,000 2.lio61.9f!S 6.28u67 26<;1.710 '791 77 5.8"14 23 ,().,60.951 

AI 31 de d i c i e m . b ~ del ::>015 

255.000 3,869,,63 16,033,613 ()S1.342 307.84° 5 . 8 u . ~  2 ~ , 9 2 7 . 6 4 1"'"'"D e p ~ a c i 6 n acumtllada,  (1,206,238) (9.0BO.40(») (38 63 1) (,~8.41sl  ('0.766.690)
'• 

'79""'15Valor en lib"""  255,000 2.66',925 6.963..46'7 2<>9,7!-1 5.&11.423 16,'60.951 

AlgI de diciembre de120IS, la Compaiiia ha entregado principalmente terrenos, maquinarias y equipos por aproximadamente US$12,000,000 en 
garantia al Banco de Guayaquil por obligaciones contratdas (2014: US$4,275,OOO), 

(I)  La Compafila esta adquiriendo una nueva planta de AlcoholAnhidro per un valor aproximado de US$7.5 millones. (costas de adeeuaci6n estimados de 
US$3,5 millones mas eosto de nueva planta segiin eontratos U5$4 millones). Ver Nota 18. Se espera eulminar el proyecto en julio del 2016. 
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12. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composiei6n al 31 de dieiembre: 

Inreres Rnum  

InstihIci6n  asis 2214 

% %  
A corio plazo  

Banco Internacional SA 7_70-9·12 7·70 2,000,000  

BancoPiehlneha B.95 8.95 1,200,000  

US Centnry Bank  840,000' 3-39 
Banco de Guayaquil S.A. 8.50 3,09S.9!;4 2,587,225 

7,135,954 2,587,225 

rntereeeepor pegar  93.l4B 54,651 
7,229,102 2,64 1,879 

A largo plw 

Bancode GuayaquilB.A. 8.50 7.58 624,589 1,703,2'78 

7,8S3,f'91 4,345,157 

En el afic 2015, la Campania ha contratado prestamos por US$S,040,OOO para adecuaeiones del proyecto 
"Nueva planta Alcohol Anhidro". Ver Nota 18. 

Los prestamos estan garantizados con prendas e hlpotecas abiertas sabre inventarios, terrenos y 
maquinartas y equipos. Ver Notas ro y 11. 

Losvencimientos finales de los prestamos y obligaciones financleras a largo plaza son como siguen: 

....   =s ""'" 
,,   2016 1,038,474  

2017 592,804 664,804  

2018 31,785  

6y,589 1,703,278 
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'3.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Composici6n a131 de diciembre: 

Proveedorea locales  5 60,11;33 162,55:1-

Proveedoru del  ","'mor   212,090  689,700 

A.   SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPA/ilIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un  resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2015Y2014 
con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6n de compafiias relacionadas: i) las personas  ! 

"naturales 0  jurfdicas (compaiilas) que directamente 0  indlrectamente controlan 0  son controladas per la  '! 
Compafita y ii) personal clave de la gerencia 0  administrad6n: 

(a)   Saldoe 
"""'""'- ~   aais  

C...,nlaS por JNIpr  

OnixlgLl SA   Ecuador  Alquiler de la~quel   3B,10<) 

Sodedad Agrirola lndustriel 81mCarlos S.A  Ecuador  Comp", de materia prim.  2,794.7:1.5  '.3B7.744 

Servituri. CA  Panam'  Camprn de combU8tible  7" 

2,B33,557 1,3B7,744 

Los saldos por pagar eon  compafiias relacionadas no devengan intereses yen general, se liquidan en el  
corto plazo.  
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(b)  Transacciones-

TrnnS8C1:JOD 

Compra de Malena prima 

Servicios dealquiler de 

Carbogas S,A. (I)  Aetionisla comOn  taaquea Mel. Tl!cnica  473,355  615,888 

SeMiode 
elmaceuamientude 

Compaiila HadDOW deMelWi  Al:ciunislo cornun  IlIclar:a  30.000  36,aao 

Sociedad Agricola e Industrial San ClIrJos S.A.  (2)   A.ccionisla comuD  Compl'll materia prima  2,n 2A34 3.912,71';) 

ServiLuris C.A.IJ}   Accioniata oomOD  Compra deeembustible  10,020  12,324 

3,291,809  4,636,925 

DlvldeodOil dedlrab 

InYer:sanalr!os SA.  Aceionista  Dividendoa  1,000,000  300,000 

Dlvidendo8 redbldOI  

Sociedad Agricola e Industrial SanCarlos 3.A.  Airionillta eomen  Dividendos  ,88   '0' 

(1)   Servicios recibidos y compras varies incluye U8$473,000 (2014: U8$438,132) pegadoe a Carbogas 
SA(UDa operacicn conjunta de Inversancarlos SA.) par servicio de alquiler de  tanques para distribuci6n 
del bi6xido de carbcno y de asesoria y gesti6n de comercio exterior. 

(2)   Las compras de materias primae y productos terminados incluyen principalmente compras de melaza y 
jugo de cafia a Sociedad Agrieola e Industrial San Carlos SA, una compafita relacionada a traves de 
administraci6n y accionistas comunes con  Inversancarloe SA. 

Serviclos recibidos y compras varias tambien tncluye compra de vapor para calderos y varios trabajos 

recibidos de Sociedad Agricola e industrial San Carlos por US$254,137 (201.4: US$I77,756). 

(3)   La Campania compra combustible para los vehfculos de planta a Servituris CA" (una subsidiariade 
Inversancarlos SA desde 2014). Tambien recibe el servicio de elmacenamlentc de melaza de Campania 
Nacional de Melazas Cia, Ltda. (una operacion eonjunta de Inversancarlos SA, desde 2014). 
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(c)   Remunerociones personal clave de 10 gerencia 

La Administraci6n de la Campania incluye miem bros clave que son los  Directores y principales ejecutivos. 
A continuacion se presentan los costas por remnneraciones y beneficios percibidos por los  eiecntivos 
principales de  la Compafiia dnrante los ejercicios termlnados al31 de diciembre: 

2015  ~  

Sueldos y salaries   332,060  299,811 

Beneficios a corto plaza   235.802  119,59 1 

Beneficlca a largoptaeo   52,865  109.465 

620,727  588,867 

15.   IMPUESTOALARENTACORRIENTEYDIFERIDO 

Impueeto a 10 renta eorriente y diferido 

La composlcion del gasto por impnesto a la rente es el siguiente: 

ImpueAto a  ta  ~n111   oorriente  5 18,953  680,736 

IInpuesto a  Ia nml,a diferido  (65,875)  (64,113) 

616,623 
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a)   Impuesto eortiente 

Coneiliaei6n tributaria  contable 

A contfnuacion se detalla la determinaci6n del impuesto a la  renta eorriente sabre los alios  terminados a1 
31 de dleiembre: 

ssis  ~  

U1ilidad antes departicipadcn labomJ 

e  impuesto a Isrenta  2~~3?',5<l'.l   3,282,235 

MenOli' PartidpaciOn Inbajadores  {:jBo,632)  (492,335) 

2,156,917  2,781Moo 

Mi!5 GaSIOli no dedudblea (I)   443,927  '72IM I4 

2,600,a.'14  3,519,814 

Base imp:mible 

lmpualrto a la renla 12% US$S32,320 (2014: US$936,228)  63,878  112.347 

Impuesto ala renta22% llSh,068,523(2014: US$2.sB3.sB6)  455.075  568,389 

Impuesto a la renternrriente   518,953  tiBo.73<i 

(1)   Corresponden principalmente: i) provision de jubilaci6n patronal de trabejadores menores a 10 alios 
per US$22,836 (2014:  US$27,SOS); iii) donaciones par US$243,022 (2014:  US$329,072); Yiv) 
provision de deterioro de cuentas por cobrar cornerciales US$178,062 (2014: US$I79,838). 

A continuaci6n se incluye la composici6n del  impuesto a la renta por  pagar al gt de diciembre: 

Impuesto 0  la  mnta causado  518,953  680,736 

Antidpo miniIIlO pagado  (134A88)  (:1l,685) 

Relendones en 10 fU"'nt",  que Ie  reallzaron en el ejereielo nseet  (Il6,740)  (228,585) 

430,466Impuesto a  10.  rento. \lor !,agar 
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EI movimiento del  impuesto a la  renta diferido, sin eoneiderar eompensaeion, es el siguiente: 

Poe  "" 

ImpuetoJ direridos adhwyp.1sims: 

Poe 
[nwnlarill 

~uenla9por  

cobnr 
romerciales 

propiedooei, 

maQ~Mtia!y 
Poe 

jubilaci6n 
oalronal  ll!Ol 

Allde emu de121114 
Movimientll dd. afio 

h,2B8) 

g;l.1) 
(:z:1249) 

8,397 

(2,240) 

49,99!! 

31,001 

6,051 

4,~o  

6:lrl13 

i  AI  31  ~  diciembre del 2OJ4 
NO\imienlo del ailo 

(1,6~)   (14,Bs1) 

60,!l5? 
47,758  37,058 

5'024 
".143 
65,B75 

A131 de dieiembre del  201$  (l,621)  46,000  4Z.7sll  .p,OIl'J.  131,118 

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de Impuestos se muestra a eontinuaei6n: 

~   2lIU 

Ulilidad delano antesdeimpuestoa  2,156,917  2,789,900 

Jmpuesto a la tasa vigente 22%  '  474,,521  613.718 

Efa:topor reinversi6n  153,~2)   (93,623) 

MM  Erecto de gestos no dOOudbles quese reversari eneldectiw  31,789 

". 
".68  

45.'3,078  616,623 

T3l11leeenve   ~%  

b)  Impuestos por recupcrar 

IVAcredito tributario (l)  134.765 

Retenciones de IVA  228,405 

963,170   700,554 

(1)   Credito fiscal  por eompra de materia prima que la Compafila puede realizar el respeetlvc tramite de 
devolueion. Al31 de dietembre del aorg la Campania tlene ingresadas solicitudes de'devolucion  pOT los 
meses de mayo y julio a septiembre del afio 2015 par un monto total de US$248,OOO. 
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e)   Sttuacicn fiscal 

Ala fecha de emisi6n de estes estados financieros.Ia Compafiia no esta siendo fiscalizada per las 
autoridades trfbutarias. Los afios 2012 a120lS estan sujetcs a una pcsfble flscalieaden. 

d)   Legislaci6n sabre preclea de transfereneia 

Las Donnas tributarias vigentes incorporan el principia de plena competencia para las operaclones 
realizadas con partes relacionadas.  Por su parte el Servicio de Rentas Intemas soltcita se prepare y remita 
por parte de 1.1  empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafiias que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/0 domieiliadas en el exterior en el mismo 
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,OOO,ooo y aquellos que hayan efectuado 
operaciones poe US$15,OOO,OOO deberan presenter adicionalmente aJ Anexo, el Infueme Integral de 
Precios de Transferencla. En  la resolucion NACDGERCGCI500000455 cmitida el27 de mayo del 2015 
por la Adminlstracion Tributaria, sc definen las opcraciones no contempladas para efectos de calcular el 
monto acumulado referido para la presentaclen tanto del anexo como del informc.Asf como la definici6n 
de las operaciones de ingreso, egreso, activo y pasivos para su debida presentacion.  El indicado estudio 
debe ser remitido hasta cJ  mes dejunio del :w16 confonne el noveno d1gito del Rue. 

La Administraci6n ha  realizado, con cl apoyo de sus asesores tributaries, realiz6 un diagn6stieo y calculos 
preliminares sobre la incidcncia de Ia retcnda norma y eonsidcra que esta no  tendra Ull impasto 
significative en la determinacion del resultado de la Compafiia. 

16.   BENEFICIOS SOCIALES 

Bencfi.cios eorrientes 

Compcsicicn ;1.131 de diciembre: 

Partkipad6n labornl (ll  Olms beneficia> (2)  T«_ 

2015  ,"',  2015  ~014   2015  2014 

galdoe al initio  'l<)2,33~   158,96;  157,812  loft,08R  650,147  265,0,,0 

Incrementa>   380,6:)2  492,335  2,106,756  1,60/1,802  2,48']',390  2,134,117 

P,,~    (492,335)  (158,962)  (2,133,199)  (1,590,078)  (2,625,534)  (1,749,040) 

Saldo elfinal   380,632 4921335  131,371  157,812  512,003  650.147 

(I)   Ver Nota 6. 

(2)   Incluyen obligaciones par pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y euarto sueldos, fondo 
de reserva, entre otros. 
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Benefleios no corelentes 

Composiei6n: 

W5   2014 

Jubilaci6n  931,169  812,374 
Deeahuclo  374,352  314,961 

l,12y335 

Los principales supuestos actnariales usados fueron los siguientes: 

Tasa de descuento  8,6896  8,68% 

Tass. de  incremento ealarial  5,67';16  5,67% 
Tasa de mortalidade invalidez (1)  lESS 2002- lESS 2002 

Tasa de mtaci6n(promedio)  11,80%  11,80% 

(1)   Corresponden a las  tablas de mortalidad publicadaa por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el afio 2002. 

El movimiento de la provision para 18jubilaci6n patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

Jubilaci6n  Desehucio  Total 

AIIde enero 

2015 

8120374 

2014 

625,265 
"",

314.961 

2014 

212,769 
2015 

"'127,3.15 

2014 

838,034 

Costa por servicios actuales  105,524- 155,590  51,235  106,755  156,759  262,345 
Costospot lntereses y otros  35,983  31,519  14,481  12,260  50,464  43,779 
Liquidaciones anticipadaspot salidas  (:n,712) (6,32:5)  (29,037) 
Beneflclos pagados  (16,823)  (16,823) 

Al31 de didembre  931,169  812,374  374,352  314,961  1,305,521  1,127,335 

I  

I  
I 
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Los importes reeonocidos en las cuentas de resultados son los sfguientes: 

Jubilaci6n  Desahucio  Total 

2015  2014  2:0]5  :lOhl  2015  2014 

Costepar servicios  105.524  155,590  51,235  106,755  156,759  262,345 
Costas por intetl.'.Ses y orros  35,983  31,5]9  14,481  12,260  50,464  43.779 
I.iquidaciones anticipadas por salidas  (22,712)  (6,325)  (29,037) 

Al31 de diciembre  118,795  187,109  59,391  119,015  178,186  306,124 

17.  CAPITAL Y D1STRIBUCION DE DMDENDOS 

Capital Aeciones 

La Compafila ha emitido unicamente acciones ordlnarias y nominatives por 13.175_501 (2014:  12.181.698 
acetones) eon valor nominal de  US$l cada una.  El detalle de aceionistas es el siguiente: 

,"'., ""  ,US$  US$ 

[ol'el1lanmrlos SA  99-9~   13,175,so0  9'),99"  12,181,697 , ,Gulroq.l~   SA  0.01%  O.OI~  

1],175.so1  12,181,698"'0"  "'... 

DividendQs 

Durante el afio 2015 la Compafiia distribuy6 y pag6 dividendos por US$l,OOO,ooo, en el ana 2014 
distribuy6 y pago dfvidendos por US$300,000. 

•8.  COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

COMPROMISOS 

Controto de oprovisionamiento de EtanQI 

En marao de 2°14, la Compafiia y EP Petroecuador flrmaron un acuerdo de abastecimiento de 9,53°,000 
litros de etanol anhidro grade earburante para el plan piloto de elaboracion de gasoline con etanol por un 
valor de US$7,460,084 por un periodo de 2 afios. Por tratarse de un  producto cuyo precio esta regulado 
por e! Decreto Ejeeutivo No. 971 del  19 de dieiembre de 2011 no existe reejuste de precios: 10que significa 
que la formula para determinar el precio de venta al publico no sera modlflcada, dieha formula fue 
establecida por la Presidencia de la Republica en funei6n del precio intemacional del azucar considerando 
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el promedio de  las cotizaciones publicadas en  la balsa de Nueva York.  La Compaiifa constituy6 una 
garantta bancaria emitida por un banco local a favor de EP Petroecuador por un monto de U8$373,004, 
equivalente a15% del valor total del contrato. A la fecha de emisi6n de  los estados financieros, el producto 
ha sido entregado en un 100% y el acta de  finiquito de este contrato ha sido firmada el ar de  marzo del 
2016. 

Contrato de 8grovisiooamien to de Elano] (nuevo contrato) 

En enero del 2016, la Compafiia y EP  Petroecuador finnaron un acuerdo de abastecimiento de 
15,9680,000 litros de etanol anhidro grade carburante para el plan piloto de elaboraci6n de gasolina con 
etanol por un valor de  US$13,058,848 por un plaza de 730 dfas. AI ser este un producto de precio regulado 
por el Dccreto Ejccutivo No.  6'75 del  13 de  mayo del 2015.  Los precios del  afio 2016 seran fijos  en 
US$0,7578 por litro, ajustandose por inflaci6n para el afio 2017 conforme la Inflaeion detcrminada y 
reportada por el INEC para el afic 2016. La Compafita constituyo una garantfa bancaria emitida por un 
banco local a favor de EP  Petroccuador pur un monte de US$652,924, equivalente a15% del  valor total del 
contrato. A Ia fecha de emision de  los estados financieros, el producto ha sido entregado en  las condiciones 
pactadas. 

Contrato8 de construcci6n (nueva planta de alcohQI anhidro) 

En JUDio del 2015 se suscribieron dos contratce can la empress Italiana MDT S.r.L uno por servieios 
tecnicos y especializados para el disefio integral de una planta de produccion de alcohol crudo y 
dcshidratado por EUR249,000 y otro para la construcci6n e implantacion de  la planta de producci6n de 
alcohol crudo y deshidratado por EUR.2,319,000. A la fccha de emisi6n de los estados financieros  se  habfa 
cancelado Ia totalidad del  primer contrato y del  segundo queda un saldo de EUR231,900 que sera 
caneelado en las condiciones pactadas. 

'q. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el g r de diciembre del  2015 y la feeha de emlsion de estos estados financieros no se produjcron 
eventos que, cn la opinion de 1a Administraci6n de  la Campania, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado cn  los mismos. 
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