
SODERAL, Sociedad  de Destilaci6n de A1coholes S. A  
(Subsidiaria totalmente poselda  per Inversancarlos  S. A)  

Notas a los Estados  Financieros  

31 de diciembre de 2014  

(En Dclares de los Estados Unidos de America  US$)  

(1)  Entidad que Reporta 

SODERAL,  Sociedad  de  Destilaci6n  de  Alcoholes  S.  A  ("Ia  CompaFiia"),  una  subsldlaria 
totalmente  posefda  par  Inversancarlos  S.  A, fue  constituida  en  1992  en  la  eluded  de 
Guayaquil,  Republica  del  Ecuador,  cambiando  su  domicilio  en  el  2008  al  Canton  Crne/. 
Marcelino  MaridueFia.  Su  principal  actividad  consiste  en  la  producclon  de  alcohol  etlllco 
extraneutro rectlttcado, fino, bloxldo de carbone (llquldo) y derivados.  La comercializaci6n del 
alcohol es efectuada  en el mercado local y en el exterior. 

La CompaFiia 58 encuentra domtciltada en el canton Coronel Marcelino MaridueFia,  calle San 
Carlos, junto a Papefera Nacional.  Sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia  de 
la Superintendencia de CompaFiias. 

(2)  Bases de  Praparaclen de  los Estados Financieros 

(a)   Deelaraci6n de Cumplimiento 

Los estados  ftnancieros adjuntos han sido preparados  de conformidad can las Normae 
Internacionales de  Informacion  Financiera  (NIIFs).  . 

Estos estados financieros fueron  autorizados  para su emisicn  par la junta de directorio 
de la CompaFiia en sesi6n del 3 de marzo de 2015 y sequn  las exipenclas estatutarlas 
seran sometldos  a la aprobacion de la junta  de accionistas de la misma. 

(b)   Bases de Medicion 

Los eetados flnancteros han side preparados  sobre la base del costa historlco. 

(c)   Moneda Funcional  y de Presentacion 

Los estados  financieros adjuntos estan  presentados en dolares de los Estados  Unidos 
de America,  Que  es Ja  moneda funcional  de Ja  CompaFiia.  A menos  que se indique  10 
contrario,  las  cifras  financieras  incluidas  en  Jos  estados  financieros  adjuntos  estan 
expresadas en dclares estadounidenses. 

(d)   Usa de Estimaciones y Juicios 

La  preparaclon  de  estados  financieros  de  acuerdo  con  las  NIiFs  requiere  que  la 
Administraclon  de  la Compaflfa etectue jutcos.  estimaciones y supueslos que afectan 
la apllcaclon  de polfticas  de contabiJidad y los montos reportados  de actlvos,  paslvos, 
ingresos y gastos.  Los resultados  reales pueden diferir de estas estlmaclones. 

Las  estlrnaclones y  supuestos  relevantes  se  revisan  sobre  una  base  continua.  Las 
revlslones  de  las  estlrnaclones  contables  son  reconoctdas  en  el  perfodo  en  que  las 
estlrnaclones son revlsadas y en cualquler periado futuro afectado. 

L  Juicios 

En  relaci6n  a  juicios  realizados  en  la  aplicaci6n  de  pollticas  de  contabilidad,  la 
Admlnlstraclon  informa  que  ninguno  de elias  tiene un efeeto importante sabre  los 
estados financieros adjuntos. 
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SODERAL, Sociedad de Destitacon de A1coholes S. A. 
(Subsidiaria tota/mente posefda por  lnversancarlos S. A.) 

Notas a los  Estados Financieros 

(En D6Iares de  los Estados Unidos de America  US$) 

ii.  Supuestos e  Incertidumbres en  las Estimaciones 

La  informacion  sobre  supuestos  e  incertidumbres  de  estlmaclon  que  tienen  un 
riesgo significativo de  resultar en  un ajuste materia/  en  eJ  ano  que  terrninara al  31 
de diciembre de 2015, se incluye en la nota  14  medicicn de las obligaciones para 
penslones de jubilaclon patronal e indemnizaciones por desahucio. 

iii.  Medicion de Valores Razonables 

Algunas  de  las  politicas  y  revelaciones  contables  de  acuerdo  a  las  Normas 
Internacionales  de  Informacion  Financiera  requieren  la  mediclon  de  los  valores 
razonables  tanto  de  los  activos y  pasivos financieros como de  los  no  financieros. 
La  Compafifa  utiliza  la  medici6n  de  los  valores  razonables  principalmente  para 
proposltos de: (i) reconocimiento iniciar, (ii)  revelacion y (iii) cuando exlsten indicios 
de deterioro tratendose de actives no financieros. 

Cuando se  mlde el valor razonabte de un activo 0 pasivo la comparua utiJiza datos 
de  mercados observables siempre  que  sea  posible.  De  acuerdo  a  las  NIlFs los 
valores  razonables  se  cJasifican  en  niveles  distintos dentro de  una  [erarqula del 
valor razonable que se basa en  las variables usadas en  las tecnlcas de valoraclcn, 
como sigue: 

Nivel  1:  precios cotizados  (no  ajustados)  en  mercados activos  para  actives 0 

pasivos idenflcos. 
Nivel  2:  datos diferentes  de  los  precios cotizados  incluidos en  el  Nivel  1,  que 
sean  observables  para  el  activo  0 pasivo,  ya  sea  cirectamente  (precios)  0 

indirectamente (derlvados de  los  precios). 
Nivel  3:  datos para  el  activo  0 pasivo que  no  se  basan  en  datos  de  mercado 
observabtes. 

Si  las variables usadas para medir el valor razonable de un activo  0 paslvo pueden 
clasificarse  en  niveles  distintos  de  jerarqufa  del  valor  razonable,  enlonces  \a 
medici6n  del  valor  razonable  se  clasifica  en  su  totalidad  en  el  mismo  nivet  de 
jerarquia del  valor  razonable de  la variable de  nivel  mas bajo que  sea  significativa 
a la medicion total.  Cualquier transferencia entre los nlveles de [erarqula del valor 
razonable se reconoce at final  del  perfodo en el cual ocurtio el cambio. 

En  la  nota  5 se  incluye informacion adicional  sobre  los supuestos hechos ar medir 
los valores razonables. 

(3)  Politicas de Contabilidad Significativas 

Las polfticas de contabilidad mencionadas mas adelanle han side aplicadas conslstenternente 
a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro crlterlo sea 
lndicado. 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de A1coholes S. A. 
(Subsidiaria totalmente poselca por  tnversancarlos S. A.) 

Notas a los Estados  Financieros 

(En  D61ares de  los Estados  Unldos de America  US$) 

(a)  Clasificaci6n de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los  saldos de  activos  y  pasivos presentados en  el  estado de  situaci6n  financiera se 
claelflcan  en  funci6n  de  su  vencimiento,  es  declr,  como  corrientes  aquellos  con 
vencimiento  igual  0  inferior  a  12 meses,  los  que estan  dentrc  del  clctc  normal  de  la 

operaclcn de  la Cornpefila, y como  no corrientes,  los de vencimiento superior a dicho 
perlcdo. 

(b)  Transacciones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en  moneda extranlera son convertidas a  la  moneda funcional  de  la 
Campania  a  las  tasas  de  cambio  a  las  fechas de  las  transacciones.  Los  activos  y 
pasivos  monetarios  denominados  en  monedas  extranjeras  a  la  fecha  del  estado  de 
situaci6n flnanclera son reconvertidos a la moneda tuncional a la tasa de cambio de esa 
fecha.  Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas 
en  resultados. 

(c)  Instrumentos Financieros 

La comoerua dasifica los activostinancieros no derivados en la categoria de prestamos 
y partidas por  cobrar y disponibles para  la venta; y c1asifica los  pasivos financieros no 
derivados en  la categoria de otros pasivos flnancleros. 

l.  Activos y Pasivos Financieros no Derivados  Reconocimiento y Baja 

La  Companla  reconoce  lnlclafmente  los  prestamos  y  partidas  par  cobrar  y  los 
instrumentos de deuda en Ja  fecha  en que se originan.  Los otros activos y pasivos 
flnancieros  se  reconocen  inicialmente  en  la  fecha  de  negociaci6n  en  la  que  la 
Ccmpanla comienza a ser parte de  las provisiones contractuales del  instrumento. 

La Campania da de  baja  un activo ftnanciero cuando los derechos contractuales a 
los f1ujos de etectfvc derivados del activo explran. 0 cuando  transfiere los derechcs 
a reclblr los flujos de efectivc contractuales del activo financiero en una transacci6n 
en  la  que  se  transfieren  substanclalmente  todos  los  riesgos  y  beneflclcs 
relacionados con  la  propiedad  del activo financiero.  Cualqufer participaci6n en  los 
activos  flnancieros  transferidos  que  sea  creada  0  retenida  por  la  Campania  se 
reconoce como un activo a pasivo separado. 

La  Cornparila  da  de  baja  un  pasivo  flnanclero  cuando  sus  obllqaclones 
contracluales son  pagadas 0 canceladas, 0 estes han  expirado. 

Los actlvos y paslvos financieros son compensados y el manto neto presentadc en 
el  estado de  situaci6n financiera  cuando,  y  5610  cuando,  la Compartla cuenta  con 
un  derechc  legal  para  compensar  los  montos  y  tiene  el  proposltc  de  liquidarlos 
sabre una  base  neta 0 de  realizar el activo y Iiquidar el paslvo simuitaneamente. 

(Continua) 
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SODERAL, Socledad  de Destilaci6n  de A1coholes S. A  
(Subsidiaria  totalmente poseida por Inversancarlos S. A)  

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de America  US$) 

ii. Activos Financieros no Derivados   Medici6n 

Prestamos y Partidas por Cobrar 

Los  prestamos  y  partidas  por  cobrar  son  actives  financieros  con  pagos  fijos  0 
determinables que no se cotizan en un mercado activo.  Estos activos  inicialmente 
se reconocen al valor  razonable  mas cualquler costo de transacci6n  directamente 
atribulble.  Posterior al reconoc\miento  inicial,  los prestamos  y partidas  por cobrar 
se valorizan  al costo amortizado usando el metodo  de lnteres efectivo,  menos las 
perdidas por deterioro.  Los  prestarnos y partidas por cobrar  se componen  de las 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Activos  Financieros Disponibles para la Venta 

Los  actlvos  financieros  disponibles  para  la  venta  son  actives  finanderos  no 
derlvados que no c1asifican  como prestarnos y partldas por cobrar 0 para negodar 
o mantenidos hasta el vencimiento.  Estos actlvos se reconocen inicialmente al valor 
razonable mas cualquler costo de transacci6n dlrectamente atrlbuible. 

Los activos financieros  mantenidos para la venta corresponden principalmente a la 
Inversion mayorltaria de la Compafila en una entldad inactiva cuyas acciones no se 
cotizan  en  el  mercado  de  valores  y  que  la  Compaftla  mantiene  al  coste  menos 
perdldas por deterioro. 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

EI  efectlvo  y  equlvelentes  a  etectlvc  se  compone  de  los  saldos  del  efectlvo 
disponible  en  caja  y  bancos  e  inverslcnes  de  corto  plazo  en  valores  altamente 
tlquldos,  sujetas  a  un  riesgo  poco  significativo  de  cambios  en  su  valor  y  con 
vencimientos ortginates de tree meses 0 menos. 

iii.  Pasivos Financieros no Derivados  Medici6n 

Los  otros  pasivos  financieros  son  reccnocidos  inidalmente a  su valor  razonable 
menos  cualquier  costo  de  transacci6n  directarnente  atribuible.  Posterior  aJ 
reconocimiento  inicial.  estos  pasivos financieros  se valorizan  al costo amortizado 
usando eJ  metodo de interes efectivo. 

Los  otros  paslvos  financieros  se  componen  de  prestarnos  y  obligaciones 
flnancleras,  cuentas por pagar comerciales  y otras cuentas por pagar. 

lv.  Capital Acciones 

Las acciones  ordtnarias  (unlca  c1ase  de  acciones  emitidas  par  la  Cornpafiia)  son 
crasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directarnente a 
Ja  emisi6n  de  acciones  ordinaries,  de  haberlos,  son  reconocldos  como  una 
deducci6n del patrimonlo, netos de cualquier efecto tributarlo. 

(Continua) 
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SODERAL, Sociedad  de Destilaci6n de A1coholes S. A. 

(Subsidiarla  totalmente posefda por lnversancarlos S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 
\ 

(En D61ares de los Estados Unidos de America US$) 

(d)  Inventarios 

Los  inventarios se valorizan  al costo a al valor  neto de realizaclon,  el que sea mencr. 
EI costa de los Inventarios se determina por el metoda del costo promedio, excepto par 
las importaciones en transite que se lIevan al costo especfflco, e lnduye tcoos los costos 
incurridos para adquirir los  tnventarlcs.  los costos de producci6n  0 conversion  y otros 
lncurrldos para lIevar el Inventaric a su localizaci6n y condici6n actual. 

En  el  caso  de  los  inventanos  producidos  y  de  los  productos  en  proceso,  los  costos 
lncluyen  una  parte  de  los  costas  generales  de  producci6n  en  base a  la  capacidad 
operatlva  normal. 

EI valor  neto  de  realizaclon  es  el  precio  de  venta  estimado  en  el  curso  normal  del 
negocio,  menos  los  costos  de  terminaci6n  y los  gastos  estimados  para  completar  [a 
vente. 

(e)  Progiedad.  Planta VEguipos 

i.   Reconocimiento V Medici6n 

Las  partidas  de  propiedad,  planta  y  equipos  son  velorlzadas  al  costa  menos 
deprecracton acumulada y perdidas por deterioro.  EI costo de clertas partidas de 
propiedad, planta y equipos al1  de enero de 2010, fecha de  transici6n a NIIF, fue 
determinado par un pertto independiente can base al valor razonabte a esa fecha. 

La propledad, planta y equipos se reconocen como un activo s! es probable que se 
denven de elias beneficios  econ6micos futuros  y su costa  puede ser determinado 
de manera fiable.  EI costa incluye los gastos que son dlrectamente atribuibles a la 
adquisici6n del activo.  EI costa de activos construidos par la propla entidad incluye: 

•   el costo de los materietes y fa mana de obra directa: 
•   cualquler otro casto dlrectamente  atribuible  at proceso de hacer que el activo 

sea apto para trabaiar  para su uso previsto: 

•   cuando  la  Compafiia  tiene  una  oblfqacion  de  retlrar  el  activo  0  rehabltitar  el 
lugar, una estimaci6n de los costos de desrnantelar y remover las partidas y de 
restaurar ellugar donde esten ublcados: y 

•   los costas par prestamas capitalizados. 

Los programas de cornputaclon adqulridos que estan integrados a la funcionalidad 
de  los  equipos  relacionados,  son  capltallzados  como  parte  de  los  respectivos 
equipos. 

Cuando partes siqnlflcatlvas de una partlda de propiedad, planta y equipos poseen 
vidas  utiles  distintas,  son  registradas  como  partidas  separadas  (componentes 
principales) del activo. 

Las  ganancias  0  perdidas  de  la  venta  de  un  elemento  de  propledad,  planta  y 
equipos  son  determinadas comparando  res precios  de venta  con sus valores  en 
libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan 0 conocen. 

(Continua) 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de A1coholes S. A 
(Subsidiaria totalmente posefda por  Inversancarlos S. A) 

Notes a los Estados Flnancleros 

(En D61aresde  los Estados Unidos de America  US$) 

ii.  Costos Posteriores 

Mejoras  y  renovaciones  mayores  que  incrementen  la  vida  ufil  del  activo  0  su 
capacldad productive, son oapitalizados s610 si es probable que se deriven de elias 
beneficios econ6micos futuros para  la Cornpafila y su costa puede ser estimado de 
manera  fiable.  Los  coetos  por  reparaciones  y  mantenimientos  de  rutina  en 
propiedad, planta y equipos son  reconocidos en resultados cuando  se incurren. 

iii.  Depreciaci6n 

La depreciaci6n de  los elementos de  propiedad, planta y equipos se calcula  sobre 
el  monto depreciable,  que  corresponde at  costo  del  activo,  U  otro  monto  que  se 
sustltuve por el costo.  De conformidad con la politica de la Cornpanla, no se espera 
recuperar valor alguno al final  de  la vida util  estimada de  los  bienes  de propledad, 
planta  y equlpos, y, en concordancia con  esto, no se definen valores residuales. 

La depreciaci6n de  los  elementos de  propiedad,  planta  y equipos se  reconoce en 
resultados  y  se calcula  por  el  metodo  de  linea  recta  con  base  a  las  vldas  utlles 
estlmadas de ca.da componente de Ia propiedad, planta y equipos.  Los terrenos no 
se deprecian. 

Los  elementos de  propiedad,  planta  y equipos se  deprecian  desde  la fecha en  la 
cual  estan  instal ados  y  listos  para  su  uso  0 en  el  ca.so de  los  actlvos construidos 
internamente, desde la fecha  en la cual el activo esttl completado y en condiciones 
de ser usado. 

Las vidas  utlies estlmadas para  el  pertodo actual  y comparative son  las siguientes: 

Edifidos e instalaclones  Entre 5 Y20 enos 
Maquinanas y equfpos  Entre 3 y 19 arios 
Equipos de cornputacon  3 aries 
Muebles y enseres  10afios 
Vehiculos  5 aries 

Los  metodos de  depreciaci6n y  vldas  utiles son  revisados en  cada  ejerclclo y  se 
ajustan si es necesario. 

(f)  Delerioro 

i.  Activos Financieros no Derivados 

Los  actlvos  financieros  son  evaluados  en  cada  fecha  del  estado  de  situaci6n 
financiera  para  determinar  si  existe  evldencla  objetiva  de  deterioro.  Un  activo 
financiero  esta  deteriorado  si  existe  evldencia  objetiva  de  deterioro  como 
consecuencia  de  uno  0  mas  cvcntos  de  perdlda  ocurridos  despues  del 
reconocimiento  Inlcial  del  activo,  y  ese  0  esos  eventos de  perdlda  han  tenido un 
efecto negativo en  los flujos de efectlvo futuros del  activo que  puede estlmarse de 
manera flable. 

(Continua) 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de A1coholes S.  A. 
(Subsidiaria totalmente poselda por  Inversancarlos S. A.) 

Notas a  los Estados Financieros 

'CO   (En  D61ares de  los Estados Unidos de America  US$) 

~,  

~I  

La evfdencla objetiva de  que  un  activo financiero esta detertorado puede  tnduir el 
incumplimienlo de  page  por  parte  de  un  deudor,  Ia  reestructuraci6n  de  un  valor 
adeudado  a  la  Campania en  termlnos  que  la  Campania  no  consideraria en  otras 

~, ,   circunstanclas,  indicadores que el deudor 0 emisor entrara en  bancarrota,  cam bios 

adversos en el  estado de page del  prestatario a emisores,  condiciones econ6micas 

que  se relacionen  con  incumpllmlento, desaparlclon de un mercado activo para un 
instrumento y  datos observables que indican que existe  un  descenso  medible en 
los flujos de etectivo esperados de un grupo de activos financieros. 

La Compafila constdera la evtdencia de deterioro de los actives financieros rnedldos 
al  costo amortizado tanto a  nlvel  especifico como colectivo.  Todas las partidas por 

cobrar  lndlvldualrnente significativas son  evaluadas por  deterioro especifico.  Los 

actives  que  no  son  individualmente  significativos  son  evaluadcs  por  deterioro 

colectlvo agrupando los actlvoa con  caracteristicas de riesgo similares. 

Una  perdlda  por  deteriorc  relactonada  con  un  activo  financiero  que se  vaora al 

costa amortizado se calcula como la dfferencia entre el valor en  llbros del  activo y 
) 

el valor presente de  los flujos de etecuvo futuros estimados, descontados a  la  tasa 
original  de lnteres efectfva  Las perdldas ee reconocen en  resultados y  se  reflejan 

en  una cuenta de provlslon contra los  prestamcsy partldas par  cobrar.  EI  interes 
sobre  el  activo deteriorado  continua  reconoclencose a  traves de  la  reversion  del 

descuento.  Cuando un  hecho que ocurra despues de  que se  haya  reconocido el 

deterioro  causa  que  el monto  de  la  perdfda  por  deterioro  dlsmtnuya,  esta 

disminuci6n se revierte contra resultados. 

ii.  Activos no Financieros 

El  valor  en  Iibros  de  los  activos  no  financieros  de  la  Campania,  dferentes  a 

inventarios  e  impuesto a  la  renta  diferido,  es  revisado  en  la  fecha  del  estado de 

sltuacicn financiera para determinar si  exlste algun  indicio de deterioro.  Sl existen 

tales Indices.  entonces se  estima el  importe recuperable del  activo.  Se  reconoce 

una  perdida por  deterioro sl  el valor en  libros de  un  activo 0 su unidad generadora ) 
de efectlvo excede su  importe recuperable. 

EI  lmporte  recuperable de  un  activo  0 unidad  qeneredora de efectlvo es  el  valor 

mayor entre su valor en usa y  su valor razonabte. menos los gastos de venta.  Para 

determiriar el valor en  usa,  se descuentan los fluios de efectivo futuros estimados a 

su valor presente usando una  tasa de descuento antes de impuesto que reflela las 

valoraclones  actuales  del  mercado  sobre  el  valor  del  dinero  en  el  tiempo  y  los 

riesgos especlflccs que puede tener el  activo 0  la  unidad generadora de  efectlvo. 

Para  prop6sitos  de  evaluaci6n  del  detetoro,  los  activos  que  no  pueden  ser 
probados  individualmente  son  agrupados  juntos  en  el  grupo  mas  pequefio  de 

activos que generan flujos de entrada de efectivo provenlentes del  uso continuo, los 

que  son  independientes  de  los  f1ujos  de  entrada  de efectlvo  de  otros  actives 0 

unidades generadoras de  efectivo. 

Las  perdidas  per  deterioro  son  reconocidas  en  resultados.  Las  perdldas  por 

deterioro  se  revierten  si  existe  un  cambio  en  los  estimados  utilizados  para 

detertninar el  importe recuperable.  Cuando se  revierte una  perdtda por  detertoro. 
el valor en Iibros del  activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, 

neto de depreciaci6n 0 amortizaci6n, si  no se  hubiese reconocido una  perdlda por 

deterioro. 
(Continua) 
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(g)  Beneficios a los Empleados 

i.  Beneficios PostEmpleo 

Planes de Beneficios Definidos  Jubilaci6n Patronal 

EI C6digo del Trabajo de fa Republica del Ecuador establecela obligaci6n por parte 
de  los empleadores  de  conceder jubilaci6n  patronal  a  todos  aquellos  empleados 
que  haven  cumplido  un  tiempo  minimo  de  servfclc  de  25  afios  en  una  misma 
campania;  el  que califica como  un plan de beneficios definidos sin asignaci6n de 
fondos separados. 

Laobligaci6n neta de la Cornpaftla relacionada con el plan de jubilaci6n patronal se 
determina calculandc el monto del beneflclo futuro que los empleados han ganado 
a cambio de sus servlclos en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se 
descuenta para determlnar  su valor presente.  EI calculo es realtzadc anualmente 
por  un  actuario  calfficado  usando  el  metcdc  de  costeo  de  credfto  unitario

) 
proyectado. 

La Cornpafifa reconoce todas las ganancias 0 perdldas actuartates que surgen del 
plan de beneficios deflnidos de [ubllacion patronal en ctros  resultados integrales y 
todos  los  gastos  relacionados  con  el  plan,  incfuyendo  el  saneamiento  del 
descuento, en joe gastos por beneficios a empleados en resultados. 

Cuando  tengan  lugar  mejoras  0  reducciones  en  los  beneficios  del  plan,  la 
rnodificacion  resultante  en  el  beneficio  que  se  relaciona  can  servicios  pasados 
prestados  por  los  empleadcs  0  la  ganancia  0  perdida  por  la  reouccron,  sera 
reconocida  inmediatamente  en  resultados.  La  Compattla  reconoce  ganancias  y 
perdldas en la Iiquidaci6n de un plan de beneflcios definidos cuando esta ocurre. 

Otros Beneficios a Empfeados a Largo Plazo  lndemnizaciones por Desahucio 

EI C6digo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relaci6n 
laboral  termine  por  desahucio,  et  empleador  debera  pagar  una  indemnizaei6n 
equivelente al 25% de la ultima remuneraci6n mensual rnultlpllcada por et numero 
de aries de servicio. 

La obligaci6n neta de la Companla  relacionada con el beneficio de indemnizaci6n 
por desahucio es el monto de beneflclo a futuro que los empleados han recibido a 
cambio de sus servicios en el perfodo actual y en perfodos pasados; ese beneficio 
se  descuenta  para  determlnar  su  valor  presente.  EI  calcclo  es  realizado 
anualrnente  por  un  actuario  calificado  usando  e( metodc  de  costeo  de  credlto 
unitario  proyectado.  Oualquier  ganancia  0 percnda  actuarial  es  reconocida  de 
inmediato en ctrcs resultados integrales. 

if.  Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadoresson medidas sobre 
una  base  no  descontada  y  son  reconocidas  como  gastos  a  medida  que  los 
empleadcs proveen sus servicios 0 el beneficio es devengado por ellos. 

(Continua) 
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Se  reconoce un paslvo sr la CompafHa posee una  obligaci6n legal a lmpllclta actual 
de pagar este monte como resultado de un servicio entregado par el  empleado en 
el  pasado y  la  obligaci6n  puede ser estimada de  manera fiable.  Las  principales 
acumulaciones  reconocidas  par  este  concepto  correspond en  a  aquellas 
establecidas en el C6digo de Trabajo. 

m.  Beneficios por Terminaci6n 

Las  indemnizaciones por  termlnaclcn  0 cese  laboral  son  reconocidas  como gasto 

cuando es  tomada la decision de dar por  termlnada la  relaci6n contractual con  los 
ernpleados. 

(h)  Provisiones v Contingencias 

Las  obligaciones  0 perdidas  asociadas  con  contingencias,  originadas  en  reclamos, 
Iitigios,  multas a  penalidades en  general, se  reconocen como paslvo  en  el  estado de 
sltuaclon financiera cuando existe una obligaci6n legal 0 impHcita resultante de eventcs 
pasados,  ee probable que  sea  necesario un  flujo  de  salida de  benefidos econcmicos 
para  cancelar la obligaci6n y el monto puede  ser estimado de manera fiable. 

Las  provisiones  se  determinan  descontando  el  f1ujo  de  etectlvo  que  se  espera 
desembolsar a una tasa  antes de  impuesto que reneja  la veloracion actual  del mercado 
sabre  el  valor del  dinero  en  el  tiempo  y  los  riesgos  especrrrcos  de  la  obltqacion.  EJ 
saneamiento del descuento se reconoce como costa flnanciero. 

EI importe reconocldo como provision corresponde a la mejor estimaci6n, a ra fecha del 
estado de  situaci6n flnanciera,  tomando en  consideraci6n  los  riesgos  e  incertidumbres 
Que rodean  a la  mayoria de  los  sucesos y  circunstancias concurrenles a  la  valoracicn 
de estes. 

Cuando no es probable que un flu]c de salida de beneficlos econorrucos sea  requerldo, 
a el manto no puede ser estimado de manera flable,  la obligaci6n es revelada como un 
paslvo  contingente.  Obligaciones  razonablemente  posibles,  cuya  exlstencla  sera 
confirmada por la ocurrencla 0 no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son lambien 
reveladas como paslvos contingentes, a menos Que la probablhdad de un flujo de salida 
de beneficios econ6micos sea remota.  No se reconocen ingresos,  ganancias 0 actlvos 
contingentes. 

(i)  Arrendamientos 

Los  actlvos  mantenidos  por  la  Companla  bajo  arrendamiento  que  Ie  transfieren 
sustancialmente  todos  los  riesgos  y  beneficios  relacionados  con  la  propiedad  son 
clasttlcados  como  arrendamientos  ftnancieros.  Los  actlvos  arrendados  se  miden 
Inlcielmente al menor entre eI valor razonable y el valor presente de los pagos mfnimos 
de  arrendamtento.  Can  posterioridad  at  reconocimiento  inicial,  los  activos  se 
contabtllzan de acuerdo can  la politica. contable apffcable al activo correspondiente. 

Los  activos mantenidos bajo  otros  arrendamientos se  claslflcan  como arrendamientos 
operativos y no se reconocen en el estado de  situaci6n financiera. 

(Continua) 
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(j)  Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

l.  Produdos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curse de las actividades 
ordinarias  son  reconocidos  at valor  razonable  de  la  contrapartida  recibida  0  por 
recibir, neta de devoruciones, descuentos, bonificaciones 0  rebajas comerciales  y 
del  impuesto  al  valor  agregado.  Los  ingresos  son  reconocidos  cuando  existe 
evldencia persuasfva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la 
propiedad de los bienes son transferidos at comprador, es probable que se reciban 
tos  beneficios  asociados  con  la  lransacci6n,  los  costos  incurrldcs  y  las  posibles 
devotuclones  de  los  bienes  negociados  pueden  ser  medidos  can  fiabitidad  y  ta 
Ccmpafifa no conserva para sl ningun envotvimiento en la administraci6n corriente 
de los bienes vendidos.  Si es probable que se otorguen descuentos y et monto de 
estes  puede  estlmarse  de  manera  flabte,  eI descuento  se  reconoce  como  una 
reducci6n del lngreso cuando se reconocen las ventas. 

La opcrtunldad  de las transferencias de los riesgos y beneficios varia dependiendo 
de  tos terminos  individuates  det contrato  0 acuerdo  de venta;  sin  embargo,  para 
ventas  dentro  de  ta jurisdicci6n  de  la  Campania,  la  transferencia  generalmente 
ocurre  cuando el  producto es recibido en  las instalaciones de los clientes.  En el 
caso  de  ventas  fuera  de  la  jurisdicci6n  de  la  Compafila  la  transferencia  ocurre 
cuando los bienes son cargados para su transporte por la empress encargada en 
el puerto de embarque. 

Ii.  Gastos 

Los gastos son reconocldos can base en 10  causado 0 cuando son tncurrldos.  Se 
reconoce  inmediatamente un gasto cuando el  desembolso efectuado no  produce 
beneficios econ6micos futures. 

(k)  Ingresos Financieros V Costos Financieros 

Los ingresos financieros  y costos financieros  incJuyen: 

ingreso par intereses;  
gasto de intereses;  
ganancia  a  perdida  en  cambia  sobre  actives  y  pasivos  financieros  en  moneda  
extranjera.  

EI ingreso 0 gasto par lnteres es reconocido usando el metoda de interes efectlvo.  Los 
costcs  par  prestemos  que  no  son  directamente  atribuibles  a  ta  adqulslcion,  la 
construcci6n  0  ra producci6n  de  un  activo  que  callflca  se  reconocen  en  resultados 
usando el rnetodo de Interes efectlvo. 

(Continua) 
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(I)  Impuesto  a la Renta 

EI ga510 par impuesto a la rente esta compuesto par el impuesto corriente y el fmpuesto 
diterido.  EI irnpuesto a.la renta corriente y diferido es reconocido en resultados  excepto 
que se relacione a  partidas  reconocidas en  otros resultados integrales  a directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso el manto de lrnpuesto relaclonado as reconocido en otros 
resultados  integrales 0 en el patrlrnonlo, respectlvarnente. 

i.  Impuesto Corriente 

EI impuesto corrtente es el irnpuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 
del  ana  utilizando  la  tasa  impositiva  aplicable  y cualquier  ejuste  al  impuesto  por 
pagar de aries anterlores. 

ii.  Impuesto  Diferido 

EI  impuesto  a  la  renta  diferido  es  reconocido  sobre  las  diferendas  ternporales 
existentes  entre  el  valor  en  libros  de  los  actives  y  pasivos  reportados  para 
propositos financieros  y  sus correspondientes bases  tributarias.  No sa  reconoce 
impuesto  a  la  renta  diferido  par  las  diferencias  ternporales  que  surgen  en  el 
reconocimiento  inicial  de  un  activo  0 pasivo  en  una  transacclon  que  no  es  una 
combinacion  de  negocios,  y  que  no  afect6  la  utilidad  0  perclda  financiera  ni 
gravable. 

La medici6n de  los  impuestos diferidos reflejan  las consecuencias tributarias que 
se  cerivan  de  la  forma  en  que  la  Companla  espera,  a  la  fecha  del  estado  de 
sltuaclon  flnanclera,  recuperar 0 Iiquidar el valor en llbros de sus acttvos y pasivos. 

EI  impuesto  a  la  renta  diferido  es  medido  a  la  tasa  de  impuesto  que  se  espera 
aplique al momento de la  reversion  de las diferencias  temporales  de acuerdo  a  la 
ley de impuesto a la renta promulgada  0 sustancialmente promulgada a la techa del 
estado de situaci6n financiera. 

Los actlvos y pasivos por impuesto diferido son cornpensadoe y consecuentemente 
se presentan  en  el estado  de situaci6n ffnanclera  par su  importe neto si existe  un 
derecho legal exigible de compensar los paslvos y actives por lrnpuestos corrientes, 
y estan relacionados con los 'mpuestos a fa renta aplicados  por la misma auloridad 
trlbutarla  sabre  la  mlsma  entidad  sujeta  a  lmpuestos.  0  en  dislintas  entidades 
trlbutarlas,  perc  pretenden  Iiquidar  los  paslvos y actlvos  por  impuestos corrientes 
en forma  neta, 0 sus actlvoa y paslvos  par lmpuesto a la renta  seran  reallzados  al 
mrsmc tiempo. 

Un  activo  por  impuesto  diferido  es  reconocido  por  las  perdldas  tributarias 
trasladables a eiercicios futuros y diferencias temporales  deducibles, en la medica 
en que sea probable que estEln  disponibles ganancias gravables futures  contra  las 
que puedan ser utlllzados.  Los activos por lmpuesto diferido son revlsados en cada 
fecha  del eslado  de  sltuacion  financiera  y son  reducidos  en  la medida que  no sea 
probable que  los beneficios por impuestos relacionados seran  realizados. 

(Continua) 
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iii.  Exposicion Tributaria 

AI  deterrnlnar  los  montes. de  los  impuestos  corrientes  e  impueslos  diferidos  la 
Cornpeftla  considera  el  impacto  de  las  posiciones  fiscales  inciertas y  si  pueden 
adeudarse  impuestos  e  lntereses  adicionales.  La  Campania  cree  que  la 
acumulaci6n  de sus  pasivos tributarios es adecuada  para  todos  los anos fiscales 
abiertos  sobre  la  base  de  su  evaluaci6n  de  muchos  factores,  induye,ndo  las 
interpretaclones  de  la  ley  trlbutarla  y  la  experiencia  anterior.  Esta  evaluaci6n 
depende  de  estimaciones  y  supuestos  y  puede  involucrar  una  serie  de  juicios 
acerca  de  eventos  futuros.  Puede  surgir  nueva  informacion  que  haga  que  la 
Companla cambie  su juicio acerca de la idoneidad de los paslvos fiscales actuales; 
tales cambios en los pasivos flsceles lmpactaran el gasto fiscal en el perfodo en que 

se determinen. 

(4)  Normas Nuevas y  Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no  Efectivas 

Las  nuevas  normae,  modificaciones  a  normae  e  interpretaciones  que  se  mencionan  a 
continuaclcn.  son  aplicables a los  periodas anuales que  comienzan despues del  1 de  enero 
de  2014,  y  no  han  sido  aplicadas  anticipadamente  en  la  preparacion  de  estos  estados 

flnancieros: 

(a)  NIiF 9 Instrumentos Financieros 

La  NlIF  9 publicada  en julio de  2014  reemplaza las  guias de  la  NIC  39 "Instrumentos 
Financieros:  Reconocimiento  y  Medlcicn".  La  NIiF 9  inciuye guias revisadas para  la 
clasificaci6n  y  medlcion  de instrumentos financieros,  fncluyendo  un  nuevo modelo de 
perdidas crediticias esperadas para calcular el  deterioro de  los  actlvos financieros,  y 
nuevas requerimientos  generales de  contabilidad  de  coberturas.  La  NIiF 9  mantiene 
las guias relacionadas con  el  reconocimiento y  baja  de  instrumentos flnancieros  de  la 
NIC 39. 

La NIiF 9 es efectiva  para periodos anuales que comiencen en a despues del 1 de enero 
de 2018,  can adopci6n temprana pennitida. 

La  Campania  esta  evaluando  el  impacto  potencial  sobre  los  estados  financieros 
resultante de  la aplicaci6n de la NIiF 9. 

(b)  NJiF 15 Inqreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con  Clientes 

La NIIF 15 eslablece un marco complete para determinar si se reconocen  ingresos de 

actlvldades ordinarias, cuando se reconocen y en que  manto.  La NIF  15 reemplaza las 
actuales guias para  el  reconocimiento de  ingresos,  inciuyendo  la  NIC  18 'tnareso  de 
Actividades  Ordlnarlas",  la  Nrc  11  "Contratcs  de  Construcclon"  y  la  CINIIF  13 
"Programas de Fldellzaclon de Cllentes". 

La  NIiF  15 es  efectiva  para  periodas  anuales que  comiencen  en  a  despues  del  1  de 
enero de 2017,  can adopclon temprana permitida. 

La  Campania  ha  iniciado el  proceso  de  evaluar el  impacto potencial  resultante  de  la 
apllcacicn de la  NIiF 15; sin embargo, no anlicipa que  la adopci6n de  la NIiF 15  tenga 
un  impacto significativo sabre  los estados flnancleros. 

(Continua) 
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Notas a  los Estados Financieros 

(En  D61ares de  los Estados  Unidos de America  US$) 

(c)  Otras  Nuevas Nonnas 0 Modificaciones a Nonnas e  Interpretaciones 

La Compaftla no espera que las siguientes nuevas normas 0 modificaciones tengan  un 
impacto significativo sobre  tos estados financieros; 

•   Planes de  Beneficios Definidos: Aportaciones  de  los Empleados (Modificaciones a 
10  NIC  19). 

•   Mejoras Anuales a las NIlFs Cicio 2010  2012  (varlas normas). 

•   Mejoras Anuales a las NIiFs Cicio 2011  2013  (varias normas). 

•   Mejoras Anuales a las NllFs Cicio 2012 2014 (varias normas). 

•   NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actlvldades Reguladas. 

•   Contabilidad  para  la  Adquisiclon  de  lntereses  en  Operaciones  Conjuntas 
(Modificaciones ala NIIF  11). 

•   Aclaraci6n  de  los  Metodos  Aceptables  de  Depreciaci6n  y  Amortizaci6n 
(Modificaciones a la NIC 16 Y NIC 38). 

•   Agricultura: Plantas  Productoras (Modificaciones a la NIC 16 Y NIC 41). 
•   Metodo  de  Participaci6n  en  Estados  Financieros Separados  (Modificaciones a  la 

NIC 27). 

•   Venta  0 Contribuci6n de Actives entre un Inversionisla y sus Asociadas 0 Negocios 
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 Y NIC 28). 

(5)  Determinaci6n de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compefila requieren que se determine los val ores razonables de 
los activos y  pasivos financieros y  no financieros para  prop6silos de valoraci6n y  revelaclon, 
confonne los criterios que se detalJan a continuaci6n.  Cuando corresponda, se.revela mayor 
informaci6n  acerca  de  los  supuestos  efectuados  en  la  detenninaci6n  de  los  valores 
razonables en  las notas especlflcas referidas a ese activo 0 paslvo. 

(a)  Prestamos y Partidas por Cobrar 

EI valor razonable de  los  prestamos y  partidas por  cobrar,  se  estima  aJ  valor presente 
de los flujos de efectivofuturos, descontados a la tasa de  interes de mercado a la fecha 
del estado de slfuaclon financiera.  Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al 
monto de  la  factura  si  eI efecto del  descuento es  inmaterial.  Este  valor razonable se 
determina  al  momento del  reconocimiento  inicial  y  para  proposltos de  revelaci6n  en 
cada fecha de  los estados flnancleros anuales. 

Los montos en  llbros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto  plazo. 

(b)  Otros  Pasivos Financieros 

EI  valor  razonable,  que  se  determina  al  momento  del  reconocimiento  inicial  y  para 
proposltos de  revelaclon  en cada  fecha de  los  estados financieros anuales,  se calcula 
sabre  la base del valor presente del  capital  futuro y los flujos de  interes,  descontados a 
la tasa de  tnteres  de mercado a la fecha del estado  de situaci6n financiera. 

(Continua) 
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Notas a los  Estados Financieros  

(En  D61ares de los  Estados Unidos de America  US$)  

EJ  valor razonable de  los prestamos y obligaciones financieras (medici6n categorizada 
en  el  nivel  2  de  valor  razonable  vease  nota  2.d.iii)  se  aproxima  al monte  en  Iibros 
puesto que las  tasas de  interes de  los mismos son  similares a  las  tasas de  mercado, 
para  instrumentos financieros de  similares caracterlsticas. 

Los montos registrados de cuentas par pagar comerciaJes y otras cuentas por paper se 

aproximan a su valor razonable debido a que  tales instrumentos tlenen  venclmlentc en 
el corto plazo. 

(6)  Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

EI detalle del efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente: 

2014  2013 

Efectivo en cata y  bancos  US$  958.087  292.016 
Otras  tnserstones  2,210.532 

US$  3,168,619  292,016 

Las otras inversiones ccrresponden a depositos a plazo a no mas de 63 dias y tasas de lnteres 
fija  entre el 2.5%. al 5.2%. 

(7)  Cuentas por Cobrar Comerciales yOtras Cuentas per Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciares y otras  cuentas per cobrar se detallan como slque: 

2014  2013 

Cuentas por cobrar ccrnerclares: 

Cllentes  locales  US$  3,541,118  2,610,800 

Clientes del exterior  3,235,206  3,394,265 

6,776,324  6,005,065 

Provision para deterioro  (388,249)  (180.290) 

US$  6,388.075  5,824,775 

Otras cuentas  por cobrar: 

Impuesto al 'valor agregado -

creolto  trtbuteno  US$  700,554  1,324,647 

Jmpueto  a la rente pagado 

en exceso  13  20,375 

Anticipos  a proceeoores  252,157  492,924 

Punclonartos y empleados  136,376  153,012 

Dlras  46,049  6,222 

US$  1,135,136  1,997,180 

(Continua) 

 20



SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de PJcoholes S.  A. 

(Subsidiaria totalmente poseida par  lnversancarlos S. A.) 

Notas a los Estados Finanderos 

(En D61ares de  los Estados Unidos de America  US$) 

Impuesto al Valor Agregado  Credito Tributario 

EI saldo de  impuesto al valor agregado (IVA)  credito  trtbutarto  corresponde al  impuesto al 
valor  agregado  pagado  en  la  adquisicion  de  activos  ffjos,  matertas  primes  y  eurnlnletros 
utilizados en  la fabricaci6n de  los productos terminados que la Campania comercializa.  Tales 
val ores son recuperables previa presentaci6n por parte de la Compartla de la correspondiente 
sollcltud de devoluclon ante el Servlclo de Rentas  Intemas. 

EI siguiente es el  movimiento del  impuesto al valor agregado (IVA)  credito trlbutario: 

2014  2013 

Saldo al tnclo del ana  US$  1,324,647  2,022,645 
IVA en cornpras  1,300,854  2,529,476 

Recuperacl6n de IVA  (728,302)  (1,6ro,380) 

Compensaci6n con fVA en centes  (1,167,830)  (1,584,833) 

fVA no reconocido en reclamos  presentacos  (28,815)  (33,261) 

Saldoal final del ano  US$  700,554  1,324,647 

AI  31  de  diciembre de  2014 el  Servicio de  Rentas  Internas  habia devuelto a  Ia  Compartia, 
mediante emisi6n  de notas de  credlto,  el  impuesto al valor agregado (IVA)  credlto  trtbutario 
pagado par esta hasla el mes de diciembre de 2013. 

La exposici6n de  la  Cornpefila al  riesgo  de credito y  las perdidas par  deterioro relaclonadas 
con cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 16. 

(8)  Inventarios 

EI detaUe de inventarios es el  slquiente: 

2014  2013 

Productos tenninados  US$  915,204  4,450,780 

Materias primes  383,996  61,498 

MateriaJes y  repuestos  1,013,262  1,652,328 

En transite  261,725  36,168 

US$  2,574,187  6,200,774 

En el  2014,  las materias primae,  materiales y  otros consumibles y  los  cambios en productoe 
terminados reconocidos como costa de venta ascendieron a US$11 ,451 ,400 (US$14,329,B26 

en el 2013). 

Inventarios en Garantia 

AI31  de diciembre de 2013,  productos terminados con valor no inferior de  US$3,OBO,000 se 
encuentran  en  garanlia  de  los  prestamos  y  obligaciones  ffnancieras  contraidos  por  la 
Campania (vease nota  11). 

(Continua) 
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Notas a los Estados  Financieros  

(En D6lares de los Estados  Unidos de America  US$)  

(9)  Inverslones en Acclones 

EI detalle de las lnverslones en acclones es er siguiente: 

2014  2013 

Subsldtarla; 

Gaslntec S. A  (entidad  lnectlva)  US$  52.927  99.000 

Can particlpaclon mlnoritana: 
Sociedad Agricola e Industrial 

San Cartes S. A  5.252  5.252 

US$  58.179  104.252 

En  el  ana  2014  la  Campania  cargo  en  resultados  US$46,073  para 
recuperable de la inversion  mantenida en Gasintec S. A.. 

reconocer  er  valor 

(10)  Propiedad, Planta y Equipos 

EI detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue: 

, -
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Muebles, 

enseres y 

Edificlos e  Maqulnarias  equipo s de  Eo 
Terrenos  tnstarecsones  .1..!9.uipos  cficrna  vemcufos  ccnsjruccfon  Total 

coste a coste abibuido: 

saroo er  t  de enero de2013  US,  255,000  3,101,599  12,180,147  341,158  146,667  737,411  16,761,982 

Adidones  199,392  472,360  154,348  32,567  1,057,944  1,916,611 
Ventas y bajas  (1,090)  (1,090) 
'rransterenctas  171,869  1,269,735  19,705  (1,461,309) 

Saldo al31  de diciembre de 2013  255,000  3,472,860  13,922,242  515,211  178,144  334,046  18,677,503 

Adldones  15,890  310,655  51,628  134,090  923,083  1,435,346 

'rransterencras  520,777  5,351  (526,128) 
Sal do al31 de dlciembre de 2014  US,  255,000  3,488,750  14,753,674  572,190  312,234  731,001  20,112,849 

Oepreciaci6n acumu\ada: 

Saldc ar 1 de enero de 2013  US,  (672,417)  (5,574,908)  (142,699)  (44,767)  (8,434,791) 

Gasto de depreclacicn del ana  (187,769)  (1,203,787)  (80,991 )  (32,730)  (1,505,277) 

ventas y bajas  1,090  1,090 

Saldo al 31  de diciembre de 2013  (860,186)  (6,778,695)  (223,690)  (78,407)  (7,938,978) 

Gasto de depreclaclon del  ana  (166,126)  (1,123,617)  (82,104)  (32,783)  (1,404,610) 

Saldo a131  de orcrembre de 2014  US,  (1,026,312)  (7,902,312)  (305,794)  (109,170)  (9,343,588) 

Valor neto en  lrbros: 

Pl31  de diciembre de 2013  US,  255,000  2,612,674  7,143,547  291,521  101,737  334,046  10,738,525 

Pl31  de diciembre de  2014  US,  255,000  2,482,438  6,851,362  286,396  203,084  731,001  10,769,261 

(Continua) 
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Propiedad,  Planta y Eguipos en Garantia 

AI  31  de  diciembre de  2014,  terrenos y  maquinarias y  equines  can  valor  neto  en  Iibros de 

US$255,000  y  US$4,020,347  respectlvamente,  (US$255,000  y  US$4,632,70B, 

respectivamente  en  el  2013)  se  encuentran  en  garantra  de  los  prestamos  y  obligaciones 
financieras contraldos por Ja  Comoerua (vease nola  11). 

Propiedad. Planta  y Equipos en Arrendamiento 

En  el  2014  la  Compafila  adquiri6  dos  vehiculos  bajo  arrendamiento finandero.  AJ  31  de 
diciembre  de  2014  el  valor  neto  en  Iibros  de  los  vehiculos  bajo  arrendamiento  financiero 
asciende a US$131,854. 

(11) Prestamos y Obligaciones Financieras 

Esta  nota  provee  informacion  sobre  los  terrnlnos  contractuales  de  los  prestamos  y 
obligaciones financieras de Ja  Campania  (unico  paslvo  que  devenga  intereses),  los que son 
valorfzados  al  costa  amortlzado.  Para  mayor  informacion  acerca  de  la  exposicion  de  la 
Compafila al riesgo de tasa  de  interes y Iiquidez, vease nota  16. 

2014  2013 

Pasbo  corriente: 

Prestamos bancenos garantizados  US$  2,608,623  7,454,736 

Obligaciones porarrendamiento 

financiero de vehculos  33,256 

2,641,879  7,454,736 

Pasbo no corriente:  

Prestamos bancarios  garantizados  1,590,244  

ObJigac\ones  porarrendamiento  

flnanciero de ehcuos  113,034 

1,703,278 

Total  orestamos y obfigaciones 

financieras  US$  4,345.157  7,454,736 

Terminos y Calendario de  Reembolso de la Deuda 

Todos  los prestamos estan  denominados en  US dolares y sus terminos contractuales son los 
siguientes: 
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2014  2013 

Mode  Tasada  Valor  Imporle  Valor  Imporla 

Impal& etI  US OOiare~:   veoclmienlo  InleIl!s  neminal  en  jbrcs  nominal  an  libros 

Pestemos bercenos garanlizados a 

corio plazo, alasa de inleres  fija  2015  8.50%  1,600,000  1,639,572  7,305,766  7,454,736 

Prestencs bancercs gallmtizados a 

largo p1azo,  a tesa de imtses wriable  2017  TARpor1.04  2,544,282  2,559,295 

Obligaciones PJr arrendamienlo 

mencero de vehlculos  2016  8.50%  146;221  146,200 

4,290,503  4,345,157  7,305,700  7,454,736 

Los vencimientos agregados de Jos  prestamos bancarlos no corrientes para cada  uno de  los 
aries  subsipuientes al 31 de diciembre de 2015  son como sigue: 

Afo de 

...encimiento  2014 

2016  US$  1,038,474 

2017  551,770 

Los paslvos por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2014 son como  sigue: 

Pagos  Valor presente 

mfnimos  de los pages 

futures  lntersses  minimos 

Menos de un ano  US$  44,500  11,244  33,256 

Entre uno y cinco aries  128,067  15,033  113,034 

US$  172,567  26,277  146,290 

Los  presterncs  bancarios  estan qarantizados  con  hipoteca  abierta  sobre  terrenos,  prenda 
industrial  sobre  maqulnarlas y  equlpos  con  valor neto  en  libros  de  US$4,275,347 al31  de 
diciembre de  2014  (hipoteca abierta sabre  terrenos y  prenda  industrial  sobre rnaqulnarlas y 
equtpos  con  valor  neto  en  Iibros  de  US$4,887,708  y  prenda  comercial  ordinaria  sobre 
tnventarlcs con valor no inferior de US$3,080,000 al 31 de diciembre de 2013). 

(12) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumuJados por pagar se detailan 

como sigue: 
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Notas  2014  2013 

Cuenlas porpagarcomerciales: 

Proveeoores  locales  US$  1B2,524  970,365 

Proveeoores  del exterior  889,700  111,197 

Proveeoores  partes  relacionacas  17  1,3B7,773  2,409,2BB 

US$  2,459,997  3,490,650 

Otras  cuentas y gaslos acumulados 

porpagar: 

Beneficios a empleados  14  US$  650,147  265,050 

Retenciones de lmpuesto a ta  rente  e 

impuesto al valor agregado  89,929  63,211 

otras  295,648  189,286 

US$  1,035,724  517,547 

La  exposici6n  de  la  comperua  al  riesgo  de  liquidez  relacionado  con  cuentas  por  pagar 
comerclales  y otras cuentas por pagar se reveta en la nota 16. 

(13)  Impuesto a la  Renta 

Gasto de Impueslo a la Renta 

EI gasto de impuesto  a la renta fue cargado en su totalidad a resultados  y consiste de: 

2014  2013 

Impuesto a ra renta ccmenre: 

Delano  US$  638,676  259,524 

De aries  anteriores  42,060  (23,191) 

680,736  236,333 

Impuesto a la renta dlferido  (64,113)  (17,640) 

US$  616,623  218,693 

Conciliaci6n  del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa  de irnpuesto  a la  renta ecuatoriana  es el 22%.  Dicha tasa se  reduce al 
12%  si  las  utilidades  se  reinvierten  en  las  compafifas  a  treves  de  aumentos  en  el  capital 
acciones  y  se  destinan  a  la  adquisici6n  de  maqulnarlas  0  equipos  nuevos  0  bienes 
retacionados  con investlqacicn y tecnologfa  que mejoren  la productividad. 

La siqulente es la ccnclllacicn entre el gaslo de impuesto a la renta y aquel que resultaria de 
apltcar la tasa corporatlva de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la 
renta: 
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2014  2013 

Utilidad antes de impuesto a Ia renta  US$  2,789,900  883,143 

lmpuesto que resultarfa de apJicar  la tese 

corporetrva  de  impuesto a Ia renta  613,778  194,291 

Ajuste de impuesto a la rente del aro  anterior  42,060  (23,191) 

Incremento (reducclon) rasultante de: 

Gastos no deduclbles  54,408  47,593 

Beneficio tributario per retnceraton de 

US$936,228  (93,623) 

US$  616,623  218,693 

lmpuesta a la Renta  par Pagar 

Un resumen del movimienta de lmpuesto a la renta par pagar es el siguiente: 

jrnpuestc 0 10Renta 
2014  2013 

Anllclpoli Y Anllclpos y 

retenclonllS  Por pagar  retenclone6  Per  pagar 

Saldo  al  Inlcio del  afio  USS  20,375  132.296 

rrncuesto a  la  renta  conienta del  arlo  638.676  259,524 

rmouesto a  la  rente  conienta del 

arto anterior  42,060  (23,191) 

Pago de  rmcueeto a  la renta  del 

anc  anterior  (21,685)  (109,105) 

Antlctpo v retenclcnes  de  impueslo a 

la  rente  206,210  279,899 

Compensaci6n de anliclpo v retenclcnes 

contra eltmpueeto per pagar  (228,585)  (228,585)  (259,524)  (259,524) 

Saldo al  final del  arlo  US,  430,466  20,375 

Activas y Pasivos par  lmpuestos Diferidas 

Las .actlvos  y  pasivos  por  impuestas  diferidas  reconocidos  son  atribuibles sepun  se  indica 

abajo y su movimiento es el siguiente: 

Saldo  Reccrccicc  Saldo  Recorccfdo  Saldo  

1 de ererc  en  31 da die  en  31 de die  

2013  resultados  2013  resultados  2014  

mpuesto diferioo atribui~e   a: 

Cueotas porcober ccrnercteles  US!  12,408  (35,657)  (23,249)  8,397  (14,852) 

Ifl'II:Inlarios  (1,288)  (1,288)  (333)  (1,621) 

Propiedad. planta yequipos  (52,237)  49,997  (2,240)  49,998  47,758 

seseoes para penstones de jubilaeion palronal 

e indemnizaciones par desahucio  26,419  4,588  31,007  6,051  37,05B 

Total impuesto difcrida  US!  (13,410)  17,640  4,230  64,113  68,343 

lmpuesto diferidoacli\(l  US!  3B,827 (7,820)  31,007  53,809  84,816 

lmpuestc diferido pasoo  (52,237)  25,460  (26,777)  10,30<1  (16,473) 

ircpuesto dlferido actMl  (pasj\(l), nelo  US!  (13,410)  17,640  4,230  6of,113  68,343 

(Continua) 
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) 

(14) 

Precios de Transferencia 

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial  No. 494 del 31 
de  diciembre  de  2004  incorpor6  a  la  legislaci6n  tributarta,  con  vlpencla  a  partir  de  2005, 
normas  sabre  fa determinacion  de  resultados  tributables,  originados  en  operaciones  can 
partes relacionadas.  A partir  del  ana  2012,  de  acuerdo  con  la  Resoluclon  del Servtcio  de 
Rentas Internas (SRI)  No. NACDGERCGC1300011,  los sujetos pasivos de  impuesto a  la 
rente  Que  hayan efectuado operaclones con partes relacionadas locales ylo domiciliadas en 
el  exterior,  dentro  de  un  mismo  periodo  fiscal  en  un  monto  acumulado  superior  a 
US$6,000,000, deben presentar  al SRI el anexo  de operaciones con partes  relacionadas e 
informe de preclos  de transferencia. 

De  acuerdo  al  monto  de  las  operaciones  con  partes  relaclonadas,  la  Campania  no  esta 
obligada a presentar el informe integral de precios de transterencia. 

Situacion Fiscal 

Las declaraclones de  impuesto  a  la  renta,  impuesto at valor  agregado  y  retenciones  en  la 
fuenle  presentadas por la Cornpanla  par los aries  2011 al 2014 eatan abiertas a revision de 
las autoridades tributarias. 

Seneficios a Empleados 

EI detalle de beneflclos a empleados es como sique: 

Sueldos y  salaries por pagar 

Contribuciones de seguridad social 

Beneficios soctales  (principal mente reqates) 

Partielpaci6n de  los  lrabajadores en 

las  utirldades 

neeeoe para pensiones  de jubilaci6n 

patronal 

Reserva para irK:Iemnizaeiones por 
desahueio 

Pasbc eorriente 

Pasfcc no eorriente 

US$ 

US$ 

2014 

31,638 

36,326 

89,848 

492,335 

812,374 

314,961 

1,777,482 

650,147 

1,127.335 

1,777,482 

2013 

33,165 

72,923 

158,962 

625,265 

212,769 

1,103,084 

265,050 

838,034 

1,103,084 

Participaci6n de los Trabajadores en las Utilidades 

De  aeuerdo  con  las  leyes  laborales  viqentes.  fa  Cornpafila 
trabajadores el 15% de fa utilidad antes de Impuesto a la renta. 

debe  dlstrlbulr  entre  sus 

(Continua) 
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Reservas para  Pensiones de Jubilaci6n Patronal  e Indemnizaciones por Desahucio 

EI movimiento en  el valor presente de  las reserves para  pensiones de jubllacion  patronal  e 

indemnizaciones por desahucio es como  sigue: 

lndemntaa-

Jubilaci6n  ciones por 

petronal  desahucio  rctet 

Obllgaciones  per  tenercros de1inidos al 

1 de enero  de 2013  US$  541,984  178,865  720,849 

Cosio por servcios del  periodo  59,122  35,700  94,822 

Coste financiero  24,159  8,228  32,387 

Beneflclcs pagados  (10,024)  (10,024) 

Obligaciones  per  tenercros definidos  al 

31  de diciembre de 2013  625,265  212,769  838,034 

Coste por servcios del  periodo  155,500  106,755  262,345 

'Coste financiero  31,519  12,260  43,779 

Beneficios pagados  (16,823)  (16,823) 

Obligaciones  por beneficios definidos al 

31  de  diclembre de 2014  US$  812,374  314,961  1,127,335 

SegOn se  indica en er C6digo  del Trabajo todos aqueuos empleados que cumptieren 25 aries 
de servicio para  una misma cornperita tienen  derecho a jubilaci6n patronal,  beneficio Que se 
determina  en  base  a  los  enos  de  servicio,  edad  del  empleado  al  momenta  del  retire  y  al 
prornedlo de  la remuneraci6n  anual  perclblda en  los  cinco anos  prevloe  a la fecha  de  retlro. 
Adernas,  dicho Codlqo  establece Que en  los casos  de  tenninaci6n de  la  relacion  laboral  por 
desahucio,  el  empleador  bonlflcara  al  trabajador  con  el  equivalente  al  25%  de  la  ultima  I. 

remuneraci6n mensual  por cada  uno de los artos de servlclo prestados. 

La Cornpattla acumula estos benetlclos en base a estudlos anuales elaoorados por una finna 
de actuaries Independlentes.  secun se indica en los estudios actuarlales, el metodo actuarial 
utilizado  es  el  "Metodo de  Credlto  Unitario  Proyectado",  con  este  mctooo,  se  atribuye una 
parte de los beneficios que se han de pagaren el futuro a los serviclos prestados en el periodo 
corrtente.  Las  obligaciones se  miden  segOn sus valores descontados,  puesto  que  exlste fa 
posibilidad  de  que  sean  salisfechas  muchos  enos  despues  de  Que los  empleados  hayan 
prestado sus servicios.  Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir 
fondos 0  asignar actives  para estos  beneflclos. 

Las  provisiones  del  plan  de  [ubtlacton  consideran  la  rerrnmeracion  del  empleado y  demas 
parametres establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para ta cuantltlcacicn de  la 
pensi6n vltalfcia mensual  de US$20 si €I  trabajador es beneficiario de la jubilaci6n del lESS y 
de US$30 si solo  tiene derecho a la jubilaci6n patronal y 25 aries minima de servlclo sin edad 
minima de retiro.  De acuerdo a los  estudios  actuariales contratados,  los que cubren  a todos 
los  empleados  en  relaclcn  de  dependencia,  el  valor  presente  de  la  reserva  matematica 
actuarial de jubilaci6n patronal es como sigue: 
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Los  principales supuestos considerados en  los  estudios actuarleles a la fecha  del  estado  de 
situaci6n financiera son  los siguientes: 

2014   2013 

Tasa de conmutaci6n actuarial  (*)   4%  4% 

Tabla de mortalidad e invalidez   TM  lESS 2002  TM  lESS 2002 

(')  Resultante de una tasa  de incremento de salaria del 4.5% anual  y una  tasa de descuento 
promedio del 8.68%. 

Las  suposiclones actuariales constituyen  las  mejores estimaclones que  la  Campania  posee 
sabre  las variables que  deterrninaran el  pago  futuro  de esta  obligaci6n.  Los cam bios  en las 
tasas  a supuestos usados en  los estudios actuarlales pueden tener  un efecto importante en 
los mantas reportados. 

Analisis de Sensibilidad 

Camblos razonablemente poslbles en  las  suposlciones actuariales relevantes a  la fecha de 
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se rnantuvieran constantes, 
habrian afectado la obligaci6n per  beneficios definidos en  los  importes lnduidos en  la tabla a 
continuaci6n: 

31 de diciembre de 2014 

Tasa de conmutaci6n ~   disminuci6n de 1.47%  US$ 

Jubilaci6n 

patlOnal 

87,198 

hderrmzaccnes 

pordesahucio 

21,728 

Gastos del  Personal 

Los val ores  pagados par  la  Campania en  concepto de  gastos del  personal  incluidos en  los 
rubros de  costa  de  ventas,  gastos de  administraci6n y  generales y  gastos de  ventas en  el 
estado de resultados se  resumen  a contlnuaclon: 
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2014  2013 

Sueldos y salarios  US$  1,124,261  1,067,246 

Benefidos sad ales  517,541  454,734 

Partlclpaclon de  los trabaladores 

en las utilidades  492,335  158,962 

Jubilaci6n patronal e jndemnizaciones 

pordesahuclo  306,124  127,209 

US$  2,440,261  1,808,151 

AI  31  de  didembre  de  2014,  la  Compafila  cuenta  con  85  empleados  en  relacton  de 
dependencia  (80  en  el  2013)  distribuidos  entre  empleados  de  operacion,  administracion  y 
comercializaci6n. 

Capital y Reservaa 

Capital Acciones 

La Comparila ha emitido unlcamente acciones ordinarias y nominativas can valor nominal  de 
US$1  cada  una.  EI  detalle del  numero  de acciones autorizadas,  suscritas  y pagadas es  el 
slqulente: 

Acciones  autonzadas  18,937,152  18,937,152 

Acciones  suscdtas y pagadas  12,181,698  11,942,670 

2014  2013 

Reserva Legal 

La  Ley de Compartlas de  la Republica del Ecuador,  requiere  para  las compefilas ancnlmas, 
que  salvo  dlsposlclon  estatutaria  en  contrario,  de  Ja  utilidad  neta  anual  se  tomara  un 
porcentaje no menor a un  10%, destinado a formar un fondo  de reserva legaf, hasta que este 
alcance par 10 menos eJ  50%  del capital  social  de la Compafila.  Dicha  reserva  no esta sujeta 
a  dlstrlbuclon,  excepto  en  el  caso  de  Iiquidacicn  de  la  Comparila,  pero  puede  ser  utllizada 
para aumentos de capital  0 para cubrlr perdldas en  las operaclones. 

Resultados Acumulados por ApJicaci6n de NIIF 

La  Supedntendencla  de  Comparilas  del  Ecuador,  mediante  Resolucicn  No. 

SC.G.ICI.CPAIFRS.  11.007,  publicada en  el  Registro Oflclal  No.  566  del  28  de  octubre de 
2011 estableci6 que el  saldo  acreedor resultante de  los ajustes provenlentes de  la adcpclon 
par  primera  vez  de  las  "NIlF",  que  se  registraron  en  el  patrimonio  en  una  subcuenta 
denominada  "Resultados  acumulados  provenientes  de  la  adopclon  par  prlmera  vez de  las 
NIIF", separada del resto  de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribuci6n, excepto 
en  el caso de  liquidaci6n de ra Compafifa,  perc puede  ser  utilizado para aumentar el capital 
ecotones en la parte que exceda al valor de  las cerrnoas acumuladas y las del ultimo ejerclclo 
econ6mico conduido, sf las hubleren. 

(Continua) 
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En  septlembre  de  2012  en  sesi6n  extraordinaria,  la  junta  general  de  accionistas  de  la 
Compefila decldlc efectuar la  capitalizaci6n  de  los  resultados  acumulados  por adopci6n  de 

NIIF.  Con  fecha 15 de  febrero de  2013, S8  inscribi6 el aumento de Capital en  eJ  Registro de 

Marcantil. 

Otros Resultados Integrales 

La Campania no tiene afectaci6n por otros resultados  integrales. 

Dividendos 

En el afio 2014 Ja Compaftla distribuyo y pag6 dividendas por  US$300,OOO (US$800,OOO en 

.12013). 

Posterior al 31 de diciembre de 2014,  eI Directorio de Ja  Campania propuso  la distribuci6n de 
dlvldendos  por  US$1,000,000 contra  las  utilidades del  afio 2014.  La distribuci6n  propuesta 
esta  sujeta  a  aprobaci6n  de  la  junta  de  accionistas,  no  ha  sido  provisionada  y  no  hay 
consecuencias por  impuesto a la renta. 

(16)  Administracion del Riesgo Financiero 

En el curso  normal  de  sus operaciones  la Compafila esta  expuesta a  los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

•  Riesgo  de credito 

•  Riesgo de  liquidez 

•  Riesgo de mercado 

Marco de Administraci6n de  Riesgos 

La Junta  Direct:iva de  la  Compatila es responsable por  establecer y supervisar el marco de 
) 

administrad6n  de  riesgos,  asi  como  el  desarrollo  y  monitoreo  de  las  polfticas  de 
administraci6n de riesgos. 

Las  pollticas de administraci6n de  riesgo  de  la  Compefifa son estabJecidas con  el  objeto  de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la comoarua, fijar Ifmltes y controles de riesgo 
adecuados,  y  para  rnonitorear  los  riesgos  y  el  cumplimiento  de  los  limites.  Se  revisan 
regurarmente  las politicas y  los sistemas de administraci6n de riesgo  a fin  de que reflejen  los 

cambios en  las condiciones de mercado y en  las actividades.  La Compafila, a traves de sus 
normas  y  procedimientos  de  administraci6n,  pretende  desarrollar  un  ambiente  de  control 
disciplinado y constructivo en eI que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La  Junta  Directiva  de la  Compaftla  monitorea  eJ  cumplimiento  de  las  potltlcas  y  los 
procedimientos de administraci6n de riesgo y  revisa  si el marco de administraci6n de riesgos 
es apropiado respecto de Josriesgos a  los que  se enfrenta la Compartla. 

Riesgo de Credito 

EI riesgo  de credlto es el riesgo  de perdida  financiera que enfrenta la Compattla si un cliente 
o contraparte en  un  instrumento financiero no cumple  con  sus  obligaciones contractuales,  y 
se  origina  principelmente  del  efectivo  y  equlvalentes  a  efectlvo.  cuentas  por  cobrar 
comerciales y otras  cuentas por cobrar. 

(Continua) 
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EI importe de los actlvos financieros en el estado de sltuaclcn flnanclera representa la maxima 
exposiei6n al riesgo de credlto a esa feeha. 

Cuentas par CobrarComerciales 

La  exoosrcron  al  riesgo  de  credito  se  ve  afectada  principalmente  par  las  earacteristieas 
lndlvlduales de eada cnente. 

Las  polftieas de  administraei6n del  riesgo de  erect ito  son establecldas par  la  Administracron. 

Entre las polfticas retevantes adoptadas por la Compafila. esta la contratacion de los servtcios 
de una campania de seguros espeeializada en seguros de credlto para el analiaia y callflcaclon 
de sus actuates y nuevos c1ientes y para  asegurar la mayoria de la exposlcion erediticia de su 
eartera  comereial.  Cada dlente actual  y potencial es analizado individualmente y se Ie asigna 
una calificaei6n y un monto maximo a ser asegurable por parte la cornpanra de seguros dentro 
del  eual  no  se  requiere  aprobaeiones  adieionales.  En  caso  de  que  el  limite  de  credtto 
solieitado sea  superior al  limite otorgado por  la  campania de  seguros,  la  Gerencia  General 
aprueba a niega el exeeso.  En caso de que los  potenclales clientes no sean adeeuadamente 
ealificados por  la  campania de  seguros 0  que  la  Gereneia  General  no  apruebe el  lfmite de 
credito  solicitado,  el  diente  solo  podra  efectuar  compras  de  contado  y/o mediante  ei 

otorgamiento de garantias adeeuadas. 

La  Compartla establece una  provlslcn  para  deterioro de valor que  representa  su  estimaei6n 
de  las  perdldas  ineurridas  en  relacion  con  los  deudores  comercleles.  Esta  provision  se 
determine  en  base  a  una  eveluacion  especifiea  que  se  relaciona  can  exposieiones 
individualmente  significativas  y  con  base  a  una  evaluaei6n  eoleetiva  para  los  serdos  no 

signifieativos. 

La exposiei6n maxima al riesgo de credlto para euentas por cobrar eomereiales a la feeha del 
estado de sltuaclon finaneiera  par pais fue: 

2014  2013 

Ecuador 

Colombia 

Otros paises 

US$ 

US$ 

3,541,118 

3,205,489 

29,717 

6,776,324 

2,610,800 

3,306,581 

87,684 

6,005,065 

Los c1ientes principalesde la Compania son seis eompafiias licoreras nacionales y extranjeras 
que registran el 5% 0 mas de las ventas netas de la Compartia.  Estos seis c1ientes prineipales 
registran  US$2, 150,297 del  saldo  de  euentas por  cobrar  eomerciaJes al  31 de  dieiembre de 
2014 (US$3,186,023 en 2013). 
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Perdidas por Deterioro 

La antigOedad de los saldos de las cuentas par cobrar  comerciaJes a cada fecha  del estado 
de situaci6n financiera es la siguiente: 

2014  2013 

Vigenles 

Vencidas de 1 a 30 dfas 

Vencidas de 31 a 90 dlas 

Vencidas de 91 a 180 dias 

Vencidas de 181  a 360 dfas 

Vencidas mas de 360 dias 

US$  4,481,584 

620,733 

891,108 

174,596 

35,126 

573,177 

1,982,947 

1,576,821 

1,369,522 

7,587 

604,958 

463,230 

US$  6,776,324  6,005,065 

La variaci6n  en  la provisi6n par deterioro con respecto  a las cuentas por cobrar  comerciales 
fue la siguiente: 

2014  2013 

Saldo aJ  inicio del ana  US$  180,290  279,286  

Provision cargada a resultados  247,602  

Recuperaci6n  (13,779)  

Castigos  (39,643)  (85,217)  

Sardo al final del ana  US$  388,249  180,290 

Olras  Cuentas par Cobrar 

EI  riega  de  credito  en  otras  cuentas  por  cobrar  10  conslituyen  los  saldos  de  proveedores, 
funcionarias  y  empleados,  que'  registran  US$388;533  al  31  de  diciembre  de  2014 
(US$645,936 en el 2013); los mismos que la Administraci6n estima totalmente recuperabJes. 

Efectiva v Eguivalentes a Efectiva 

La  Compattla  mantenia  efecliva  y  equivalentes  a  efectivo  par  US$3,168,619  al  31  de 
diciembre  de 2014  (US$292,016  aJ  31  de  diciembre  de  2013),  que  representa  su maxima 
expoelclon  al  riesga  de credlto  par estas actlvos.  EI efectivo y  equivalentes a efectiva  son 
mantenidos principalmente can bancas e instituciones financieras que estan calificadas entre 
el  rango AAA y AAA sepun  las agencias  calificadoras  PCR Pacific S. A  Y Soc. Cal Riesga 
Latinoamericana. 

Riesgo de Liguidez 

EI riesga de liquidez es el riesgo de que la Campania  tenga dltlcultades para cumplir  con sus 
obligacianes  asociadas  can sus paelvos financieros,  que son liquidados mediante  la entrega 
de efectlvo u otros actlvos flnancleros.  EI enfoque de la Campania para administrar la Iiquidez 
es contar can los recursas suficientes para cumpllr can sus abligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones  narmales como de tension, sin incurrir en oercnoas inaceptables 0  arriesgar ra 
reputaclon  de la Campania. 
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,, 
La Administraci6n  de  la  Comparila  dispone  de  informacion  que  le  permite  monitorear  los 
requerimientos de flujo de efectlvo, por 10 general tlene como obletlvo contar con  los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias, 

incluyendo  el  pago  de  obligaciones  financieras  cuando  vencen:  esto  excluye  eJ  posible 
irnpacto  de circunstancias extremas que no  pueden  predeclrse razonablemente.  Ala fecha 
de  emisi6n  de  los  estados financieros  no  se  han  detectado situaciones que  a  criterio de  la 
Administraci6n puedan  ser conslderadas como riesgo  de llquidez. 

Los  siguientes  son  los  vencimienlos  oontractueres  de  paslvos  financieros,  lnduyendo  los 
pages estimados de  intereses: 

31 de dtclembre  de 2014  

Valor en  Venc:imienlos  DeO e e  De6a12  De 1 a 2  De2 a 5  

teres  ccotrecwales  m~~   rneses  ence  enos  

)  Prestamos y obllgaclones  ~ n a n c : i a r 1 l s   US$  4,345,151  4,711,961  2,276,840  593,451  1,802,604  39,066 

ccentes per pagar comerclales  2,459,991  2,459,997  2,459,997 

Impueslo a  la renta  por pagar  430,466  430,466  4'30,466 

Otr.as  euentes  per pagar  365,577  385,577  385,577 

US$  7,621,197  1,968,001  5;552,680  593,451  1,802,604  39,086 

31 de diciembrede 2013 

Valor en  vencjmreracs  De 0 a 6  De 6 a12 

Libras  eeraraeueres  meses  meees  . 

prestemcs y obligaciones anancleras  US$  1,454,736  7,601,151  5,758,552  1,642,605 

coeotes per  pagar eemerceres  3,490,850 3,490,850  3,490,650 

Otl<lS  cuentas  por pagar  252,497  252,497  252,497 

11,198,083  11,344,504  9,501,899  1,642,605. 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que  los cam bios en los precios de mercado, por ejemplo 
en  las  tasas de cambio 0  tasas de  lnteres, afecten los  ingresos de  la Compartla 0  el valor de 
los  instrumentos  financieros  que mantiene.  EI  objetivo  de  la  administraci6n  del  riesgo  de 
mercado  es  administrar  y  controlar  las  exposiciones  a  este  riesgo  dentro  de  parametres 
razonables y al mismo tiempo  optimizar la rentabllldad. 

Riesgo de Moneda 

La Compaftla esta expuesta al riesgo  de moneda principalmente en  las ventas denominadas 
en  monedas distintas a  la  moneda funcional.  La moneda en  Ja  que estas  transacciones se 
denominan es  principalmente el  peso  colombiano (COP).  La Companla no ha considerado 
tomar cobertura contra el riesgo de moneda.  AI 31 de diciembre de 20141a Companla registra 

activos financieros por  2,710  miliones de  pesos  colombianos (COP 0,  en 2013),  La tasa  de 
cambio promedio y la  tasa de  contado al 31 de diciembre de 2014  del peso cofombiano con 
relaci6n aJ  US dolar fueron COP  2,017.85 YCOP  2,392.46 por US$1,  respectivamente. 

EI fortalecimiento (debilltamlento) en un 10% del US d61ar contra el peso coJombiano at 31 de 
diciembre  de  2014  habrfa  (disminuido)  aumentado  el  patrfmonto  y  los  resultados  en 
US$80,320; este anal isis se basa  en una variacion en la tasa de cambio del peso colombiano 
que  la comoarua considera como razonablemente posible al final  del perfodo sobre €I que se 
informa y supone que  todas  las otras  variables,  en particular la tasa de  tnteres se mantienen 

constantes. 
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Riesgo de rasas de  Interes 

La  Campania administra el  riesgo de  tasa de  interes contratando en  la medida de  10posible 

prestamos a tasa fija. 

A  la fecha del  estado de  situaci6n financiera,  el  perfil  de  las  tasas de interes de  los  pastvos 
financieros que devengan interes es como sigue: 

2014  2013 

Instrumentos financieros  a tasa 

de  lnteres  lija: 
Pasbos  financieros  US$  1,785,862  7,454,736 

Instrumentos financieros  a tasa  

de lnteres variable:  
Pasbos  financieros  US$  2,559,295  

AnaJisis del  Valor Razonable para  Instrumentos Financieros a rasa de  Interes Fija 

La  Compafila  no  mide  los  activos  y  pasivos  financieros  al  valor  razonabJe  a  eaves  de 
resultados y no entra en  transacciones de derivados como jnstrumentos de  cobertura.  Por 10 
tanto,  una varlaclon en  la  tasa de  lnteres al  final  del  pertodo que se  informa  no afectarfa el 
valor  registrado de  los  actlvos  y  pasivos financieros  a  tasa  de  interes  fija,  los  resultados  0 

patrtmonlo de  la Campania. 

Analisis  de  Sensibilidad  del  Fluio  de  Efectivo  para  Pasivos  Financieros  a  rasa de  Interes 

Variable 

Una variad6n de mas/rnenos 100 puntos baslcos en  la tasa  de  lnteres al final del perfodo que 
se  lnforrna  habrla  (disminuido)  incrementado  la  utllldad  neta  y  el  patrimonio  en 
aproximadamente US$19,846.  Este anallsls asume que todas las otras variables permanecen 

constantes. 

Administraci6n de Capital 

La  politica  de  la  Compafila  es  mantener  un  nivel  de  capital  que  Ie  permita  conservar  la 
confianza de los  lnverstonlstas y  acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. 
EI capital se compone del  patrimonio total.  La junta de accionistas establece las  necesidades 
adicionales de  lnverslones de  capital y en funci6n de ello determina el niver de  utilidades que 
se retnvterte anuaimente y el nlvel  de dividendos que se paga a los accionistas.  La Campania 
no  esta  sujeta a  requerimientos extemos de  incremento de  capital.  No  hubo cam bios  en  el 
enfoque de la Cornpaftta para  la administraci6n de  capital  durante el efio. 
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La  Cornpafila  hace  seguimiento  al  capital,  utilizando  el  Indlce  deuda  neta  ajustada  a 
patrimonio ajustado.  Para este  prop6sito,  deuda  neta  ajustada  es definida como  el total  de 
pasivos,  mas  dividendos  propuestos  y  no  acumulados,  de  haberlos,  y  menos  etectivc  y 
equivalentes a efectivo;  y el patrimonio ajustado  induye todos los componentes del patrimonio 
menos los dividendos propuestos noacumulados, de haberlos.  EI indice deuda neta ajustada 
a patrimonio ejustaoo de la Campania al termlno del periodo del estado de situacicn financiera 
era el siguiente; 

,, 

Total peeboe 

Mas dlvidendos propuestos  y 

no acumurados 

Menos  efectbo y equivalentes a efactbo 

Deuda neta ajustada 

Total patrimonio 

Menos  di\oidendos  croouestos  y 

no aeumulados 

Total patrtmonlo ajustado 

2014  2013 

US$  9,398,679  12,301,167 

US$ 

1,000,000 

(3,168,619) 

7,230,060 

300,000 

(292,016) 

12,309,151 

US$  14,810,342  12,937,065 

(1,000,000)  (300,000) 

US$  13,810,342  12,637,065 

Indiee deuda neta 

ajustado 

ajustada a patrimonio 

0.52  0.97 

(17)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

Transacciones can Companlas Relacionadas 

EI  resumen  de  las  principales  transacciones  con  compaFiias  relacionadas 
propiedad  0  administraci6n, es el siguiente: 

a  traves  de 

Ventas  de  produetos  terminados 

Compras de  materias primas  y 

productos terminados 

Sel"o4cios  recibidos  y  eompras  varias 

Compra de  combustible 

Sel"o4Cio de  almacenamiento de  melaza 

lntereses pagados 

2014  2013 

US$  7,200  5,923 

3,972,713  5,413,177 

615,888  648,143 

12,324 

36,000 

8,908 

Las compras de materias primas y productos terminados lncluyen principalmente compras de 
melaza  y  jugo  de  cafia  a  Sociedad  Agricola  e  Industrial  San  Carlos  S.  A,  una  compaFiia 
relacionada a traves  de administraci6n y accionistas comunes con  Inversancarlos S. A.. 

Servicios recibidos y compras varias incluye US$438, 132 (US$513,099 en eJ  2013) pagados 
a Carbogas S. A. (una operacron  conjunta de lnversancarlos S. A) per servlclo de alquiler de 
tanques para distribuci6n del bi6xido de carbono y de asesoria y gesti6n de comercio exterior. 
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) 

) 

(18) 

Servicios recibidos y compras varias tarnbien inciuyen compra de vapor para calderos y varios 
trabajos  recibidos  de  Sociedad  Agricola  e  Industrial  San  Carlos  S.  A  par  US$177,756 
(U$135,044 en  el  2013). 

La  Compattta  compra  combustible  para  los  vehiculos  de  planta  a  Servituris  C.  A,  (una 
subsidiaria  de  lnversancarlos  S.  A  desde  2014).  Tamblen  recibe  et  servicio  de 
almacenamiento  de  melaza  de  comoanta  Nacional  de  Melazas  Cia.  Ltda.  (una  operaci6n 
conjunta de  tnversancarlos S. A, desde  2014) . 

. Un resumen de los satoos con comoaruas relacionadas resultantes de las transacclones antes 

indicadas, es como sigue: 

Paslvos: 

Cuentas par pagar comerdales 

Transacciones con  Personal  Clave de Gerencia 

US$ 

2014 

1,387,n3 

2013 

2,409,288 

Las compensaciones recibidas por el personal  ejecutivo y por  la gerencia dave por  sueldos, 
beneflclos sociales a corto  plazo  y planes de beneficios definidos a largo plazo  se resumen a 
continuacion: 

Sueldos y salarios 

Benesctos a corto plezo 

Beneficlos a largoplazo 

Gastos por Naturaleza 

US$ 

2014 

299,811 

179,591 

109,465 

2013 

310,125 

106,184 

19,560 

EI gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como  sigue: 

2014  2013 

Materias primes. consumibles y cambios 

en productos terminados 

Gasto por transporte 

Gasto del personal 

Gasto por depreciaci6n 

Gasto por mantenimiento y  reparaclonee 

Gasto par seguros 

Gasto por exportaciones 

Gasto por servclos pubnccs 

Gasto por honorarios  profesionales 

Gasto por impuestos y contribuciones 

Gasto per alquiler  de tenques 

Gasto par deterioro de cuentas por cobrar 

Gasto por castigo de lnersfones 

otroe 

US$  11,451,400 

458,569 

2,440,261 

1,404,610 
1,724,805 

218,684 

463,531 
770,633 

741,210 

183,630 
212,031 

247.602 

46.073 
279,532 

14,329,826 
216,164 

1,808,151 

1,505,277 

1,591,682 
184,664 

494,148 

623,724 
784,345 

139,184 

266,959 

1,307,880 

US$  20.642,571  23,252,004 
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(19)  Otros Ingresos 

EI detalle de otros  ingresos es el siguiente: 

2014  2013 

Ulilidad  en  centa de  prcptedad, 

planta y equlpos  US$  893 

Ingresos  par enta  de restduos de 

alcohol  y carlos  8,001  37,147 

US$  8,001  38,040 
(, 

(20)  Costos Financieros 

I  EI detalle de los costas financieros se  resume a conttnuacion: 

2014 2013 
) 

Costas financieros: 

Intereses pagados  US$  (550,454)  (671,664) 

Diferencia en cambia  (441,234) 

US$  (991,688)  (671,664) 

(21)  Compromisos 

En marzo de  2014,  la Campania y EP Petroecuador firmaron un acuerdo  de abastecimiento 
de 9,530,000 de  Iitros de etanol  anhidro grado carburante para  el plan piloto de elaboraci6n 
de  gasolina con etanol por un valor de US$7,460,084 por un  periodo de  2 anos.  Por tratarse 
de un  producto cuyo precio esta regulado por el Decreto Ejecutivo No.  971 del  19de diciembre 

de  2011  no existe reajuste de  precios; 10que significa que la formula para deterrrunar eI precio 

de  venta al  publico no  sera  modificada, dicha formula fue establecida por la Presidencia de la 

Republica  en  funcion  del  precio  internacional  del  azucar  conslderando el  promedio de  las 

cotizaciones publicadas en  la  bolsa de Nueva York.  Para seguridad del  fiel  cumplimiento del 

contrato,  la Cornpafila constltuyc una  parantla bancarta emitida por un  banco local  a favor de 

EP  Petroecuador por un  monto de US$373,004, equivalente al 5% del valor total del  contrato. 

A  lafecha de erruslon de los estados ftnanctercs,  el  producto ha  sido entregado en  un  36%. 

(22)  Hechos Posteriores 

La  Companta ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el  3 de  rnerzo de 2015 fecha  en 

que los estados financieros adjuntos estuviercn disponibles para ser emitidos.  Ningun evento 

significativo  ocurri6  con  posterioridad  al  31  de  diciembre  de  2014,  fecha  del  estado  de 

situaci6n financiera pero antes del  3 de marzo de 2015, que requiera revelaclon 0 ajuste a  los 

estados Hnancieros adjuntos. 


