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Entidad que Reporta

SODERAL, Sociedad de Destilacidn de Alcoholes S. A. (“la Compafila®), una subsidiaria
totaimente poseida por Inversancarlos S. A., una compafila incorporada en Ecuador, fue
constiluida en 1992 en la ciudad de Guayaquil, Repuiblica del Ecuador, cambiando su domicilio
en el 2008 al Cantdn Crnel. Marcelino Maridusefia. Su principal actividad es la produccién de
alcohol etilico extraneutro rectificado, fino, biéxido de carbone (llquido) y derivades. La
comerciallzacién del alcohol es efectueda en el mercado local y en el exterior; y €l bidxido de
carbono se distribuye localmente a través de Carbogas S. A. (negocio conjunto de
Inversancarlos S. A.). ,

. La direccién registrada de la Compafila es Junfn No.114 y Malecén, piso 8 del Edificio Torres
del Rio en la ciudad de Guayaquit.

Bases de Preparaclon de los Estados Financleros

(a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Intetnacionales de informacion Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la junta de directorio de

la Compafiia en sesidn del 14 de febrero de 2013 y segin las exigencias eslatutarias
serdn sometidos a la aprobacion de la junia de accionislas de |a misma.

(b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjunios estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funclonal de la Compafila. A menos que se [ndique lo
contrario, las cifras financieras Incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en dolares estadounidenses.

(d) Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere .que la
Administracién de la Compafla efectde juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicaclén de pollicas de contabilidad y los montos reporfados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevarites se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que las
estimaclones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectadoe.
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En particular, la Informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, ¥ sobre supuesios e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se
describe en la nota 14 - medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio y nota 13 — medicidn de los impuestos
diferidos.

Politicas de Contabllidad Significativas

Las politicas de'contabilidad mencionadas mas adelante han siqo aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacion de Saldos Comientes v no Comrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera sa
cdasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vancimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Companla, y como no corrienles, [os de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Exirapijera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la mopeda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambio de las fechas de las transacciones. Los activos y
paslvos monetarios denominados en mopedas extranjeras a la fecha de los estados
financieros son reconveridos a la moneda funcional a |a tasa de cambio de esa fecha.
Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda exiranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de |la moneda funcional al comienzo del perfodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el perlodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financiercs

[ ctivos Financieros erivados

La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen Inicialmente en 1a
fecha.de negociadon en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
confractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financlero cuando los derechos contractuales a ios
flulos de efectivo derivados de! activo expiran, o cuando transflere los derechos a
“recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financlero en una transaccelon en

la que se transfieren substanclalmente todos los riesgos y beneficios relacionados con’

la propledad del activo financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafila se reconoce como un activo

o pasivo separado,
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sblo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidaros sabre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y
partidas por cobrar y activos financieros dlsponibles para la verta.

- Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos iniclalmente
se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar

se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos lag .

pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

- Activos Finandieros Disponibles para (a Venta

Los activos financleros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negoclar
o mantenidos hasta el vencdmiento. Estos aclivos se reconocen iniciaimente at
valor razonable més cualquier costo de transaceibn directamente atribuible.

Los activos financleros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
la inversién mayoritaria de la Cornpafiia en una entidad inacliva cuyas acciones
no se cotizan en el mercado de valores y que la Compafifa mantiene al costo.

Efectivo v Equlvalentes a Efectivo -

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corio plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Paslvos Financieros no Derivados

Iniciaimente, ta Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los ofros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente
en la fecha de la trapsacclon en la que la Compafila se hace parle de las
disposiclones contractuales del instrumento. La Compaila da de baja un pasivo

. financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
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La Comparila dlasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros
pasivos financieros. FEstos pasivos financieros son reconocidos inlcialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente afribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo,

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligacienes financieras,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Acclones

Las acclones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia} son
clasificadas como patiimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del pafrimonio, netos de cualquier efecto tributarlo.

nventarios

Los inventanos se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventanos se determina por & método del costo promedio, excepto por las
importaciones en fransito que se llevan al costo especifico, e induye todos los costos
incurridos para adquirit [os inventarios, los costos de produccién o conversion y otros
Incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.-

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
induyen una parte de los costos generales de produccion en base 'a la capacidad

operativa normal. :

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminaclon y los gastos estimados para completar la venta.

El importe de cualguler rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacién, se reconoce en el ejerclcio en que ocurre 1a pérdida y se refleja en el estado
de situacion financiera como una disminucion de |as respectivas partidas de inventario,

Propieded, Planta y Equipos
i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreclacléon acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de. transicion de la
.Compaiifa a NIIF, fue determinado por.un perito Independlente con base al valor
razonable a esa fecha.

(Contin(ia)
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La propiedad, planta y equipos se reconocen como un activo si es probable gque se
deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su cosio puede ser determinado de
manerz fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a Ia
adquisicion del activo. E! costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

» el costo de los materiales y la mano de obra directa;

» cualquier ofro costo directamente afribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

+ cuando Ja Compaiila tlene una obligacion de retirar €l activo o rehabilitar el ugar,
una estimacion de los costos de desmantelar- y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

* los costos por-préstamos capitalizados.

Los programas de computacidn adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes signficativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas dfiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentas
principales) del acitvo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo si es probable que se deriven de

ellos beneficios econdmicos futuros para la Comparila y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto “depreciable, que cofresponde al costo del activo, u olro monio que se
substituye por el costo. La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y
equlpos se reconoce en resultados y se calcula por @l método de linea recta con base
a las vidas (tiles estimadas de cada componente de la propiedad, planta y equipos.
Los terrenos no se deprecian. X

Los elementos de propledad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o0 en el caso de los activos construldos

-internamente, desda la fecha en la cual el activo estA completado y en condIciones de

ser usado.
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Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 5 y 20 afios
Maquinarias y equipos Entre 3 y 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Muebles y enseres ' 10 afigs
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesarlo. .

{) Deterlorp

.
L

Activos Financieros no Derivados

lLos activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencla objetiva -de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento iniclal del activo, v ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable. .

La evidencia objetiva de que un .activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudade a la Compaifila en términos que la Compafila no considerarla en otras

circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entraréd en banm_rrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emlsores, condiciones econdmicas.-

que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado active para un
instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico, Los
activos que no son individuaimente significativos son evaluados por detetioro
colectivo agrupando los activos con caracterlsticas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado se calcula como |a diferencia enire el valor en libros del activo y e! valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta
de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo

-deteriorado continlia reconociéndose a través de |la reversion del descuento. Cuando

un hecho- que ocurre despubs de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterloro dlsminuya, esta disminucién se revierte conira
resultados. )

{Continta)
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Activos no Financieros

E! valor en libros de los aclivos no financieros de [a Compafila, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algln Indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterloro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venla. Pama
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros sstimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el velor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de gfectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo. -

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del
activo no puede exceder al valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, sl no se hubisse reconocido una pérdida por deterloro.

(g) Beneficios alos Empleado:

Beneficios Post-Empleo

n ios Definidos - Jubilaci atronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece |la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplldo un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacién neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina caleulando o monto del beneflcio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el perlodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cdleulo es realizado anualimente por

.un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiila reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilaclén patronal en resuliados y todos los gastos
relacionados con el plan, incluyendo e! saneamiento del descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados.

(Continiia)
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Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcion de mejora de! beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los
empleados serd reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el
periodo promedio remanenie para que ios empleados tengan derecho a fales
beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficlos de forma inmediala, e! gasio sera reconocido inmediatamente en
resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafila procederd a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de [a
obligacién por heneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo
de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficlos a Empleados a Larag Plazo - Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de ia Replblica del Ecuador establece que cuando la relacidn
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién
equivalente al 25% de a (ltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de
afios de servicio. :

La obligacién neta de la Compaiila relacionada con el beneflcio de indemnizacién por
desahuclo es el monto de beneficlo a fuluro que los empleados han tecibido a cambio
de sus servicios en el perfodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cileulo es realizado anualmente por
un acfuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquler gananua o perdida actuarial se reconace en resultados en el perfodo en
que se ongina. :

Beneficios a o Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o e bengficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligaclon legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplo cotresponden a aquellas establecidas
en el Cbdigo de Trabajo tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracldn, fondos de reserva, vecaclones y pariicipacion de Ios frabajadores en
las utIIidedes de la Compaiila.

Beneficios por Terminaclén

Las indemnizaciones por terminacidén ¢ cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los

empleados.
(Continda)
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Provisiones

Las obligaclones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasiveo en el estado de situacién financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicaos para cancelar la obligacidn
y el monio puede ser estimade de manera fiable,

Las provisiones se determinan descontando el fiujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reflgja la valoraclon actual del mercado
sabre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos de la obligacion, &I
saneamlento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficlos econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaclones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que [a probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos

contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordiparios v Gastos
i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de |la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de [a contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaclones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia.
persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferldos al comprador, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
blenes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafila no conserva
para sl ningin envalvimiento en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si
es probable que se- otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera flable, el descuento se reconoce como una reduceién del ingreso cuando se

reconocen las vbntas.

La oportunidad de las transferenclas de los riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del confrato ¢ acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de Ia Jurisdiccién de la Compaiifa, [a transferencia generalmente ocurre cuando
el producto es recibido en |as instalaciones de los clientes. En el caso de ventas
fuera de Ia jurisdiccion de la Compafila la transferencia ocurre cuando los bienes son
cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de embarque.

{Continda)
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ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos: Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Inagresos Financieros vy Costos Financieros

Los ingresos financieros estan coh'lpuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizadp, usando el métodp de interés

efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y saneamiento de descuentos en las provisiones. Los costos por

" préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la

produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando €l método de
interés efectivo. '

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente ¥ el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconaocido en otros
resultados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto comiente es el impuesta que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre ias diferencias temporales
ex!stentes entre el valor en libros de |los activos y pasivos reportades para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuestc a la
renta diferido por las siguientes diferencias temporales: {i) e reconocimiento inicial de
un activo 0 pasivo en una transaccidén que no es una combinacion de negocios, y que
no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas
con inversiones en subsidiarias y en negoclos conjuntos en la medida .en que es
probable que no serén revertidas en el futuro; y, (i) las diferencias temporales
tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalla.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compafila espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos.y pasivos.

(Continaa)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del eslado
de siluacion financleta, '

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto sl existe un
derecho legal exigible de compensar |os pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma ontidad sujeta a [mpuesios, o en distintas entidades
{ributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a a renta serén realizados al mismo

tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por 1as pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que
ios beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

iii. Exposicién Tribularia

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales. La Compafila cree que la acumulacién
de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre
la base de su evaluacidén de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
fributarla y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de julcios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que ia Compafila cembie su juicio acerca de la
- jdoneidad de los pasivos flscales actuales: tales cambios en los pasivos fiscalas
- impactaran & gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Inferpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas
Las siguientes Normas (nternacionales de Informacién Financiera (NIF), Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y revisadas

han sido emifidas con fecha de aplicacion para perlodos anuaies que comienzan después del 1
de enero de 2012 y no han sido consideradas en [a preparacion de estos estados financieros:

AT
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Efectiva a
Norma . Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presontacidon de partidas de otros ingresos '
integrales 1 de julio de 2012
NIIF 7 {(enmienda) Revelacitn - Compeneaclon de activos
financleros y pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIF 10 Estados finencieros consolidados 1 de enero de 2013
NIF11 - , Aclierdos conjuntos 1 de enero de 2013
NIF 12 Informacion a rewlar sobre participaciones
en otras entidades ) 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicién del valorrazonable 1 do snero de 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 da enoro de 2013
NIC 27 (2011) Estados finsncleros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 (2011} Invarsionas en asociadas yhegocios
conjuntos 1 de anero de 2013
NIC 32 {enmlenda) Compensacion de actvos financieros y -
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NilF @ (2009 y2010) Instrumentos financleros 1 da enero ds 2015

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiila se indican a continuacion:

(a) NiiF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requenimientos para la clasificacion y medicién de
activos financieros. Segin o previsto en [a NIIF 9 (2009), los activos financieros son-
clasificados y medidos sobre la base del modelc del negocio en el cual son mantenidos y
las caracterlsticas de sus flujos de caja- contractuales. La NIF 2-{201D) introduce
adiclones con relacién a lps pasivos financierps. El [ASB actualmente fiene un proyecto
actlvo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicidén
de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros y contabilidad de coberiuras,

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efactiva para perlodos anuales que inicien en o después del 1
de enero de 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcién de la
NilF 9 tenga un Impacto importante en los activos y.pasivos financieros de la Compafila.

(b)  NIF 13 Medicitn del Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente (nlca de gufas sobre cdmo el valor razonable es
medido, vy reemplaza las gulas de medicion del valor razonable que actuaimente se
encuentran dispersas en varlas NIIF. Con excepciones limitadas; la NIIF 13 serd aplicada
cuando la medicl6n o revelacldn del valor razonable es requerido o permitido por otras
NIIF. No se espera que esta norma tenga un impacto importante sobre los estados
financieros de la Compafifa. La NiIF 13 es efectiva para perfodos anuales que iniclan en
o después del 1 de ensro de 2013, con adopclén temprana permitida.

{ContinGa)
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NIC 19 Bensficios allos Empleados {2011)

La NIC 19 {2011) cambia la definlcién de los beneficios a los empleados de corto plazo y
otros beneficios a empleados de largo plazo a fin de aclarar la distincién entre ambos,
Para-los planes de beneficios definldos, no se espera que la eliminacion de [a eleccién de
polltica contable para el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales tenga un
impacfo importante sobre [a Compaiifa. La NIC 19 (2011) es efectiva para perlodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2013, con adopcién temprana
permitida;

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafila requieren que se determine los valores razonables de
los activos y paslvos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacién,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de ios supuestos efectuados en la determinacién de Ios valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a)

(b)

Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los fiujos de efectivo futuros, descontados a [a tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales,-son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento iniciai y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. :

Otros Pasivos Financieros

El.valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
proposltos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados ala
tasa de interés de mercado a la fecha de! estado de situacién financiera.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras. cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo. .

(Continiaa)
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo

'El detglle del ofectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2012-y 2011 es el
siguiente: )

2012 2011
Efectivo en caja y bancos Us$ 2,500,184 1,179,578
Otras inversiones : - 1,300,000
us$ 2,500,184 2,479,578
P —— [ — ————

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de didembre de 2012 y 2011 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2012 2011

Cuentas por cobrar comerclales: )
Clientes locales uss 3,240,800 2,539,646
Clientes del exterior 4,150,652 1,306,662
Clientes - partes relaclonadas 17 152,359 114,357
' 7,543,811 3,960,665
Provisidn para deteroro (279,288) (282,318)
7.264,525 3,678,347

QOtras cuentas por cobrar:
impuesto al valor agregado -

crédito tributario 2,022,645 613,016
Anticipos a proveedores 676,269 £3,505
Préstamos y anticipos a

funcionarios y empleados 88,319 71,496
Otras _ _ 4,824 ___ 58,212

2,802,057 795,229

Total préstamos y partidas ,
por cobrar UsSs 10,086,582 4,474,576

La exposicién de la Compafila al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 16,

(Continiia)
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{8} Inventarlos
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ss ¢! siguiente: . :

2012 2011

Proguctos terminados Usg 1,036,627 682,712
Materias primas 827,801 3,544
Materiales vy repuestos 1,349,694 1,144,655
En trénsito 654,858 _ 2,480,209
us$ 3,869,081 4,290,120

= _— ] E - — — — —

En el 2012, las materias primas, malerigles y otros consumibles y 105 cambios en productos
terminados y en proceso reconacidos como costo de venta ascendieron a US$24,168,780
(US$6,078,847 en el 2011). Ningin monto por rebaja del valor de los liwentarios a su valor neto
de realizacidn ha sido necesario reconccer en los afios 2012 y 2011.

{9 inverslones en Acciones

El delalle de las Inversiones en acciones al 31 de diclembre de 2012 y 2011 es & siguiente:

2012 2011 -l
Subsidiarias:
Gasintec 8. A. {entidad Inactiva) uss 89,000 98,000
Con paricipacién minotitara:
Sociedad Agricola e Industrial
San Carlos 5. A, 5,252 5,252 |
us$ 104,252 104,252

- (10}  Prapledad, Planta y Equipos

El detaile v movimiento de la propledad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

-2 .



Costo o costo atribuido:

Saldos al 1 de enere de 20141 '

Adiciones
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre da 2011

Adiciones
Ventas y bafas

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Depmactbn acumulada:

Saldns al 1 de enero de 2011

Adiciones
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembBre de 2011

Adiciones
Ventas y bajas

- Saldos al 31 de diciembre de 2012

Valor neto en fibros:
Al 1 deenemdg.mﬁ '

Al 31 de diciembre de 2011
Al 31 de diciembre de 2012

. SODERAL, Sociedad de Destilacion de Alcohole- ™. A

- US$

UsSS

uss

Uss

Us$
US$

us$

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Muebles,
enseres y
Bdificios e  Maguinariasy  equipos de En
Terrenos  instalaciones equlipos oficing Vehiculos  construccion Total
255,000 3,383,867 15,253,413 281,271 31,817 83,600 19,288,977"
- 28794 62,451 71,861 58,410 14,085 233685
- - - (38,051) - - (38,051}
255,000 3,410,665 15,315,884 315,181 80,227 97 674 19,484,611
- 124,175 61,424 25977 56,440 839,737 907,753
- (433,241)  {3,197,141) - - = (5,630,382)
255,000 3,101 589 12,180,147 341,158 146,667 737,411 16,761,082
—_— —————————~ ——— ]
- (797,425}  (5,980,888) {116,842) (11,993) - (6,906,348)
- (134,770)  (1,384,990) (27,727} (10,762) - {1,558,258)
- - - 32,308 - - 32,308
- (032,195)  (7,365,687) (112,061}  (22,755) - (8,432,508)
- {173,463)  (1,406,162) (30, 838) (22, 012) - (1,832,275)
- 433,241 3,197 141 - 3,630,382
- (672 417) 55 574 908) 5142 699) __(44.767) - _ {8,434,701)
. 255,000 2,586,442 8,272,525 164,829 19,824 83,609 12,382,029
255,000 2,478 470 7,040.977 203,120 67472 - 97674 11,061,713
255,000 . 2429,182 8,605,239 198,459 101,900 737,411 10,327,191
— — i ———— ] — —
{Continja)
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Propiedad, Pianla v Equipos en Garantia

Al 31 de‘diclembre de 2012 terrenos y maquinarias y equipos con valor nato en libros de
US$255,000 y US$5,355,360, respectivamente, (US$255,000 y US$5,417,733, respectivamente
en 2011) se encuentran en garantia de los préstamos y obligaciones financieras contratdos por

la Compafila (véase nola 11).

(11)  Préstamos y Ohligaciones FInancleras

Esta nota provee informaclon sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
finandieras da la Compafila (Gnico pasive que devenga Intereses), los que son valorizados al
costo amortizado. Para mayor irformacion acerca de la exposiciéon de la Comparila al riego de

{asa do interés y tiquidez, véase nota 16.

Notas

Pasivo comiente;
Préstamos bancarios garantizados
Porcidn corriente de préstamos
bancarios garant'zadcs
Porcién corriente de présfamo
con parte relacionada sin
garantia ir

Pasivo no corriente:
Préstamos bancarios garantizados
Préstamo con parte relacionada
sin garantla 17

Total préstamosy obligaciones
financieras

-23.

uss

Us$

2012 2011
9,010,094 3,114,920
1,222,151 1,557,393

297,367 475,273

~ 10,576,692 5,147,556
: 1,156,651
: 297,387
- 1,454,038
10,529,632 6,601,624

(Continga)
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Términos v Caien&ario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos estin denominados en dblares y sus términos contractuales son los

siguientes: :
Tasa do Afio de 31 de diciambre
LNntas interés ancmlery 012 2011
Préstarnos bancarios garantizados B.5% - 9% 2043 US§ 2,010,084 3,114,920
Fréstamos bancarios garantizados TAR +1 2013 1,222,151 2,714,044
Préstamo con parie redacionada
5in garantfa 17 B.92% 2013 207,387 772,660

US$ 10,529,632 8,601,624

Los préstamos bancarios estén garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y prenda
industrial sobre maguinarias y eguipos con valor neto en libros de US$5,610,380 al 31 de
diciembre de 2012 (US$5,672,733 al 31 de diciembre de 2011). Adicionalmente, ia matriz de la
Compahia ha olorgado garantia solidariz sobre estos préstamos bancarios sin cargo alguno.

(12)  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pégar

Al 31 de didiembre de 2012 y 2011 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulades por pagar, se detallan como sigue: '

Notas 2012 2011
Cuentas por pagar comerciales;
Proveadores locales uss 557,609 617,813
Proveedores del exterior 199,335 114,679
Preveedores - partes relacionadas 17 1,067,658 1,041,379
uss 1,624,603 1,773,974

Otras cuentas y gastips acumulados

por pagar.
Beneficlos a empleados 14 US$ 355,564 405,250
Retenclones de impuesto a la renta ' -
© e impuasto al valor agregado 93,496 82,252
Anlicipos de clientes 1,567 '. 885
Otras ' ) 169,885 82,635

Uss 620,522 551,131
————E N

La exposicidn de la Compadla al rlesgo de liquldez relacionade con cuentas por pagar
comerclales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 18,

(Contintia)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de Impuesio a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2012 2011
Impuesio a la renta comiente:
Del afio Uss 404,440 552,176
De afios anteriores {66,368) {78,237)
338,074 473,939
impuesto a la renla diferido {41,988) (72,874)

Us% 206,106 401,065
e N ]

Conciliacién del Gasto de impuesto a ia Renta

La tasa corporativa de impuasto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en el 2011). Dicha tasa
sa reduce al 13% (14% en ¢l 2011) si las utilidades se reinvierten en las compafifas a través de
aumentos en el capltal acciones y se destinan a |a adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren [a productividad.

La siguiente es ia conciliacién entre el gasto de impuesto a la ranta y aquel que resultaria‘de
aplicar lafasa corporativa de impuesto a[a renta del 23% {24% en el 2011) a la utilidad antes de

impuesto a la renta:

2m2 20m
Utllidad neta us$ 1,234,550 1,509,815
Impuesio a la renta 296,106 401,065
Ulllidad anles de impuesio a ia renla 1,530,656 2,000,980
Impuasto que resultaria da eplicar latesa -
corporativa de Impuesto a la renla 352,091 480,235
Ajuste de Impuesto a la renta del afio enterior (66,366) (78,237)
Incremento (reduccién) resuliante de: -
‘Gastos no deduclbles 20,835 2,986
Deduccidn por pago a trabajadores
discapacltados e incremerto neto
- e trabajadores (10,414) (10,546)
Efecto del cambie en la tasa impositiva - . 8827

-2

us$ 206,108

401,065
et

(Continta)
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impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a 1a renta por pagar es el siguiente:

_ o2 2011
Saldo al iniclo del afio us$ 355,858 88,837
impussto ala renta comiente 404 440 552,176
Aluste de Impussta a la renta del ‘

afio anterior . (66,368) (78,237)
Pago de impeesio a la renta del

afio anteriot (289,492) {10,600}
Anttcipo y retenciones de impuesto

8 larenta (272,144) . (196,318)
Seldo al final del afio uUs$ 132,296 355,858

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segln se indica abajo
y su movimiento es el slguiente:

Saldo al 1 Reconocido  Saldo al31  Reconocido  Saldo al 31

. de enerc en dciembre en dciembre
201 resuliados 2011 resuitados 2012
impuesto diferido activo atibuble a: :
Cuentas por cobrar comerciales us$ 11,605 17,731 29,336 (16,928) 12,408
Resenas para pensiones do jubilacibn
pairanal ¢ indemnizaciones por
desahucly - 12,374 5,146 17,520 8,800 2,418
Impuesto diferido acthw us§ 23,870 280 48,858 {8,020} 3,821
tmpueslo diferido pasivo atribuible a: :
Propledad, plenta y squipos uss 152,231 ~ (49.997) 102,234 (49,087 52,237
impuesto diferldo pasivo 152,231 {49,997) 102,234 . (48.90T) | 52,237
impugsts dileddo pasivo, nele Uss 128,252 (re.814) 55,378 {41,966) 13,410
{Continia)
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Notas a los Estados Financieros
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En el afio 2012, mediante Decrefo Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Repiblica, se
suprimid la disposielon expresa del Reglamento para la Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno que trataba la no deducibilidad del gasto de depreciacion correspondiente a la
revaluacion de la propiedad, planta y equipos. La Administracién de la Compaififa, con base en
su evaluacidn de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y hasta que las
autoridades tributarias emitan un pronunciamiento acerca de la Interpretacién y alcance de (a
raferida disposicion, decidi® mantener el pasivo por impuesto diferido por US$52,237,
relacionado con la difarencia temporaria asimilable a este concepto, la cual surgid al optar por el
valor razonable determinado por un perito independiente como costo atribuido para clertas
partidas de propiedad, planta y equipos al adopter las NIIF,

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial Na. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporo a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resulfados tributables, originados en operaciones con partes .
reiacionadas. Adicionaiments, durante el afio 2008 mediante Resolucidn del Servicio de Rentas
Internas (SRi) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No. 324, se establecié que los requisitos para la presentacion de informacion con referencia a
dicha normativa tiene relacion unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterlor en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000, Con fecha 25 de enero de 2013, mediante resolycion No. NAG-DGERCGC13-
00011 la Administracion Tributaria modifica la Resolucion antes indicada, estableciendo que los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal en un
monio acumulado superior a US$3,000,000, dsben presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas y aquellos sujstos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
-operaciones con parles relacionadas locales yf/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misma
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000,000 deberan presentar Anexo e
informe de precios de transferencia, Esta reforma entrd en vigencdia a partlr del 25 de snero de
2013 por lo-que afecta a la presentacién del Informe y Anexo del ejercicio fiscal 2012.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia debe presentar inicaments el
Anexo de operaciones con partes relacionadas dsbido a que las transacclones realizadag no
superan los montos minimos para presentar informe.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la rgnta, impuesto al valor agregado y relencianes en la fuenle

presentadas. por la Compafila por los efercicios impositivas del 2009 al 2012 estén abierias a
revision de las autoridades tributarias

(ContinGa)
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Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Contribuciones de seguridad social us$ 29,662 16,311
Beneficios sociales (principalmente
legales) 55,786 35,834
Participacitn de los trabajadores en
las utilidades 270,116 353,114
Resena pare pensiones da jubilacion )
patronal 541,984 432,79H
.Resena pama indemnizaciones por .
desahucio 178,865 135,494
Pasiwo comienle 355,564 405,259
Pasho no comiente _ 720,849 568,285
' uss 1,076,413 873,544

Paricipacion de |os Trabajadores en [as Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a |a renta.

Reservas para Penslones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucic en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
es como slgue;
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Indemniza-
Jubilacion clonas por |
patronal desahucio Total
Qbligaciones por beneficios definides al _

1 da enero de 2011 uss 385,786 123,660 508,455
Costo por senicios del periodo ) 44,768 9,201 54,059
Costo financlero 16,717 5,226 21,843
Beneficios pagados {14,480} .(2,692) (17,172}
Obligaclones por beneficios definidos al

31 de diciembre de 2011 432,701 135,484 568,285
Costo por senicios del periodo 108,282 40,577 146,859
Costo financiero ' 21,016 6,844 27,960
Bemeficios pagados {18,105} {4,150) (22,255)
Obligaciones por beneficlos definldos al ' '

31 de diciembre de 2012 uss 541,984 © 178,885 720,849

Seglin se-indica en el Codigo del Trabajo todos aguelios empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma compaiila tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, eded del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracidon anual perclbida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademés, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los aios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitarlo Proyectado®, con este método, se atribuye una parte
de los- beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden seglin sus valores desconlados, puesto que existe la
posibilldad de que sean satisfechas muchos afios despuds de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obllgatoriedad de constituir
fondos- o asignar activos para estos beneficios. :

{Continaa)
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Las provisiones del plan do jubilacién consideran [a remuneracién del empleado y demés
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de Ia
pensidn vitalicia mensual de US$20 sl el trabajador es beneficlario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si stlo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarnial de
jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue;

2012 2011

Trabajadores activos con tlempo de
sendcla entre 10 afios y menos Us$ 435,433 353,155
de 25 aflos de senicio

Trahafadores activos con menos de 10

afios de sendclo 106,551 ; 79,636
’ uss 541,984 432,791

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son los siguientes:

2012 2011

Tasa de conmutacion actuarial (*) 4% . 4%
Tabla de mortalidad e imalidez ™ [ESS 2002 ™ IESS 2002

(*) Resultante de una {asa de incremento de salario del 4.5% anual y una tasa de descuento
promedio del 8.68%.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafila posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidon. Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados. ' '

{Continda}
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astos de! Persona

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracion y generales y gaslos de ventas en el
estado de resuitados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
resumen a continuacion:

2012 2011

Sueldos y salarios USss 933,405 749,796
Beneficios soclales 392,923 242,014
Partlcipacién de los trabajadores )
an las utilidades 270,116 353,114
Jubilacién patronal e indemnlzacion :
" por desahucio 174,819 ' 76,002
Us$ 1,771,263 1,420,926

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia cuenta con 75 (78 en el 2011) empleadas en relacién

de dependencia distribuidos entre empleados de operacién, administracion y comercializacion.
Capital y Reservas

Capital Acciones:

La Comparila ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US$1 cada una. Ei detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Acciones autorizadas ' 18,937,152 18,937,152
Acciones suscritas y pagadas 10,132,228 B,468,576

Reserva Legal:

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecuador, requiere para las compafifas anénimas, que
~ salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utflidad neta anual se tomara un porcentaje no

menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso.de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capltal o para cubrir pérdidas en las operaciones. )

{Continda)
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Resultados Acumulados por Aplicacion de NIE:

La Superintendencla de Compafilas del  Ecuador, mediante Resolucién  No.
SC.G.ICI.CPAIERS.11.007, publicada en ol Regisiro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2041
establecid que e! saldo acreedor resuliante de los zjustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
*Resuitados acumulados provenientes de la-adopcidn por primera vez de las NilF", separada del
resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, exceplo en el caso de
liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte gue exceda al valor de-las pérdidas acumuladas vy las del ulltmo ejercicio econdmico
concluido, silas hubieran.

En septiembre de 2012 en sesion extraordinaria, la junta general de accionistas de ia Compaiiia
decidi efecivar la capitalizacién de los resuttados acumulados por adopcion de NIIF. A la fecha
de este informe dicha capilalizacion fue insciita e informada al organismo regulador,

Otros uliados Intograles:;

La Compaiila no tiene afectacidn por otros resultados integrales para los afios 2012 y 2011,
Dividendos:

En e afio 2012 la Compafiia distribuyé y pagd dividendos por US$700,000 (US$0 en ef 2011),

Posterior al 31 de diciembre de 2012, el Direclorio de la Compafila propuso la distribucion de

dividendos por US$800,000, contra [as utilidades del afio 2012. La distribucién propuests estd

sujeta a aprobacién de la junta de acclonistas, no ha side provisionada y no hay consecuencias
por u-npuesto ala renta.

Administracion del Rlesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Comparila estd expuesta a los siguientes riesgos
relaclonados con el use de instrumentos financleros:

+ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

{Continda)
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Marcg de Administracion de Riesgos

La Junta Direcltiva de la Comparla es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asl como el desarrolio ¥ monitoren de las politicas de administracion

de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecldas con e] objeto de
identificar 'y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, 'y para monitorear 10s riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y ios sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Gompaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructlve en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Junta Directiva de ia Companfa monitorea el cumplimiente de las pollticas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta ta Compaiifa.

Riesqo de Cradito

El resgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y sa
ongina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por-cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. '

Expaoslcian gl Riesgo de Crédit

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financlera es como
sigue:

Notas 2012 N

Efectivo y equhalentes a efectivo 6 uss 2,500,184 2,479,578

Cuentas por cobrar comerciales 7 7,264,525 3,678,347

Anticipos 8 proveedores 7 676,269 53,505
Préstamos y antlcipos. a funclonarics

y empleardos 7 98,319 71,498

Otras ‘ 7 4,824 ' 58,212

-USE 10,544,121 6,341,138

(Continua)
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Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por Ias carecteristicas
indlviduales de cada cliente. Las pollticas de administracidon del riesgo de crédito son
establecidas por la Administraciéon. Entre las polfficas relevantes adoptadas por la Compaiifa,
esta la contratacion de los servicios de una compafia de seguros especializada en seguros de
crédito para el andlisis y calificacion de sus actuales y nuevos clientes y para asegurar [a
mayoria de la exposicién credificia de su cartera comercigl. Cada diente actual y potencial es
analizado individualmente y se le asigna una calificacién y un monto méximo a ser asegurable
por parte |a compafifa de seguros dentro del cual no se requiere aprobaciones adicionales. En
caso de que el limite de crédito solicitado sea superior al llmite otorgado por la compariia de
seguros, la Gerencia General apruegba o niega el exceso. En caso de que los potenciales
clientes no sean adecuadamente calificados por la compaiifa de seguros o que la Gerencia
General no apruebe el limite de crédito solicitado, el cliente solo podra efectuar compras de
contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, Esta provision se determing
. en base a una evaluacion especffica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativas y con base a una evaluacion colectiva para los saldos no significativos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comercmales a la fecha del
estado de situacidn financiera por regién geografica fue:

2012 2011
Ecusador ' US$ 3,393,159 2,654,003
Colombia ' 4,114,983 1,306,662
Otmos palses 35,669 -
US$S 7,543,811 3,960,665
P—— L L——

-Los ciientes mas significativos de ta Compania, cinco compadilas licoreras locdes y axtranjeras
registran US$2,787,029 del saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2012
(siete compafiias licoreras locales y extranjeras y saldo de cuentas por cobrar comerciales de
US$2,028,152, en &l 2011).

(Contintia}
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Pérdidas por Deteriorg

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente;

2012 2011

Vigentes - uss 3,738,600 1,647,792
Veneidas de 1 a 30 dlas 1,801,357 847,901
Vencidas de 31 a 60 dias 1,268,806 591,314
Vencldas de 81 a 180 dias 143,677 238,853
Vencidas mas de 180 dias 581,371 534,805

uss 7,543,811 3,960,665

La variacion en la provision por deterioro con respecto a ias cuentas por cobrar comerciales en
los affos que terminaron el 31 de diclembre de 2012y 2011 fue la sigulente:

2012 2011
Seldo al inicio del afo US§ 282,318 163,260
Provision por deterloro del affo 35,368 119,058
Castigos .___(38,400) -
Sddo al final del afio Uss 279,286 . 282,318

Efecti uivalentes a Efi

La Comparfiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$2,500,1584 al 31 de diclembre
de 2012 (U5$2,479,578 al 31 de diciembre de 2011), que representa su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalertes a efectivo son mantenidos
principalmente con bancos e instituciones financieras que estdn calificadas entre el rango AAA-
y AAA segun las agenclas calificadoras PCR Pacific S. A. y Soc. Cal Riesge Latincamericana.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ja Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaclones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquldados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financleros. El enfoque de la Compafifa para administrar {a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de lensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
raputacion da la Compafila.

(Continta)
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La Administracién de la Compafila dispone de informacion que le permite monitorear fos
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un perfodo de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones finangieras cuando vencen; esto excluye el posible impacio
de clrounstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision
de este informe no se han detectado sliuaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contracfuales de pasivbs financieros, incdluyando los pagos
estimados de intereses:

31 de diciembre de 2012
Valor en Vencimientos Delaéb DeGai2 De1az

Libros contractuales meses meses ahos
Préstamos y obligaciones financieras US$ . 10,529,632 10,709,703 9,198,156 1,511,547 -
Cuenlas por pagar comerciales 1,824,603 1,824,603 1,824,603 - -
Impussto a la renta por pagar 132,288 132,295 132,296 - -
Otras cuenlas y gastos acumulados -
por pagar 620,522 620,522 620,522 - -

Uss  13,107.053 13,287,124 11,775,577 1,511,547 -
= ——

31 de diciemtee da 2011
Valor en Vencimientos Delat De6a 12 Defa2

Libes ~ conlractuales meses . meses afics

Piéslamos y obligaciones financieras Us$ 6,601,624 6,967,476 -4,270,285 1,066,787 1,648,404

Cuentas por pagar comercialas 1,773,971 4,773,671 1,773,671 - -
Impuesto ala renta por pagar 355,858 355,858 355,858 - -
Otras cuentas y gastos acumulados )

por pagar 551,131 551,131 551,131

us$ 9,282,584 0,688,436 6,051,245 1,068,787 1,648,404

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los camblos en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiila o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetiVo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposrclones a este nesgo denfro de parametros razonables y al
mismo iempo optimizar la rentabilidad.

Riegg_o de Moneda

La Compafila estd expuesta al rlesgo de moneda princlpalmente en las ventas denominadas en
monedas distintas a la moneda funcional. La moneda en.la que estas fransacclones se
denominan es principalmente el peso colombiano. La Compafila consrderé tomar cobertura
contra el riesgo do moneda hasta diciernbre de 2012,

(Continia)
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Riesqo de Tasas de [nterés

La Compaiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medidé de lo posible
préstamos a tasa fija.

A la fecha dal estado de situacién financiera, el perfil de las tasas de interés de los activos y
pasivos financleros que devengan interés es como sigue;

2012 2011

Instrumentos financieros a tasa
. dg Interés fija:

Activos financleros Uss - 1,300,000
Pasiwos financieros (9,307,481) (3,887,580)

US$  (8,307,481) (2',537,5302

Instrumentos financlefs a tasa
de Interés variable:

Pasivos financleros Us$ (1,222,151 ) (2,714,044)
Andlisis del Valor Razonable pars Instrumentos Financleros 2 Tasa de [nterés Fiia

La Compafila no mide los activas y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados

y no entra en fransacciones de derivados; por lo tanto, una variacion en la tasa de interés al final

del periodo que se informa no afectar(a el valor registrado de los activos y pasivas financieros a
tasa de interés fija, los resultados o pafrimonio de la Compafiia. .

Una val_'iacic"m de mas/menos 100 puntos basicos en la tasa de interés al final del perfodo sobre
el que se informa habrla incrementado {disminuido) la utilidad neta y el patrimonic en
aproximadamente US$2,326 (US$19,618 en el 201 1) Esle anélisis asume que todas las otras

variables perrnaneoen constarites.

rnmlstraclb 2] ia

La politica de la Compaiila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negoclos. El
capital se.compone del patrimonio fotal. La junta de accionisias establece las necesidades
adicionales de inversionies de capltal y en funcién de ello determina el nivel de ufilidades que se
reinvierte anualmente y ol nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compafia no
esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el erfoque
de la Compaiiia para la admiristracién de capital durante el afic. .

{Contintia)
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La Compaiila hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas

. dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efective y equivalentes a

efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos las componentes del patimonioc menos los
dividendos propuestos né acumulados, de haberlos. El Indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustade de la Camparila al término del periodo del estado de situacion financiera era el
siguiente: o

2012 2041

Total pashos Uss 13,841,312 9,908,247
Mas dividendos propuesios y . _
no acumulados . 800,000 700,000
Menos sfeciiw y equivaientes a efactivo (2,500,184) - {2,479,578)
Deuda neta ajustada _ uss 12,141,128 8,126,669
Total patfimorio : uss 13,072,615 12,538,085
Menos dividendos propuestos y . )
no acumuiados o {800,000} (700,000} |
Total patrimonio ajustado - uss$ 12,272,615 11,838,065
Indice deuda neta ajustada a patimonio -
ajustiado . 0.99 0.69
=

Transacclones y Saldos con Partes Relaclonadas

Transacgiones con Compafilas Relaclonadas

E! resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través de propiedad
o administracion enlos afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Ventas de productos terminados - Uss .- 712,819 1,205,391
Compras de materias primas y : _ _

. produclos teminados ' 2,236,202 2,577,631
Sendcios recibidos y compras varias _ 355,273 341,758
Intereses pagadas ' 49,800 90,217
Comisiones pagadas 160,000 258,000

Las ventas de pmdﬁctos terminados corresponden principalmente a ventas de aIbOhol 4 bibxido

‘de carbono a las compafilas relacionadas Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 8. A,
- Codana $. A., companlas relacionadas por accionistas o administracién comin y Carbogas

8. A. (negotio conjunto de Inversancarios $. A.),
- (Continua)
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SODERAL, Sodiedad de Destilacion de Alooholes S, A
(Subsidiaria totalmente poseida por Inversancarles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las compras de materias primas y producios terminados incluyen principaimente compras de
melaza y alcohol a las compafilas relacionadas Sociedad Agr:c:ola e Industrial San Carlos S, A,

y Codana 8. A, respectivamentea.

Servicios recibidos y compras varias incluyen compra de vapor para calderos