
SODERAL, Sociedad de DestilacJ6n de A1coholes S. A  
(Subsldiarla totalmente poseida par lnversancarlosS. A.)  

Nolas a los Estados Financieros  

31  de diciembre de 2012  

(En D61ares de los Eslados Unidos de America ­ US$)  

(1)  Entidad que Reports 

SODERAL,  Sociedad  de  Destiiaclon  de  PJcoholes  S.  A  (MIa  Compafifa"),  una  subsldlaria 
totalmente  poselda  par  Inversancarlos  S.  A.,  una  comcerira  lncorporada  en  Ecuador,  tue 
constiluida en 1992 en la cludad de Guayaquil, Republica del Ecuador. camblandc su domicilJo 
en el 2008 al Cant6n Crnel. Marcelino Mariduel"ia.  Su principal actividad  es la  prcducclon de 
alcohol  ethlco  extraneutro  rectltlcado,  fino.  bi6xido  de  carbona  (IJquido)  y  derivados.  La 
ccmereeneeeieo del alcohol es efectueda en el mercadc  local y en eI  exterior; y eI b!6xido de 
carbona  se  dlstribuye  localmente  a  traves  .de  Carbogas  S.  A  (negocio  conjunto  de 
Inversancarlos S. A). 

La direcci6n reglstrada de la compafifa  es Junin  No.114 y  Matecon,  piso  8 del  Edificio Torres 
del Rio en la ciudad de Guayaquil. 

(2)  Bases de Preparacl6n de  los Estados Flnancleros 

(a)  Decfaraci6n de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos  han sido  preparados de  conformidad  COn  las Normas 
lntetnaclonales de Inforrnaci6n Hnanclera (NIIFs). 

Estes estados financieros fueron autorizados para su emis!6n par la junta de directorio de 
la  Campania  en  sesi6n del  14 de  febrero  de  2013 y  segun las  exlgencias  estatutarlas 
seran sometldos a la aprobecion de la junta de ~ccionlstas   de la misma. 

(b)  Bases de Medici6n 

Los estados financieros han sido preparadoa sobre la base del costa hist6rico. 

(c)  Moneda Funcianal y de Presentaci6n 

Los estados flnancleros adjuntos estan presentados en d61ares de los Estados Unidos de 
America,  que  es  la  mcneda  funclonal  'de  la  Compafila.  A  menos  que  se  Indlque 10 
contrario,  las  cifras  financieras  lnduidas  en  los  estados  financieros  adjuntos  estan 
expresadas en d61ares estadounidenses. 

(d)  Usa de Eslimaciones VJuicios 

La  preparaci6n  de  estados  financieros  de  acuerdo  con.  las  NIIFs  requlere .que  la 
Administracl6n  de la CampanIa etectue juicios,  estimaciones y  supuestos que afectan fa 
aplicad6n  de  potluces de  contabilidad  y  los  mantas  reportadcs  de  actlvos.  peslvos, 
ingresos y gastos.  Los resultados reales pueden diferir de estas estlrnaciones. 

Las  estlmaclonee  y  supuestcs  relevantes  se  revisan  sabre  una  base  continua.  Las 
revisiones  de  las  estlrnaclcnes  contablea  son  reconocidas  en  el  perlodc  en  que  las 
estimadones son.revlsadasy en cualquier periodo futuro afectado. 
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SODERAL, Sociedad  de Destilaci6n de Alcoholes S. A.  
(Subsldiarla  totalmente poselda por lnvereancarlos S. A.)  

Notes a los Estados  Financieros  

(En D61ares de los Estados Unldos de America ­ US$)  

En  particular,  la  Informacion  sobre  juicios  critlcos  en  la  apllcaclon  de  polltieas  de 
contabilidad,  y sobre supuestos e  incertidumbres en estlmaciones  Que  pudieran  tener  un 
efecto slgnificativo sobre  los  montes  reconocldos  en  los estados  flnancleros adjuntos se 
describe  en  la  nota  14  ­ medici6n  de  las  obligaciones  para  penstones  de  jubllaclon 
patronal  e  indernnlzaciones  por  desahucio  y  nota  13  ­ rnediclon  de  los  impuestos 
diferidos. 

(3)  Politlcas de Contabllldad Significativas 

Las polltlcas de contabilidad  mencionadas mas adelante  han sido aplicadas consistentemente a 
todos  los  perfodos  presentados  en  estos  estados  ftnancleros,  a  menos  Que  otrc  criteria  sea 
indicado. 

(a)  Claslficaci6n de Saldos Corrlentes y no Cqrrlentes 

Los  saldos  de  actives  y  pasivos  presenlados  en  el  estaco  de  situacl6n  financiera  sa 
dastfican  en  funci6n  de  su  venclmlento,  as  decir,  como  ccrrientes  aqueHos  con 
vencimlento  igual  0  inferior  a  12  mesee,  los  que  estan  dentro  del  cido  normal  de  la 
operaci6n  de  la  Campania,  y  como  no  corrientes,  los  de  venclmiento  superior a  dicho 
periodo. 

(b)  Transacciones en Moneda Extranjera 

Las  transacclones  en  mensae  extranlera  son  convertldas  a.la  moneda  funclonal  de  la 
Compafifa  a  las  tesas  de  cambia  de  las  techas  de  las  transacciones.  Los  actlvos  y 
paslvos  monetarios  denominados  en  monedas  extranjeras  a  la  fecha  de  los  estaoos 
flnancleros  son  reconvertidos  a  la  moneda tunciona!  a  la  tasa  de  cambia  de  esa facha. 
Las ganancias a perdldas par conversion de moneda extranjera en partidas monetarias as 
la  diferencia  entre  el costa  amortlzado de  la moneda  funcional  al comienzo del  perroco, 
ajustada por  lnterases  y  pagos  etectlvos  durante  el  perlodo,  y  el  costa  amortizado  en 
moneda extranjera convertldo a ta tasa de camblo al final del perlodo. 

(c)  Instrumentos Financjeros 

r.  Activos Financieros no perivados 

La  Campania  reconoce  inicialmenle  los  prestarnos  y  partldas  por cobrar en  la  fecha 
en  que  se  originan.  Los  otrcs  activos  financieros  se  reconocen  Inicialmente  en  la 
fecha.de negociad6n en  la Qua  la comparila comienza a ser parte de las  provlsiones 
contractuales del  instruniento.  . 

La Compaflia da de baja un activo flnanclero cuando los derachos contractuales a los 
flujos  de  efectivo  darivados  del  activo  expiran,  0  euando  transflere  los  derechos  a 

. reeibir los  flujos  de.efectlvo contractuales del  activo f1nanclero en una  transaccl6n  en 
la que setransfieren substanclalmenta todos  los riesgos y beneficlos relacionados con 
la  propledad  del  activo flnanclero.  Cualquier participaci6n en  los  actives financleros 
transferldos que  sea creede  a  retenlda  por  la Ocmpafila se reconoce  como un activo 
a paslvo separado. 
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SODERAL, Soclecad de Destilad6n de A1coholes S. A.  
(Subsldlarla totalrnente poserda por  tnversancarlos S. A.)  

Notas a los Estados Plnancleros  

(En D6lares de  los Estados Un/dos de America ­ US$)  

Los activos y paslvos flnancleroa son compensados y el manto neto oresentaoc en eI  
estado  de  sttuaclon  financiers  cuanco,  y  solo  cuando,  la  Compefila  cuenta  con  un  
derecho legal para compensar los mantos y tlene  er  proposlto de liquldarlos sabre  una  
base neta 0  de realizar el activo y hquidarel pasivo almultanearnente.  

La  Cornpafila  tiene  los  siguientes  actlvoa  flnanceros  no  derfvados:  prestarnos  y  
partidas por cobrar y actives finaooeros dlsponibles para la venta.  

Prestamos y partidas por Cobrar 

Los  prestarnoe  y  partidas  por  cobrar  son  acttvos  ttnancleros  con  pagos fijos  0 

determinables que no sa cctlzan en un meroadoactivo.  Estos activos Inlclalrnente 
S8 reconocen aI valor razonable mas cualquier coste  de transacctoe direetamente 
atrlbultse.  Posterior al  reconocimiento lniclal,  los  prestamos y partidas por cobrar 
se veroezen al costa amortizado usando eI metoda de lnteres erecevo, menos las. 
perdroas  por deterloro.  Los prestamos y perttdas por  cobrar se  componen de  las 
cuentas per  cobrar comercteles y otras cuentas por cobrar. 

Actlvos Financieros Oisponibles para Ie Venta 

Los  ecsvoe  financleros  disponibles  para  la  venta  son  activos  fmancieros  no 
dertvados que no clasifican como prestamos y partldas por  cobrar  0 para negoclar 
c mantenidos haste  et venclmiento.  Estos  activos se reconocen  \nlcialmente  al 
valor razonable mas cualquier costa de  transacclon dlrectamente atribuible. 

Los actlvos flnancleros mantenidos para  la venta corresponden  prtnclpa'mente a 
Ie  inversion mayoritarla de  la CompaFiia  en una entlceo  lnactlva cuyae acclones 
no se cotlzan  en eI mercado de valores y que le Compafifa mantiene al costa. 

il.  Efectivo V Equlvalentes a Efectivo  ' 

EI efectlvo y equivalentes a efectlvo se com pane de  los  saldos del efectlvo dlsponible  
en  ceja  y  bancos  e  Inversiones  de  corto  plaza  adquirldas  en  vacres  altarnente  

Hquldos,  suietas  a  un  riesgo  poco  significativo  de  cambios  en  su  valor  y  con  
vencimlentce orlginales de tres mesee a rnenos.  

iii.  PaslvQSEinancieros no Derivados 

Inidalmente, la  Compafila reccnoce  los  lnstrumentos de  deuce emlnccs en  la  fecha  
en que  sa originan.  Todos los  Otr06 pasfvos financieros son  reconocldos lnlclalmente  
en  la  techa  de  la  transaccl6n  en  la  que  18  Compatiia  se  haea  parte  de  las  
clsposrcrones  contractuales  del  lnstrumento.  La  ccmpanre  da  de  baja  un  paalvc  

. flnanclero cuanoc SUB obligaciones.contractuales sa oancelan 0  explren. 
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SODERAL, Sociedad de Destilacl6n  de Alcohores S. A  
(Subsidlaria totalmente poselda  por lrwersancartos S. A.)  

Notas a los Estados  Financieros  

(En D61ares de los Estados Unidos de America ­ US$)  

La CompafHa clasifica  los  oaslvos  financieros no derivados en  la  cetecorta  de  otros 
paslvos  financieros.  Estos  pasivos  flnancleros  son  reconocidos  inlcialmente  a  su 
valor  razonabfe mas cualquler  costa de transacclon  dlrectamente atribuible.  Posterior 
al  reconocimiento  inicial, estos  paslvos financieros  se  valorizan  aJ  costa  amortizado 
usando el metodo de Interes efectlvo. 

Los orros paslvos financieros sa componen  de  prestarnos  y  obtigaciones financieras, 
cuentas por pagar comerclales y otras cuentas y gastos acumuJados por pagar. 

lv.  Capital Acciones 

.Las  acclonea  ordinarias  (unica  clase  de  acciones  emltidas  por  la  ccmpenta)  son 
crasflcadas como patrimonio.  Los costas incrementales atribulbles dlrectamente a la 
emisi6n  de  acciones ordinarias,  de  haberlos,  son  reconocldos  como  una  deducci6n 
del patrimonio,  netos de cualquier erectc  trlbuterto. 

(d)  Inventarios 

Los  Inventarioa se valorizan aJ  costa  0 al valor neto de  reaJizaci6n, el que sea  menor.  EI 
costo  de  los  inventarias se  determina  por  eI metcdc  del costa  prornedc,  excepto par las 
importaciones  en  transite  que  se  lIevan  al  costo  especlnco.  e  induye  todos  Jos  costos 
incurridos  para  adquirir  los  lrwentarlos,  los  costas  de  producei6n  0  conversion  y  otros 
lncurridos  para Hevar ellnventario a su localizaci6n y condlclon  actual.. 

En  el  case  de  los  lrwentarios  producidos  y  de  los  productos  en  proceso,  los  costas 
induyen  una  parte  de  los  costos  generales  de  producci6n  en  base  a  la  capacidad 
cperewe normal. 

EI valor neto de reallzaclon es el precio de vente estimado en eLcurso  normal  del negocio, 
menos los costos de terminacl6n y los gastos estimados para completer la venta. 

EI importe de cualquJer rebaja de valor de  los  trwentarlos, hasta alcanzar su valor neto de 
realIzaci6n,  sa reconoce en el ejerclcio en que  ocurre 1a perdlda  y se  refleja  en el estado 
de alfuacion financiera como una disminuci6n de las respectlvas partidas de inventario. 

(e)  Propiedad,  Planta y Eguipos 

L  Reeonocimiento y Medici6n 

Las  partidas  de  propledad,  planta  y  equlpos  son  valorizadas  al  costo  menos 
depreclacron  acumulada  y  perdidas  por  deterioro.  EI  costo  de  ciertas  partldas  de 
propledad,  planta  y  equipas  al  1  de  enero  de  2010,  fecha  de,  transici6n  de  la 

.Oompatifa  a  NIIF,  fue  determinado  por.un  perito  lndependlente  eon  base  al  valor 
razonable a esa fecha. 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de Alcoholes S. A.  
(Subsidiaria totalmente poselda  por  lnversancarlos S. A.)  

Notas a los  Estados Financieros  

(En D61ares de los Estados Unidos de America ­ US$)  

La  propledad,  planta  y  equipos sa  reconocen  como un  activo si  es  probable  que  se 
derlven de ellos beneflclos econ6micos futuros y  su costo  puede ser  determinado de 
manera  fiable.  EI coste  incluye  los  gastos  que  son  directamente  atrlbulbtes  a  la 
adqulslclcn del activo.  EI coste de actlvos construidos por la propia entidad incluye: 

el costo  de los materiales y la mano de obra dlrecta:  
cualquier otro  costo  directamente atrlbulble al  proceso de hacer  que  el activo sea  
apto para trabajar para su uso previsto;  

..   cuando la Oompefila ttene una obhgaclon de reUrar el activo 0  rehabllltar ellugar, 
una  estlmaclon  de  los  costos  de  desmantelar.  y  remover  las  partidas  y  de 

restaurar ellugar donde esten ubicados; y 
los ccstos porprestamoe capitalizados. 

Los programas de computaci6n adquiridos que estan  Integrados a  ta funclonalldad de 
los equipos relaclonados, son capitalizados como parte de  los reepectlvos equlpos. 

Cuando  partes  signficativas  de  una  partida  de  prcpiedad,  planta y  equipos  poseen 
vldas  utiles  distirrtas,'  son  registradas  como  partroes  separadas  (componentes 
principales) del activo. 

Las  gananclas 0  perdldas de  la venta de un elemento de propiedad, planta y equtpcs 
son  determinadas oomparando los precios de  venta  con  sus  val ores en  Iibros,  y  son 
reconocidas en resultados. 

ii.   Costos Posteriores 

Los desembolsos posteriores son capltalizados s610  si es probable quese deriven de 
ellos beneflcios eccnomrccs futures para la Comuafila y su costo  puede ser estrnado 
de  manera  flable.  Los  costos  por  reparaclones  y  mantenimientos  de  rutina  en 
propiedad, planta y equipos son  reconocldos en resultados cuando se lncurren. 

iii.   Depreciacion 

La  depreclacion de  los elementos de  prooleoeo,  planta  y equtpos se calcula sobre el 
monte  depreciable,  que  corresponde  al  costa  del  activo,  u  otro  monto  que  ee 
substituye  por .el  costo.  La  depreciacl6n  de  los  elementos de  propledad,  planta  y 
equlpos se reconoce en resultados y sa caleula por el metodo de Hnea recta  con base 
a  las vldas  uues estlmadasde cada componente  de  Ia  propleoed,  planta  y eouipos. 

Los terrenos no se depreclan. 

Los  elementos de  propledad, planta y equipos se depreclan desde ta.fecha en  la cual 

estan  lnstalados  y  Hstos  para  su  usa  0  an  el  case  de  los  actlvos  oonstru'doe 
­Internamente, desde  la fecha en la cual  el activo esta completado y en condiciones de 

ser usado. 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de Alcoholes S. A. 
(Subsidiaria totalrnente  poselda per lnversancar\os S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En D61ares de los Estados Unidos de America ­ US$) 

las vldas utiles estlrnadas para e! periodo actual y comparativo son las siguientes: 

Edificios e  instalaciones  Entre 5 y 20 anos 
Maquinarias y equrpos  Entre 3 y 19 alios 
Equlpos de computaci6n  3 afios 
Muebles y enseres  10 afios 
VehicuJos  5 afios 

Los metodos de depreciacfon, vides Lltilesy valores reslduales son revlsedos en cada 
ejerclclc y se ajustan sf es necesarto. 

(f)  Deterloro 

i.  Activos  Finanderos no Derivados 

Los  actives  flnancleros  son  evaluados  en  cada  fecha  del  estado  de  sltuaci6n 
fmanciera  para  determiner  sl  existe  evldencia  objetiva  de  deterioro.  Un  activo 
flnanclero  esta  deteriorado  st  exrste  evidencla  objetiva  .de  deterloro  como 
consecuencia  de  uno  0  mas  eventos  de  perdtda  ocurridos  despues  del 
reconoclrniento  fnlelal  del  activo,  y  ese  0  esos  eventoa  de  perdlda  han  tenido  un 
efecto  negativo  en  los  flujos  de  efeetivo  futuros  del  activo  que  puede  estimarse de 
rnanera flable. 

La  evidencia  objetiva  de  que  un  activo  flnanclero  esta  deteriorado  puede  incluir  el 
incumplimiento  de  pago  par  parte  de  un  deudor,  la  reestructuraclen  de  un  valor 
adeudado  a  la  Companla  en  termlnos  que  la  Compafifa  no  conslderarfa  en  otras 
circunstanclas,  indicadores  que  el  deudor  0  emlscr  entrara  en  bancarrota,  cambios 
adversos en  el  estado  de  pago  del  prestatarto  0  emlsores,  condiciones economlcas.. 
que  se retaclonen con incumpl1miento 0  la desaparici6n de un me­eeoc activo para un 
instrumento. 

La Compafiia consldera  la  evldencla de  deterioro  de los  activos flnancleros medidos 

al  costa arnortlzado  tanto  a  nivel  especlflcc como  colectlvo.  Todas las  partidas  por 
cobrar  individualmente  signiflcativas  son  evaluadas  por  deterioro  especlfico.  los 
activos  que  no  son  indlvidualmente  s1gnificativos  son  evaluados  por  deterioro 
colectivo aprupando los actives con caracterlsticas de ,riesgo sirnllaree. 

Una  ~rdJda   por  deterioro  relacionada  eon un activo flnanclero que se valora  al costo 

amorUzado se calcula como la  dlferencia entre  el  valor en Hbros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectlvo futures estimados, descontados a Ie lase original  de 
fnteres etectlva.  Las perdldas se reconocen en  resultados y sa reflejan en una cuenta 
de  provlslon  contra  los  prestarnos y  partldas  por  cobrar.  EI  lnteres sobre  el  activo 

­detertorado  ccnuoue reconociendose a treves de Ia reversion del descuento.  coerce 
un  hecho­ que  ocurra  despuee de  que sa haya  reconocido el  deterioro causa que el 
monto  de  Ie  perdlda  por  deterloro  dlsminuya,  esta  dismlnuci6n  sa  revierte  contra 
resultados. 
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SODERAL, Socledad de Destilati6n de A1coholes S. A. 
(Subsldlarla totalmente poselda per tnversancarlos S. A.) 

Netas a  los Estados Flnancleros 

(En D6lares de los Estados Unidos de America ­ US$) 

fl.  Activos no Financieros 

El  valor  en  jtbros  de  los  actives  no  flnancleros  de  [a  Compafifa,  diferentes  a 
inventarlos  e  impuesto  a  Ia  renta  diferido,  as  revisado  en  la  fecha  del  estada de 
sltuaclon financiera  para  determinar  si  existe  argun Indicia  de deterloro.  51  existen 
tales lnd'clos, entonces se estlma el importe recuperable del activo.  Se reconoce una 
perdlda  por deterloro  el el  valor  en  libros  de un activo  0  su  unload  generadora  de 
efectlvo excede su importa recuperable. 

Ellmporte recuperable de un activo 0 unidad generadora de etectivo es el valor mayor 
entre  su  valor  en  usc  y  su  valor  razonable,  menos  los  gastos  de  vente.  Para 
determinar eJ  valor en usc, se descuentan los f1ujos de efectlvo futuros estlmados a su 
valor  presente  usendo  una  tasa  de  descuento  antes  de  impueslo  que  refleja  las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en er tiempo y Ios.rlesqos 
especfficos  que  puede  tener  el  activo  0  la  unldad  generadora  de  efectlvo.  Para 
prop6sitos  de  evaluation  del  deterioro,  los  actlvoe  que  no  pueden  ser  probados 
individualmente  son  agrupados  juntos  en  el  grupo  mas  pequeno  de  actlvos  que 
generan  f1ujos  de  entrada  de  efecUvo  provenientes  del  usc  continuo,  los  que  son 
independlentes  de  los  flujos  de  entrada  de  efectivo  de  otros  actlvos  0  unldades 
generadoras de efectlvo. 

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados.  Las perdloaa por deterloro 
se revlerten sl existe un cambio en los estlmados utilizados para determiner el lrnporte 
recuperable.  Cuando  se  revierte  una  perdida  por  deterforo. el  valor  en  Ubros  del 
activo no puede exceder al valor que habrfa sido delerminado,  neto de deprecieclon 0 
arnortlzecron.  51  no sa hubiese reconocido una perdida por deterloro. 

(g)  Beneflcjos a los Empleados 

i.  Beneflcios Post­EmpleQ 

planes de Beneficio$ Definidos ­ Jubilaci6n Patronal 

EI C6digo del Trabajo  de  la Republica del Ecuador establece  la obligacl6n por parte 
de  los empleadores de conceder  jubilaci6n patronel a todos aquellos empleados que 
hayan cumplldo un tiempo mlnimo de serviclo de 25 afios en una mlsma compama; el 
que callflca como un plan de beneficios definidos sin aslgnac:J6n de fondos separedos. 

Laobllqaclon neta  de  la Compatila .relacionada con e\ plan de  ju'~i1acI6n   patronal se 
determina caiculando  eI  monto del beneflcio futuro  que los empleados han ganado a 
cambio  de  sus  servicios  en  el  perlodo  actual  y  en  los  anterlores; ese  beneficlo  ee 
descuenta para determiner su valor presents.  EI calculo es reallzado anualmente por 

.un actuarlo callflcado usando el rnetodo de costeo de credno unitario provectado. 

La  Compatila  reconoce  todas  las  ganancias  0  perdidas  actuarlales  que  surgen  del 
plan  de  beneficios  deflnidos  de iubilacl6n  patronal  en  resultados  y  todos  los gastos 
relaclonados con el plan,  incluyendo el saneamlento del descuento, en los gastos por 
beneficios a empleados en resultados. 

(Continua) 
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SOOERAL. Sodedad de Oestilaci611 de Alooholes S. A,  
(Subsldlarla totelmente poserda par  tnversancarlos S. A)  

Notas a los Estados  Financieros  

(En 061ares de los Estados Unidos de America­ US$)  

Cuando  tengen  lugar  mejoras  a  los  beneflclos  del  plan  de  [ubllaclon  patronal,  la 
porci6n  de  mejora  del  beneficio  que  tiene  relation  con  servlclos  pasados  de  los 
empteacos sera reconoclda en resultados usando el  metoco de Hnea recta  durante el 
perlodo  promedio  remanente  para' que  los  empleados  tengan  derecho  a  tales 

beneflclos.  En  la  medlda  que  los  empleados  tengan  derecho  a  la  mejora  de  los 
beneficlos  de  forma  inmediata,  el  gasto  se­a  reconocldo  inmediatamente  en 
resultados. 

Cuando  tengan  lugar  reducclones  0  llquldaciones,  la  Compafila  procedera  a 
reconocer  las  ganancias  0  peruldas  derivadas  de  los  memos.  Estas  ganancias  0 

perdldes  tnclulran  cuelquler  cambio que pudlera  resultar  en  el  valor  oresenteoe  la 
obligad6n por  beneficios definidos,  cualquler ganancia  0  perotoa  actuarial y  el  costo 
de servlclos pasados que no bublera sido  previamente reconocrdo. 

Duos Beneficlos a Empleados a Largo  Plaza ­ Indemnizaciones por Desahucio 

EI C6digo del Trabajo de  la  Republica  del  Ecuador estabfece  que cuando  la relaci6n 
laboral  termlne  por  desahucio,  el  empleador  debera  pagar  una  indemnizacl6n 
equivalente al  25%  de  la  ultima  remuneraci6n mensual multipJicada por el  numero de 
afios de  servido. 

La obUgaci6n neta de  la Cornpanla reladonada con el beneflclo  de  indemnizaci6n por 
desahuclo es el manto de beneficlo a futuro que los empleados han recibido a cambia 
de  sus  servldos  en  el  perrodc  actual  y  en  perfodos  pasados;  ese  beneficio  se 
descuenta para determlnar su valor  preeente.  EI calculo ee reallzado anual.mente por 
un  actuarlo  calificado  usando  el  metodo  de  ccsteo  de  credlto  unitarlo  proyeetado. 
Cualquler  ganancla  0  perdtda  actuarial  se  reconoce  en  resultados enel perrcco en 
que se origina.  . 

H.  Benefidos a Corto, Plazo 

Las  obJigaclones  por beneflcios a corto  plaza  de  [as trabejadores son  medidas sobre 

una base  no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empteeoos 
proveen sus servjclos 0  eJ  beneficio ee devengado por ellos. 

Se  reconoce un  paslvo si  la  Compal"ila  posee  una  obligac/on  lepal  0  impHdta  actual 
de pagar este  monte como  resultado de  un  service entregado  par eI empleado en eI 

pasado  y  la  obllgaci6n  puede  ser  estimada  de  manera  fiable.  Las  prlncipales 
acumulaclones  reconcctdas por  eete oonceptc corresponden a  aq~eUas   establecldas 

en  el  C6digo  de  Trabajo  tales  como  la  declmotercera  remunerad6n,  decimocuarta 
remuneracl6n,  fondos de reserva,  vacaclones y  partidpaci6n  de  los irabaladoree en 
las utllidedes de  la comoenra. 

Iii.  Beneficios DOl'  Termlnacl6n 

Las  Inderrmlzaciones  por  terminad6n  0  cese  laboral  son  reconocldas  como  gasto 
cuando es  tamada  Ia  dedsi6n de  dar  por  terminacta  ta  relaci6n  contractual  con  los 
empleados. 

(Contln'CJa) 
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SODERAL, Socledad de Destilaci6n de Alcoholes S. A. 
(Subsidiaria totalmente poselda por lnversancarlos S. A) 

Netas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de America ­ US$) 

(h)  Provisiones 

Las obligaclones  asociadas con contlnpenclas,  originadas en  reclamos,  lltigios, multas 0 
penalldades en  general,  se reconocen como  pasivo en el  estado  de  situaci6n financiera 
cuando existe una obfigaci6n legal 0 impllcita resultante de eventos pasados, es probable 
que sea necesarto un fJujo de salida de beneficios econ6micos para cancelar la obllgaci6n 
y el monte puede ser estimado de manera fiable. 

Las  provlslones  se  determinan  descontando  el  flujo  de  efectivo  que  se  espera 
desembolsar  a una Iasa  antes de  lmpuestc que refleja  la valorad6n  actual del mercado 
sobre  el  valor  del  dinero  en  el  tiempo  y  los  riesgos  especlflccs  de  ra obl1gaci6n.  El 
saneamlento del descuento se reconoce como costo financiero. 

Cuando no es probable que  un flujo de salida de benefidos econ6mlcos  sea requerido, 0 
el  monto  no  puede  ser estlmado  de  manera  fiable,  la  oblfgacl6n  es  revelada  como  un 
pasivo  contingente.  Obligaclones  razonabJemente  poslbles,  cuya  existencia  sera 
confirmada  per la ocurrencia 0 'no ocurrencia de uno 0 mas eventos  futuros, son tamblen 
reveladas como  paslvos contJngentes,  a menos que la probabllldad de un flujo de salida 
de  beneficios  econ6micos  sea remota.  No se  reconocen  ingresos,  g~nancjas   0 actlvos 
contlngentes. 

(I)  Reconocimientode Ingresos Ordlnarios V Gastos 

I.  Productos Vendidos 

Los  ingresos provenlentes de  la  vente  de  productos en  eJ  curso  de  las  activldades 
ordinarias son reconocldos 81  valor razonable de la contrapartlda  redblda 0 por reclblr, 
neta  de  devoluciones,  descoentos.  boniflcaclones  0  rebajas  comerciales  y  det  ' 
impuesto al valor  agregado.  Los  ingresos  son reconocidos  cuando  exlste  evldencia­
persuaslvade que Jos rlesgos y beneficios slgnfficativDS derlvados de la propledad de 
los bienea son transferldos al comprador, es probable que se reciban los benefidos 
asociados con la transacclon, los coates incurridos y las posibles devoruciones de los 
blenes negociados pueden eer medidos con fiabilidad y la CompaJila no ccnserva 
para sf ningun envolvimiento en la administraci6n corrlente de los btenes vendidos. SI 
es probable que se otorguen descuentos y el monto de estes puede estimarse de 
manera flable, eldescuento se reconoce como una reduccien del ingreso cuando se 
reconocen las ventas. 

La oportunidad de las transferenclas de los riesgos y beneflclos varla dependiendo de 
los termlnos indlviduales del contrato 0 acuerdo de vente: sin eml5argo, para ventas 
dentro de la Jurisdicci6n de la Compefila, la transferencla generaJmente ocurre cuando 
el producto es recibido en las instalaciones de los cllentee. En el. case de ventes 
fuera de /a jurisdicci6n de la Compaflla la transferencia ocurre cuandc los blenea son 
cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de ernbarque. 

(Continua) 
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SOOERAL, Sociedad  de Oestilacl6n de A1coholes S. A. 
(Subsfdiaria totatmente poselda por Inversancarlos S. A.) 

Netas a los Estados  Financieros 

(En 06lares de los Estados Untdos de America ­ US$) 

ii.  Gastos 

Los  gastos  son  reconocidos  can  base  en  10  causado  0  cuando  son  lncurrldos:  Se 
reconoce  inmediatamente  un  gasto  cuando  el  desembolso  efectuado  no  produce 
beneflclos econ6micos futuros. 

(j)  Ingresos Financleros v Costos Flnancieros 

Los ingresos flnancleros estan  compuestos principalmente par  ingresos por  intereses,  los 
cuales  son  reocnocldos  en  resultados at coste  amortlzado,  usando el  metodo de  interes 
efectlvo.  . 

Los  costos  finanderos  estan  compuestos  por  gaslos  por  intereses  en  prestamos  0 
financiamientos  y  saneamiento  de  descuentos  en  las  provisiones.  Los  costas  por 

. prestamos  que  no  son  directamente  atribuibles  a  la  adquialclon,  la  construcei6n  0  la 
producci6n  de  un  activo  que  califica se  reconocen  en  resultados  usando eJ  metodo  de 
Interes efectlvo. 

(k)  Impuesto  a la Renta 

EI gasto  por  impuesto a  la  renta eeta compuesto por el  lrnpuestc corrlente y  eI lrnpuestc 
diferido.  EI tmpuesto  a  la  renta corriente  y diferido es  reconocldo en  resultados exceptc 
que se  relacione  a partidas reconocidas en otros resultados integraleso directamente en 
el  patrlmonio,  en  cuyo  case  el  mente  de  impuesto  relacionado  es  reconocido  en  otros 
resultados lntegraJes 0 en el patrimonlo, respectivamente.  . 

i.  Impuesto Corriente 

:! 

EI impuestc corriente  es  eJ  impuesto que  se  espera pagar sabre  la  utilidad  gravable 
del  ano utlJizando la tasa  lmpcsltlva apllcable y cualquier ajuste  al impuesto per pagar 
de arios anterlores. 

Ii.  Impuesto Oiferido 

EI  lmpuestc  a  18  renta  diferida  es  reconocido  sobre  las  dlferencias  temporales 
exJstentes entre el valor en  libros de  los activos y  pasivos reportados para prop6sitos 
flnanderos y  sus  correspondientes bases tributarias.  No sa  reconoce  impuesto  a  la 
renta diferido por  las slguientes diferencias ternporeles: (i) eI  reconoclmlento inicial de 
un activo 0 pasfvo en una  transacclon que no es una combinacicn de negacios, y que 
no  afect6 la  utllldad  0  perdlda financiera  ni  gravable;  (ii)  las  diferenclas relacionadas 
con  inverslones  en  subsidiarias  y en  neqoclos  conjuntos  en  la  medida .en  que  es 
probable  que  no  seran  revertidas  en  el  futuro;  y,  (iii)  las  diferencias  temporales 
tributables que surgen del  reconocimiento lnlclal de una plusvaHa. 

La  medici6n de  los  Impuestos diferidos reflejan  las consecuendas  tributarias que  sa 
derlvan de  la  forma en  que  la  Comparifa espera,  a  Ja  fecha del  estado  de  situacl6n 
flnenclera, recuperar 0 llquldar el valor replstrado de sus actlvos.y paslvos. 

(Oontlnua) 
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SODERAL,  Socledad de Destileci6n  de AlcohoJes S. A.  
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Notas a los Bstados Financieros  

(En D61ares de los Estados  Unidos de America ­ US$)  

El  lmpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de  impuesto que se espera apllque 
at  momento  de  la  reversion  de  las  dtferencias  temporales  de  acuerdo  a  la  ley  de 
lrnpuesto a  la  renta  promulgada  0  sustanclalmente promulgada  a la  fecha  del  estadc 
de situacl6n flnanclera. 

Los activos y paslvos por lmpuesto dlterido son compensados y consecuentemente 56 
presentan  en  el  estado  de  situacion  tinanciera  per  su  importe  neto  sl  exlste  un 
derecho legal exigible de compensar los pas'vcs y act'vos por impuestos corrlentes,  y 
estan relacionados  con  los  Impuestos a  la  renta  apncados  por  la  misma  autoridad 
tributaria  sobre  la  misma  ontldad  sujeta  a  troouestos.  0  en  distintas  entidades 
tributaries,  perc pretenden  liquidar los  pasivcs y  actives por  impuestos corrientes en 
fonna neta, 0  sus actlvos y pasjvos nor lmpuesto a la  renta seran  reetlzedos er mrsmo 
tiempo. 

Un activo per impuesto diferido es reconocido POT  las perdldas tributarias trasladables 
a  ejercrcros futuros  y  dferenclas  temporaJes  deduclbles,  en  la  medlda  en  Que  sea 
probable que estaran  dlsponibles ganancias gravables futures  contra  las que puedan 
ser  uttltzados.  Los  activos  por  impuesto diferido  son  revisados  en  cada  fecha  del 
estado de  situaci6n finandera y  son reduddos en  ta medida que no sea  probable que 
los benefices par lmpuestcs relacionados seran reenzecos. 

Hi.  Exposid6n Iribularia 

AI  determinar  los  montes  de  los  frnpuestcs  corrientes  e  Impuestos  diteridos  Ia 
Oompafila  considera  eJ  lmpacto  de  las  nostcrones  flscales  Inciertas y sl  pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales.  La Companla cree que la acumulaclon 
de sus  paslvos tributanos son adecuados para  todos los  esce flsceles  abiertos  sobre 
la base de su eveluaclon de muchos factores,  incluyendo las lnterpretaclones de la  ley 
b"lbutarla  y  la  experlencia  anterior.  Esta  evaluaclcn  depende  de  estimaciones  y 
supuestoe y puede  involucrar una eerie  de Julcios acerca  de  eventoe  futuros.  Puede 
surgir  reeve Informaci6n  que  hags  que  la  Oomparila  cemble  su  julcio  acerce  de  la 

.J 
Jdoneidad  de  los  paslvoe  f1scales  ectueles;  tales  cameros  en  105  paslvcs  flscates 
lmpactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen. 

(4)  Nonnas Nuevas y Revlsadas  e Interpretaciones Emitldas pero Aun no Efeotlvas 

Las  siguientes  Nonnas  lriternacionales  de  Informacl6n  Financiera  (NllF),  Normae 
Internacionales de Contabllidad (NIC)  e lnterpretadones del comne (CINUF) nuevas y revtsadas 
han sldo emjtldas con fecha de  aplicaci6n para  per/odos anuales que comienzan despues del  1 
de enero de 2012 y no han side consideradas en la prepar'acl6n de estes estados financieros: 
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Netas a los  Estados Financieros  

(En  Dolaree de  los Bstaoos Unldos de America ­ US$)  

Efectlva a 
As unto  parllr de 

NIC 1 (enmtende)  Presentaclon de partidas de ceos ingresos 

integraJes  1 dejuliode2012 
NUF 7 (enmtence)  Revelacion • Compensacl6n de actives 

financleros ypastvos  financieros  1 de enero de 2013 
NUF10  Estados  flneneleros consotdedce  1 de enero de 2013 
NIIF11  ,  Acuerdos ccnjuntos  1 de enero de 2013 
NUF12  Informacion a reveler sobre particlpaclonee 

en otras entidades  1 de enero de 2013 
NlIF 13  tv'edici6n del valorrazonable  1 de enero de 2013 

Nrc 19  Benefieios a los empleados  1 de  enero de 201 3 

NIC 27 (2011)  Estados nnancl.eroa separados  1 de enere de 2013 

NJC 28 (2011)  Inversionas  en asociadas yneqoclcs 
conjuntos  1 de anero. de 2013 

NIC 32 (onmlenda)  Oompeneactcn de  actl'vOs flnancleros y 
pestvos  financieros  1 de enero de 2014 

NIIF9 (2009 y2010)  Instrumentos rtnencteroe  1 da enero de 2015 

La  Compai'Ua  no' planea  adoptar  tempranamente  estas  normae.  Aquellas  que' pueden  ser 
relevantes para la CompafHa se indican a continuaci6n: 

(a)  NliF 91nstrumentos Flnanc1eros (2009 y 2010) 

La  NliF  9  (2009)  introduce  nuevos  requerimientos  para  la  clasfflcaclon  y  meclicl6n  de 
actives  flnancleros.  Segun  10  previsto  en  la  NIIF  9  (2009),  los  actives  financieros  5On' 

clasffloados y medidos sobre la  base del modele del  negoclo en el  cual  son mantenidos y 
las  caracterlsticas  de'  sus  flujos  de  cala  cont­ectualee.  La ­NIIF  9 ­(2010)  introduce 

adiclones COn  relaci6n  a los paslvos financieros.  EI  lASe actualmente tiene un proyecto 
activo  para  haeer mcdlflcaclcnea Ilrnltadas  a la clasiflcaci6n y requerlmlentcs de medici6n 
de  la  NllF 9  Y eoreoner  nuevos  reouerimlentos para  direccionar el  deterioro de  actives 

finanderos y contabilidad de coberturas. 

La NIIF 9 (2009 Y 2010) es efectiva para pertodos anuales que Inlclen en 0 despues del  1 
de enero de 2015,  con adopclon temprana permitida.  No ee espera que  la adopcl6n de la 

NIIF 9 tenga  uri  Impacto importanteen los actlvos y.paslvoa flnancieros de Ia Campafila. 

(b)  NIIF 13 Medici6n del Valor Razonable 12011\ 

La NIIF  13  prcporclona  una  fuente  unlca  de  gulas  sobre  c6mo  el  valor  razonable  es 
medldo,  y  reemplaza  las  gulas  de  medJci6n  del  valor  razonable  que  actualmente  se 

encueruran oispersas en vartas  NIIF.  Con excepclones Iimitadas..  la NIIF 13 sam aplicade 
cuando  la  medid6n 0  reveJad6n  del  valor  razonable  es  requerido 0  permltido por  otras 
NIIF.  No  sa  espera  que  esta  norma  tenga  un  Impacto  lrnportanre  sobre  los  estadcs 
finanderos de la  Cornpaftla.  'La NllF 13 es efectiva para  periodos anuelee que  inlclan en 
o despues del  1 de enero de 2013,  con adopcl6n temprana permltlda. 

(Continua) 
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SODERAL, Sodedad de Destilaclon de A1coholes S. A. 
(Subsidiarla totalmente posefda por lnversancarlos S. A.) 

Netas a los Estados Finanderos 

(En D61ares de los Estados Unidos de America ­ US$) 

(c)  NIC 19 Beneficios a los Empleados (2011) 

La NIC 19 (2011) cambia  la definlci6n  de los beneficios a los empleados de corto plazo y 
otros  beneficios a empleados  de  largo  plazo a  fin  de aclarar  la  distinci6n  entre  ambos. 
Para­los planes de beneficios deflnldos,  no se espera que la elimlnaclon  de la elecei6n de 
polltlca contable para el reccnoclmlento de las ganancias y perdldas actuariales tenga un 
impacto  importante  sabre  la  Compai'iia.  La  NIC  19  (2011)  es  efectiva  para  perroooa 
anuales  que  lnlclen  en  0  despuea  del  1  de  enero  de  2013,  con  adopci6n  temprana 
peniiitida. 

(5)  Determinacion de Valores Razonables 

Las polfticas  contables de la Compafifa requieren que se determine  los valores  razonables de 
los  activos  y  paslvos  financieros  y  no  financieros  para prop6sitos  de  valoraci6n  y  revelad6n, 
confonne  los criterios  que se detallan  a contlnuaci6n.  Cuando corresponda,  sa  revela mayor 
infon:nad6n acerca de los supuestos efectuados en la deten:ninacl6n de los valores  razonables 
en las notas especificas referidas a ese activo 0  paslvo. 

(a)  Prestamos v Partidas por Cobrar 

EI valor  razonable de los preetamos  y partldas por cobrar,  se estlma al valor  presente de 
los fiujos de efectivo futures,  descontados a la tasa de  Interes de  mercado a la fecha del 
estado  de  sltuaci6n  financiera.  Las  cuentas  por  cobrar  comerciales,  san  medldas  al 
monto de  la  factura  si  el  efecto  del  descuento  es  inmaterial.  Este valor  razonable  se 
determina al momento del  reconocimiento inlelal y para prop6sitos de revelael6n en cada 
facha de los estados financieros anuales.  . 

Los montos en libros de las cuentas  por cobrar comerciales  y otras cuentas por cobrar 56 

aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

(b)  atres Pasivos Finanderos 

EI. valor  rezonab!e,  que  se  determina  al  momento  del  reconoclmiento  Inicial  y  para 
prop6sltos  de  revelaci6n  en  cada  fecha  de  los estados  financieros  anuales,  se  calcula 
sabre [a base del valor presente del capital futuro y los f1ujos de Interee. descontados a [a 
tasa de interes de rnercado a la fecha  del estado de situaci6n financiera. 

Los montos reglstrados por prestarnos y obligaciones financieras se aproxlman a su valor 
razonable con base a que las tasas de lnteresde los mismos son similares a las tasas de 
mercado, para instrumentos financieros de slmllares caracterlsticas. 

Los  montos  registrados  de  cuentas  por  pagar  comerclales  y  otrae. cuentas  y  gastos 
acUmulados per pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumenlos 
lienen vencimienlo en el corte plazo. 

(Contlnua) 
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SODERAL, Socledad de  Destllacion de Alcoholes S. A.  
(Subsidlaria totalmente poselda par Inversancarlos S. A.)  

Notas a los  Estados Finanderos  

(En  Dolares de  los Estados Unidos de America ­ US$)  

(6)  Efectlvo y Equlvalentes a Efectlvo  I 
I 

.EI  detalle  del  etectlvo y  equivelentea  a  efectivo  al  31  de  diciembre  de  2012· y  2011  es  el 

siguiente: 

2012  2011 

Efecti\O en ceja y bancoa  US$  2,500,184  1,179,578 

Otras lnseralones  1,300,000 

US$  2,000,184  2,479,578 

(7)  Cuentas por Cobrar Comerclales y Otras Cuentas par Cobrar 

AI 31  de  dldembre  de  2012  y  2011  las  cuentas  por  cobrar  comercieles  y  otras  cuentas  par 
cobrar ee detallan como sigue: 

Notas  2012  2011 

Ouentes por cobrar comerctalee: 
Onentes  locales  US$  3,240,800  2,539;646 

Cuentes  del exterior  4,150,652  1,306.662 

Clientes  ­ partes reracloneoes  17  152,359  114,357 

7,543,811  3,960,665 

Pro",si6n para deterforo  (279,286)  (282,318) 

7,264,525  3,678,347 

Otms cuentas  por cobrar;  

Impuasto al valor agregado  -
cmdlto tributario  2,022,645  613.016 

Anttcipos a prcceedores  676,269  53,505 

Prestarnos  y  anticlpos  a 

funclonarios y  empleados  98,319  71,496 

Otras  4,824  56,212 

2,802.057  796.229 
Total  preetemos ypartidas 

por cobrar  US$  10,066,582  4,474,576 

La exposlcton de  la Compefila al  rlesqc de  credito y  las  oerctdas por deterloro relaclonadas con 
cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar se  revela en  la nota 16. 

(Contlnna) 
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SOOERAL, Socledad de Oestilaci6n de Alcoholes S. A 
(Subsidiaria tota/mente poselda per lnversancarlos S. A.) 

, 
Netas a los Estados Financleroa 

(En Deletes de los Estados Unidos de America ­ US$) 

(8)   lnventarlcs 

EJ  detalle de trweotanoe aJ 31 de dtctembrede 2012 y 2011 6S el siguiente: 

2012  2011 

Productos terrninados  US$  1,036,fSl7  682,712 

Mateias primae  827,B01  3,&44 

Matertates  y repuestos  1,349,694  1,114,655 

En tr'Bnsito  654,959  _2,489,209 

US$  3,869,081  4,290,120 

En  el 2012,  las  meterlas  primas,  matertees y otrcs consumibles  y los  cembios  en  productos 
terminados y  en  procesc  reconocidos  como  costa  de  vente  ascenderon  a  .U5$24,168,780 
(US$6,078,S47 en el 2011).  Ningun manto por rebaja del valor de los Inventarios a su valor neto 
de realizaci6n  ha sldo neceaerlo reccnccer en los alios 2012 y 2011. 

(9)   lnverstones en Acciones 

EI detalle de las Inversiones en acciones al 31 de dicJembre de 2012 y 2011 es eI siguiente: 

2012   2011 

5ubsidiarias: 

Gasintec 5.  A.  (entidad  lnactlsa)  US$  99,000  99,000 

Con participacl6n mlnoritaria: 

Sociedad Agricola e Industrial 

San Carlos 5.  A.  5,252  5,252 

US$  104,252  104,252 

(to)   Propledad, Planta y Equlpos 

EI detalle y movimiento de Ie prcoleoeo. planta y equ!pos ai y por los ai'ios que termlnaron el31 
de didembre de 2012 y 2011 es como sigue: 
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_SODERAL, Sociedad de Destilad6n de A1cohole"~-.   A 

Netasa los Estados Financieros 

(En D61ares de los Estados Unidos de America ­ 08$) 

Coste 0 costo atribuido: 
Seicos ali deenero de 2011 

Adiciones 
ventes y bajas 

US$ 

Terrenos 

255,000 

­

Edificios e 

lnstalaclones 

3,383,867 

26,798 

­

Maquinarias y 

~lQ.os  

15,253,413 

62,451 

Muebles, 

enseres y 
equipos de 

otlcina 

261,271 

71,961 
(38,051) 

Vehiculos 

31,817 

58,410 

­

En 

consnucdon 

83,609 

14,065 

Total 

19,268,977 

233.685 

(38,051) 

setees al31 dediciembre de2011 255.000 3,410,665 15,315,864  315,181  90,227  97,674  19,484,611 

Adiciones 

Ventas y baJas 
Saldos al 31 dediciembre de2012 US$ 

­
­

255,000 

124,175 

(433,241) 
3,101,599 

61,424 

(3,197,141) 
12,180,147 

25,977 

­
341,158 

56;440 

­
146,667 

639,737 

­
737,411 

907,753 

(3,630,362) 
16,781,982 

Depreciaci¢n acumulada: 

Saldos al 1 deenero de2011 US$  (797,425)  (5,980,888)  (116,642)  (11,993)  ­ (6,906,948) 

Adiciones 
Ventas y bajas 

­ (134,770)  (1,384,999)  (27,727) 

32,306 

(10,762) 

­
(1,556,256) 

32,308 

Seldos al31 de diciembre de2011 

Adiclones 
Ventas y bajas 

­
­

(932,195) 

(173,463) 
433,241 

(7,365,667) 

(1,406,162) 
3,197,141 

(112,061) 

(30,638) 

­

(22,755) 

(22,012) 

­

(8,432,896) 

(1,632,275) 

3,630,382 

Saldos al 31 de diciembre de2012 US$  ­ (672,417)  (5,574,908)  (142,699) (44,767)  ­ (6,434,791 ) 
= 

ValOT nato enlibros: 

PJ 1 de enero de 2011 US$  .  255,000  2,586,442  9,272,525  164,629  19,824  83,609  12,382,029 

PJ 31 de diciemb~   de 2011 US$  255,000  2,476,470  7,949,977  203,120  67,472  97,674  11,051,713 

f>J  31 de diciembre de 2012  US$  255,000 .  2,429,182 6.605,239 198,459 101,900 737~   10,327,191 

(Continua) 
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SODERAL,Sociedad de Destilaci6n de Alcoholes S. A  

Netas a los Estados Ftnanclercs  

(En D6lares de los Estados Unldos de America ­ US$)  

Propiedad. PIenta y Egulpos en Garantla 

AJ  31  de  diclembre  de  2012  terrenos  y  maqulnarlas Y equtoos con  valor  neto  en  Iibroe de 
US$255,OOO vUS$5,355,360, respectlvamente, (US$255,OOO y US$5,417,733, respectlvemente 
en 2(11) se encuentran an perantla de los  orestamos  y obflgaciones  financieras contraldcs par 
la Oompartta (veaee nola 11). 

(11)  Prastamos y  Obligaciones Flnancleras 

Esta  nota  provee informaclon  sabre los terminos contractuales de los prestemos y obligaclones 
flnanderas de  la  Compa/ila (unlcc  paefvc  Que  devenga Intereses), los  Que son  valorizadcs al 
coste amortizado.  Para mayor ird'ormacion acerca de Ia exposici6n  de la Campania aJ riega  de 
tasa de interes y IiQuidez, vease nola 16. 

Notas  2012  2011 

Pas'vo corriente: 

Prestamos bancaros garantiZ3dcs  US$  9,010,094  3,114,920 

Porti6n corrlente deprestamos 
bancarios gararnlzados  1,222,151  1,557;393 

Porcl6n corrente de prestemo 

con parterelacionada sin 

garanlla  17  297,387  475,273 
10,529,632  5,147,586 

Paslvo no ccrrisnte: 
Prestamcs bancarlcs garantizados  1,156.651 

Preetamo con parterelacionada 

sin garantla  17  297,367 

1,454,038. 

Total p~stam05  y obligaciones 

financieras  US$  10,529,632  6,601,624 

(ConUnOa) 
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SODERAL, Sociedad  de Destilaci6n  de AlcohoJes S. A. 
(Subsl~iarla   totamente poselda por Inversancarlos S. A.) 

Notes a los Estados Hnancleros 

(En D61ares de los  Estados  Unldos de America ­ US$) 

Terminos V Calendario de Reembolso de la  Deuda 

TOOos  los  prestamos  estan  denominados  en  d6Jares  y  sus  term'nos  contractuales  son  los 
siguientes: 

teea de  Ano de  31 de diciernbra_ml_ 
Nota'  ,......  2012  2011 

Prestamcs b8f\Carios garaRttlados  8.5% ~9%   2013  US$  9.010.094  3,114,920 

Prsstemos cencencs garantizados  TAR+1  2013  1,222,151  2,714,044­

Prestemc con parte relaclonada 

singamntra  17 8.92% 2013 297,387 772,660 

US$  10,~9,632   6,601,624 

Los  prestamos  banca.rios  estan  garantizados  con  hipoteca  abierta  sobre  .terrenos  y  prenda 
industrial  sobre  maquinarias  y  equipos  con  valor  neto  en  Iibros  de  US$S,610,360  al  31  de 
diclembre de 2012  (US$5,672,733 at  31 de diciembre de 2011).  Adicionalmente, la matriz  de la 
Comparra ha otorgado garantla sotldarla  sobre estos prestarnos bancarlos sin cargo  alguno. 

(12)  Cuentas por Pagar Comerclales y Otras CuentaS y Gastos Acumulados per Pagar 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011  las  euentas  por  pagar ccmercleles y otras cuentas  y gastos 
acumulados par pager, se detallan como sigue: 

2012 2011 

Cuentas par pagercomerclales: 

Proeedores kJcaIes  US$  551.609 617.913 

Proceedores  del exterior  199,335 114.619 

sreeeceree -partes relaciona:ias  17 1,061,659 1,041.319 

US$  1,62.4,603 1,n3,911 

Otras cuentas  y cestoe acurmaados 
per pager: 

Beneficlos a empleados 14 US$  355,564 405,259 

Retenclones de impuesto a Ie rente 

e jmpuesto sl valor agregado  93,496 62,252 

Antlcipos de cneotee  1,567 985 

Ot",. 169,895 62,635 

US$  620,522 551,131 

La  exposicl6n  de  la  Campania  €II  rlesgo  de  Ilquldez  relacionado  con  euentas  por  pager 
comercla/es y otras cuentas y gastos acumulados por  pagar sa revela en  la nota 16. 

(ContinOa) 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6nde A1coholes S. A.  
(Subsidfaria totalmente poseida par Inversancarlos S. A.)  

Notas a los Estados Flnencieros  

(En Dolares de los Estados Unldoe de America ­ US$)  

(13)  fmpuesto a la  Renta 

Gasto de  Impuesto a la Rente 

EJ  gasto de lmpuesto a la renta fue cargado en su totalldad a resultados y consiste de: 

2012  2011 

lmpuesto a la rente corrtente: 

Delano  US$  404,440  552,176 

De anos entertores  (00,366)  (78,237) 
338,074  473,939 

Impuestoa la rente diferido  (41,968)  (72,674) 

US$  296,106  _401,065 

Conclliaci6n del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa corporatlva de lmpuesto a la  rente ecuatoriena es el 23%  (24'1/0 en et  2011).  Dicha tasa 
sa  reduce al  13% (14%  en eI 2011) silas utllldades se  relnvlerten en las comcenres a traves de 
aumentos en el caplfal accicnes y se desttnan a la adquisfei6n de rnaqulnarras 0  equipos nuevos 
o bienes relaclonedos con Investlqacion y tecnologia que mejoran la produetividad. 

La  slguiente as laconciliaci6n entre et "gasto  de impuesto a  la renta y aquel que resultarla de 
epticar la tasa corporatlva de lmpuesto a la renta del 23% (24% en el 2011) a la  utllidad antesde 
impuesto a Ia rente: 

2012  2011 

U1J1idad nela  US$  1.­234,550  1,599,915 

Impuasto a la rente  296,106  401,065 

UliUded anles de lmpuesto a Ie renla  1,530,656  2,000,980 

tmpuesto que resultaria da aplicar latesa 
corporatlva delrnpussto a tarenle  352,051  480,235 

AJusta delmpuesto a la rente del ailo anterior  (66,366)  (78,237) 

Incremento (reduccJ6n) resuttame de: 

Gaslos nodeduclbles  20,635  2,986 

Oeducci6n per pago a trabajadores 
disc8peeJlad09  e Incremento nel.o 
detrabajadores  (10,414)  (10,546) 

Efecto del caTIbJo en la tesa imposmva  M27 

US$  296,106  401,065 

(Continua) 
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SODERAL, Sodedad de Dest'laclon de AlcoholesS. A. 
(Subsldlaria toteimeote pose/da ocr  Inversancarlos S. A.) 

Netas  a los Estados Flnancieros 

(En D6/ares de los Estados Unidosde America ~   US$) 

ItIlpuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movlrnlento de impuesto a la rente por pager es el  slgulente: 

2012  2011 

Saldo aI  iniclo delaoo  US!  355,858  88,837 
In'lpOOsto  a'l3 rente comerte  404,440  552,176 

AJusle delmpuesto a la renta  del 

ario anteria'  (6~368)   ~8,237)  

Page de irnlXJesto a te rente del 
aliD anterior  (289,492)  (10,600j 

Anticipo y retenclores de lmpuestc 

ala rente  (272,144)  _~,31.81  

Sa/do al final dar ario  US!  132,296  35~858  

Activos y Pasivosocr ImpuestosDiferjdos 

Los acnvos y peeves por lmpuestos dferldos reccnocldos son atribuibles segOn  se indica abajo 
y su movlmlento as eJ  slguiente: 

Saldo all  Reconoc:klo  Sa/do aJ 31  Reconoc:klo  Saldo et at 

doeneo  en  dciembre  en  dcemtre 
2011  resultados  2011  resultados  2012 

mpwstodlfaido actr.o atribiJble a: 
Cuentas pet cobrar comestiales  US$  11,605  17,731  29,33S  (16,928)  12,408 

Resgr.,as pam persiones de jubilacl6n 
patronel eindarnnizaciones por 
desahuclo  .  1~374   5,146  17,520  8,899  26,419 

Impuesto diferido actoo  US$  23,979  22.877  46,85El  (B,021l)  38,827 

Impueslo dilelido pesbo atribulble a: 
PlOpledad, pIenta yequlpos  US!  152,231  (49,997)  102,234  (49,991)  52,237 

lmpues!o  dife~do   pasho  152,231  (49,997)  102,234  .  (49,997)  ~237  

lmpuecm dIferido  pas.i~,   nele  US$  128,252  (n,87<)  55,378  (41,968)  13,410 

(Continua) 
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SODERAL,  Sociedad de Destilad6n de Alcoholes S. A 
(Subsidiaria  totalmente poselda por Inversancarlos S. A). . 

Notas a los Estados Financieros  

(En D6fares de los Estados Unidos de America  ~   US$)  

En eI  ano  2012,  mediante  Decreto  Ejecutivo  No.  1180 de  la  Presidencia  de  la  Republica,  se 
suortmlo  la  crsooaicron  expresa  del  Reglamento  para  la  Apllcad6n  a  la  Ley  de  Regimen 
Tributario  Interne que trataba la no deducibHidad del gasto de depreclaclon correspondiente ala 
revaluaci6n  de la prooleoao, planta y equlpos.  La Administraclon de la comoema. con base  en 
su  evaluacl6n  de  las  ctspostcrones de  la  Ley  de  Regimen  Tributario  Interno  y  hasta  que  las 
autorldades  tributaries  emitan  un pronunciamiento acerca  de  la  Interpretad6n y  alca.nce de  la 
referida  disposici6n,  decidi6  mantener  el  paslvo  par  lmpuesto  dlferido  por  US$52,237, 
relaclonadc  can ta diferencia lemporaria asimilable a este cooceoto,  Ia ccat surgi6 al optar por el 
valor  razonable  determinado  par  un  perito  lndependiente  como  oosto  atribufdo  para  ciertas 
partldas de  cropledad. ptenta y equipos  aI  adopter las NIlF. 

Precios de Transferenda 

EI Decreto EjecutlvoNo. 2430 putxlcado en el Suplemento al Registro Oticial No. 494' del 31 de 
diciembre de  2004  lncorporo a  la  legislaci6n  tributana,  con vigencia  a partir  de 2005,  normas 
sobre  la  deterrnlnadon  de  resultados  trlbutables,  orlglnados  en  operaclones  con  partes, 
releclonadas.  Adicionalmente, durante el aOO 2008 mediante Resolucion del Servlclo de Rentas 
Internas  (SRI) No. NAC­DGER2008­464 publicada el 25 de abrll de 2008  en el  Registro Offclal 
No. 324,  se estableci6 que  los  requisites  para la  presentacion de  informacion  con referencla  a 
dicha  normatlva  tiene  relaclon  cntcemente  para  las  operaciones  con  partes  relacionadas 
domidliadas en el  exterior en el  mismo  perlodo fiscal  y  cuyo  monte  aeumulado sea superior a 
US$5,000,OOO.  Con fecha  25 de  enero  de 2013,  mediante resorocion  No. NAC·DGERCGC13-
00011 la Admlnlstraci6n Tnbutana modifica  la Resolucl6n antes  tndtcada, estableciendo que los 
suletos  pasivos, de  impuesto  a  la  rerrta  que  hayan  efectuado  operacones  con  partes 
relaclcnadaa  locales  y/o domlclllacas  en  et exterior,  dentrn  de  un  mismo  perlodo fiscal  en  un 
monto  acumulaao  superior  a  US$3.000,OOO,  deben  presentar  el  Anexcde  operaclones  con 
partes  ralaclonadas  y  aquellos  suletos  pasivos  de  lmpuesto  a  la  renta  que  haven  efectuado 
operaciones con  partes relacionadas locales vto domlcllladaa en el exterior, dentro de un mlsmc 
perrooo fiscal  en  un mente  acumulado  superior  a  US$6,OOO,OOO  deberan  presentar Anexo  e 
Infonne de precioa de transferencia.  Esta  reforma entra  en viganda a partir del 25 de enero de 
2013 por lo­que afecta a la presenteclon del Informe y Anexo del ejerdcio fiscal 2012. 

De acuerdo  a la Ley de  Regimen  Tributaria  Interna, la  Compaf'lia debepresentar entcerrente el 
Anexo  de  operaclones  con  partes relaclonadas. debldo  a  que  las  transacclones  reatlzadaa  no 
superan los montes mrrnmos para presenter Informe. 

Situaci6n Fiscal 

Las dectaraciones de lmpuesto a la renta,  Impuesto al valor agregado y retencicines en la fuente 
presentadas. por  la  CompafUa por los ejercrcros  imposltivos del  2009  al 2012  estan ablertee  a 
revlalen de las autorldades tributaries. 

(Contlnua) 
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(14)  Beneficios a Empleados 

EJ  detelle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012  y 2011  es como sigue: 

2012  2011 

Conlribuciones  de seguridad social  US$  29,662  16,311 

Beneficios  aoclalee (princJpalmenle 

legales)  55,786  35,634 

Participaci6n de los trabajadores  en 

las utllJdades  270,116  353,114 

Reserva para pensJones de jubilaci6n 

patronal  541,964  432,791 

.Reserva para  indemnizacionespor 

desehuclo  178,865  135,494 
1,076,413  973,544 

Pesbo  corrleme  355,664  406,259 
Pasbo no ccrriente  720,649  666,265 

US$  1,076,413  973,544 

Participad6n de  los Trabajadores en  las  Utilidades 

De acuerdo can  las  leyes laborales vlgentes, la Campafiia debe  dlstribuir entre sus trabaladores 
el  15% de  la utilidad antes de  lmpuesto a la renta. 

Reservas para  Penslones de Jubilaci6n Patronal e  Indemnizaciones por Desahucio 

El  mcvlmlento  en  el  valor  presente  de  las  reservas  para  pensiones  de  jubilacl6n  patronal  e 

indemnizaciones por  desahucio en  los efios que terminaron el  31 de  diciembre de 2012  y 2011 
es como slgue: 



SODERAL, Sociedad de Destitaclon de PJ'coholes S. A  
(Subsidiaria totalmente poselda par Inversancarlos S. A.)  
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(En D6lares de los Estados Unldos de America ­ US$)  

Indemniza-

JubJlaci6n  clones  per 

patmnal  desahucio  Total 

Obligaciones porbeneficios definidos  al 

1 daenero de 2011  US$  385,786  123,669  509,455 

Costo por servclcs del perioclo  44,768  9,291  54,059 

coste financlerb  16,717  5,226  21,943 

Beneficios  pagados  (14,400)  (2,892)  (17,172) 

Obligaclones porbeneficios definidoS aI 
31 de diciembre de 2011  432,791  135,494  568,285 

Casto porservclos delperiodo  108,282  40,577  146,859 

Costo financlem  21,016  6,944  27,960 

Beneficlos pagados  (18,105)  (4,150)  (22,255) 

Obligaciones perbeneficlos definldos al 

31 de dlclembre de 2012 '  US$  541,984  118,005 120,849 

Segun se­indica en el C6dlgo del Trabajo todos aquellos empleados que cumplieren 25 aries de 
servlclo  para  una  misma  cornpefila  tienen  derecho  a  jubilacl6n  patronal,  beneficia  que  se 
determina  en  base  a  los  efios  de  serviclo,  edad  del  empleado  al  momenta  del  retiro  y  al 
promedio  de  la  remuneraci6n  anual  perclblda  en  los  cinco  afios  previos  a  la  fecha  de  retire. 
Ademas.  dicho  C6digo  establece  que  en  los  casas  de  tenninacl6n  de  la  relacl6n  laboral  por 
desahuclo,  el  empleador  bonificara  al  trabalador  con  el  equlvalente  aI  25%  de  la  ultima 
remuneraci6n mensual par cada uno de los atios de.serviclo preetados. 

La Campania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuaries  independlentes.  Segun  se  indica  en  los  estudios  actuarlales,  el  metoda  actuarial 
utilizado es el "Metodo de Credlto Unttarlo  Proyectado", con este metodo,  se atribuye una parte 
de  los  beneficios  que  se  han  de  pagar  en  el  futuro  a  los  servicios  prestaoos en  el  perlodo 
corrlente.  Las  obligaciones  se  mlden  segun  sus  valores  descontados,  puesto  que  existe  la 
poslbllldad  de  que  sean  satlstechas muchos  afios  despues  de  que  los  empleados  hayan 
prestado  sus services.  Las disposiciones legales  no establecen  la  obllgatoriedad de constitulr 
foncos. a asignar actlvos para estos beneficios. 

(Continua) 
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Las  provlalonoe  del  plan  do  jubilaci6n  conslderan  Ie  remunerscron  del  empleado  y  dellla~  

parametres establecidos en  el  COdigo del  Trabajo,  con  un  minima  para  la  cuantlficaclcn de  la 
pension vltellcia mensual de US$20 sl el trabalador as beneflclario de \a jubilad6n del  lESS yde 
US$30  st  solo  Iiene  dereohc  a  la  [ubllacicn  patronal  y  25  afios  minima de  servicio  sin  edad 
minima de retiro.  De acuerdo a los estudlos actuarlales contratados,  los que cubren  a todos los 
empleados en re!aci6n de dependencia, el valor presents de  la reserva maternatica actuarial de 
jubHaci6n patronal al31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue: 

2012   2011 

Trabajadores actbos can tlempo de 

RANr:ln entre 10 arias y menos  US$  435,433  353.155 

de 25 ai\os de servclo 
Trabajadores actlvos can menos de 10 

efos de servclc   106.551  79.636 

US$  541.984  432.791 

Los  principales supuestos  considerados  en  los  estudlos  actuariales a  la  fecha  del  estado de 
situaclon financiera son  los siguientes:  ' 

2012  2011 

Tasa deconmutaci6n actuarial  (*) 

Tabla de rnortalldacl  e invalidez 

4% 

1M lESS  2002 

4% 

1M lESS  2002 

(*)   Resultante de  una tasa  de  incremento de  salario  del 4.5% anual y  una tasa  de  descuentc 
promedio del 8.68Q/Q. 

Las  suposiciones  actuarlales  constituyen  las  mejores  eslimaciones  que  la  Companla  posee 
sobre  las  variables que  determlneran  el  pago  futuro  de  esta  obligacl6n.  Los  cambios  en  las 
tasaa 0 supuestos usados en  los estudios  actuarlales pueden  tener un efecto lmportante en los 
montos reportados. 

(Continua) 
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Gastos del Persona! 

Los  valores  pagados  par  la  Campania  en  concepto  de  gastos  del  personal  incluldos  en  los 
rubros  de  coste  de  ventas,  gastos  de  administraci6n  y  generales  y  gaslos  de  ventas  en  el 
estado de resultados  integrales par  los afics terminados el  31 de  diciembre de 2012 y  2011 se 
resumen a contlnuaci6n: 

2012  2011 

Sueldos  y salarios  US$  933,405  749,796 

Beneficios  ecclates  392,923  242,0"\4 

Parucroeoron de los  trabajadores 

en  las utilidades  270,116  353,114 

Jubllacion patronal e tndernnlzaolon 

cor desahuc'o  174,819  76,002 

US$  1,171,263  1,420,926 

AI 31 de dlclembre de 2012,  la Campania cuenta  con  75 (78 en el 2011) empleados en relaci6n 
de dependencia distribuidos entre empJeados de operaci6n, adminlstracicn y oomercializaci6n. 

(15)  Capital y Reservas 

Capital  Acciones: 

La  Oompaftla  ha  emitido  unlcamente  acclcnes crdfnariasy ncmlnativas con  valor nominal  de 
US$1  cada  una.  El detalle del  numerc de  acetones autortzadas,  auscritae ypagadas al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

2012  2011 

Acclones  autorizadas  18,937,152  18,937,152 

Acciones suscritas  y pagadas  10,132,228  9,4lI8,576 

Reserva Legal: 

108 Ley de comparitas de la Republica del  Ecuador,  requlere para  las ccmpantas an6nimas,  que 
salvo dlsposici6n estatutarla en  contrario,  de  la utllidad  neta anual  se  Icmara un  porcentaje no 

menor a  un 10%,  destinado a  formar un fondo de reserva legal,  haste que  este  alcance por 10 
menos el. 50%  del­capital  social  de  la  Compalifa.  Dicha  reserve  no esta  sujeta  a  distribuci6n, 
exceptc  en  el  case.de IIquidad6n de  la  Oompattla,  perc puede  ser  uthizada  para  aumentos  de 
capital 0 para eubrir perdldas en  las operaciones.  ­

(Continua) 
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Resultados Acumulados por Aplicad6n de NilE: 

La  Superintendencla  de  ccmpaaras  del  ­ Ecuador,  mediante  Resoluci6n  No. 
SC.G.ICJ.CPAIFRS.11.007, pUblioada  en eI  Reglstro Oficlal  No.  see  del  28  de  octubre de 2011 
estableci6  Que el  saldo  acreedor  resuttante  de  los  ajustes  provenlentes  de  la  adopclcn  per 
primera  Vel.  de  las  ~ N I I F u ,   que  se  registraron  en  e) patrimonio  en  una  scbcuenta  denominada 
"Resultados ecumulaoos provenlentes de la .adopctcn par primera vez de  las  NIIF",  eeparada del 
resto  de  los resultados  aeumuJados,  no  esta  sujeto  a  distribucion,  excepto  en  el  case  de 
Iiquldaci6n  de  /a  Campania,  perc  puede  eer utfJizado para  aumentar el  capital  acdonea en  Is 

parte  que  exceda  al valor  de ­las  perdtdas  acumuladas  y  las del  etttmo ejercicio econOmico 
concluido, si las nubleren. 

En eepttemore de 2012en 56s16n  extraoromaria, la junl.a general de acclonistas de  la Compania 

decidi6 efecLuar la capltallzaclcn de los resultados ecernulados par aoopclen de NIIF.  Ala fecha 
de este  Informe dicha capitallzaci6n fue  lnscrita e lnformada al organismo regulador. 

Otros Resultados Inlegrales: 

La compaara no tiene afectaCi6n  par otros resultados integrales. para los anos 2012 y 2011. 

Pjyj@ndos: 

En el ana 201218 Compania dlstrlbuy6 y pag6  dividendos par US$700,DOO (US$O en el2011). 

Posterior al  31  de dldembre de  2012, el  Direclorio de  la  Campania  propose  la dlstrlbuci6n de 
dlvidendos por US$800,OOO, contra  las utUidades  del  efio 2012.  La distribuclon prcpueete eeta  _ 
suieta a  aprobaci6n ­de  ta junta de ecclontstas, no ha side provislonada y  no hay consecuencias 
pc­ impuesto a la rente.  ­

(16) Admlnlstracl6n del Rlesgo Flnanciero 

En el curso normal de sus operacionee la Compai'Ha esta ·expuesta a los- slgllientes riesgos 

retaclonados can el uso de instrumentos ftnancleros: 

•  Riesgo de credlto . 

•  Riesgo de liquldez 

• Rtesgo de mercado 

(Continua) 
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Marco de AdmJnistraci6n de Riesgos 

La Junta  Directive  de  la  compazra  es  responaable  par  establecer  y  supervlser  el  marco  de 
adminlstracl6n de  rlesgos,  asl como el desarrollo  y  rnonitoreo  de  las politlcas de aomirastraoicn 
de rJesgos. 

Las  ooutrcas  de admJnistraci6n  de  rJesgo  de  la  Ocrnpefila  son  establecldas  con  el  objero  de 
identificary analizar los  rlesgos  enfrentados per  la  Compartla,  fijar llmites y  controles de riesgo 
adecuados,  y  para  monltorear  los  riesgos  y  el  cumpllmiento  de  los  Hmltes.  Se  reviean 
reguJarmente  las ponucae  y  los sistemas de  acrnlnlstraclon de  rlesco  a  fin  de  que  reftejen  los 
cambios en  las condiciones de  mercade y  en  Jas  actlvldades.  La Campania,  a  traves  de  sus 
normas  y  procedlmlentos  de  edrninletraclcn,  pretende  desarroJJar  un  ambiente  de  control 
discipllnado y constructlvo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obllqaciones. 

La  Junta  Directive  de  ta  Campania  monitorea  el  eumplimiento  de  las  pollticas  y  los 
procedimlentos de admlnistradon de rlesgo y revisa  sl el marco de adrnlnlstraclon de rlesgos  es 
aproplado respecto de los riesgos  a los que se enfrenta la  Cornpenle. 

Riesgo de  Credlto 

El riesgo  de credlto as el  riesgo  de  perdida  financiera  que enfrenta la Compartla sr  un cnentc a 
contraparte  en  un  instrurnento  flnanciero no  cumple  con  sus  obligaciones contractuales,  y  sa 
origina  princlpaJrnente del  etectivo y equlvalentes a  efectivo,  cuentas porcobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar. 

ExposItion 21  Riesgo de  Cr~itQ  

La exposicion maxima al  riesgo de credito a la fecha del estado  de alnracton financiera es como 
sigue: 

Notas  2012  2011 
~--

Efectoo y equhalentes a efectho 
Cuentas  porcobrar comercales 
AnticlpOs a prceedores 

Prsstamos y antlolpos. a fumlonanos 
yempJeados 

Otras 

6 
7 

7 

7 

7 

US$ 

US$ 

2,500,164 

7,264,525 

676.269 

9.8,319 

4,824 
10,544;121 

2,479,576 

3,676,347 

53,505 

71,496 

58,212 
6,341,138 

(Continua) 

" I 

-33­



SODERAL, Sociedad de  Destilaci6n de A1coholes S. A.  
(Substdtarta totelmente pose/da por lnversancarlos S. A)  

Notas a  los Estados Financieros  

(En Dolares de los  Estados  Unidos de America ­ US$)  

Cuentas Dor Cobrar Comerciales 

La  expostclon  al  riesgo  de  oredlto  se  ve  afedada  principal mente  pot  las  caracteristicas 
indlvlduales  de  cada  cllente.  Las  polltlcas  de  adminlstraci6n  del  riespo  de  credltc  son 

6Stablecldas por  ta Adrninlstraclcn.  Entre las  polltlcas  relevantes adoptadas por  la  Conpefifa, 
esta  la contrataci6n de  los servicios de una  ccmpanle de seauros especlallzaca en seguros de 
credito  para  el  anallals  y  calificaci6n  de  sus  actuales  y  nuevos  cllentes  y  para  asegurar  la 

mayorla de la expositi6n creditlda de  su cartera comerclal.  Cada  cliente actual  y  potencial  es 
analizado  indlvldualmente y se  le  asigna una  callficaci6n  y un  monto madrno a  ser  asegurable 
por parte  la compartla de seguros  dentro del  cual  no se  requiere aprobaciones adtclonales.  En 
case  de  Que el  Ilmite  de  credito solicitado sea superior af  tlmite otorgado  por  la  companra  de 
seguros,  la  Gerencla  General  aprueba  0  niega  el  exceso.  En  case  de  que  los  potenciales 
cllentes  no ­sean  adecuadamente  calificados  por  la  compaiifa  de  seguros  0  que  la  Gerencla 
General  no  epruebe  el  limite  de  creclto  sotlcltaco,  el  cllente solo  podra  efectuar compras de 
contado y/o mediante et otorgamiento de garantfas adecuadas. 

La Oompatila estabJece una provision para deterioro de valor que  representa su estimaci6n de 
las pllrdidas  fncunidas en  relaclon  con  los deudores ccmerciales.  Esta  provisi6n  se  deterrnina 
en  base  a  una  evaluaclon  especfflca  que  se  relaclona  con  exposiclones  Indivldualrnente 
significativas y con base a una everueeen coJectiva para los saldos no significativos. 

La expcstctcn  maxima  al  rlesgo  de  credlto para  cuentas par  cobrar comerciaJes  a  la  fecha  del 
estado de situaci6n flnanclera por regi6n  geogratica fue: 

2012  2011 

Ecuador 

Colombia 

Otros parses 

US$ 

US$ 

3,393,159 

4.114,983 

35,669 

7,543,811 

2,654,003 

1,306,662 

3,960,665 

_Los cllentes mas s1gnlflcativos de  la Campania, cinco  ccmparuas Itccreras locales y extranleras 
reg­Istran US$2,787,029 del  saldo  de cuentas por  cobrar cornerclales al 31 de didernbre de 2012 

(stete  compafilas  ficoreras  locales y  extranjeras y saldo de  cuentas por  cobrar comerciales de 
US$2,02B,152,  en 012011). 
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SODERAL, SocJedad de Destilacion de AlconolesS. A 
(Subsldlaria totalrnerrte poseloa por lnversancarlos S.  A.) , 

Notas a los Es1ados Finanderos 

(En D6lares de los Estados Unidos de America ­ US$) 

p~rdidas   por Deterioro 

La antlguedad de los  saldcs de  las cueotas par cobrarcomerciales a cada  fecha  del  estado  de 
snuaclon financiera es la slgulente; 

2012  2011 

Vi­gentes  US$  3.738,600  1,647,792 

Vencidas  de 1 a 30 dlas  1,801,'357  947,901 

Vencidas  de 31 a 60 dlas  1,268,806  591,314 

Vencldas de 61 a 180 dras  143,6n 238,853 

Vencidas mas de 180 dlas  591,371  534,805 

US$  7,543,811  3,960,665 

La variaci6n en la provisl6n POT  deterioro con  reeoectc a las  cuentas por cobrar comerciales en 
los afios que termmarcn et 31 de dlcterntre de 2012 y 2011  fue ta sigulente: 

2012  2011 

Saldo  al lnicio del  ano 

Provisi6n per deterloro del ana 
Castlgos 

Saldo al final  del  ano 

US$ 

US$ 

282,318 

35,368 

(38,400) 

279,286 

163,260 

119,058 

282,318 

Efectjvo y Eguivalentes a Efectiye 

La Compafila mantenfa efectlvo y equlvalentee a efectlve per  US$2,500, 184 al 31  de diclembre 
de 2012 (US$2,479,578 aI  31  de diciembre de 2011), que  representa  su  maxima  exposlcion al 
riesgo  de  cr~lto   por  estos  actives.  EI  efective  y  equivalentes  a  efective  son  mantenidos 
prlndpalmente con  bancos  e  lnstltuciones flnancleras que estan calificadas entre el  rango AAA.­
y AAA seglln las agenclas calflcadoras peR Pacific S. A. y Soc. Cal Riesgo Latlnoamertcana. 

Rlesgo de L1quldez 

EI riesgo de IIquldez es el riesgo de que la Oompatfa tenga dificultades para cumplJr con sus 

obligaclones asociadas con sus paslvos ffnancleros, que son flqufdados medIante la entrega de 

efectivo u otros actives financJeros. EI  enfoque de la Compafila para administrar la \\quidez es 
center con 106  recursce eutlclentes para cumpflr con sus obligaciones cuardovencen, 18'nlo en 

cortdlclones normales como de tenslon. sin incurrlr en perdldas lnaoeptables 0  arriesgar la 

reputaclon de la comosa!a. 

I . 

I 
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SODERAL, Sociedad de  Destitaclon de AJcoholes S. A.  
(Subsidiaria totalmente poseida par Inversancarlos S. A.)  

Notas a Jos  Estados Financieros  

(En Dolares de los  Estados Umdos de America ­ US$)  

La  Administraci6n  de  la  Campania  dispone  de  informacion  .que  Ie  permite  monitorear  los 
requerfmientos de  f1ujo de  efectivo;  par  10  general  tlene  como objetivo contar  can  los  recursos 
necesarios  para  solventar los  gastos operaclcnales esperados durante un  perlodo de  15 dfas, 
incluyendo eJ  pago de obligaciones ffnancleras cuando  vencen; esto  excluye eI poslble lmpacto 
de  c1rcunstancias extremes que  no  pueden predeclrse  razonabJemente.  Ala fecha  de  emtslcn 
de  este  informe no se  han detectadc sltuaciones que  a criteria de  la Administracion puedan  ser 
conalderadas como riesgo de liquidez. 

Los  siguientes son  los vencimlentos contractuales de pasivos flnancleros,  lnduyendo los  pagos 
estimadoa de  intereses: 

31  de diciembre de 2012 

Valoren  Vencimientos  De 0 a 6  De 6 a 12  De  1a2

Ubros  contlactuales  mesas  meses  ­
Prestemcs y oi:tigaclones Iinancieras  US$  , 10,529.632  10,709,703  9,198,156  1,511,547 

Cuen!as porpagarcomerciales  1,824,603  1,824,603  1,824,603 

Impuasto a la renta porpagar  132,296  132,296  132,296 

Otras cuenlas y gastos acumuladas 

porpagar  620,522  620,522  f12O,522 
13,107,053  13,287,124 11,775,5V 1,511.547 

31 de diciembre da 2011 

Va[oren  Venclmientos  De 0 a 6  De6 a 12  De1a2, 

libros  conlraeluaJes  meses  '  meses 

""'" 
Pi'eslamos y. obligaciones financieras  US$  6,601,624  6,967,476  ­4,270,285  1­,066,767  1,948,404 

Cuenlas porpagercomerclalas  1,773,971  1,m,971 1,773,971 

Impueslo ala rnnlapar pager  355,858  355,858  355,85& 

Ollas cuentas ygastos acumulados 
par pagar  551,131  551,131  551,131 

9,282,584  9,668,436'  6,951,245­ 1,068,787  1,648,404 

Riesgo de Mercado 

EI  riesgo  de  mercado ee  el  rtesao  de que los  cam bIos en  los  precios de  mercado. per  ejemplo 
en  las  tasaa ­de cambio 0 tasas de Interes, afecten los  ingresos.de la Cornpaflla. 0 el valor de  los 
instrumentos financieros que rnantlene.  EI objetivo de  la  administraci6n del riesgo de  mercado 
es adrnlnlstrar y controlar las  exposiclones a este  riesgo dentro de  parametres razonables y al 
mlsmo tiempo optimizar la rentabllldad, 

Riesoo de Moneda 

La companra estell  expuesta al rlesgo de  moneda prlnclpalmente en  las ventas denomlnadas en 
monedas  dlstintas  a  la  moneda  funcional.  La  moneda  en ­Ja  que  estas  transacclonee  se 
denominan  es  principalmente  el  peso  colombiano.  La  Cornpanla  consider6  tomar  cobertura 
contra el rlespc demoneda haeta dlciembre de 2012. 
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SODERAL, Sociedad de Destilaci6n de A1coholes S. A. 
(Subsldlarta totalmente posefda par  lnversancartos.S. A.) 

Notas a los Estados Flnancieros 

(En  D6Jares de 105  Estados Unidos de America ­ USS) 

Biesco de Tasas de  Interes 

La  companla  adminlstra eI  riesgo  de  tasa  de  lnteres  contratando  en  la  medlda  de  10  poslble 
prestamos a tasa  fiJa. 

A  la  fecha del  estado de  situaci6n  ffnanciera,  el  perfil  de  las  tasas de  lnteres de  los  actlvos y 
pasivos financleros que devengan lnteres es como sigue: 

2012  2011 

Instrumentos financ\eros a tasa 

de lnteres  fiJ?­: 

Actbos financleros  US$  1,300,000 

Pasbos  financieros  (9,307,481)  (3,887,580) 

US$  (9,307,481)  (2,587,580) 

Instruinentos financleros a tasa 

de lnteres  variable: 

Paslws financleros  US$  (1,222,151)  (2,714,044\ 

A n ~ l i s i s   del Valor RazonabJe para  Instrumentos Financlerosa Tasa de  Intel"6s FJia 

La Campania no mlde  los actives y paslvos financleros al valor razonable a travee de  resultados 
y no entra en transacclones de derivados; par  10 tanto, una variaci6n en  la tass de  lnteres al final 
del  perioda que se  Informa no afeetarfa el valor registrada de  los  actives y paslvos flnancleros a  ' 

tasa de  interes fija,  los  resultados a patrimonio de  la Compafua. 

Analisis  de  Senslbllidad  del  Flujo  de  EfecUvo  para  Pasivos  Ffnancieros  a  Tasa  de  Interes 
Variable 

Una varlaci6n de massnenos 100 puntos baslccs en Ja tasa  de  lnteres al final  del  perlodo sabre 
el  que  sa  imonna  habrfa  lncrementado  (disminuldo)  la  utilidad  neta  y  el  patrlmonlo  en 
aproxlmademente USS9,326 (USS19,618 en el  2011).  Esta  anallsls asume que  todaa  las otras 
variables permanecen cenetentee. 

Administracl6n de CaQltal 

La polltlca  de  la  Compafifa  es  mantener  un  nlvel  de  capital  que  le  perrnka  conservar  la 
confianza de los lnversionistas y acreedores y auatentar el desarrollo futuro de sus neqocloa.  El 
capital  ee. compone  del  patrimonlo  total.  La  junta  de  acclonlstae establece  las  necesldades 
adicionaJes de  lrwerslones de espltat y en funci6n de ella determlna el  nlvel  de utilldades que se 
reinvlerte  anualmente y el  nivel  de  dlvldendos que  se  paga aIos acclcnistas.  La Campania no 
eeta su]eta a requerlmlentoe externos de  incremento de capital.  No  hubo cam bios en el enfoque 
de  la Compafiia para la adminiStraci6n de capital durante eJ  ana. 
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(Subsldlarla tctatrnente poselda por Inversancarlos S. A.)  

Notas a los Estados Ffnancleros  

(En  D6Jares de  los  Estados Unidos de America ­ US$)  

La Campania hace  seguimiento al  capital,  utillzando el  lndice deuda neta  ajustada a patrtncnrc 
ajustado.  Para  este  prop6sito,  deuda  neta  ajustada es definlda como el  total  de pasivce,  mas 

_ dlvidendos  propuestos  y no  acumulados,  de  haber/os,  y menos  etectlvo  y equivalentes  a 

efectivo;  y  et  patrimonio  ajustado  incJuye  todos  los  componentes  del  patrimonie  menus  los 
dividendos propuestoe no acumulados, de habertos.  EI IOdice deuda neta ajustada a patrimcnlc 
ajustado  de  la  Oomparila  al  termtro  del  perfodo  del  estado  de  sltuaclon  financiers  era  el 
s;guiente: 

2012  2011 

Total pesboe  US$  13,841,312  9,906,247 

Mas dMdandos propueetcs y 
no acumuJados  800,000  700,000 

Manos  afec1ho YeQuivalMtes a e1ac&.o  (2,000,184)  (2,479,576) 

Deuda neta ,ajuslarla  US$  12,141.128  8,126,669 

Total patrimofllo  US$  13,072,615  12,538,065 

Meres rlMrlendos  propuestos y 
no acumulados  (800.000)  (700.000) 

Totalpatri'nonio aJuslado  US$  12,272,615  11,838,065 

Indicadaudareta ajuslada a patr1monio 
ajustado  0.99  0.69 

(17)  Transac:c:lones y Saldos c:on Partes Relaclenadas 

Transaooiones con  CompaFiles Relaclonadas 

EJ  resumen de  las  prlnclpales fransacclones con compafiias relaclcnadas a  trevee  de propiedac 
o administracl6n en los anos que termlnaron at 31 de didembre de 2012  y 2011, es el siguiente: 

2012  2011 

Ventas de prcductcs­ tenninados  US$  712,819  1,205,391 

Compms de matelias primes y 

,productos terrninados  2,236,202  2,577,831 

seracles reclbidos  y compras varles  355,273  341,758 

Intereses PBgad6s  49.800  90,217 

Comlsiones pafladas  150,000  258,000 

las ventas de  produetos temroeeee correeoorden principalmente a ventas de alcohol y bi6xido  

de  carbono  a  las  compafilas  relacionadas  Socledad  Agricola  e  Industrial  San  Carlos  S.  A.,  

. Codana  $.  A,  compaaras  retacicnadas  par  acclonistas  0  adminlstrad6n  comun  y Carbogas  .  

S. A  (negoo1o conlunto de trwersancartcs s. A). 
(Continua) 

­ 38-

~ ~ - ' - - - - - - - ~  



SODERAL, Sociedad de  Destilacl6n de A1ooholesS.  A.  
(Subsidfaria totelmerrte poseida por InversancarJos S. A)  

Notas a  los Estados Ffnancieras  

(En D6lares de los Estados Unldos de America· US$)  

Las  compras de  materias  primes y  prcouctos terminados  incluyen  principalmente  compras de 
melaza y alcohol­ a las  companies reraclonedae Sociedad Agricola e  Industrial San Carlos S. A. 
YCodana S. A., respectivamente. 

Servicios recibidos y  compras vartas  incluyen  cornpra  de  vapor para  caldercs y  varies trabajos 
recibidos de Sodedad Agrrcola e  Industrial San Cartes S.  A.  Y US$114,070 (US$202,213 en  el 
2011) por concepto de servlclos admlnistratiVos reclbldcs de eocene S. A.,  por personal  de esa 
relacionada que laboraba parcialmente para la Compai'iia.  Adidonalmente, la Campania pag6 a 
Carbogas s. A.  US$160,OOO (USS258,OOO en e12011) en concepto de cornlsiones. 

Un  resumen de  los eatcos con  cornoanras retaclonadas resultantes de  las transaceianes antes 
indlcadas al 31 de diclembre de  2012  y 2011  es como sigue: 

Activos: 

Cuettas por cobrar comerclales  US$ 

2012 

152,359 

2011 

114,357 

Pasivos: 
Cuentas porpagar ccmercleles 

Praslamcs yobligaciones financleras 

US$  1,067,659 
297,387 

1,041.379 
772,660 

Transacciones con Personal Crave de Gerenda 

Durante los aries  2012  y 2011,  las compensaclones reclbldas por el personal  elecutlvo y per  la 
cerencla clave  par sueldos, beneficios sociales a  corto plaza y planes de beneficlos defrnidos a 
largo plaza sa  resumen a continuaci6n: 

2012  2011 

Sueldos Ysalarios_  US$  326,123  276.833 

Beneficios 8  corte plazo  70,997  58.095 
Beneficios a  largo plaza  14,997  10,768 
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SODERAL, Sociedad de Destllaclon de A1coholes S. A.  
(Subsldiaria totalmente poselda par  Inversancarlos S. A.)  

Notas  a los Estados Financieros  

(En Delarea de los Eatados unrcos de America ­ US$)  

(18)  Gastos por Naturaleza 

EI 9asto atendlendo a su  naturaleza se detalla como sigue en los  anos que  terminarcn et 31  de 
dlclembre de  2012 y 201·1: 

2012  2011 

Materias primae, consumibles y cambios 

en productos  terrmnacos  US$  24,168,780  6,078,847 

Gasto pot transporte  244.631  552,154 

Gasto del personal (nota 14)  1,771,263  1,420,926 

Gasto  par depreciectcn  1,632,275  1,558,258 

Gasto par mantenimiento y reparaciones  1,536,214  1,322,490 

Gasto por SBgUroS  185,546  146,121 

Gasto par servclos pubJicos  574,476  553,120 

Gasto par honorartoe profeE;ionales  326,750  .660,091 

Gasto par lmpuestos y contribuclcnee  183,052  83,306 

Gasto par deterioro de cuentas por cobrar  35,368  119,058 
Oll"OS  2,572,618  3,230,251 

US$  33,231,173  15,724,822 

(19)  Otros Ingresos 

EI detalle de  otros  ingresos que sa muestran en eJ  estado de  resultados integrales por los enos 
terrnlnados ef 31 de diciembre de  2012  y 2011, es el siguiente: 

2012  2011 

Utilidad en vente de propiedad, 

planta y equlpcs  US$  81,391 

Ingresos por slniestro de malaz.a  279,068 

Ingresos per vente de residues  de 

alcohol y vanes  183,157 

US$  462,225  81,391 
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SODERAl., Sociedad de Destltaccn de A1coholes S. A. 
(Subsidiaria totalmente poseida por Inversancarlos S. A.) 

Notes a  los Estados Flnancleros 

(En  D61ares de los  Estados Unidos de America ­ US$) 

(20)  Compromlsos 

En julio de  2012,  la comoarua y la Fabrlca de  Llcores y Alcoholes de Antioquia (entldad pnbttca 

domiciliada en  Colombia) firmaron  un acuerno de suminlstro de  alcohol  extraneutro al  96%  vlv 
por 5,000,000 de fltros de alcohol por un valor de 13,790,000,000 pesos colombianos,  lnclutdos 

todcs  los  gastos  e  impuestos.  Los pagos  se  efectuaron  al  precio  contratado.  EI  plazo  de 

ejecuci6n  del  presente  contrato  fue  el  30  de  septJembre  de  2012  de  conforrnldad  con  el 
programa de  entrepas.  Para  seguridad  del  cumpllmlento del  contrato,  ta  Compafiia consutuyo 
una  garantla  a  favor del  diente del  exterior equlvalente  al  10%  del  contrato  con  una vigencia 

!gual  al  piezc del  contrato y  sets meses mas.  Es lmportante lndlcar que la  Campania cubri6 el 
riesgo  camcieto a  traves de  ccntratos de forwards,  que finallzaron  en  dlclembre de  2012.  EI 

gasto  financiero  pOT  este  concepto  escerene  a  US$123,931.  La  CampaFila  ha  suscrito  un 

adendum  aJ  contrato  lnlclal  con  la  Fabrtca  de  Licores  y  Alcoholes  de  Antloquta,  en  el  cual 

estlpula la  entrega de  litros pendlentes y  adlclonando  1,250,000 lftros a  un  valor de  US$1.50. 
La vigencia de este contrato sera hasta el 30 de [unlc de 2013. 

En novlembre de 2012,  Ia cornpertte y EP  Petroecuador finnaron un acuerdo de abasteclmiento 

de 6,000,000 de  \i1ros de etanol  anhldro grado carbu­ante para el plan piloto de eleboracron  de 
qasollna con  etanol por un valor de US$5,884,200 por un periodo de 2  aries.  Por tratarse de  un 

producto cuya precsc  este  regulado  par eI Decreto Ejeeutivo  No.  971  del  19  de dlciembre  de 
2011  no  exlste reajuste de preclos,  Jo que signlftca que  ta  f6rmula  para deterrn'nar el preclo de 

venta  al  pOblico  no  sera  rnodficada,  dlcha  formula  fue  estableclda  por  la  Presldencla  de  la 
RepOblica  en  funci6n  del  precro  internacional  del  ezucer  conslderando  el  promedlo  de  las 

ccuaeocoes publicadas  en  la  bolsa  de Nueva York.  Para seguridad  del  flel  curnpllmiento del 

cootrato,  11:1  Compafila  constituy6 una  garantia bancarla  emltida  per  un  banco local .a favor de 
EP Petroeeuador por un monto de US$294,21 0, equivalente aI 5% del valor total  del contrato. 

(21)  Hechos Poatetlorea 

I,.  ) 

La comparita ha  evaluado los  eventoe subsecuentes hasta el  14 de febrero  de  2013  fecha  en 

que  los  estados financieros adjuntos estuvleron disponlbles para  ser  emjtldce.  NingOn evento 

signiflCativo ocurri6 con  posterloridad al31 de didembre de 2012, fecha del  estado de situaci6n 

flnanciera pero antes del  14 de febrero de 2013, que requiera  revelaci6n 0 ajuste a  los estados 

financleros adjuntos. 
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