INFORME DE GERENCIA

A Los Accionistas y Miembros del Directorio de
SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION

DE ALCOHOLES S.A.

A continuacion presentamos un analisis resumido de la situacion financiera

y del resultado de las operaciones por el afio que termino el 31 de
Diciembre de 2000 de la empresa SODERAL S.A.

Debemos mencionar que como consecuencia del deterioro permanente de
la unidad monetaria del Ecuador, el sucre, el Gobierno Ecuatoriano decidié
corregir los etectos de las distorsiones econOmicas y de informacion
financiera que venia causando este deterioro, es asi, que anuncié la
adopcion del sistema de dolarizacion, para lo cual el Banco Central fi1j6 la
tasa de cambio en S/. 25.000,00 por cada doélar americano, emitiendo
también la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador.

La séptima disposicion transitoria de esta ley establece que las personas
naturales y juridicas obligadas a llevar contabilidad haran la conversion de
sus Estados Financieros de sucres a dodlares de los Estados Unidos de
America.

Asi mismo la ley establece que antes de convertirlos a dolares, es necesario
efectuar ciertos ajustes a los estados Financieros expresados en sucres para
recoger los efectos que la devaluacion del sucre tendria en los Estados
Financieros al momento de la conversion a dolares.

Para lograr el objetivo arriba mencionado, la Superintendencia de Bancos,
La Direccion general del servicio de Rentas internas, y {a Su entendencia
de Compafiias aprobaron conjuntamente la gglicacige Sqorma
~ecuatortana de Contabilidad NEC # 17 §§‘ onvgesion e f*fxfi'_'_ dos
Financieros para efectos de aplicar el sistema de dolagg W Uya T
de transicion seria el 31 de marzo del 200. En esta §& 1 o j
expresion y conversion de los estados Financieros, y, ¥pat yighero
de abril del afo 2000 la contabilidad se llevara en dolaMNeg® el tados

Unidos de América.




A continuacion, un breve resumen de las partidas que conforman el

Balance General y Estado de Resultados, por el afio que terminé el 31 de
Diciembre de 2000.

Activo
Activo Corriente

El activo corriente esta constituido por Caja Bancos por un monto total de
US$ 99.366 que representan depodsitos a la vista. Respecto a las inversiones
temporales a diciembre 31 de 2000 la compaiiia mantiene US$ 91.382 en
certificados.

En cuanto a las cuentas por cobrar estas incluyen principalmente clientes y
se incrementaron en un 90% en relacion al afio anterior.

Los inventarios estan constituidos a Diciembre 31 de 2000 por: materia
prima, cuyo stock fue de 1°225.400 galones de melaza local y 449.241
litros de flegmas; producto terminado, cuyo stock fue de 15.613 litros de
alcohol etilico y 45.693 litros de alcohol anhidro y materiales.

Los gastos anticipados constituidos principalmente por polizas de seguro
que amparan los activos fijos de la compafiia y al personal y la
implementacion del sistema de Calidad ISO 9000. '

Activo no corriente

Durante el afio 2000, la compaiiia adquiri6 activos fijos, para el desarrollo
de la compafiia, los cuales constituyen principalmente; Tanques de
almacenamiento de alcohol, equipos de oficina, maquinaria y equlpo
laboratorio, adecuaciones en planta, etc.

Durante el ejercicio se continuaron realizando inversion &9@1 tecnologia,
entrenamiento. (5@

Adicionalmente los activos fijos se ajustaron de acuerdo a JAs ...~
igual forma sucedid con los cargos diferidos estos esfpor log” gastO®\
preoperacionales, 1os cuales se estan amortizando por u

afnos. *wf




PASIVO
Pasivo corriente

El pasivo corriente esta constituido por:

Obligaciones bancarias por US$ 599.622 con tasas de intereses del 12%,
13% y 12% respectivamente. Estas obligaciones se pagaran con
vencimientos trimestrales hasta fines del afio 2001.

Las cuentas por pagar incluyen principalmente US$ 386.000, deuda por
adquisicion de materia prima, melaza y otros servicios proporcionados por
Sociedad Agricola San Carlos, US$ 319.000 con otros proveedores por
compras de insumos y materiales vy US$ 125.725 por concepto de
impuestos por pagar.

Los gastos acumulados corresponden a la provision de beneficios sociales
anuales, mas la participacion de trabajadores en la utilidad, 1a cual asciende
a US$ 98.722 y los intereses financieros por US$ 20.485 correspondientes
a las obligaciones bancarias en dolares contraidas con el Citibank, Banco
Bolivariano y ABN Amro Bank.

Pasivo no corriente

Al 31 de Diciembre de 2000, las obligaciones a largo plazo esta
conformada por la porcidn corriente de obligacion a largo plazo contraida
con ¢l Banco Bolivariano por US$ 50.000 y la provision para jubilacion por
un monto de US$ 9.364.

PATRIMONIO

En el afio 2000 el capital social es de US$ 1°574.647, consiste en
39°366.180 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de $ 0.04

Durante el afio 2000 no se realizaron aumentos de capital,

N

I.a reserva legal corresponde al 10% de las utilidalesS dij
2000, luego de participacion de trabajadores. 3

De las utilidades retenidas, US$ 328.610,37 correspon{id
afio 2000, de las cuales estan ya deducidas el 15% X8
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal.

RESULTADOS




Durante el afio 2000 la compafiia vendio 11°119.550 litros de alcohol
etilico y 3°213.127 lhitros de alcohol anhidro, de los cuales exporto
aproximadamente €l 40% a Colombia y el saldo se vendio en el pais a
licoreros y laboratorios farmaceuticos, obteniendo un ingreso total por

ventas de USS 5°396.985.

Otros ingresos por US$ 23.864,02, corresponden principalmente a intereses
ganados por rendimientos financieros producto de las inversiones
temporales.

El resultado economico fue una ganancia, antes de participacion de
trabajadores € impuesto a la renta de US$ 591.648,41.
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