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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACION DE ALCOHOLES §. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Soderal, Sociedad de Destilacién de
Alcoholes S. A. al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Soderal,
Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A. al 31 de Diciembre del 2008 v 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Al 31 de Diciembre del 2008, los pasivos corrientes son mayores a los activos corrientes
en US$1.9 millones, principalmente por créditos de proveedores de suministros y
servicios para la construccién de la nueva planta. La Administraciéon de la Compaiiia

considera que esta situacion sera superada en el 2009.

E No. 056

/AZ@ E\Jw%nm

Pedro B. Villalta — Gerente
RNC No. 23959

16 de Marzo del 2009




Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A. —

Balances Generales

s

31 de Diciembre

2008 2007 e
(US Délares) .
Activos
Activos corrientes: -
Caja y bancos 470,511 80,103 .
Cuentas por cobrar (Nota 3) 5,239,244 3,760,065
Inventarios (Nota 4) 2,754,561 724,052 .
Gastos anticipados 148,959 -
Total activos corrientes 8,613,275 4,564,220 e
Propiedades, planta y equipos (Nota 5): -
Terreno 92,038 92,038 -
Mejoras de terreno 511,992 511,992
Edificios e instalaciones 3,025,124 2,856,081 o,
Magquinarias y equipos 14,566,048 6,609,746 ”
Muebles y enseres 126,195 170,012 -
Vehiculos 35,276 36,382
En proceso y transito 187,132 792,299 .
Total al costo 18,543,805 11,068,550 -
Depreciacion acumulada (4,549,157) (3,751,540)
Total propiedades, planta y equipos, neto 13,994,648 7,317,010 e
Otros activos y cargos diferidos (Nota 6) 117,011 116,577 -
Total activos 22,724,934 11,997,807 -
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31 de Diciembre

20608 2007
(US Délares)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios - 32,247

Documentos por pagar (Notas 5y 7) 2,336,948 691,536

Cuentas por pagar (Nota §) 7,003,504 3,417,726

Gastos acumulados (Nota 9) 314,634 346,370

Porcién corriente de obligaciones a largo

plazo (Notas 5y 10) 830,272 400,705

Total pasivos corrientes 10,485,358 4,888,584
Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 10) 5,334,253 706,314
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 11) 6,234,627 5,437,762

Reserva legal 290,242 240,000

Utilidades retenidas 380,454 725,147
Total patrimonio de accionistas 6,905,323 6,402,909
Total pasivos y patrimonio de accionistas 22,724,934 11,997,807
Cuentas de orden (Nota 16) 117,868 127,963

b

Ingmalta

Gerente Financiero

C.P.A. Kathtrine Benitez
Contadora General
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Soderal, Sociedad de Destilaciéon de Alcoholes S. A. '

Ventas netas (Nota 12)

Costo de ventas (Nota 12)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 12)
Administrativos (Nota 12)

Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos):

Financieros
Otros, neto (Nota 12)

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre

Utilidad antes de participaciéon de trabajadores e

impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 13)
Total

Utilidad neta

2008 2007
(US Délares)
14,009,748 13,903,023
(11,560,558) (11,070,684)
2,449,190 2,832,339
(801,639) (732,563)
(706,810) (679,776)
(1,508,449) (1,412,339)
940,741 1,420,000
(366,147) (259,372)
99,411 106,087
(266,736) (153,285)
674,005 1,266,715
(101,101) (190,007)
(150,177) (270,990)
(251,278) (460,997)
422,727 805,718

AN 2 —-—
/1hd

Ink. Gustavo Heinert
erente General
Ver nicias adjuntas.

Ing. Bolivdr Malt
Gerente Financiero

Lok N
C.P.ANKatherine Benitez

Contadora General
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2006
Aportes para aumento de capital
Aumento de capital (Nota 11)
Dividendos pagados
Utilidad neta, 2007
Apropiacion, 2007

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Aportes para aumento de capital
Aumento de capital (Nota 11)
Impuesto a la renta, 2007
Utilidad neta, 2008

Apropiacion, 2008
Saldos al 31 de Diciembre del 2008

} NN \ et
tg. Gustavo Heinert
Yerente General
Ver notas adjuntas.

Aportes para

Capital Aumento Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal Retenidas Total
(US Ddlares)
5,171,786 - 159,428 688,880 6,020,094
- 265,976 - (265,976) -
265,976 (265,976) - - -
- - - (422,903) (422,903)
- - - 805,718 805,718
- - 80,572 (80,572) -
5,437,762 - 240,000 725,147 6,402,909
- 796,865 - (796,865) -
796,865 (796,865) - - -
- - - 79,687 79,687
- - - 422,727 422,727
- - 50242 (50,242) -
6,234,627 - 290,242 380,454 6,905,323

e~

i1

~Bolivar Malta
Gerente Financiero

1 <
C.P.A. Katherihe Bénitez
Contadora General
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aitos Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)

Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 13,764,604 12,188,111

Pagado a proveedores y empleados (11,740,198) (9,679,907)

Intereses pagados (386,201) (259,372)

Impuesto a la renta (140,395) (313,689)

Otros, neto 99,411 106,087
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,597,221 2,041,230
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compras de propiedades, planta y equipos (7,824,957) (1,576,211)

(Aumento) en otros activos y cargos diferidos (434) (98,749)
Efectivo usado por actividades de inversion (7,825,391) (1,674,960)
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de

financiacién: ‘

Aumento (disminucién) en sobregiro bancario (32,247) 32,247

Aumento en préstamos a corto plazo 1,645,412 127,331

Aumento en obligaciones a largo plazo 5,907,000 -

Pago de obligaciones a largo plazo (901,587) (420,328)

Dividendos pagados - (422,903)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de 6,618,578 (683,651)

financiacion

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 390,408 (317.381)
Caja y bancos al principio del afio 80,103 397,484
Caja y bancos al final del afio 470,511 80,103
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provision para jubilacidn
Perdida en baja de propiedades, planta y equipos
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)
422,727 805,718
1,118,366 992,771
52,093 27,071
28,953 15,413
(1,479,179)  (1,735,064)
(2,030,509) (107,524)
(148,959) -
3,585,778 2,083,727
47,951 (40,882)
1,597,221 2,041,230

—ing—Bolvar Malta

Gerente Financiero
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividades

La Compaiifa fue constituida en 1992 en Ecuador y su principal actividad es la produccion
de alcohol etilico extraneutro rectificado, fino, biéxido de carbono (liquido) y derivados.
La comercializacién del alcohol es efectuada por la Compaiiia en el mercado local y en el
exterior, y el bidxido de carbono se distribuye localmente a través de una compaifiia
relacionada.

En Noviembre del 2008, la Compaiiia cambié su domicilio del cantén Guayaquil al
cantén Marcelino Mariduefia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos aflos, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2008 ‘ 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
del 20 de Noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2010, 2011 y
el 2012. A partir de esas fechas se derogaran las resoluciones que establecieron el uso
obligatorio de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Ademas, las compafifas y
entes antes mencionados prepararin obligatoriamente hasta Marzo del 2009, 2010 y
2011,en su orden, un cronograma de implementacion de dichas NIIF, el cual deberd ser
aprobado por la junta general de accionistas o socios, o por el apoderado en caso de
compafiias extranjeras que ejerzan actividades en el pais. La Compafifa tiene la
obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de Enero del 2011.
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Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de produccién o compra, en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Mejoras de terreno 5%
Edificios e instalaciones 5%y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres y equipos de computacién 10% y 33%
Vehiculos 20%

Durante el 2008, la Compafifa capitalizé intereses relacionados con el financiamiento del
proyecto de ampliacion, incurridos durante el periodo de construccién de la nueva planta
de alcohol.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiias, registradas al costo. El costo no excede al valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 6).

Cargos Diferidos

Representan programas de computacion, los cuales estan registrado al costo. El costo es
amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 5 afios.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerd una tasa
de conmutacion actuarial del 4%, la pension patronal mensual minima de US$20.00 y el
grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de
actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

9
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a

los resultados imponibles del periodo en que se devenga.
Impuesto a la Renta

determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado con cargo
que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

~ La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% (15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y 25% del resto de las utilidades en el 2007), sobre la base imponible
a los resultados del periodo en

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)

Clientes 3,876,199 2,651,896
Unién Temporal (Nota 14) - 979,160
Compeaifiias relacionadas 410,546 -
Anticipos a proveedores 18,245 18,955
Impuesto al valor agregado 964,708 134,975
Funcionarios y empleados 40,522 46,308
Otras 2,206 1,953
Provisién para cuentas dudosas (73,182) (73,182)

5,239,244 3,760,065

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de alcohol y bidxido de

carbono, con plazos de 30, 60 y 90 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan facturas por ventas de
alcohol por US$379,810 y bioxido de carbono por US$30,736, con plazos de hasta 30

dias y sin interés.
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Productos terminados 473,252 223,437
Materiales e insumos 884,798 500,615
En transito 1,396,511 -
2,754,561 724,052

10
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

Mejorasde  Edificios ¢ Maquinaria Muebles y EnProcesoy Totatal Depreciacidn Total
Terreno Terreno  Instalaciones vy ngliEOS Enseres  Vehiculos Transito Costo Acumulada Neto
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre delt 2006 92,038 511,992 2,386,450 6,554,554 226,591 33,849 302,250 10,107,724  (3,362,021) 6,745,703
Adiciones - - 145,416 221,352 62,803 2,533 1,144,107 1,576,211 (989,491) 586,720
Retiros - - - (496,003) (119,382) - - (615,385) 599,972 (15,413)
Transferencias - - 324,215 329,843 - - {654,058) - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 92,038 511,992 2,856,081 6,609,746 170,012 36,382 792,299 11,068,550 (3,751,540) 7,317,010
Adiciones - - 108,797 385,093 22,881 - 7,308,186 7,824,957 (1,118,366) 6,706,591
Retiros - - (121,647) (160,251)  (66,698) (1,106) - (349,702) 320,749 (28,953)
Transferencias - - 181,893 7,731,460 - - {7,913,353) - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 92,038 511,992 3,025,124 14,566,048 126,195 35276 187,132 18,543,805 (4,549,157) 13,994,648

Durante el 2008, la Compaiiia capitalizé intereses por US$229,162 relacionado con el
financiamiento del proyecto de ampliacion, incurridos durante el periodo de construccién
de la nueva planta de alcohol.

Al 31 de Diciembre del 2008, propiedades, planta y equipos avaluados en US$3,194,100
(US$4,367,650 en el 2007) estan asignados en garantia de documentos por pagar,
obligaciones a largo plazo y su porcion corriente, a favor de un banco local.

6.0tros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

%
Participacién 2008 2007
(US Ddélares)
Otros activos:
Inversiones en acciones:
Gasintec S.A. ‘ 99% 99,000 99,000
Sociedad Agricola e Industrial San
Carlos S.A. 0.0058% 4,376 4,043
Depésitos en garantia 13,635 13,395
Cargos diferidos:
Programas de computacion, neto - 139
117,011 116,577

11
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos y Cargos Diferides (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compaiifa no presenta estados financieros
consolidados con su compafiia subsidiaria Gasintec S.A., debido a que los activos y
patrimonio no son significativos, como sigue:

2008 2007
(US Ddlares)
Activos 100,000 100,000
Patrimonio (100,000) (100,000)

El valor nominal total de las acciones en Gasintec S.A. es de US$99,000, ¢l valor
nominal unitario de las acciones es de US$1,00 y el valor patrimonial proporcional de
US$99,000, el cual fue determinado en base a los estados financieros no auditados de la
compafiia receptora de la inversion al 31 de Diciembre del 2008 y 2007.

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, representan documentos por pagar a bancos locales
por préstamos prendarios, hipotecarios y sobre firma, con vencimientos mensuales y
trimestrales hasta Mayo del 2009 e interés del 8.92% al 10% (7.75% al 10% en el 2007).

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Proveedores 3,020,288 672,822
Compaiiias relacionadas 3,471,845 2,356,442
Subsidiaria 86,480 92,899
Anticipos de clientes 48,439 34,302
Impuestos por pagar 51,931 63,441
Otras 324,521 197,820
7,003,504 3,417,726

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y subsidiaria representan facturas por
compras de melaza, jugo de cafia y alcoholes por US$3,471,845 (US$2,356,442 en el
2007), las cuales son pagadas en el plazo de 30 y 60 dias después del consumo y sin
interés, y préstamo por US$86,480 (US$92,899 en el 2007), el cual no ticne fecha
especifica de vencimiento y no devenga interés.

12
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2008 y 2007 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a

Intereses Sociales Trabajadores Ia Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 36,712 34,244 178,177 138,119 387,252
Provisiones 244,101 116,831 190,007 270,990 821,929
Pagos (254,792) (116,153) (178,177) (313,689) (862,811)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 26,021 34,922 190,007 95,420 346,370
Provisiones 509,001 139,347 101,101 150,177 899,626
Pagos (386,201) (135,072) (190,007) (140,395) (851,675)
Otros - - - (79,687) (79,687)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 148,821 39,197 101,101 25,515 314,634

10.Obligaciones a Largo Plazo
Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)

Banco Guayaquil S. A. préstamo prendario, con

vencimiento original en Febrero del 2009 y

refinanciado con vencimientos trimestrales hasta

Agosto del 2013 e interéds reajustable

trimestralmente del 8.95% 5,907,000 -
Banco Bolivariano C.A. préstamos prendarios, con

vencimientos trimestrales hasta Enero del 2010 e

interés  reajustable del 10%, cancelado

anticipadamente en Julio del 2008 - 901,587
Provision para jubilacion 257,525 205,432
Sub-j[otal 6,164,525 1,107,019
Porcidn corriente (830,272) (400,705)

5,334,253 706,314
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Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0Obligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2008 2007
(US Délares)
2009 - 400,705
2010 1,191,767 100,177
2011 1,303,648 -
2012 1,424,662 -
2013 1,156,651 -
Provision para jubilacién 257,525 205,432
5,334,253 706,314

Los movimientos de la cuenta provision para jubilacion por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 205,432 178,361
Provision con cargo a resultados 52,093 27,071
Saldo al final del afio 257,525 205,432

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008, el capital pagado consiste de 6'234.627 (5'437.762 en el
2007) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital
autorizado en US$8,914,242.

En el 2008, la Compaiiia aument6 el capital pagado en US$796,865 ( US$265,976 en el
2007) mediante la capitalizacion de las utilidades reinvertidas. La escritura puablica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Junio del 2008.
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas por accionistas
comunes por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007, fueron como

sigue:

2008 2007
(US Délares)

Ventas:

Alcoholes 1,136,410 93,222

. Bidxido de carbono 668,740 801,004

Costo de ventas:

. Compras de materia prima — melaza y jugo de cafia 3,487,604 2,524,223
Compras de alcoholes 893,389 1,097,930
Servicios prestados (transporte, energia, vapor y otros) 109,550 259,776

Gastos de ventas:

. Honorarios por comercializaciéon 101,487 101,487

. Servicios de mantenimiento y movilizacién de tanques 100,000 100,000
Comisiones de ventas 80,249 73,401
Transporte de bidéxido de carbono 57,577 25,863

Gastos administrativos:

Honorarios por administracién 86,143 81,321

Otros ingresos (gastos):

Otros, venta de melaza y repuestos 64,021 -

Las transacciones por las compras de alcoholes y servicios prestados, se efectuaron en
términos y condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las ventas de alcoholes, bidxido de carbono; compras de materia

prima, gastos de honorarios por administracién, comercializacion, comisiones de ventas
y transporte, se efectuaron en términos y condiciones particulares.
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Distribucién de Bidoxido de Carbono

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de distribucién de biéxido de carbono en el
mercado local, con plazo de un afio renovable automditicamente, con la compafiia
relacionada Carbogas S.A., mediante el cual la Compaflia se compromete a cubrir la
demanda de dicho producto. EI precio fue pactado por las partes en condiciones
particulares, pudiendo ser liquidado por Carbogas S.A. 30 dias después de la fecha de
recepcién de la factura. En compensacion del servicio de distribucion, la Compaiiia
pagara comisiones de ventas sobre el precio de venta al cliente final.

13.Impuesto a la Renta

F1 30 de Diciembre del 2008, la Asamblea Nacional expidi6 la Ley Reformatoria a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador que
incluyen reformas y la creacion del impuesto a los activos en el exterior que establece el
impuesto mensual sobre los fondos disponibles e inversiones que mantenga en el exterior las
entidades privadas reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros y las Intendencias del
Mercado de Valores de la Superintendencia de Compaiiias..

En la determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta, la
Compafiia sumé gastos no deducibles por US$27,805 (US$7,251 en el 2007).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1995. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

14.Compromisos
Unién Temporal

En Junio del 2007, la Compaiiia y Codana S.A., compaiiia relacionada, conformaron la

. Unién Temporal (Codana S.A. y Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A.)

para cumplir los requisitos exigidos en las bases de la Licitacion Pablica convocada por
la Fabrica de Licores y Alcoholes de Antioquia, domiciliada en la Republica de
Colombia, para la adquisicion de 2°400,000 litros de alcohol extraneutro. En Julio del
2007, la Compafiia suscribié un contrato de servicio de mandato con plazo hasta Febrero

16




e}

)

e

grm

=

i

e

]

ey

e

sEn

Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Compromisos (continuaciéon)

Union Temporal (continuacion)

del 2008 con la Unién Temporal, en donde la Unién Temporal en calidad de mandataria,
realice a nombre de la Compaifiia las exportaciones y ventas de alcohol a la empresa
Colombiana. En compensacion de los servicios recibidos, la Compafiia pagara honorarios
mensuales por US$250.

En Agosto del 2007, la Unién Temporal suscribié un contrato de venta de alcohol
extraneutro con plazo hasta Febrero del 2008 con la empresa Colombiana, en donde la
Uniéon Temporal se compromete a vender 2°400,000 litros de alcohol extraneutro.” El
precio CIF fijado fue de US$2,304,000 incluido IVA, pagaderos 45 dias posteriores a la
presentacion de la factura debidamente radicada.

Ventas Locales de Alcohol

En Febrero del 2008, la Compaiiia suscribié un contrato de ventas de alcohol etilico
extraneutro rectificado con plazo de 3 afios con un cliente local, en donde la Compaiiia y
Codana S.A., compaiiia relacionada, se comprometieron a vender 9'000.000 de litros, los
cuales seran entregados mensualmente. El precio de esta venta representa US$5,920,000
pagaderas con plazo de 60 dias después de cada despacho. Al 31 de Diciembre del 2008,
los litros por despachar ascienden a 6'883.453 equivalentes a US$3,992,403.

15.Contingencias

En el 2000, la Compaiiia en conjunto con Producargo S.A. presentd un reclamo en partes
iguales a un cliente comin en Colombia, por aproximadamente US$2,000,000, por
diferencias entre los precios ofertados y los precios pagados en ventas efectuadas en 1999
y 2000 segtin contrato.

De acuerdo con informaciéon recibida del asesor legal, el Tribunal Contencioso
Administrativo de Colombia en donde se ventila el juicio orden6 en Diciembre del 2006
la practica de las pruebas. El asesor legal espera la sentencia de primera instancia para
fines del afio 2008 y la sentencia de segunda instancia se espera después de tres afios.

16.Cuentas de Orden

Representan inventarios de materia prima recibidos en consignacion de compaiiia
relacionada equivalentes a 654,822 galones de melaza (799.771 en el 2007).
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