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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de ,
SODERAL, SOCIEDAD DE DESTILACIÓN DE ALCOHOLES$.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Soderal, Sociedad de Destilación de
Alcoholes S. A. al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinión sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.|

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea diseñada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluación de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en
su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Soderal,
Sociedad de Destilación de Alcoholes S. A. al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Soderal, Sociedad de Destilación de AlcoholesS. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 5):
Terreno

Mejoras de terreno
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehículos

En procesoy tránsito
Total al costo
Depreciación acumulada

Total propiedades, planta y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (Nota 6)

Total activos   

31 de Diciembre
2007 2006

(US Dólares)

80,103 397,484

3,760,065 2,024,999

724,052 616,528

3,281
4,564,220 3,042,292

92,038 92,038

511,992 511,992

2,856,081 2,386,450
6,609,746 6,554,554
170,012 226,591
36,382 33,849

792,299 302,250

11,068,550 10,107,724
(3,751,540) (3,362,021)

7,317,010 6,745,703

116,577 17,829

11,997,807 9,805,824
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31 de Diciembre

   
    

  

  

2007 2006
(US Dólares)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 32,247 -
Documentos por pagar (Notas 5 y 7) 691,536 564,204
Cuentas por pagar (Nota 8) 3,417,726 1,333,998
Gastos acumulados (Nota 9) 346,370 387,252
Porción corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 5 y10) 400,705 420,328

Total pasivos corrientes 4,888,584 2,705,782

Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 10) 706,314 1,079,948

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11) 5,437,762 5,171,786
Reserva legal e. 240,000 159,428
Utilidades retenidas 725,147 688,880

Total patrimonio de accionistas pS RECISTROS DE 6,402,909 6,020,094
E sgoiernen”

q,la 30 ABR 2008

YO

Total pasivos y patrimonio de accionistas 11,997,807 9,805,824
AA

Cuentas de orden (Nota 18) 127,963 142,931
A

   

 

   
mí  

O Ing. Gustavo Heinert Ing. Bolivar Malta C.P.A. Katheriné Benítez
—SLGerente General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas.
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Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes $. A.

Estados de Resultados

Años Terminadosel

31 de Diciembre
2007 2006

(US Dólares)

Ventas netas (Nota 12) 13,903,023 8,270,037

Costo de ventas (Nota 12) (11,070,684) (5,671,122)
Utilidad bruta 2,832,339 2,598,915

Gastos de operación:
Ventas (Nota 12) (732,563) (524,923)
Administrativos (Nota 12) (679,776) (692,593)

(1,412,339) (1,217,516)

Utilidad de operaciones 1,420,000 1,381,399

Otros ingresos (gastos):
Financieros (259,372) (240,127)
Otros, neto 106,087 28,147

153,285 211,980

Utilidad antes de participación de trabajadores e
impuesto a la renta 1,266,715 1,169,419

Participación de trabajadores (190,007) (178,177)
Impuesto a la renta (Nota 13) (270,990) (225,820)
Total (460,997) (403,997)
Utilidad neta  - 805,718 765,422

  
  

    Ing. Gustavo Heinert

Gerente General
Vermotek adjuntas.

Ing. Bolivar Malta C.P.A. Katherine Benítez
Gerente Financiero Contadora General



Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes $. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

 

Aportes para

Capital Aumento Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal Retenidas Total

(US Dólares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 5,171,786 : 82.886 401,272 5,655,944

Dividendos pagados - - - (401,272) (401,272)

Utilidad neta, 2006 - - - 765,422 765,422

Apropiación, 2006 - - 76,542 (76,542) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 5,171,786 - 159,428 688,880 6,020,094

Aportes para aumento de capital - 265,976 - (265,976) -

Aumento de capital (Nota 11) 265,976 (265,976) - - -

Dividendos pagados - - - (422,903) (422,903)

Utilidad neta, 2007 - - - 805,718 805,718

Apropiación. 2007 - - 80,572 (80,572) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 5,437,762 - 240,000 725,147 6,402,909

Lad

        

 

mfert Ing. Bolívar Malta C.P.A. Katheriné Benítez
Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Ver iótas adjuntas.



Soderal, Sociedad de Destilación de AlcoholesS.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operación:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto la renta
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

Efectivo usado por actividades de inversión:
Compras de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, planta y equipos

(Aumento) en otros activos y cargos diferidos

Efectivo neto usado por actividades de inversión

Efectivo usado por actividades de financiación:
Sobregiro bancario

Aumento (disminución) en préstamosa corto plazo
Pago de obligacionesa largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto usado poractividades de financiación

Aumento (disminución) neto en caja y bancos
Caja y bancosal principio del año

Caja y bancosal final del año

Años Terminadosel

31 de Diciembre
2007 2006

(USDólares)

12,188,111 8,047,662

(9,679,907) (5,675,223)

(259,372) (240,127)

(313,689) (187,171)

106,087 28,147

2,041,230 1,973,288

(1,576,211) (575,205)

- 4,989

(98,749) -

(1,674,960) (570,216)

32,247 -

127,331 (154,755)

(420,328) (548,396)

(422,903) (401,272)

(683,651) (1,104,423)

(317,381) 298,649

397,484 98,835

80,103 397,484
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Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes$.A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuación)

Años Terminadosel

31 de Diciembre

2007 2006

(US Dólares)

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Utilidad neta 805,718 765,422

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operación:
Depreciaciones y amortizaciones 992,771 938,820

Provisión para jubilación 27,071 24,702
Perdida en baja de propiedades, planta y equipos 15,413 -
Cambios en activos y pasivos de operación:
(Aumento) en cuentas por cobrar (1,735,064) (92,054)
Disminución en inventarios (107,524) (27,006)

Disminución en gastos anticipados - 9,271
Aumento en cuentas por pagar 2,083,727 253,108

Aumento (disminución) en gastos acumulados (40,882) 101,025
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 2,041,230 1,973,288

       14. Gustavo Heinert g. Bolívar Malta
erente General Gerente Financiero Contadora Gen£ral

Ver notas adjuntas.



Soderal, Sociedad de Destilación de AlcoholesS. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007 y 2006

1.Actividades

La Compañía fue constituida en 1992 en Ecuador y su principalactividad es la producción

de alcohol etílico extraneutro rectificado, fino, bióxido de carbono (líquido) y derivados.

La comercialización del alcohol es efectuada por la Compañía en el mercado local y en el

exterior, y el bióxido de carbono se distribuye localmente a través de una compañía

relacionada.

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflación Anual

2007 3.3%

2006 2.9%

2005 3.1%

2.Políticas Contables Significativas

Bases de Presentación de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir
de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolución No. 06.Q.1C1.004 de la Superintendencia de Compañías del
4 de Septiembre del 2006, dispuso que las Normas Internacionales de Información
Financiera (NHF), serán de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a

control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el registro, preparación y
presentación de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2009, A partir de esa fecha
se derogarán las resoluciones que establecieron el uso obligatorio de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Valuación de Inventarios

Están registrados al costo de producción o compra, en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Están registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea recta
en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Mejoras de terreno 5%
Edificios e instalaciones 5% y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres y equipos de computación 10% y 33%
Vehículos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compañías, registradas al costo. El costo no excede al valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversión (Ver Nota 6).

Cargos Diferidos

Representan programas de computación, los cuales están registrado al costo. El costo es
amortizado de acuerdo con el método de línea recta en un período de 5 años.

Provisión para Jubilación

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía,
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada consideró una tasa
de conmutación actuarial del 4%, la pensión patronal mensual mínima de US$20.00 y el
grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad
y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Reserva Legal

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% dela utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.



Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Participación de Trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleadosel
15% delas utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del período en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% (15% del valor de
las utilidades a ser reinvertidas y 25% del resto de las utilidades en el 2006), sobre la base
imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del período en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007 2006

(US Dolares)

Clientes 2,651,896 1,916,144

Unión Temporal (Nota 16) 979,160 -
Compañía relacionada - 96,906
Anticipos a proveedores 18,955 8,024
Impuesto al valor agregado 134,975 38,109
Funcionarios y empleados 46,308 38,713
Otras 1,953 285
Provisión para cuentas dudosas (73,182) (73,182)

3,760,065 2,024,999

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de alcohol y bióxido de
carbono, con plazos de 30, 60 y 90 días y sin interés.

En el 2006, las cuentas por cobrar a compañía relacionada representaban facturas por
ventas de bióxido de carbono, con plazos de hasta 30 días y sin interés.

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2007 2006
(USDólares)

Productos terminados 223,437 191,974
Materias primas - 7,003
Materiales e insumos 500,615 417,551

724,052 616,528
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Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes$. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

5.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los años terminados el 31 de
Diciembre del 2007 y 2006 fueron comosigue:

Mejoras de Edificiose Maquinarias Muebles y En Proceso y  Totalal Depreciación Total
Terreno___ Terreno instalaciones y Equipos Enseres Vehículos Tránsito Costo Acumulada Neto

(US Dólares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 92,038 $11,992 2,253,966 7,064,347 215,717 36,723 353.771 10,528,554 (3,419,681) 7,108,873

Adiciones - - 110,303 337,063 29,044 4,126 94,669 575,205 (933,386) (353,181)

Venta y/a Retiros - - - (970,865) (18,170) (7,000) - (996,035) 991.046 (4,989)

Transferencias - - 22,181 124,009 - - (146,190)

Saldos al 31 de Diciembre del 200633,849

Adiciones - - 145,416 221,352 62,803 2,533 1,144,107 1,576,211 (989,491) 586,720

Retiros - - - (496,003) (119.382) - - (615,385) 599,972 (15,413)

Transferencias - - 324,215 329,843 - - (654,058) - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 200736/82

Al 31 de Diciembre del 2007, propiedades, planta y equipos avaluados en US$4,367,650
(US$4,395,799 en el 2006) están asignados en garantía de documentos por pagar,
obligaciones a largo plazo y su porción corriente, a favor de un bancolocal.

6.Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

%
Participación 2007 2006

(USDólares)

Otros activos:
Inversiones en acciones:
Gasintec S.A. 99% 99,000 -
Sociedad Agrícola e Industrial San
Carlos S.A. 0.0058% 4,043 3,675

Depósitos en garantía 13,395 13,395
Cargos diferidos:
Programas de computación, neto 139 759

116,577 17,829
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Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes$.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

6.Otros Activos y Cargos Diferidos (continuación)

Al 31 de Diciembre del 2007, la Compañía no presenta estados financieros consolidados
con su compañía subsidiaria Gasintec S.A., debido a que los activos y patrimonio no son

significativos, como sigue:

2007

(US Dólares)

Activos 100,000

Patrimonio (100,000)

El valor nominal total de las acciones en Gasintec S.A. es de US$99,000, el valor

nominal unitario de las acciones es de US$1,00 y el valor patrimonial proporcional de

US$99,000, el cual fue determinado en base a los estados financieros no auditados de la

compañía receptora de la inversión al 31 de Diciembre del 2007.

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, representan documentos por pagar a bancos locales
por préstamos prendarios, hipotecarios y sobre firma, con vencimientos hasta Mayo del
2008 e interés del 7.75% al 10,00% (7.5% al 9.5% en el 2006).

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007 2006

(USDólares)

Proveedores 672,822 296,039

Compañíasrelacionadas 2,356,442 858,222

Subsidiaria 92,899 -
Anticiposde clientes 34,302 5,891
Impuestos por pagar 63,441 88,231

Otras 197,820 85,615

3,417,726 1,333,998

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 días y sin interés.

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas y subsidiaria representan facturas por
compras de melaza, jugo de caña y alcoholes por US$2,356,442 (858,222 en el 2006), las
cuales son pagadas en el plazo de 30 y 60 días después del consumo y sin interés, y
préstamo por US$92,899, el cual no tiene fecha especifica de vencimiento y no devenga
interés.

12



Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del

2007 y 2006 fueron comosigue:

Beneficios Participación de Impuesto a
Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total

(US Dólares)

Saldosal 31 de Diciembre del 2005 46,430 32,742 107,585 99,470 236,227

Provisiones 223,730 124,118 179,348 225,820 753,016

Pagos (233,448) (122,616) (108,756) (187,171) (651,991)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 36,712 34,244 178,177 138,119 387,252

Provisiones 244,101 116,831 190,007 270,990 821,929

Pagos (254,792) (116,153) (173,177) (313,689) (862,311)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 26,021 34,922 190,007 95,420 346,370

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembrelas obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2007 2006

(US Dólares)

Banco Bolivariano C.A. préstamos prendarios, con
vencimientos trimestrales hasta Enero del 2010 e
interés reajustable del 10% (9% en el 2006) 901,587 1,295,915

Lloyds TSB Bank, préstamo sobre firma, con

vencimientos trimestrales hasta Enero del 2007 e

interés del 8% - 26,000

Provisión para jubilación 205,432 178,361

Sub-total 1,107,019 1,500,276

Porción corriente (400,705) (420,328)

706,314 1,079,948

13
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Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.Obligaciones a Largo Plazo (continuación)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2007 2006

(USDólares)

2008 - 400,705

2009 400,705 400,705

2010 100,177 100,177

Provisión para jubilación 205,432 178,361

706,314 1,079,948

Los movimientos de la cuenta provisión para jubilación por los años terminados el 31 de
Diciembre del 2007 y 2006 fueron comosigue:

2007 2006

(US Dólares)

Saldo al principio del año 178,361 153,659

Provisión con cargo a resultados 27,071 24,702
Saldo al final del año 205,432 178,361

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste de 5'437.762 (5'171.786 en el
2006) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital
autorizado en US$8,914,242,

En el 2007, la Compañía aumentó el capital pagado en US$265,976 mediante la
capitalización de las utilidades retnvertidas.

14



Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

12.Transacciones con Compañías Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas por accionistas
comunes por los años terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006, fueron como
sigue:

2007 2006

(US Dólares)

Ventas:

Alcoholes 93,222 199,949

Bióxido de carbono 801,004 871,684

Costo de ventas:

Compras de materia prima — melaza yjugo de caña 2,524,223 1,354,077
Compras de alcoholes 1,097,930 41,582

+ Compras de vapor industrial 18,143 -
Servicios prestados (transporte, energía y otros) 241,633 117,213

Gastos de ventas:
Honorarios por comercialización 101,487 101,487

Servicios de mantenimiento y movilización de tanques 100,000 100,000
Comisiones de ventas 73,401 76,855
Transporte de bióxido de carbono 25,863 -

Gastos administrativos:
Honorarios por administración 81,321 78,909

Las transacciones por las compras de alcoholes y servicios prestados, se efectuaron en
términos y condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las ventas de alcoholes, bióxido de carbono; compras de materia
prima, vapor industrial; gastos de honorarios por administración, comercialización,
comisiones de ventas y transporte, se efectuaron en términos y condiciones particulares.

15



Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

12.Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación)

Distribución de Bióxido de Carbono

La Compañía mantiene suscrito un contrato de distribución de bióxido de carbono en el
mercado local, con plazo de un año renovable automáticamente, con la compañía

relacionada Carbogas S.A., mediante el cual la Compañía se compromete a cubrir la
demanda de dicho producto. El precio fue pactado por las partes en condiciones

particulares, pudiendo ser liquidado por Carbogas S.A. 30 días después de la fecha de

recepción de la factura. En compensación del servicio de distribución, la Compañía
pagará comisiones de ventas sobre el precio de venta al cliente final.

13.Impuesto a la Renta

El 29 de Diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente expidió la Ley Reformatoria

para la Equidad Tributaria del Ecuador que incluyen reformas y creación de nuevos
tributos, como sigue:

+ Código Tributario, el cual recibe la categoría de Ley Orgánica e incluye sanciones
por defraudación fiscal.

+ Ley de Régimen Tributario Interno,la cual tiene la jerarquía de Orgánica.
+ Impuesto a la Renta
» Impuesto al Valor Agregado
+ Impuesto a los Consumos Especiales

* Creación de Impuestos Reguladores.
+ Impuesto a la Salida de Divisas.

El Reglamento para la aplicación de las reformas y nuevos tributos que se establecen en
esta Ley serán dictados por el Presidente de la República en el plazo de noventa días.

En la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta, la
Compañía sumó gastos no deducibles por US$7,251 (US$18,427 en el 2006).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1995. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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14.Compromisos

Unión Temporal

En Junio del 2007, la Compañía y Codana S.A., compañía relacionada, conformaron la

Unión Temporal (Codana S.A. y Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes S.A.)
para cumplir los requisitos exigidos en las bases de la Licitación Pública convocada por
la Fábrica de Licores y Alcoholes de Antioquia, domiciliada en la República de
Colombia, para la adquisición de 2”400,000 litros de alcohol extraneutro. En Julio del
2007, la Compañía suscribió un contrato de servicio de mandato con plazo hasta Febrero
del 2008 con la Unión Temporal, en donde la Unión Temporal en calidad de mandataria,
realice a nombre de la Compañía las exportaciones y ventas de alcohol a la empresa

Colombiana. En compensación de los servicios recibidos, la Compañía pagará honorarios
mensuales por US$250.

En Agosto del 2007, la Unión Temporal suscribió un contrato de venta de alcohol
extraneutro con plazo hasta Febrero del 2008 con la empresa Colombiana, en donde la
Unión Temporal se compromete a vender 2*”400,000 litros de alcohol extraneutro para la
producción de licores. El precio CIF fijado fue de US$2,304,000 incluido IVA,
pagaderos 45 días posteriores a la presentación de la factura debidamente radicada.

Ventas Locales de Alcohol

Durante el 2005, la Compañía suscribió contratos de ventas de alcohol etílico extraneutro

con plazos hasta Diciembre del 2007 con clientes locales, en donde la Compañía y
Codana S.A., compañía relacionada, se comprometieron a vender 12'600.000 litros para
la producción de licores, los cuales fueron entregados mensualmente. Los precios
ajustados de estas ventas representan US$7,371,600 (US$6,630,346 en el 2006)
pagaderos en base a las cantidades despachadas. Al 31 de Diciembre del 2006,loslitros
por despachar ascendieron a 5'200.520 equivalentes a US$2,834,184.

15.Contingencias

En el 2000, la Compañía en conjunto con Producargo S.A. presentó un reclamo en partes
iguales a un cliente común en Colombia, por aproximadamente US$2,000,000, por

diferencias entre los precios ofertados y los precios pagados en ventas efectuadas en 1999
y 2000 según contrato.
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15.Contingencias (continuación)

De acuerdo con información recibida del asesor legal, el Tribunal Contencioso
Administrativo de Colombia en donde se ventila el juicio ordenó en Diciembre del 2006
la práctica de las pruebas. El asesor legal espera la sentencia de primera instancia para
fines del año 2008 y la sentencia de segunda instancia se espera después de tres años.

16.Cuentas de Orden

Representan inventarios de materia prima recibidos en consignación de compañía
relacionada equivalentes a 799,771 galones de melaza (1'020.933 en el 2006).
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