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informe de los Auditores Independlentes

A la Junta de Directorio y Accionlstas
SODERAL, Saciedad de Destilacion de Alcoholes S. A.:

Hemos auditado los estados financleros que se acompafan de SODERAL, Sociedad de Destilaclon de
Alcgholes S. A. ("la Compafifa”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012, y los estados de resultados integrales, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano que termind en esa fecha, y [as notas que comprenden un resumen de las politicas |mportantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad da fa Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errcres
signiflcativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos &ticos pertinentes y planifiquemos y realicemos.
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significattvos.

Una auditorla incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre [os montos y
revelaciones en los estados financleros. Los procedimientos seleccionados dependen de nueastro juicio,
incluyendo la evaluaclén de los riesgos de errores materiales en los eslados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimtentos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propbsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorla también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabllidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
olaboradas por la Administracién, as! como evaluar la presentacién en con]uhto de los estados
financieros.

Consideramos que'la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opnlén. :

{Contin(ia)
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Opinitn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razohablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SODERAL, Sociedad de Destilacién de
Alcoholes S. A, al 31 de diciembre de 2012, y su desempeiio financiero, y sus flujos de efectivo por al
afio que termind en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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SODERAL, Socledad de Destilacidn de Alcoholes &, A,
(Subsldlarla lolalmente poselda por inversancarlos S. A.)
{Cmel. Marcelino Marldusila - Ecuador)

. Esfado de Situacién Financiera

31 de diclembre de 2012, con clivas comparativas de 2014

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Adlivos
Efeclivo y equivalentes a efectivo
Cuenlas por cobrar comerclales
Otras cuenlas por cobrar
Inventarios
Gastos pagedos por anticipado
Total activos corriantes

In lones en acclones
Propiedad, planta y equipos
Otros actlvos
Total activos no comientes
Total aclivos

Pasivos v Patrimonio de los Accionisias

Pasivos:
Préstamos y obllgaciones financleras
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta por pegar
Otras cuetdas y gastos acunwilagos por pager
Total pasivos comiantes
Préstamos y obligaclones financleras
Reservas para penslones de Jubliaclén pafronal e
Indamnlzaciones por desshuclo
impuesto difarido pasivo .
Total pasivos no comientes
al pasivos

Patrimonio de los acclonistas:
Cepltal acciones
Resarva legal
Resullados acumuladoa por aplicaclén de NIIF
Utilldades disponibles .
Total patrimonlo de los acclonislas
. Total paslvos y patrimonlo

Ing. Caros Reyes
Representante Legal

.as notes adjunias son parie Integrante de estos estados financleros.
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Notag
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12
13
12

th

14
13

16
15
16

2012 2011
Uss 2,500,184 2,479,578
7,264,525 3,678,347
2,802,057 796,229
3,860,081 4,200,120
32,623 30,050
16,468,470 11,274,333
104,252 104,262
10,327,161 11,051,713
14,014 14,014
10,445,457 -11,169,970
uUs$ 26,013,027 22,444,312
Uss$ 10,529,632 5,147,588
1,824,603 1,773,971
132,206 355,858
620,522 551,131
13,107,053 7,828,546
- 1,454,038
720,849 568,285
13,410 55,378
734,250 2,077,701
13,641,312 9,606,247
-
10,132,228 0,468,578
351,080 231,811
1,480,880 1,460,880
1,126,438 1,376,798
13,072,615 12,638,065
L - b A b
uss 26013827 22,444,312




SODERAL, Socledad de Destilacién de Alcoholes S. A.

(Subsidiaria totaimente poselda por Inversancarios S. A)) .

Estado de Resultados Integrales

Afto que termind el 31 de diciembre de 2012, con clfras comparativas de 2011

(En Délares de los Estados Unldos de América - US$)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilldad bruta

Ol  'Ingresos

Gastos de administraclén y generales
Gastos de ventas :

Otros gastios

Utilidad-en operaciones
Costo financlero:
Intereses pagados
Diferericia en cambio
Intereses ganados
Costo financiero, neto
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

. 'ltilidad neta y resultado intagral del afio

sl 2t

Ing. Carlos Reyes
Representante Legal

19
18
18

20

13

2012 2011

US$ 35,100,266 18,123,153
(29,678,002) (13,374,974)
5,422 264 4,748,179

462,225 81,391
(2,198,908) (1,424,704)
(1,354,173) (924,854)

- (4,500)

(3,000,946) (2,272,757)
2,331,318 2,475,422
(693,967} (472,100)

(123,831) (4,669)

17,236 2,327

(800,662) (474,442)

1,530,856 2,000,980
(206,108) (401,065)
Uss 1,234,550 1,508,815

Con

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financleros.
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Saldos al 1 de enero de 2011
Capitalizacion
Apropiacién para reserva legal

. Utlfidad neta y resultado integral del ano
~ Saldos al 31 de diciernbre de 2011

Capitalizacién
Apropiacién para reserva legal -
Dividendos pagados

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

SULUEKAL, Saciedad de Destilacién de Alcoholes S. A,
(Subsidiaria totalmente poselda por Inversancaros S. A)

Estado de Evoluclon del Patrimonio -
Afio que terminé el 31 de diciembra de 2012, con cifras comparativas de 2071

- {En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados Total
- acumulados patrimonio
Capital Reserva  por aplicacion  VUtilidades ~ delos
Notas acciones legal - de NIIF disponibles  accionistas
Uss 8,320,371 444 937 1,460,880 711,982 10,938,150
1,148205 (365,830 ] (782,375) ;
- 152,704 - (152,704) -
- - - 1,599,915 1,599,915
8,488,576 231,811 1,480,880 1,376,798 42,538,085
663,652 - - (663,652) -
- 119,258 - (119,258) -
15 - - - (700,000) (700,000)
' - - - 1,234,550 1,234,550
Us$ 10,132,228 351,069 1,460,880 1,128,438 13,072,615

Ing. Carlog Reﬁres
' Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finar:cieros.




SODERAL, Scciedad de Destilaclon de Alcoholes S. A.
(Subsidieria totalmente poselta por Inversancarlos S. A}

Estado-'de Flujos de Efeclivo
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{En Ddleres de los Estados Unidos de Amérlea - USS)

Flujos de efectivo de las aclividades de operacién:

Utilidad neta y resultado integral dal afio

Alustes:
Detarloro de cuentas por cobrer comerciales
Depreclacidn de propiedad, planta y equipos
Utilided en venta de propiedad, planta y aquipos
Gasto de intereses
Gasto de impuasto a la renta

Disminucién (eumento) en;
7 -entas por cobrar comerclales
‘. ds cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pegados por anticlpado
Otros activos
Aumento (dlsminucién) en:
Cuentaa por pager comerciales
Dires cuentas y gastos ecumulados por pagar
Reserves para penslones de jubilacién patronal @
indemnizaclones por desahucio
Efeclive generado por las actividedes de operacldn

Intereses pagados
impuesto e la renta pagado
" Flujo neto de efactive de aclividades de operacién

Flujos da afectivo de las actividades de inveraidn:
Adquislcién da propieded, planta y equipos
Venia da propledad, planta y equipos
Inversiones en acclones
Flujo neto de efecfive da les actividadas de inversidn

Flujc. | efectivo da las activigadas de financiamiante:
Proveniente da préstamos y obligacionea financlaras
Pego da préstamos y chligaciones finenclaras
Dividendos pagedos
Flujo neto da efectivo da ias aclividadas de ﬂnancaamlanlo

Aumento nato en afectivo y equivalentes a afective .

Efeciivo y equivalentas & efectivo al iniclo dai afio
Efactivo y equivalentes a afactivo sl final dal afio

s oe=S"

Ing. Carlos Reyes
Represantants Lagal

Les notas adluntas son parte integranta de estos estados financlaros.
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Netas 2012 2011

Uss 1,234,550 1,500,915

16 35,368 119,056
10 1,632,275 1,558,258
19 - (81,361)
, 693,067 472,100
13 296,108 401,065
© (3.621,548) {1,009)

(2,005,828} 573,102
421,039 (2,428,032)

(2,564) 120,428
- (399)
50,632 (64,767)

60,391 145,307

152,564 58,830

{1,044,046) 2,442,465

(645,599) (371,527)
13 {561,636) {208,918)
(2,251,281) 1,864,020

10 (807,753} (233,685)
- 87,134

- . 202

T (907,753) (148,843)

13,390,581 1,325,000

(9.510,941) {1,736,505)

{700,000) R

3,170,640 {413,505)

20,606 1,303,672

2,479,578 1,175,908

uss 2.500,184 2,479,578




