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PIVANO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PIVANO S.A, - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 10 de 1992 e inscrita
en el Registro Mercantll en enero 20 de 1993, Su actividad principal es la importacién y
exportacion de productos agricolas e industriales. La haclenda se encuentra situada en la
parroquia Colimes de la Provincla del Guayas y la oficina administrativa de la Compafiia se
encuentra ublca en la Via Samborondon Km 10 , La Compaiiia tiene asignado por el SRI el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0991252290001 y mantiene la pagina web:
WWw.mangopivano.com.eac.

Operaciones.- La Compaiiia realiza actividades de cultivo y exportacion de frutas tropicales
que incluye la etapa de preparacidn, recoleccibn o cultivo de productos agricolas como lo es
el mango, para posteriormente ser comercializado en mercados nacionales y extranjeros. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016, las ventas de mango fueron por US$. 4,899,041 y USS.
5,050,968, respectivamente, las cuales representan el 99% del total de los ingresos totales,
teniendo como principales clientes del exterior: Amazon produce network, Amazon produce
network of california LLC;, 5. Katzman produce INC; Dayka & Hackett LLC.; David
oppenheimer CO. y JC Enterprises INC.. Los mangos de exportacion cuenta con tres tipos de
presentaciones: Tommy, kiett y kent, las cuales cumplen con los estandares de calidad de
los clientes en el exterior.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Administracién de PIVANO S.A. en febrero 20 de 2018. En
opinién de la Administracién, los estados financieros adjuntos no tendradn modificaciones,
mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados por la Junta General de Acclonistas en abril 4 de 2017,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.~ Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financlera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

.~ Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por los terrenos, equipos de riego, instalaciones, edificios
maquinarias y plantaciones, que han sido medidos a su valor razonable.

.- Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e
interpretaciones a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que
comienzan después del | de enero de 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacion de los estados financieros del afio 2017. Asimismo, la Administracidon de
PIVANO S.A., se encuentra evaluando las siguientes normas y enmiendas, para determinar
sus posibles impactos en los estados financieros:

<+ Recoplla todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituird a la NIC
39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicidn® ¥ entrard en vigencia para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce
nuevos requisitos para clasificacidn, medicidn y contabilidad de coberturas,
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

<+ Entrada en vigencia: Se requiere su presentacién retroactiva, pero no se requiere
modificar la informacién comparativa. La Compafiia se encuentra evaluando su
impacto en los estados financieros del afio que terminara el 31 de diciembre de 2018.

% 5Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los Ingresos
derlvados de los contratos con clientes, De acuerdo con la NIIF 15 el Ingreso se
reconoce por un Importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir blenes o serviclos a un cliente. Los principios
de la NIIF 15 suponen un enfoque més estructurado para valorar y registrar los
ingresos.

<+ Entrada en vigencia: Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018. Esta nueva norma es
aplicable a todas las entidades y derogard todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. La Compaiiia se encuentra evaluando su impacto en los
estados financieros del afio que terminard el 31 de diciembre de 2018.

< Proporciona un modelo comprensivo para la ldentificacién de los acuerdos de
arrendamientos y su tratamiento en los estados financleros tanto de los arrendatarios
como los arrendadores, Las empresas de petrdleo y gas deberdn reconocer mayores
activos y pasivos, producto de los arrendamientos.,

+ Entrada en vigencia: Serd efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades
limitadas de adopcién anticipada. La Compafila se encuentra evaluando su impacto en
los estados financieros del afo que terminard el 31 de diclembre de 2019.

Enmiendas a las NIIF 10 v NIC 28 -

%+ Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o
negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resultantes de la
venta o contribucién de activos que constituye un negocio, como estd definido en la
NIIF 3, entre el inversor y su asociada o negocio conjunto y es reconocido en su
totalidad.

<+ Entrada en vigencia: La fecha efectiva estd aun por definicién por parte del [ASS,

Moneda Moneda funcional.- Los estados financleros adjuntos de la Corporacion estin
expresados en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica
del Ecuador en marzo de 2000, Consecuentemente, |a moneda funcional del ambiente
econdmico primarie donde opera la Compafila y la moneda de presentacién de las partidas
incluidas en los estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América,

- Comprende Instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en: cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias
del exterior. Los activos financieros estdn registrados inicialmente a su valor razonable, mas
los costos directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el
momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiila transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En
el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica
expira o es cancelada.

Un detalle de los actives y pasivos financieros es el sigulente:

* Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de la venta
de mango y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de |la propledad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de bienes y
servicios utilizados en el proceso operativo.

+ Obligaciones bancarias Fstdn registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabilizadas con base al costo amortizado en funcién al tempo de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los resultados.

Las NIIF reguieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila, tales como: mercado y
financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

+ Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado de la exportacidn de
banano, unos de los rlesgos a que se expone estdn relacionados con los cambios de
precios de mango en |a Bolsa de Valores de Estados Unidos, debido que el principal
cliente se encuentran en Estados Unidos, otro riesgo constituye el crecimiento de la
competencia local.

* Financieros.- La Compafila no presenta riesgos financieros importantes, su
financiamiento operativo esta relacionado con proveedores locales e instituciones
financieras lo que le ha permitido tener un capital de trabajo neto que supera sus pasivos
corrientes. La Administracion de la Compafila prudente al riesgo, asume suficlente
liguidez por lo que las cuentas por cobrar de mango tienen un plazo de 30 dias de cobro y
son cobrables en su totalidad.

.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizaclén,
La Compaiila no requiere constituir ninguna provision por deterioro para reducir &l valar en

Ilt;rua de las existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del
anao.

Servicios v otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liguidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia,

.~ Los terrenos y maquinarias, estan presentados a su valor razonable
sobre |a base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros, excepto los edificios, Instalaciones, vehiculos, equipos de
computacién y muebles y enseres, que estan registrados al costo histérico. Los pagos por
reparacién y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia

se capitalizan. Los actlvos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando
como base la vida dtil estimada de estos activos.

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la

vida 0til estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y
equipos son las siguientes:

Actives Iasas
Edificios e instalaciones y equipo de riego Iy 5%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

La Gerencia de PIVANO S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
activos est._én contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable.
Dichos activos deben contabllizarse por encima de su importe recuperable, cuando su

importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que
debera reconocerse una pérdida por deterioro.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.- Las plantas productoras (banano y arboles frutales) es reconocido
en los estados financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que
se Incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido por la NIC 41 - Activos
biolégicos. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo
biolégico a su valor razonable menos los costos estimades en el punto de venta, asi como las
surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados
hasta el punto de su venta, son registradas en el estado de resultados integrales,

.- Son obligaclones de pago por blenes o serviclos adquiridos en el
curse normal del negocio, reconocidas al wvalor nominal de las facturas relacionadas
aproximado a su valor amortizado. El pasivo financiero clasificado como pasivo corriente
cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidén financiera de lo contrario son presentadas como pasivos no corrientes.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficlos sociales
que son reconocldos medlante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Cddigo del Trabajo.

Jubilacidon patronal v desahucig.- El Codigo de Trabajo establece la obligacién por parte
del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aguellos trabajadores que por 25 afios
o mas hubleren prestado serviclos, continuada o interrumpldamente en una misma
Compafia. En adicién el Cédige de Trabajo, establece también una bonificacién por
desahucio en caso de terminacién de la relaclén laboral, que consiste en el pago al
trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada afo de servicio
prestado.

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, realizé modificaclones en cuanto se
refiere a la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(beneficios a empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales (alta calidad), tenlendo presente que la moneda y el plazo de los bonos,
deban ser congruentes para el célculo y pago de estos beneficios. Esta modificacion se
aplicara para los periodos economicos fiscales que inicien a partir del 1 de enero de 2016.
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de
enero de 2015 (diclembre 31 de 2014), estableciéndose que este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utilidades retenidas (NIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), La Compaiiia al 31 de diclembre de 2017
y 2016, Incluyo como base de medicidn de cdlculo para las estimaciones de este pasivo, las
tasas de descuento de bonos corporativos de Ecuador.

Reserva legal.- La Ley de Compafias en la Repiblica del Ecuador requiere que &l 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas,
pero puede ser utllizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital,

Superdévit por revaluacién.- Corresponde el efecto de la revaluacion de terrenos, edificios,
instalaciones, maquinarias y equipos medidos a valor razonable. De acuerdo a disposiciones
de la Superintendencia de Compafia, Valores y Seguros este saldo no pude ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC. 16, este saldo debe

seria transferido a resultados acumulados en la media que se deprecie el activo o se
disponga del mismo.

dos

R i L D DroOVeEnl &l o ! dopclon Do K L x -
Corresponden al ajuste efectuado en el periodo de transicion de las NIIF, cuyo saldo deud
podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hublere.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por ventas de banano,
cuando se efectua la transferencia al ciiente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los
serviclos otorgados y no subsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de
la consideraclén adeudada, de los costos asoclados o por |la posible develucidn de los bienes,
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcidn al método del devengado.

.~ La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, Independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses pagados.- De conformidad con la NIC No. 39 denominada "Instrumentos
Financieros”, la Compafiia reconoce en el estado de resultados integral los intereses
devengados durante el ejercicio econdmico, originados por la obligacién financiera.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los trabajadores en las
utllidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 18,

Impuesto a la renta.- La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa Impositiva sera
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o reglmenes de menor Imposicidn con participacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicarad sobre la proporcidn de la
base imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicardn la tarifa de 25% a
toda la base Imponible, las socledades que incumplan el deber de informar sobre la
participacidon de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, slempre y cuando su destino sea la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, plédntulas y todo Insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicibn de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior 2 aguel en gue se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo can
NIIF requiere que la Gerencia de la Compaiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento par parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
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