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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian]

la Resolucidn SC. ICICPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas {actualmente
Superintendencia de Cormpallias, Valores y Sequros), publicada en el Registro Oficial Mo, S66
de octubre 28 ged 2010, el saldo acreedor de |3 SubCuentd resultados BcumulBoos
provenientes de la adopoidn por primera vez de las NITF, sdlo podra ser capitalzados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitime ejerciclo econtmico
conciuido, si las hubleren; wtilizado en absorber pérdidas; o deveelo en o caso de
liquidacion de la Compalfiia, El saldo acreedor del superdvit por valuscion que proviene de la
adopcidn por primera ver de las MNIIF, asi como la medicidn posterior, no podrd Ser
capitakzado,

La NIC Ne. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacidn que lorma
parte del patnmonio neto de kos accionistas, podrd ser transfenida directamente a la cusnta
di utilicades retenidss, cuando se produzca la baja en la cuenta del active, Esio podria
implicar 13 trarsferancia total de la reserva por waluacidn cuando |a Campahia 2e desapropie
diel activo, sin embargo la menconada reserva podria transferirse a8 medida que el aclivo sea
wtikzada,

Re<onocimiente de inareses.- La Compafia reconoce InQresos por ventas de mango,
cuando 5¢ efectua la transferencla al diente de la totalidad de los ricsgos v beneficios de kos
servicios otorgados ¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacibn de
I consideracibn adeudada, de los costos asociados o por 12 posibie devolucidn de los bienes,
Los descuentos y devoluclones se disminuywen de las ventas, asi corno también sus costos y
gastos en funcitn al método del devengado.

- La Compaliia reconooe costos v gastos en 13 medida
fue son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses pxgadas.- De conformidad conm la NIC Moo 39 demominada "Instrumentos
Financigros®, la Compafia reconoce en el estado de resultades integral los intereses
devengados dursnte o eperccio econdmice, orlginados por ta ebllgaciin financlera.

.= La Compadia reconoce con Cango & los
resultados del éjercicio en gque se devenga el 15% de paricipackn de los trabajadares en las
utilidades, de conformidad con lo establecide en o Cédigo de Trabajo de la Repliblica del
Ecwador, nota 16,

.= La Ley Orgdnica de Régimen Tributaria Interno y su Reglamento de
Aplicacidn establecen que las sociedades constitnuedas en &l Ecuador, aplicardn la tarifa de
22% de impuesto a |a rerts sobre su base imponible. Mo obstante, la tarifa impositiva serd
de 25% cuando la sociedad tenga Acoonistas gue estén eglablecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor impogsicidn con participacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al S50% del capital social o de asquel que Corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

5i la participackdn fuera inferior al 0%, la tarda de 2%% aplicard sobre la proporcidn de la
base Impordble gue cerresponda a dicha particspacion. Tambidn aplicardn la tarifa de 25% a
toda la base imponible, las sociedades gue inCumplan el deber de Infoemar Sobre la
participacidn de sus acoonisias al Servicio de Rentas Internas [SRI),

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el Ecuador podran obtener ung reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del [mpuesto a la Renta sobre e monto reimvertide en
ActivDs produclivesg, SHEMDre y cuando su desting $ea 1a aagulisicldn 4e maguinarias nuevas o
BQUIPDS NUEWDSs, 3CTvaS pard riggo, materal wegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccitn agricela, Forestal, ganaders v de Noriculturd, utilzedos en su actividad
productive, 45 Como paré 1@ adouisicidn de bienes relacionados com investigackin oy
tecnologia que mejoren productivided, generen divarsificacidn productiva @ incremento de
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion )

emplea. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripadn en el respective Registro
Mercantil hasta e 31 de digembre del gjercido impositive posterior a3 aguel en que se
generaron |as utilidades materda di la reinversian.

El impwedto & la renta déterminado es cargado en los rosultados del afo en gque as
devengado, con Dase al método del Impuesio & pagar, nota 16,

Uso de estimaciones - La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerndo con
MEIF requeere que la Administracin d@e 13 Compadia utilice certos estimados contables
LALIOHE y establerchs alguwios supuestos mherentes a lo activicsd econgmica de la Compafiia,
con el objeto de deflinic la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros v su aplicacidn en las polkicas contables de la Compadda, Las
estimaciones ¥y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por perie de la
Administrackbn ge los hechos actuales, sin embargo, los resulados finales podrian variar en
relacidn con bos estimados ariginales debido a la ocurrencia de eventoes futuros.

EFECTIVO EM CAJA ¥ BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, un detalle &5 el siguiente:

Z016 2013
(Ddlares)
Bancos Q64 274 731,225
Caja PRS- (R
Totat S <. P J— 3 - 1

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden 8 saldos que s& mantensn &n oweentas
corrientes en insNLuCiones Dancanas locales, |os cuales estdn disponibles a 1@ vista, no
existiendo restriccida alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIERDS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, un detalle e el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)

Clientes:

Exterior aro,17r2 1,280,471

Locales 282,691 357,581
Empleados 76,8212 37,250
Anticipos a proveedares 26062 38401
Subtotal 1,355,747 1,614,106
Menns: ProvisiGn para cuentas incobrables L 220528y [ L0 528)
Tatal —L,135.208 1393578

Cllontes. - Al 31 de dicembre del 2016, las principales cuentas por cobrar del exterior
comespanden Amazon Produce Metwork en USS. 576,090 (USS, 553,045 en el aio 2015).
Daka vy Hackett LLC por USE. 211,778 (US%. 328,645 en el afc 2015), Diazteca Company
pof USS. 89,549 y JC Enterprises Inc por USS, 53,328; En ¢l afio 2015, entre 135 principales
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BIVAND 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

i.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

PIVAND § A, - Fue constibeida en Guayaguil - Ecuador en diciembre 10 de 1992 e inscrita
en el Registro Mercantii en enero 20 de 1993 Su actividad principal 83 13 impomacidn y
expartacien de productos agricolas e industriales. La hacienda se encuentrs situada en la
parroquis Colimes de b Provincia del Guayas y 1 oficina administrativa de la Compahia se
encuentra ubica en ks calles Av. Domingo Comen s/n v Padro Jose Bolafos, La Compadia
tiene . asignado por e SRI e Registro Unico de Contribuyentes Mo, 0991252290001 y

mantiens 4 paging web: wwy, MANGODIYa N0 COMLEL.

Dperaciones - La Compadia realiza actividades de cultive v exportacion de frutas tropicales.
fue incluye la etapa de preparacion, recoleccion o cultive de productos agricelas como lo eg
el mango, para postericrmente sor comercializedo en mercados nacionales y extranjeros. Al
31 de diciembere del 2016 v 2015, fas ventas de manga fuercn por US%. 5,050,958 v USS.
4,642,957, respectwamente, las cuales reprasentan el 0% del total de los ingresos totales,
tenlendo coma principales clientes del exteror: Amazen produte network, Amazon produce
network of california LLC; 5. #atzman produce INC: Dayka & Hackett LLC.: Dewid
oppenheimer CO. y JC Enterprises INC.. Los mangos de &xportacidn cuenta con tres Lipos de
presentaciones: Tommy, kiett v kent, las cuales cumplen con ks estandares de calidad de
log clientes en el oxterior,

Aprobacidon de los Estados Financiergs.- Los estados financieros & 31 de diciembre del
2016, han sida aprobados por W Adménistracidn de PIVANO 5.A. en febrero 12 del 2017. En
opinidn de la Admanistracian, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones,
mismos qua saran proporcionados al Directonio v a la Junta General de Acclomistas para su
aprobacidn en el plazo legalmente previsio. Los estados fnancieros al 31 de dicembre del
1015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 20 del 2016,

BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas
han sido preparados de acuardo con Mormmas Intermacwonales de [nformacidén Financlera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Mormas [nternacionales de
Contabilidad ([ASE por sus saglas en [nglés). Tales estados financierss y Sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compadia.

.- Los astades financierns adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrica.

Ui resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadis para la
preparaciin de los estados financieros adjuntos, en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
dicrembee del 2016 ¥ 2015, se rmenciona 2 continuacsbn

.~ Los estades financieres adjuntod de la Compaa estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzg del 2000. Consecuentements, 1a moneda funcional del amblente econdmico primario
donde opera la Compania y la maneds de presentacidn de las partidas incluidas en los
estados financieros, &5 el Dolar de los Estados Unidos de América.

Informacion por jeamentos.- Los estados Mnanciercs adjuntos presentan infarmacidn de
Ins segmientos del negocio de PIVAND S.4. al 31 de dicdiembre del 2016 y 2015, lag mismos
que incluyen kos ingresos v costos derivados de las bransacclones operativas de la Compania,
incluidos en base a la NIIF & (Segmentas de Operackin], nota 14,
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidan)
i .- Camprende instrumentos fnanceros y categorias de no
derivados consistentes en! cuentes por cobrer, cuentas por pager y obdigaciones bancarias
del extenor. Los activos Minanciercs estan regisirados inicalmente & su valor razonable, mds
los costod directamente atribuibles & 18 compra o emision, los cuales son contabilizados en el
momento en que existe el compromse Jde adguelnr Lales acthaos, La baja de un active
financiers @5 reconccida cuando el derecho contractual de la Compafia sobra los fAlujos de
efective del activo financiero expira o cuanda la Compafia transfiere @ activo fnanciera a
otra parre Sin retener el conirol o sustanciaimente los resges v beneficios de ese activa, En
el caso de los pasives finencieros, la baja es recanocide cuando ks obligacion especifica
expira o £s cancelada.

Un detalke de hos actnids y pasivos Mnanciers &4 el Siguisnte !

» Cuentes por cobrar - Son registradas al costo, esto al momento de (8 negociacidn de la
venta del producks ¥ cuando es efectuada la transferencla al chente og |a woralidad oe o5
riesgos v beneficios de |la propiedad de los praductos, nota 4.

*  Cuenids por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de fa
compra de materiales (bienes) v de la recepcidn de seracios (prestacion de servicios
profesienales), que son utilizados para el proceso productive, nota 9.

« Dbligaciones bancarias - Estan presentados a su valor Fazonable y posterormente se
ragistran en base al costo amortizado en funcidn al tiempo de vigencia de las
obligaciones. La diferencia entre los fondos recilbidos y bos valores de redencidn
ragistrados, se reconocen con Cargo a los resulados del afo, nata 11.

+ Acciongs ce 1s Compaiis.- Estdn representadas por titulos ordinaries y nomingtivas
gue no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuadior, slendo sus accionlstas Diamong Holding
Group Imc, con ol 90% de participacidn y Santiage Maspon Gurrman con ef 10% de
partcipacién, nota 13.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financiercs, que tienen
refacibn oon los diferentes riesgaos gue alectan a la Compafia tales coma: mercade, lquidez
¥ generales de negacio, tal como se detalla @ continuacidn:

» Mercado.- La Compafia opera princpaimente sn el mercado de la exportacidn de
manrge, und de los riesgos constituye e crecimiento de la competencia locales, lo que
provoca que los precios de comora de mango, Tuctué o escases.

«  Liguigez.- E5 el riesge de no disponer de fondos suficlentes para atender los
COMpromesos de page a corte plaze. La Administracidn de b Compalia monitorea el
riesgo de liguide: mediante i uso apropiade de sus Nujos de efeclive & corto y largo
plazo, con hase a sus oparaciones, sin embangn cuands ha requerida de lnanciamiento ba
optade por acceder principalments a lineas de crédito con instituciones financieras bocales
¥ del exterior.

« Generales de nEagtio.- La Compaiia mantiens pdlizes gue cubren dafos de sus Bclivos
Previsién para cuentas ingobrables.- Es reconccida con cargo a resultades del afo con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puecan legar & producirse en 13 récuperacidn de
las cuentas por cabrar a dientes locales, con base a una evaluacion de las mismas, realizada
conforme a disposiclones tributerias vigentes, El castigo de 1as cuentas por cobrar & chientes
¢35 regisirado con débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provisidn es
contabilizada directaments en los resultados del afig,

Exigtenciag.« Estan registradas al costo promedio y no exceden ol valor nato de realizacidn,
La Compaila no reguiere constituir ningund provision por detencro para reducie ¢ valar en
libros g las existencias. Las pérdidas que pudiaran existir son registradas en resultades dal
afig.
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Servicios v oiros paoos anlicipados - Estdn regetrados coaleme 3 las fechas de oS
desembolsos. Los anticipos a proveedores, $on liguidades auaman 108 bienes o SEMvilios Son
recibided. Las pOSgad g¢ SCOWOd 30N AMOrlizadas en lnea ferla conSderando U Mo do
wgencia

Eropisdaces. planta ¥ eauings - Los terrencs y maguinarias, estdn presemiados & S
valor ratonable sobre ka base de tasacidn efectuada por profesionales cabficados por la
Superintendencia de Compafhias, valores y Seguios, exceptn los edificios, inslalationes,
wehiculos, equipts de computacidn y muebles y enseres, que estan registrados al costo
histérico, Los pegos por reparacidn y mantenimiento son cargados a gastos, misntiras que las
mejoras de imporancia se capltalizan. Los actives son depreciados aplicando el método e
lara recta considerando coma base b vida (Uil estimada o 25108 actives

Loe activas son deprecisdos aplicando el métode de lnea recta consigerando comao base la
wida il estimada de estos actives. Las tases de deprediacion anual de las propiedades y
SOUIE B0 1as SiQuisnies:

Aglivas Tasas
Edificios v rstalaciones y equipo de riego 1y 5%
Hanuinamnas y squipos 10%
Vehiculos 20%
Eowipo de compuiacian kL

La Administraclén de PIVAND 5.A. debe estabiecer procedimientos para ssegurarse de que
sus Activos estdn contabliizados por un Importe gue no Sea superior @ su valor recuperable.
Dichas actives deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuands gu
Importe en hbros exceda el imoorte gue pueds recuperarse (utiszacibn o venta), por lo que
deberd reconacerie una pérdida por deteriors.

Plantas productoras. - Las plantas productoras (plantaciones di mango) &8 reconpoids en
los estacos linancieros y valuedos & su wvaler razenable. Los pagos por mantenimiento son
cargados & gastos, MIentras Que 1as mejoras de importanca se capitatizan,

Pasivos lfinancleres. - Son obbgacionss de page por bienes o servicios adguiridos en el
curgn normal del negoco, reconocidas @l wvaler nominal de las faclhured relacionadas
aproximado a su valor amortizado. B pasive financlero es clasificade como pasive cornente
cuando biene veacimento menor de 12 meses contados desde b fecha del estedo de
sihuacién financiera de lo contrano son presentadas COMD DASIVOE NG Cormontes,

lubilacién satronal & indemiigackhs por desahucio - £ Codgo de Trabsjo sitabiecs &
obligecibn por parte del empieador de conceder jubilacidn patronsl a todos aguellos
mmmwziﬂhnmmmmmmmmu
nierumpidamente en una misma Compais. En adicion e Codigo de Trabajo, estabioe
Lambeln ung borlicackin pod desanucin em CAso 06 lerminacidn de b relaclén laboral, que
consiste en ¢l pago al trabajador del 25% equivalente a la diima remuneracitn mengusl por
ada a9 Oc servicio prestado. Con este proplsite B Compafis establecid reserva
matemdtica ansal bacads en eyt auanial realizaco en los afios 2016 v 2015 por und
firma O actuanios profesionales, nota 12,

Besarva legal - L2 Loy oo Compaas en kb RepubSca del Ecuador requiere que o 10% de i
olilciad meta arual Se8 apropiada OO0 réserva kegal, hasla gue represenie por o menos o
50%, del capial susonte y pagado. Eftd référvd g pusde ser dstribusda a los ancionStas,
pero puede sor utikzada pard abscrber pérdidas futuras o para bumertos oo Capital

Besultades scumuisdos. - Registra los saldos de Las cuentas de 0ires resultacos megrales,
a3l como la cuenta de défich acumulado (pérdides de afied snternies). De cosformadad con
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