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DRICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PIVANO S.A.:

1, Hemos auditade los estados financieros adjuntos de PIVAND S5.A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio neta de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas
contables y notas explicativas a los estados financieros,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de PIVANO S.A. al 31 de diciembre del 2016 y
2015, asi comao sus resultades y sus flujos de efective correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Eundamentos de |a opinidn:

2. Muestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de

Nuestras bajo estas normas son descritas con mas detalle en la

secclon “Respunsabllldades del nudumr con relacidn a la aum(ona de los estados financieros”

de nuestro informe. Somos de la C de conformidad con_ las

disposiciones del Cédige de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica

para Contadores Publicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas

de acuerda con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonmable para nuestra
opinian.

Enfasis:

3. Como se indica en la nota 12 adjunta, la Compafiia presenta reserva para jubllacidn patronal
v desahucio por US$. 149,258 al 31 de diciembre del 2016, originados por cllculos de
estimaciones matematicas de reservas efectuadas por un actuarlo independiente, con base a
tasas de descuento y de incremento salarial ecuatorianas, el cual determind para el afio 2016
que la provisidn ascendiera a USS. 26,582. En razon de lo comentado y con base a la
informacian recibida de parte del actuario independiente, |la Administracion de la Compafiia
considera que el valor de la reserva itica de las obligaciones de beneficios
post-emplea al 31 de diciembre del 2016 es equivalente con aguellas suposiciones
actuariales establecidas en la NIC Mo, 19, nota 12,

Responsabilidad de la inistracién con relacién a los dos fi i
4. La Administracion de 1a G fiia es ble de la preparacién y presentacion razonable

de los estados financieros adjuntos de cenformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitic la preparacidn de estados financieros libres de incorreccién material, debldo a fraude
Q error,



A Junta General de Accionistas de

PIVANO S.A.:
Pégina 2
Responsabilidad de la inistracién con ién_a los estados financi
{Continuacién)
Enla mwaodrloems:smus financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
de la G como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos rmmnaﬂos con el negecio en marcha y utilizando el prinCipio
contable de negocio en marcha, excepto si la i wbn tiene la i ibn de Bgquidar la
Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo,
La 1 on de la C ia es ig de supervisar el proceso de
ign de los inf fi i de la C: i

Responsabilidad del Auditor con |a auditoria de los

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de i los estados financieros
en su conjunto estdn libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria conteniendo nuestra apmusn Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no g que una 2 de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorrecclén matenial cuando exista. Las
Incorrecclones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales sl
Individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que Influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarics toman basdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional
durante toda |a auditoria, También:

+ ldentificamos y valaramos los riesgos de mcorrecclon materlal en los estados financieros,
debldo & fraude o error, ¥ de para
responder a diches riesges y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporclonar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una Incorreccion
material debido a fraude, es mas elevado gue en el caso de una incorreccidn materlal
detido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, es intenci errdneas o la elusidn del contral interno,

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias,
¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compailia

Evaluamos lo adecuado de las uulmcas contables apﬁ:adas ¥ la rnonab-lldad de las
estimaciones ¢ ¥ |3 corr ign por la idn.

- G i sobre lo do de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, naséndmos en la evbdem:ia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una i con
hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la idad de
la Compafia para continuar l:nmn un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
Incerti se L Ia atencibn en nuestro informe de auditoria
sobre la il i in en los estados financieros o, si dichas

no son que una cpinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de
futuros pueden ser causa que la Compafia

Sin hechos o
deje de ser un mwn &n marcha.

« B ] idn global, la yel do de los estados financieros,
Incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan 1as transacciones
¥ los hechos subyacentes de un modo razonable.




A Junta General de Accionistas de

PIVANO S.A.:
Pagina 3

{Continuacisn)

« G ala i i6n de la T fiia en relacién con, entre otras cuestiones,
Cllklﬂ:evelmnmmdelareaﬁzaunndelaandﬁnnasegmladanmn los
hallazgos significativos de la ia, asi como del
control interno que i enel de la

«  También a los les de la L in de la C ia una
declaracién que hemos p con los de ética apli en relacién

MO0

con la independencia, y comunicado con eihs acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de 1as gque se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

El Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art, 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondlentes a PIVANO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, es
emitido por separado, Con relacidn al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes,
abusos de confianza, y otras |rregularldade5, requerido por el Art. 18, Seccién III, del
Reglamento sobre Auditoria Externa por la Supe e i

Valores y Seguros mediante Resolucidn Mo, SCWS-INC- DNCDN -2016-011, publicada en el
Registro Oficial Mo, B79 de noviembre 11 del 2016, manifestamos que en el examen de
auditoria realizado a los estados financieros de PIVANO S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016, no encontramos ninguna situacidn sobre tales hechos que requiera ser
revelada por separado o como parte del presente informe ¥ sus not;

hour Ao fotl.

ES ROWLAND ECUADOR C LTDA. CPA. ud Vivanca, M5C

SC-RNAE-2 No. 373 Director d§ Audltoria

Registro No. 33.845

Marzo 10 del 2017
Guayaqull - Ecuador



BIVANO 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Délares)
Motas ACTIVOS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 966,532 732,691
4 Activos financieros, neto 1,135,219 1,393,578
5 Existencias 149,570 186,228
6 Activos por impuestos cornentes 173,255 123,229
Servicios y otros pagos anticipados 4,737
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES — 2429313 __2439.721
ACTIVOS NO CORRIENTES:
g Propledades, planta y equipos, neto 2,408,161 2,401,432
8 Plantas productoras, neto _ 1,9151473 324
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4,323,334 4,320,756
TOTAL ACTIVOS 0,252,647 ..6.760.477
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
1 Vencimiento corriente de obligaciones bancarias [4] 100,000
9 Pasivos financieros 1,452,818 1,389,470
10 Otros pasivos corrlentes 213,983
TOTAL PASIVOS CORRIENTES L.706.801 1,738,791
PASIVOS NO CORRIENTES:
1 Obligaciones bancarias a largo plazo 1,245,000 1,345,000
12 Provisidn por beneficios a empleados 149,258
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,394,258 1,476,627
TOTAL PASIVOS __ 3100059 _ 3215418
13 Capital social ) 112,379 112,379
Reserva legal 51,364 51,364
Utllidades retenidas 3,487,845
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS  __ 3,651,588 _ 3,545.059
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS —8.752,647 _ 6,760,477

Ver notas a los estados financieros




BIVANO S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS

14

13

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

INGRESOS:
Ventas de productos
Otros ingresos, netos

TOTAL

(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de ventas

(-) Gastos de administracion
(-) Gastos financieros
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016
5,050,810

— 5111326
—2.004.044
3107282
2,567,619
317,949
—
2885673

221,609
{ 33,241)
_8L839)
—106,529
0.54

4,642,529

4, 721.261
—L751,593
— 2,969,668
2,375,078
298,634
PR - |
—2u681,251

288417
(43,263
___72.782)
—\72.372
. |




PIVANO §.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciernbre del 2014
Utitidad neta del ejercics
Apropiacién de reserva legal, nota 2
Saldes al 31 de diciembre del 2015
Utilidad neta del ejercicio

Saldes al 31 de diciembre del 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva utilidades
social
112,379 34,127 3,226,181
o (] 172,372
o 12,237 | 17,237}
112,379 51,364 3,381,316
— 0 D . 106529
—L12379 51364 __3.487.843

Total

3,372,687
172,372
S
3,545,059
— 106,529
1,651,568




BIVANO S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS EL 31 DE DICII DEL 2016 ¥ 2015
(Expresados en Délares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
REOPERACION:

Efectivo recibide de clientes, neto
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
REINVERSION:

Adguisiciones de propiedad, planta y equipos, neto

de plantas p neto

Efective nete utilizado por las actividades de inversion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto

5,123,665 4,745,114
4 ) (4.262.082)

658,509 __ 483032

( 197,518) ( 239,023)
(—27.200) _____Q

(. 224.018) (__ 239.023)

(- 200.000) {___130.000)

Efective neto utilizado por las actividades de fir

Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(200000) { 150.000)
233,841 94,009
L691 638,682

— 966,332 132,691




PIVANO 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dblares)

2016 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 106,529 172,372
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacidn de propiedad, planta y equipos 190,789 180,212
Depreciacidn de plantas productoras 31,351 31,352
Provision de impuesto a Ia renta 81,839 72,782
Provision de participacién de trabajadores 33,241 43,263
{Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros 264,520 | 55,202)
Existencias 36,658 25,586
Activos por Impuestos cornientes { 50,026) ( 6,472)
Servicios y otros pagos anticipados { 742y | 0)
Otros activos corrientes o 2,233
Aumento (Disminucidn) en;
Pasivos financieros 102,481 73,689
Otros pasivos corrientes ( 156,580) ( 49,613}
Provisién por beneficios a empleados
Tatal ajuste 552,030 ___310,660
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION —558,559 ___482.032

Ver notas a los estados financieros




BIVANO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

PIVAND S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 10 de 1992 e inscrita
en el Registro Mercantil en enero 20 de 1993. Su actividad principal es la importacion y
exportacion de productos agricolas e industriales. La hacienda se encuentra situada en la
parroquia Colimes de |a Provincia del Guayas y la cficina administrativa de la Compahia se
encuentra ubica en las calles Av. Domingo Comin s/n y Pedro Jose Bolafos, La Compadia
tiene asignado por el SRI el Regi Unico de C ibuy No. 0991252290001 y
mantiene 1a pagina web: wiww, MANGORIVANG.COM.LL-

- La Compafia realiza actividades de cultive y exportacién de frutas tropicales
que incluye la etapa de preparacion, recoleccion o cultive de productos agricolas como Io es
el mango, para posteriormente ser comercializado en mercados nacionales y extranjeros. Al
31 de diclembre del 2016 y 2015, las ventas de mango fueron por US$. 5,050,968 y USS.
4,642,957, respecti las cuales rep el 99% del total de los Ingresos totales,
tenlendo como principales clientes del exterior: Amazen produce netwark, Amazan produce
network of california LLC; 5. Katzman produce INC; Dayka & Hackett LLC.; David
oppenheimer CO. y JC Enterprises INC.. Los mangos de exportacién cuenta con tres tipos de
presentaciones: Tommy, kiett y kent, las cuales cumplen con los estdndares de calidad de
los clientes en el exteriar,

mmslau..ﬂ.a_mumimn.nﬂgm - Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016, han sido ap d i la ini iGn de PIVAND S.A. en febrero 12 del 2017, En
opinlén de la Mmmlstrm:lén los estados financieros adjuntos no tendran moedificaciones,
mismos que serdn proporcionados al Directono y a 13 Junta General de Accionistas para su

an en el plazo previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, fueron aprobados por 1a Junta General de Accionistas en abril 20 del 2016,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

on de - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acverdo con Normas Internacionales de [nformacidn Financlera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Mormas [nternacionales de
Contabllidad ([ASB oor sus slglas en I[nglés). ‘I'ales estados financieros y sus notas son
r de la Admini idn de la C

.~ Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histarico,

Un resumen de las principales normas i por la G fiia para la
preparacidn de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, se menciona a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados fi d fa G fiia estin
Délares de los Estados Unidos de América, nmdaaﬁuptaﬂa por la Repdblica del Emmr.n
marzo del 2000. Ci la del

donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas l‘hdmdas en los
estados financiercs, es el Dolar de los Estados Unidos de Aménica.

Informacién por seamentos.- Los estados fi i dj cion de
los wmdﬂ negocio de PIVANO S.A. al 31 dedinembte del 2016 y 2015, los mismos
que los ¥ costos derivados de las transacciones operativas de la Compaia,

incluidos en base a la N'IIF B (Segmentos de Operacidn), nota 14,
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

¥ = Con i financieros y categorias de no
derivados consistentes en: cuentas por cnhlar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias
del exterior. Los activos financieros estan it a su valor mis

los costos directamente atribuibles a la mrnpra o emisitn, los cuales son contabilizados en el
momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control © sustancialmente los riesges y beneficios de ese active, En
el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica
expira o es cancelada.

Un detalie de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

+ Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta del producto y cuando es efectuada Ia transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

« Cuentas per pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) v de la recepclon de servicios (prestacion de servicios
P }, que son utili para el proceso productive, nota 9.

« Obligaciones bancarias.- Estan a su valor ble y posteriormente se
registran en base al costo amonlznuo en funcién al tiempo de vigencla de las
obligaciones, La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencién
registrados, se reconocen con carge a los resultados del afo, nota 11,

« Agclones de la Compadia. - Estdn representadas por titulos ardinarios y nominatives
que no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Diamong Holding
Group Ing, con el 90% de participacidn y Santiago Maspon Guzman con el 10% de
participacion, nota 13,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, gue tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compadia tales como: mercado, liquidez
¥ generales de negocio, tal como se detalla a continuacidn:

* Mercade .- La © fila opera principal en el mercado de la exportacion de
mango, uno de los riesgos constituye el crecimiento de la competencia locales, lo que
proveca que los precios de compra de mango, fluctué o escasee.

* Liguidez- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La i ibn de la Ci L
riesgo de liguidez mediante el uso apropiado de sus flujos de eiemvo a corto ¥ Iaqn
plazo, con base a sus operaciones, sin embargo cuando ha de
optado por acceder principalmente a lineas de crédito con instituciones financieras Iocalﬂ
v del extenor.

. de gig - LaC i iene pélizas que cubren dafios de sus activos

Provisién para cuentas incobrables - Es reconocida con cargo 2 resultados del aflo con el

propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan liegar a producirse en la recuperacidn de

las cuentas por cobrar a clientes locales, con base 2 una evaluacion de las mismas, realizada

conforme a disposiciones tributanas vigentes. El castigo de 1as cuentas por cobrar a clientes

es registrado con débito a la provisian, la diferencia no cubierta por la provisibn es
en los del afig.

Existencias.- Estan regi al costo dio ¥ no el valor neto de realizacién,
La Compafia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro para reducir el valor en
libros de las exi Las que pudi existir son reg en del
afio.




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Servicios v otros pagos anticipados.- Estdn registrados conforme a las fechas de los
desembelsos. Los anticipes a proveedores, son liquidadoes cuande los bienes o servicios son
recibidos, Las pilizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
wigencia.

Propiedades, planta v equipos.- Los terrenos y inarias, estan pr a sy
valor razonable sobre la base de tasacidn efectuada por profes-onales calificados por la
ia de Ci i Valores y Seguros, excepto los edificios, instalaciones,
Uehlculus equipos de computacién y muebles y enseres, que estan registrados al costo
histérico. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el métado de
linea recta considerando como base |a vida Gtil estimada de estos activos.

Los activas son deprediados aplicando el método de linea recta considerande como base la
vida (til estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y
equipos son 1as siguientes;

Actives Tasas
Edificios & instalaciones y equipo de riege 3y 5%
Maquinarias y equipos 10%:
Wehiculos 20%
Equipo de computacian 33%
La Administracidn de PIVAND 5.A. debe | procedimi para se de que

sus activos estan contabilizades por un importe que no sea superior a su valor recuperable.
Dichos actives deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su
importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta), por lo que
deberd reconocerse una pérdida por deterioro.

Plantas productoras.- Las plantas productoras (plantaciones de mango) es reconocido en
los estades financieros y valuados a su valor razonable. Los pagos por mantenimienta son
cargados a gastos, mientras que 1as mejoras de importancia se capitalizan.

-+ Son obligaciones de page per bienes o servicios adguiridos en el
curso normal del negocio, reconocidas al wvaler nominal de las facturas relacionadas
aproximado a su valor amortizado. El pasive financlero es clasificado comao pasive corriente
cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera de lo contrario son presentadas como pasivas no corrientes.

patronal @ i izacién por desahucio - El Codigo de Trabajo establece |a
obligacién por parte del empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
Interrumpidamente en una misma Compania. En adicion el Cadigo de Trabajo, establece
también una bonificacién por desahucio en caso de terminacién de 13 relaclon laboral, que
consiste en el pago al tr j del 25% equi a la dltima remuneracion mensual por
cada afio de servicio prestado. Con este propdsite la Compafia establecic reserva
matemdtica anual basada en estudic actuarial realizado en los afios 2016 y 2015 por una
firma de actuarios profesionales, nota 12,

.- La Ley de Companias en la Repiblica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Resultades acumulados.- Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como |a cuenta de déficit acumulado {pérdidas de afios anteriores). De conformidad con
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacin)

la Resolucién SC. ICL.CPAIFRS.G.11.007 de I3 Superintendencia de Compafias {actualmente
Superl la de C ias, Valores y Seguros), publicada en el Registro Oficial No, 566
de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, sdlo podrd ser capitalizados en la
parte que exceda al valer de las pérdidas acumuladas y las del (ltime ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utllizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacién de la Compafia, El saldo acreeder del superdvit por valuacion que proviene de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como la medicién posterior, no podrd ser
capitalizado.

La NIC No. 16 establece que |a reserva por valuacién originada en la revaluacion que forma
parte del patrimenio neto de los accionistas, podrd ser transferida directamente a la cuenta
de utilidades retenidas, cuando se produzea la baja en la cuenta del active, Esto podria
implicar la transferencia total de la reserva por valuacién cuande la Compariia se desapropie
del activo, sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea
utilizado,

imi de ingreses.- La C ia reconoce i por ventas de manga,
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v beneficios de los
servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de
la consideracién adeudada, de los costos asociados o por Ia posible devolucion de los bienes.
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como tambign sus costos y
gastos en funcién al método del devengado.

.- La Compaiiia reconoce costos y gastos en la medida
gue son incurrides, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos,

.- De conformidad con la MIC No. 39 denominada “Instrumentos
Financieros”, la Compafia reconoce en el estado de resultados integral los intereses
devengados durante ¢l ejercicio econdmice, originados por la abligacidn financiera.
il .- La Campafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cdigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, nota 16,

.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la scciedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Si la participacidn fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacidn. También aplicaran la tarifa de 25% a
tada la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar scbre la
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrdn obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuates de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y ceando su desting sea la adgulsiclén de maguinarias nuevas o
equipos nuevas, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utllizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionades con investigacidn y
tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
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empleo. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercido impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de 2 reinversion.

El i a la renta gado en los del afio en que es
devengado, con base al método del .mmoamnr, nota 16.

Uso de estimaciones - La ion de los estados de acuerdo con
NIIF que la i én de la Compafia utilice ciertos estimados contables
criticos y a algunos i a la actividad econdmica de la Compafia,

con el objeto de definir 1a valuacién y presentaciin de algunas partidas que forman parte de
Ios mm Manmfos ¥ Su aplicacién en las politicas contables de la Compafia. Las
estan basades en el mejor conocimiento por parte de la
Mmln-wmn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EEECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Bancos 964,274 731,225
Caja 2258 1466
Total — 966,532 732691

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, corresponden a saldos que s& mantienen en cuentas
corrlentes en instituciones bancanas locales, los cuales estan disponibles a la vista, no
existiendo restriccitn alguna que limite su usa.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Dolares)

Clientes:

Exterior 970,172 1,280,472

Locales 282,691 257,983
Empleados 76,822 37,250
Anticipos & proveedores 26062 ___ 38401
Subtotal 1,355,747 1,614,106
Menos: Provisidn para cuentas incobrables (220.528) ( 220.528)
Total —L135.219 __1,39).578

Cligntes.- Al 31 de diciembre del 2016, las principales cuentas por cobrar del exterior
corresponden Amazon Produce Network en USS. 576,090 (USS. 553,045 en el afio 2015),
Daika y Hackett LLC por USS. 211,728 (US$. 328,645 en el afio 2015), Diazteca Company
por USS, 89,549 y IC Enterprises Inc por USS. 53,328; En ¢ aflo 2015, entre las principales
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ (Continuacién)

estdn: Katzman Produce Inc. Por USS. 233,838 y David Oppenheimer Corp. por USS.
118,013, las mismas que no ¥ vencen en 90 dias; Las
cuentas por cobrar locales incluyen principaimente: Agronacui 5.A. por USS. :mszsm
la cual se encuentra provisionado el 100% de provision en virtud gue provienen de afios
anteriores; Frutainnovsa en USS. 6,211 (USS. 3,891 en el aflo 20!5} ¥ Agricola Oficial S.A.
por USS. 3,146 (USS. 5,831 en el afo 2015).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia procedié a realizar ¢l andlisis de provisién
de cuentas incobrables, en cuyo estudio se determine gque no amerita el ajuste
corespondiente.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, estan por i ¥ materiales
en USS. 149,570 (USS. 186 228 en el aio 2015), Ias cuaIes corresponden a matenales para
la parte op: iva como fertili las mismas serdn utilizadas a la medida que

se requiera para los mantzmrmenw periddicas y preparacion de suelo gue efectia la
Compafiia en la cosecha de mango,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2045
(Dolares)

Impuesto al valor agregado - (VA 132,322 B3,143
Impuestos anticipados 40,933

Total — 172,255 __123.229
Impuesto al valor agregado = IVA - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan
principalmente el importe pagado del VA, originado en la adquisicion de bienes y servicios
que es ¢ con el IVA g en las ventas, De acuerdo 3 la normativa vigente

pueden compensarse en un plazo maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras
de Impuesto a la renta, previa notificacion al Director General del SRI. También puede
solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante trdmite de pago en exceso,
cuando el impuesto a 1a renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.

Impuestos anticipados.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa anticipo de
impuesto a la renta que serd liguidado por la compafia en la declaracion anual del impuesto
a la renta,

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Terreno 1,015,385 1,015,385
Maquinarias y equipos 951,301 843,039
Instalaciones —B23.129 __ B20.46]

Pasan: 2,789,815 2,678,885



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS, NETQ (Continuacién)

2016 2015
(Délares)
Vienen: 2,789,815 2,678,885
Mejoras en terreno 209,615 154,556
Edificio 154,875 154,875
Vehiculos 54,081 63,640
Equipo de computacion o g o T
Subtotal 3,218,388 3,051,998
Depreciacion acumulada { 810,227) {  650,566)
Tatal —ZA08B.161 2,401,432

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, plantas y equipos, fue el
siquiente:

2016 2015
(Ddlares)
Saldos al Inicio del afio, neta 2,401,432 2,342,621
Mas: Adiciones 221,821 239,193
Menos: Reclasificacion y/o Bajas { 24,303) ( 170)
Menas: Cargo anual de depreciacidn L 190.789) (180,212}
Saldos al final del afio, neto 2,408,161 2,401,432

.= Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la adquisicion de magquinarias entre
las principales un tractor por USS, 41,595, rozadora por USs. 41,592 ¥ podadora hidrdulica
en US$. 25,000 y mejoras de terreno de camino rastrado en hacienda por US$. 55,019; En
el afio 2015, corresponde a la adquisicién de maquinarias por USS. 165,397, instalaciones
para el rlego de agua por USS. 40,555 y vehiculo en US$, 33,240,

BLANTAS PRODUCTORAS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Cultives de mango 1,568,047 1,568,047
Plantacipnes en procesos 504,362 477,162
Subtotal 2,072,409 2,045,209
Depreciacion acumulada { 157.236) | 125,885)
Total —=L315.173 _ 1,919,324

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de las plantas productoras, neto fue el
siguiente:
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PLANTAS PRODUCTORAS, NETO (Continuacidn)

2016 015
{Dolares)
Saldos al inicio del afio, neto 1,919,324 1,950,676
Mis: Adiciones: 27,200 ]
Menos: Cargo anual de depreciaciin { 3L.351) _3L352)
Saldos al final del afio, neto 1915173 _1919.324

Adiclones. - Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia ha incurrido en desembaolsos en
compra de materiales para la construccion de estaciones de riego y galpones de fumigacion,

De acuerdo @ lo establecido en la NIC 41 - Agricultura los activos biologicos (cultivos de
mango), estdn medido a su valor de mercado de los cultivos, La norma establece que se
deben de registrar al valor razonable menos los valores incurridos al punto de cosecha o
recoleccién.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dalares)
Parte relacionada GB7,784 8B40, 784
Proveedares 505,034 ___548.686
Total 1,452,818 _ 1,389,470

Parte relacionada - Al 31 de diciembre del 2016, incluyen valores pendientes de cancelar
hacia la Compafiia Industrial y Agricola Cadas C.A. por US$. 987,784 (US$, 840,784 en el
2015), para capital de trabajo, la misma no devengan intereses y no tlenen fecha especifica
de vencimiento.

Broyeedores.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan principaimente saldos de
adquisiciones para el proceso de productive de la cosecha de mango, entre los principales
proveedores tenemos: Bresson por USS. 207,076 (USS. 153,789 en el afe 2015),
Durexporta por USS. 98.591 (US$. 73,889 en el 2015), Cartopel Empaque del Sur S.A. USS.
29,658, adicionalmente, en la cuenta de proveedores se incluyen drdenes de giros
pendientes por US$. 207,076 (USS. 221,498, en el afio 2015) las mismas que serdn liquidas
en ¢l primer trimestre del 2017,

QTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) — 28525 30760

Pasan: 28,525 30,760
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OQTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacién)
2016 2015
{Ddlares)

Vienen: 28,525 30,760

Vacaciones 24,482 28,934

15% Participacion de trabajadores, nota 16 33,241 43,263

Décimo tercer sueldo {Bong escolar) 10,019 10,919

Fonda de reserva 181 10,236

[mpuesto a [a renta, nota 16 81,839 72,082

Obligaciones fiscales (retenciones} 22,748 35,088

Aportes al IESS B,585 9,253

Préstamos al 1E55 3,487 2,636
Otros:

Otros — 478 1,450
Total e 2l3.883 249,321

El movimiento de los beneficios sociales durante por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015, fue el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Saldos al inicio del aiio 124,112 101,180
Mds: Provisiones 102,020 165,999
Menas: Ajustes y/o reclasificaciones { 37,452) 4]
Menos: Pagos { 92,232) { 143.067)
Saldos al final del afio 96,448 124,142
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Délares)

Legend Capital Corp.
Préstamo del exterior contraido para capital de trabajo,
renovade en diciembre del 2012 por US$. 1,745,000 con
cuotas de pagos semestrales de US$. 50,000, cuya fecha
de vencimiento es el 4 de diciembre del 2020, las cuales
no generan Interés, dicho préstamo no fue registrado en ef
Banco Central del Ecuadar, 1,245 000 1,445,000
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias

a corto plazo L 0y (100,000}
Total —1,245,000 __1,345,000
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZQ (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016, un detalle de los vencimientos anuales por las obligaciones
bancarias, es el siguiente:

Afos (Délares)
2018 100,000
2019 100,000
2020 1,045,000

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Jubilacién patronal 133,111 121,095
Indemnizacién por desahucio
Total 149,258 131,627
Durante los afos 2016 y 2015, el i de jubllacién e bn por
desanucio, fue ¢l siguiente;
2016 2015
(Délares)
Saldos al inicio del afia 131,627 139,197
Mis: Provisiones 26,582 a
Menos: Ajuste (_8951) (7570
Saldos al final del afio 149258 __ 131,627
El valor actuarial de los afios 2016 y 2015, fue por 5.4, el

mitedo denominado "Costeo de Crédito Unitario Proyectado™. Los principales supuestos
utilizados en el cdlculo de la reserva matemdtica para la jubilacion patronal fueron los
sigulentes:

2016 2015
Salario minimo vital {USS.) 366 154
Nimero de empleados 74 74
Tasa de descuento anual 5% 5%
Tasa de incremento salarial (anual) 2.5% %

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan representado por 112.378
acciones ordinarias y nominativas de USS. 1,00 cada una, de las cuales el 90% pertenece a
Diamond Holding Group INC. {Nacionalidad Panamefia) y el 10% al sefior Santiago Maspon
Guzman (Ecuatoriano).

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. B55 de diciembre 20 del 2012, con ditima reforma en febrero 15 del
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

2013, requiere que m sujetos pasum inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
informaciones,

{RUC) como Tnbuunn entre otras .
identidad, RUC, aornmle o rzgdmcnn ﬂunr de los . P ipes, Socios,
de Directorio y A adores de la La © ia en c al referido

requenimiento legal, remitio el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en febrero del 2016; en tanto
que el Anexo del ejercicio fiscal 2016 fue presentado ante la Autoridad Tributania en octubre
26 del 2016.

Utilidad bisica por accidn.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribulble a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes en circulacidn durante los ejercicios econdmicos 2016 y 2015,

VENTAS DE PRODUCTOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalie es e siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Venta de mango - Exterior 4,640,733 4,422,787
Venta de mango - Local 410,235 220,170
Insumos de materiales 10,898 35,122
(-) Reembolsa de ingresos (11056) { 35.550Q)
Total 5080810 4,642,529
Al 31 de dici del 2016, los P chentes del exterior corresponden a: Amazon

Produce Network LLC por USS. 1,157,304, Skatzman Produce Inc en USS. 560,304, Amazon
PIC Enterprises Inc. POR USS. 202,176 y Diazteca Company en USS. 153,965.

GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2016 y 2015, un detalie ¢s el siguiente:

2016 2045
(Délares)
Servicios de empague 1,250,013 1,116,203
Cajas de carton para exportacion 495,623 526,274
Gasto de cosecha 281,813 211,998
Permisos y tramites legales 152,860 133,210
Transportes 149,020 156,319
Remuneracion y beneficios sociales 76,002 67,459
Alimentacién 51,824 45,092
Otros —1l0464 ___117.623
Total —2.562.619 __2.375.078

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia prepard las siguientes conclliaciones
fiscales:
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(Délares)

Utidad antes de pa ian de tr

e impuesto a la renta 221,609 288,417

Gastos no deducibles 151,334 76,098

Gasms para generar rznr.as exentas 4,483 S,111

Icipacién atrib q exentos 2,179 5,316

Menos:

Participacién de trabajadores en las utilidades 33,241 43,261

Otras rentas exentas — 19,008 40,550
Base de calculo para ¢l impuesto a la renta 327,356 291,129
25% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO —LE2 732082

2016 2015
(Ddlares)

Determinacién del page minimo de impuesto

ala renta para los afios 2016 v 2015
Anticipo del impuesto calculado por los aflos 2016 y 2015 39,005 36,084
25% de impuesto a la renta 81,839 72,782
Impuesto minimo del Impuesto a la Renta (El mayor

importe entre el anticipo v el impuesto a la renta) o m.B39 . 72782
Medlante Decreto Ejecutivo No. 3?4 nunlucwa en el Suglemenle del Registro Oficial No 09
de junio B del 2010, fuercn ala inacion del

impuesto a ia renta, estableciéndose como pago minimo de ll'loumo a la renta el que
resulte mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose
para ¢l afio 2016 por parte de la Compafiia que el mayor entre los dos fue el impuesto a fa
renta, cuyo importe ascendic a USS, 81,839 (USS$. 72,782 en el afic 2015),

A |a fecha de emision de este informe (marzo 10 del 2017), I.as declaraciones de impuesto a
la renta correspondiente a los aﬂos 2013 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas {SR1}. La i dn de Pivano 5.A. considera que de existir revisiones
posteriores las posibles chservaciones que surjan no serdn significativas.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ¥ EL FRAUDE

La ion de la C ia es la principal responsable de la prevencidn y deteccion

del fraude. Por tal motive, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste !l
o asi como a ante a los }

no cometerip en razdn gue existen pmedmuerms gue puéden detectarlo, asi como pnlu:n

¥ otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La A i on de la C

tiene @l compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es

reforzada mediante una supervision activa, gue incluye prever 1a posibllidad de elusion de los

controles o de que existan otro tipe de influencias inadecuadas sobre el proceso de




17.

18,

19.

LOS ESTAROS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacitn)

infarmacién financiera. La Administracidn de la Compaiia actda honrada y dticamente, sin
manipular resultados y |a rentabilidad de la Compadia, los estados financieros adjuntos son
ol resultado de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no existiendo informacian
financiera fraudulenta o apropiacién indebida de activos, que representarian las eventuales
Incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
cancierne obtener una sequridad razonable, canforme a la NIA No. 240,

BRECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados rlnanclerns adjuntos par los aflos terminados al 11 de diciembre
del 2016 y 2015, han sido rec para de idn de este informe.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este inl’om!e (marzo 10 del
2017), no se produjeron eventos que en la opinidn de ia de la C

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,
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