
a Estat nuts uta 806 0 Ona 
Pros Clas chorasS Tula (605-)225028 

[elas Daga Eno 
MOORES    ALRCORES DEPENDIENTES 

Esto Tae Noia Av Sept 13 y Argo 
Tar (50923235924 

PIVANO S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AÑOS TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



PIVANO S.A.   

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AÑOS TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



PIVANO S.A, 
ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

INDICE Páginas No. 
Informe de los Auditores Indepencientes 3-5 
Estados de situación financiera 6 
Estados de resultados integrales. 7 
Estados de cambios en el patrimonio neto de los accionistas 8 
Estados de flujos de efectivo 9-10 

Notas a los estados financieros 1.2 

Abreviaturas usadas: 
use - Dólares de Estados Unidos de América (E U-A.) 
me Normas Internacionales de Información Financiera 
Nic ¡Normas Internacionales de Contabilidad 

se Servicio de Rentas Internas. 
 



MOORES $ KK ES 

  

erretranónas uayaca Eaancor 
Esto Tome Nova A. Sy 134 y magro 

Quo. Ecuador 
  

DISTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta General de Accionistas de 
PIVANO S.A 

Opinión: 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PIVANO S.A. que comprenden los 

estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los estados gel 
fesultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de Nujos de efectivo 
por las años terminados en es3s fechas, así como el resumen de las principales políticas 
Contables y notas explicativas alos estados financieros. 
En nuestea opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la Situación financiera de PIVANO S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 
2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normes Internacionales de Información 
Financiera 
Fundamentos de la opinión. 
Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Mormas Internacionales ge 
Auditoría Nuestras responsablldades bajo estas normas son descritas con más detalle en la 
sección "Responsobildades del Aucitor con relación a la auditoria de los estados financieros” 
de nuestro informe Somos Independientes de la Compañia de conformidad con las 
disposiciones del Cádigo de Ética emitido por el Consejo de Normes Internacionales de Éuca 
para Contadores Publicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabiidades éticas 
de acuerdo con estos requisitos "Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
obtenido es suliciente y apropiada para proporcionar una base razonable para muestra 
opinión 
Énfasis: 
¿Como se indica en a nota 12 adjunta, la Compañía presenta reserva para Jubilación patronal 
y desanucio por US$. 149 258 el 31 de diciembre del 2016, originados por cálculos de estimaciones matemáticas de reservas efectuadas por un actuario Independiente, con base a 
asas de descuento y de incremento salanal ecuatorianas, el cual determinó para el año 2016. 
¿ue la provisión ascendiera a US$ 26,582 En tazón de lo comentado y con base a la 
información recibida de parte del actuario independiente, la Administración de la Compañia 
«considera que el valor razonable de la reserva matemática de las obligaciones de benencios 
postsempieo al 31 de diciembre del 2016 es equivalente con aquellas suposiciones 
Actuariales establecidas an la NIC No, 19, nota 12 

  

  

Responsabilidad de la Administración con relación a los estados financieros: 
La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, y del control interno que la Administración considere necesario para 
permttr la preparación de estados financieros libres de ncorrección mateñal, debido fraude



  

(Continuación) 
En la reparación de los estados narcos, la Aamiisración es responsae e exar la 
capacidad 

  

/0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativ realista que hacerlo. 
La Administración de la Compaña es también responsable de supervisar el proceso de 
presentación de los informes financieros de la Compañía 
Responsabilidad del Auditor con la auditoria de los estados financieros: 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros 
en su Conjunto están bres de incorrección material, debido a fraude O error, y emitir un 
informe de auditoria conteniendo muestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de AudiHoria Siempre detecte una incorrección mateñal cuando exista, Las 
incorrecciones pueden deberse 8. fraude O error y se consideran materiales sl, 
individualmente “0 en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros, 

  

  

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Audiori, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
¿durante toda la auditoria También 

  

Identificamos y valoramos los cesgos de incorrección material en os estados financieros, 
debido a fraude 0 error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de aucitoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra Opinión El riesgo de no detectar una incorrección 
materlal debido a fraude, es más elevado que en el caso de una incoreección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones. 
¿eliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas 0 la elusión del control interno. 

  

  

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditona que sean adecuados en función de las circunstancias, 
y no con la finalidad de expresar una opinión Sobre la eficacia del control interno de la 
Compañia 

  

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables yla correspondiente información revelada por la Administración. 
Concluimos sobre lo adecuado de la uriización, por parte de la Administración, del 
principio contable de negocia en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria 
Sbtenida, concluimos sobre si existe o 10, una incertidumbre material relacionada con 
hechos 9 con condiciones que pueden generar dudas Significativas sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como un negocio en marcha Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere llamemos la atención en nuestro informe. 
“obre la correspondiente información revelada en los estados financieros 0, Si dichas 

revele adecuadas, 
udoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compañía 
¿eje de Ser un negocio en marcha, 
Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
lacluida la información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones. 

los hechos subyacentes de un modo razonable.



A Junta General de Accionistas de 
PIVANO 5. 
Página 3 

+ Comunicamos a la Administración de la Compañía en relación con, entre otras cuestiones, 
el alcance y el momento de la reaización de la auctoria según la planificación, los 
hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 
También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 

independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. 
Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios: 

6. Elinforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el At. 102 de la 
Ley de Régimen Tributario Interno y Ar. 279 de su Reglamento de Aplicación 
correspondientes a PIVANO S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, es 
emitido por separado. Con relación al informe sobre actos legales, presuntos fraudes, 
abusos de contianza, y OtraS irregularidades, requerido por el Art 18, Sección II, del 
Reglamento sobre Auditoría Externa expedido. por la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros mediante Resolución No. SCVS-INC-ONCON-2016-011, publicada en el 
Registro Oficial No "879 de noviembre 11 del 2016, manifestamos que en el examen de 
auditoria realizado a los estados financieros de PIVANO S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2016, no encontramos ninguna situación sobre tales hechos que requiera ser 

por separado o como parte del presente informe y sus not 

hor doo fol 
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PIVANO S.A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

    

  

     

   

holas ACTIVOS 2016 2015 
ACTIVOS CORRIENTES: 

3 Efectivo encaja y bancos 966,532 732691 
2 Activos financieros, neto 1,135,219 — 1,393,578 
5 Bustencas 149570 — “186,228 
$ Activos pOrimpuestos cormientes 173,255 123229 

Servicios y otros pagos anticipados 4727 2.995 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2929.39 299,721 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

7 Propiedades, planta y equipos, neto 2,408,161 2,401,432 
8 Plantas productoras, neto 915,173 1,919,324 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4,323,334 4,320,756 
TOTAL ACTIVOS 5152697 5260927 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 

11 Vencimiento corriente de obligaciones bancarias o 100,000 
9 Pasivos nan 1,389,470. 

10 Otros pasivos corrientes 249,321 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 206,801 1,238,291 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

" ¡gaciones bancarias a largo plazo. 1,245,000 — 1,345,000 
12 Prodnón or enla smpieas 149.258 21.627 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES —4.394,258 1476627 
TOTAL PASIVOS 101.059 3215418 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 13 Capital social 12,379 

Reserva legal 51,364 
Utilidades retenidas 2.487.845 

  

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS — 3,651,588 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS. —S252.642 5260922 

er notas a los estados financieros



PIVANO S.A, 
ESTADOS DE 

  

:SULTADOS INTEGRALES. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

16 
16 

  

en Dólares). 

  

Ventas de productos 
Oros ingresos, netos. 
TOTAL 
(-) COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 

) asis de ventas () Gastos de administración 
(Santos Mmantiers 

  

  

TOTAL 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES 

25% IMPUESTO A LA RENTA. 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
UTILIDAD BASICA POR ACCION 

los estados financieros 

2016 

5.050.810 

SL 326 

107.282 

2,567,619 
317,949 

—2.905,973 

221.509 

(331200 
(31829) 
—106,529 
— 

  

4,642,529 

(4326) 
(2280 
—maR 
——



PIVANO S.A, 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

Saltos al 1 oe diciembre del 2014 
Vulidad neta del ejecióo 
Apropinción de reserva legal, nto 2 
Saldos al 31 de aciembre el 2015 
"tias net del ejercicio 
Saltos al 31 de eciembre de 2016 
Ver notas alos estados financieros 

Copias 
secas 

12379 
o 

e. 
12379 

— o 
—z 9 

  

Reserva Utilidades. 
retenidas 

27 32608 
o man 

2230) 
3381316 

—_106.529 
181.95 

  

Jota 

372687 
mar 

Pa 
2.545.059 

—s06:529 
3.551,588



PIYANO S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIES 

  

Efectivo recibido de cientes, neto 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Efectvo neto provisto or las actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, neto 
Adquisiciones de plantas productoras, neto, 
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

ELUJOS DE EFEGTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancarias, neto. 
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 
Aumento neto del efectivo 
Efectivo en caja y bancos al iniio del año   

Efectivo en caja y bancos al final del año 

  

5,123,665 — 4745114 

— 50.559 482.032 

(197,518) (239,029) 
(2) 0 
224,218) 299.020) 

200,000) (150.000) 
200,000) (150.000) 

233,01 94,009 
2.591 — 630,682 

966,532 232.691 
Ver notas a los estados financieros



PIVANO S.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DI 

  

SONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

AÑ 

  

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Depreciación de propiedad, planta y equipos. 
Degreciacón de plantas productoras 
Provisión de impuesto ala renta 
Provisión de participación de trabajadores. 

  

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

2016 
106,529 

190,789 
31,351 
31,839 

  

33201 
(Agmento) Disminución en: 
Activos financieros 264,520 ( 

Existencias 36,658, 
Activos por Impuestos corrientes E 50026) € 
Servicios y tros pagos anticipados ( 742) ( Otros activos cormientes. 

Aumento (Olsminución) en 
Pasivos financieros 102,40 
Otros pasivos corrientes iso 
Provisión por beneficios a empleados 19,498 

Total ajuste — 552.000 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACION 

2915 
1232 

190,212 
31,352 
72,782 
43,263 
55,202) 
25,986, 
8,472) 

o) 
2233 

73,609, 
49,619) 

) 
—0.560 

$50,559 8102 
Ver notas a los estados financieros
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PIVANO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 
.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en giciembre 10 de 1992 e inserta 

en el Registro Mercantil en enero 20 de 1993. Su actividad principal es la importación y 
exportación de productos agricolas e ingustriales. La hacienda se encuentra situada en la 
Dro Colmes dela Provincia del Guayas y 1 ocna sómiitatma de la Compañía se Hncuentra ubica en las calles Av Doming Comin s/n y Pedro Jose Bolaños, paña 
done asignado sor el Snl el Regotro Unke de Contiaeres No, OSSIZS2IS0001 Y 
mantiene la página web. wen mangopivano.com.s- 

. La Compañía realiza actividades de cultivo y exportación de frutas tropicales 
ue incluye la etapa de preparación, recolección o cultivo de productos agricolas como lo es 
El mango, para posteriormente Ser comercializado en mercados nacionales y extranjeros Al 
31 de diciembre del 2016 y 2015, las ventas de mango fueron por US$. 5,050,968 y US$ 
4,642,957, respectivamente, las cuales representan el 99% del total de los Ingresos totales, 
teniendo como principales clientes del exterior Amazon produce network, Amazon produce 
network of calífomia LIC, S Katzman produce INC, Dayka A Hackett LLC; David 
Oppenheimer CO y JC Enterprises INC Los mangos de exportación cuenta con tres ipos de 
presentaciones: Tomy, let y nt, la cuales cumplen on los estándares de caldad de 

los cientes en el exterior 

  

  

  

  

Anrobación de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la Administración de PIVANO S.A, en febrero 12 del 2017 En 
opinión de la Administración, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, 
mismos que serán proporcionados al Directono y a la Junta General de Accionistas para Su 
aprobación en el plazo legalmente previsto Los estados financieros al 31 de Siciembre del 
2015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 20 del 2016 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

Paciaración de sumalimiento-- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativa 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - 
NIIF (IFAS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y Sus notas son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía.   

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base 
del costo Mstónco 
Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la 
preparación de los estados financieros adjuntos, en función a las NIIF vigentes al 31 de 
álciembre del 2016 y 2015, se menciona a continuacs 

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en 
Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en 
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario 

¡onde opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los 
estados financieros, es el Delar de los Estados Unidos de América. 
Información por seamentos.- Los estados financieros adjuntos presentan información de 
los segmentos del negocio de PIVANO S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los mismos 
ue incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas de la Compañía, 
incluidos en base a la NIIF (Segmentos de Operación), nota 14



a 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

  

el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación especifica 
expira o es cancelada, 
Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente 
+ Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la 

Venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al ente de la totaldad de los 
esgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4. 

+ Cuentas por pagar.. Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la 
'de materiales (bienes) y de la recepción de serios (prestación de servicios 

profesionales), que son utlizados para el proceso productivo, nota 9 
+ Obligaciones bancarias - Están presentados 3 Su velor razonable y posteriormente se tegistran en Dase al costo amortizado en función al tiempo de vigencia de las 

obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redención 
registrados, se reconocen con cargo a los resultados del año, nota 11 

+ Acciones de la Compañía- Están representadas por titulos ordinarios y nominativos 
que no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador siendo sus accionistas Dlamong Molding 
Group Inc, con el 90% de participación y Santiago Maspon Guzman con el 10% de 
participación, nota 13, 

  

  

Los NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen 
relación con los derentes riesgos que afectan a la Compañia tales como: mercado, liquidez 
Y generales de negocio, tal como se detalla a continuación 

  

+ Marcado La Compañia opera principalmente en el mercado de la exportación de mango, uno de los riesgos constituye el crecimiento de la competencia locales, lo que 
provoca que los precios de compra de mango, flutué o escasee 

+ Kiquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos sulcientes para atender los 
compromisos de pago a corto plazo. La Admnistración de la Compañia monitorea el 
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus fujos de efectivo a corto y largo 
plazo, con base a 5us operaciones, sin embargo cuando ha requerido de financiamiento ha. 
Sbtado por acceder pncipsimene a nes e crésto con nsitucione financieras locales 
y del exterior 

+ Generales de negocio La Compañía mantiene pólizas que cubren daños de sus activos 
Provisión para cuentas incobrables - Es reconocióa con cargo 3 resultados del año con el 

propósito de cubrir posibles pérdidas que puecan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar a cientes locales, con base 3 una evaluación de las mismas, realizada 
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a cientes 
es registrado con débito a la provisión, la diferencia no cubierta por la provisión es 
contablizada directamente en los resultados del año   

Existencias - Están registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realización a Compañía no requiere consti ninguna provisión por deterioro para reducir el valor en 
libros de las existencias Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del 
año,



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Servicios y otros pagos anticipados - Están registrados conforme a las fechas de los 
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son Iiquidados cuando los bienes o servicios son 
recibidos. Las pólizas de seguros son amórtizadas en Inea recta considerando su plazo de 
vigencia 

Los terrenos y maquinarias, están presentados a su 
Valor razonable sobre la base de tasación electuada por profesionales calificados por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, excepto los edificios, instalaciones, vehiculos equipos de computación y Muebles y enseres, que están registrados al costo 
historico, LOs pagos por reparación y mantemmiento son cargados a gastos, mientras que las 
mejoras de importancia se capitalizan Los activos son depreciados aplicando el método de 
linea recta considerando como base la vida útil estimada de estos activos. 
Los activos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la 
vida úul estimada de estos actwos. Las tasas de depreciación anual de las propiedades y 
Equipos son las siguientes, 

Activos Tasas 
Edificios e instalaciones y equipo de riego 3y 59% 
Maquinarias y equipos 10% 

Vetículos 20% 
Eauipo de computación E 
La Administración de PIVANO S.A debe establecer procedimientos para asegurarse de que 
sus activos están contabilizados por un importe que ho sea superior a Su valor recuperable. 
Dichos actos deben contabllarse por encima de su importe recuperable, cuando su 
importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilización o venta), por lo que 
oberá reconocerse una pérdida por deterioro 
Plantas produstoras. Las plantas productoras (plantaciones de mango) es reconocido en 
los estados financieros y valuados a £u valor razonable Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitlizan 

Pasivos financieros - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor "nominal de las facturas relacionadas 
Sproximado a su valor amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente 
cuando tiene vencimiento menor de 12 meses comados desde la fecha del estado de 
Situación financiera de lo contrario son presentadas como pasivos no corrientes. 

  

Jubilación patronal « indemnización por desahusio.. El Código de Trabajo estblece la obligación Dor parte del empleador de conceder Jubllción patronal a. todos aquellos rabajadores “que por 25 años O más hubieren. prestado, Servico, Continuada “o 
intemumpidamente en una misma Compañia En adición el Código de Trabajo, establece tambén una bonificación por desehucio en caso de terminación de la Felación Isoral, que 
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente la ultima remuneración mensual por cada año de Servicio prestado Con este propósito la Compania estableció reserva 
matemática anual basada en estudio actuarial realizado en los años 2016 y 2015 por una firma de actuarios profesionales nota 12 

La Ley de Compañvas en la República del Ecuador requiere que el 10% de la 
útlidad meta anual sea apropiada como feserva lega, hasta que represente por lo menos el 
50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
pero puede ser utilizada para absorber pérsidas futuras o para aumentos de capital 

Resultados acumulados. Regístra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales, 
asi como la cuenta de défict acumulado (pérdidas de años anteriores), De conformidad con 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
la Resolución SC 1C1 CPAIFRS.G.11 007 de la Superintendencia de Compañvas (actualmente 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros), publicada en el Registro Oficial No 566 
de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, sólo podrá ser capializados en la 
arte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Último ejercilo económico 
concluido, si las hubieren, utlizado en absorver pérdidas, O devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañia El saldo acreedor del superávit por valuación que proviene de la 
adopción por primera vez de las NIF, asi como la medicion posterior, no podrá ser 
capitalzado 
La NIC NO _16 establece que la reserva por valuación originada en la revaluación que forma 
part del patrimonto neto de los accionistas, podrá ser transferida directamente a la cuenta 
¿e vtlidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo, Esto podria 
implicar la transferencia total de la reserva por valuación cuando la Compañía se desapropie 
¿el activo, sin embargo la mencionada reserva posria transferrse a medida que el activo sea 
Vtlizado, 
Reconocimiento de ingresos. La Compañia reconoce ingresos por ventas de mango, 
cuando se efectúa la transferencia al ciente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los 
servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de 
la consideración adeudada, de los costos asociados o por la posible devolución de los bienes 
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, as; Como también sus costos y 
gastos en función al método del devengado 
Reconocimiento de costos y gastos - La Compañía reconoce costos y gastos en la medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que Scan efectuados los pagos. 

Intereses pagados- De conformidad con la NIC No 39 denominada "Instrumentos 
Financieros”, la Compañia reconoce en el estado de resultados, integral los. intereses 
devengados durante el ejercicio económico, originados por la obligación financiera 
Participación de trabaiadores en las utilidades La Compañía reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devengo el 15% de participación de los trabajadores en las 
útllgades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, hota 16 
Impuesto a la renta. La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicarán la tara de 
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible No obstante, la tarifa impositiva será 
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición con participación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual 0 superior al 50% del captal Social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad 
$1 la participación fuera inferior al 50%, la tarifa de 259% aplicará sobre la proporción de la 
base Imponible que corresponda a dicha participación También aplicarán la taifa de 25% a 
toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar sobre la 
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1) 
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una reducción de 
J0 puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en 
actos productivos, siempre y cuendo su destino sea la adquisición de maquinarias nuevas o 
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y todo nsumo vegetal 
para producción agncola, forestal, ganadera y de florcutura, utilizados en su actividad 
productiva así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnologia que mejoren productividad generen diversificación productiva e Incremento de



        

qm 
generaron las utilidades materia de la 
El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del impuesto a pagar, note 16 
Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la Administración de la Compañía utlice Ciertos estimados contables 
esticos y establezca algunos Supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, 
on el objeto de definirla valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros y Su aplicación en las polticas contables de la Compañía, Las 
estimaciones y supuestos utllzados están basados en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
felación con los estimados originales debido ala ocurrencia de eventos futuros. 
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
A 31 de Okiembre del 2016 y 2015, un detale e el siguiente 

  

2016 2015 
(Oélares) 

Bancos. 964,274 731,225 
Cojo 2.258 1366 
Total 66.52 LL 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a saldos que se mantienen en cuenta 
Corrientes en Instituciones bancarias locales, los cuales están disponibles a la vista, 0 
existiendo restrición alguna que límite su uso 

ACTIVOS FINANSIEROS, NETO 
AN 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detale es el siguiente 

  

  

  

2016 2045 
(Oélares) 

Clientes 
Exterior 970,172 

Locales, 282,691 
Empleados 76,822 
Anticipos a proveedores. 26,062 

Subtotal 1,355,747 — 1,614,106 
Menos: Provisión para cuentas incobrables 220,528) (220.928) 
Total 1.135.219 1399578 
Sllentes - Al 31 de diciembre del 2016, las principales cuentas por cobrar del exterior inden Amazon Produce Network en USS. 576,090 (US$ 553,045 en el año 2015), 
Daika y Hackett LLC por US$. 211,728 (USS. 328,685 en el año 2015), Diazteca Company 
por USS. 89,549 y XC Enterprises Inc por USS 53,328, En el año 2015, entre las principales



ACTIVOS FINANCIEROS. NETO (Continuación) 
es. Kateman Produce Inc Por USS 233838 y Dad Oppenheimer Corp, por USs 

13, 

  

ra provsionado el 100% de provisión en virtud que 
arteñores: Fritammoves en USS. 6,211 (085. 2,891 en € año 2015) y Agrcoa Ola SA 

por US$ 3,146 (USS. 5,833 en el año 2015). 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía proceció a realizar el análisis de provisión 

de cuentas incobrables, en Cuyo estudio se determino que no amerita el ajuste 
correspondiente 

AL 31 de diciembre del 2016, están representadas principalmente por insumos y materi 
en US$ 149,570 (US$ 186,228 en el año 2015), las cuales corresponden a materiales para 
la parte operativa como fertilizantes e insumos, las mismas serán utilizadas a la medida que 
se requiera para los mantenimiento periócicos y preparación de suelo que efectúa la 
Compañia en la cosecha de mango, 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

AN 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 
2016 2015 

(Oblares) 
Impuesto al valor agregado - IVA 132,322 83,143 
Impuestos anticipados. 30933 40,086 
Total —13,255 29,229 
Impuesto al valor agregado = IYA. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan principalmente el importe pagado del ¡VA, originado en la adquisición de bienes y servicios 
ue es compensado con el IVA generado en las ventas De acuerdo a la normativa vigente 
Pueden compensarse en un plazo máximo de tres años con obligaciones presentes y futuras 
Ge impuesto a la renta, previa notiicación al Director General del SRI. También puede 
Solctarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante trámite de pago en exceso, 
cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio cornente fuere interior al anticipo 
pagado más las retenciones. 

  

  

  

  

Imousstos anticioados - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Impuesto a Ta renta que Será liquidado por la compañ 
ala renta, 

  presea anticipo de 
en la declaración anual del impuesto.   

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 
(Oblares) 

Terreno. 1,015,385 1,015,385 
Maquinarias y equipos. 951,301 "843,039 
Instalaciones. —zS 
Pasan, 2,789,815 — 2,678,885



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 
2016 2015 

(Dólares) 
Vienen 2,789,815 — 2,678,885 
Mejoras en terreno 209,615 154,596 Edificio 158,875 154,875 Vehiculos 64,081 83,540 Equipo de computación 2 
Subtotal 2,218,388 — 3,051,998 
Depreciación acumulada 810,222) (650,566) 

Toral 208,151 —2:90:432 
Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, plantas y equipos, fue el siguiente 

2916 2015 
(Oólares) 

Saldos al Inicio del año, neto 2,401,432. 2,342,621 
Más Adiciones, 221821 239,193 Menos Reclasificación y/o Bajas. E 24303 170) Menos Cargo anual de depreciación 90.789) (180212) 

Saldos al nal del año, neto —2408,161 2,401,432 
Adiciones. Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a la adquisición de maquinarias entre los principales un tractor por USS 41,595, rozadora por US$ 41,592 y podadora hidráulico en US$_25,000 y mejoras de terreno de camino restrado en hacienda por US$, 55.019, En el año 2015, corresponde a la adquisición de maquinarias por US$. 185,39), instalaciones para el riego de agua por US$. 40,555 y vetuculo en US 33,240. 
BLANTAS PRODUCTORAS, NETO 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 
(Dólares) 

Cultivos de mango 1,568,047 — 1,568,047 Plantaciones en procesos. 508,362 “477.162 
Subtotal 2,072,409 — 2,045,209 
Depreciación acumulada $57,236) (125.889) 
Total 1.915.123 1,919,324   

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de las plantas productoras, neto fue el siguiente



PLANTAS PRODUCTORAS, NETO (Continuación) 
2916 2915 

(Dólares) 
Saldos al inicio del año, neto 1,919,324 1,950,676 
Más: Adiciones: 27,200 o 
Menos: Cargo anual de depreciación 3135) (241352) 
Saldos al final del año, neto —A9ASAZA 1919.22 

  

Adiciones.» Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha incurrido en desembolsos en 
compra de materiales para la construcción de estaciones de riego y galpones de fumigación 
Ds acuerdo alo establecido en la UC 41 - Agricultura los activos biológicos Cutwos de 

), están megido a Su valor de mercado de los culivos. La norma establece que se 
dat de egiar al valor razonable menos los valores. Incuridos al Punto de cotecha O 
recolección 

  

PASIVOS FINANCIEROS 
AN 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2916 2015 
(Oólares) 

Porte relacionada 987,784 840,84 Proveedores. 505.034 548,586 
Total 492.818 1,389,470 

: Al 31 de diciembre del 2016, incluyen valores pendientes de cancelar 
hacia la Compañia industrial y Agricola Cañas C.A. por US$ 987,784 (US$ 840,784 en el 
2015), Para capital de trabajo, la misma no devengan intereses y no tienen fecha específica 
¿e vencimiento. 

  

Proveedares.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan principalmente saldos de 
adquisiciones para el proceso de productivo de la cosecha de ma 
proveedores tenemos “Bresson por USS. 207.076 (USS. . 
Durexporta por US$. 98.591 (US$ 73,889 en el 2015), Cartopel Empaque del Sur S.A. US$. 
29,656, adicionalmente, en la cuema de proveedores se incluyen órdenes de giros 
pendientes por US$. 207,076 (US$. 221,498, en el año 2015) las mismas que serán lquidas. 
en el primer trimestre del 2017 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

  

  

  

2916 2015 
(Dólares) 

Beneficios sociales: Décimo Cuarto Sueldo (Bono escolar) — das2s 30760 
Pasen, 28,525 30,760,
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuación) 
2016 2015 

(Dólares) 
Vienen 28,525 30,760 

Vacaciones 24,482 29,934 
159% Participación de trabajadores, nota 16 33201 43263 
Décimo tercer sueldo (Bono escolar) 10,019 10,919 
Fondo de reserva 181 10,236 

Impuesto a la renta, nota 16 81,839 72,782 
Obligaciones fiscales (retenciones) 22,746 39,088, 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Aportes alJeSS 8,98s 9,253 
Préstamos al 1E5S 3,287 2,636 

Otros" Otros. 28 Laso 
Total 28 249,321 
El movimiento de los beneficios sociales durante por los años terminados el 33 de diciembre 
del 2016 y 2015, fue el siguiente 

2916 2015 
(Oólares) 

Saldos al inicio del año 124,112 101,160 
más Provisiones 102,020 165,999 
Menos Ajustes y/o rectasificaciones (37AS2 Menos Pagos 22232) (142.067) 
Saldos al final del año 26.448 124,142 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2916 2015 
(Dólares) 

Legend Capital Coro. Préstamo del exterior contraido para capital de trabajo, 
renovado en diciembre del 2012 par US$ 1,745,000 con 
cuotas de pagos semestrales de US$ 50,00Ó, cuya fecha 
de vencimiento es el 4 de diciembre del 2020, ls Cuales 
o generan Interés, dicho préstamo no fue reguátrado en el 
Banco Central del Ecuador 1,245,000 1,445,000 
Menos. Vencimiento corriente de obligaciones bancarias 

a coro plazo 9) 100,000) 
Total 1,245,000 4,345,000



m 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuación) 
AL 31 de diciembre del 2016, un detalle de los vencimientos anuales por las obligaciones. 
bancarias, es el siguiente 

Años (Oslares) 
2018 100,000 
2019 100,000 
2020 1,045,000 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 
2016 2015 

(Dólares) 
Jubilación patronal 133,111 121,095 Indemnización por desahucio 6.147 032 
Total 149,258 131.627 
Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de jubilación patronal e indemnización por 
esanucio, fue el siguiente 

2016 2915 
(Oélares) 

Saldos al inicio del año 131,627 139,197 
Más Provisiones 26,582 o 
Menos: Ajuste (8950) 2.520 
Saldos al final del año 149,258 131,627 
El valor actuarial de los años 2016 y 2015, fue determinado por Macromath S.A mediante el 
método denominado “Costeo de Crédito Untario Proyectado”. Los principales supuestos 
úblizados en el cálculo de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los 
siguientes. 

  

  

2016 2015 
loo mimo ia (u55 266 354 Número de emol 74 74 
Ta de esco ara se se 
Tasa de incremento salarial (anual) 25% qe 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
Sanilalsacil- A 31 de Gcembre del 2016 y 2015, están representado por 11238 acciones Ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una, de las cuales el 90% pertenece 
Diamond Holding Grovp INC. (Nacionalidad Panameña) y el 10% al señor Santogo Mespon 

Guzman (Ecuatoriano) 
La Resolución No. NAC-OGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SAI), publicada 

en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con última reforma en febrero 15 del



16. 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuación) 
2913, requiere que os sultos pasivos isctos en es Regio Único de Contribuyentes 
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributarid informaciones, 
Sdentónd, RUC, domico o rsdenca fal de os Acconisas, Paniopes, Socos, Mentros 
e Directorio y Administradores de la empresa La Compañia en cumplimiento al referido 
requerimiento lega, remitió el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en febrero del 2016, en tanto 
que el Anexo del ejercicio fiscal 2016 fue presentado ante la Autoridad Tributaria en octubre 
26.001 2016 

  

Utilidad básica por acción. Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercido tribulble a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del número de acciones 
comunes en circulación durante los ejercicios económicos 2016 y 2015 

  

YENTAS DE PRODUCTOS 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2916 2015 
(Oótares) 

4,640,733 — 4,422,787 
410,235 220,170 
10,898, 35,122 

(+) Reembolso de ingresos (11.056) (35.550) 
Total — OSO 542.529 
/AL31 de diciembre Gl 2016, los principales cientes del exterior corresponden a. Amazon 

ietwork LLC por US$, 1,157,304, Skatzman Produce Inc en USS. 560,304, Amazon 
e Enteros ic POR USS 202,176 y Dianeca Company en USS, 153,565. 

GASTOS DE VENTAS 
Durante los años 2016 y 2015, un detalle es el siguiente. 

2016 2015 
(Dólares) 

Servicios de empaque 1,250,013 — 1,116,203 
Cajas de cartón para exportación (495,623 "526,274 
Gasto de cosecha 281,813 211,998 
Permisos y trámites legales. 152860 133210 

Transportes 149,020 156,319 
Remuneración y beneficios sociales 76,002 167,459 

Alimentación 51,824 45,092 
Duros. —10.460 11262 
Total —2.567.519 2.325.078 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaña preparó las siguientes concllaciones 
fiscales:



PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

  

  

2916 2015 
(Dólares) 

Vtildad antes de participación de trabajadores uridades. 
impuesto ala renta 221,609 288,17 

Más Gastos no deduci 151,336 76,098 
stos para generar rentas exentas 14,483 sn 
Participación atribuible al ingresos exentos 2,179 5316 

Menos. Pr cipación de trabojadores en las utilidades. 220 431263 
Otras rentas exentas ——39,008 40,550 

Base de cálculo para el impuesto ala renta 222356 291.09 
25% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ——M18%9 22,182 

2016 2015 
(Odlares) 

Determinación del pago mínimo de impuesto 
Ala renta para los años 2016 y 2915 
Anticipo del impuesto calculado por los años 2016 y 2015 39,005 36,084 
25% de impuesto a la renta. — 89 72782   

Impuesto mínimo del Impuesto a la Renta (El mayor 
importe entre el anticipo y el impuesto ala renta) 81.099 22,282 

Media Decreto Eeculvo No. 374 pubicado en el Suplemento del Registro Ofic. 209 
de junio 8 del 2010, fueron publicadas reformas concern seterminación del 
mondo > 3 reta, esunecióndoss como pogo minimo 6 Impuesto a le roma E Que 
reste mayor entre el impuesto ala renta Causa y el anticipo eicldo; omtenéndose 
pora el año 2016 por parte de la Compañía que el mayor entre los dos fue el impuesto. 
rento, cuyo importe ascendió a US$ 81,839 (USS 72,782 en el año 2015) 

  

    

A la fecha de emisión de este informo (marzo 10 del 2017), las declaraciones de impuesto a 
la rent coespondnte ao as 2013 12015, 9 ran 

"internas (SAI). La Administración de Pivano S.A. considera que de existir revisiones. 
Denetores las poses obeervacones que Sua no serán gratas 

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y El FRAUDE 
La Administración de la Compañía es la principal responsable de la prevención y detección 
¿el fraude Por tal motivo, está siempre atenta a seducir las oportunidades de que éste se 
produzca, as: como a disuadio ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a o cometer en ratón que existen procaómientos que pueden deter, asi come poíñicas 
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administración de la Com; a rad dear ona Cra 0 inastónd y Somaraminta dc 008 el 
reforzado mediante una supervisión activa, que incluye prever la posiblidad de elusión de los 
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de 

  

    
   

 



LOS ESTADOS FINANCIEROS Y El FRAUDE (Continuación) 
información financiera La Administración de la Compañía actúa honrada y dticamente, sin 
manipular resultados y la rentabilidad de la Compañía, los estados financieros adjuntos son 
el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no extiendo Información 

propiación indebida de activos, que representarian las eventuales 
incorrecciones materiales sean o no intencionadas Sobre las cuales el auditor externo le 
concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NÍA No. 240. 
REGLASIFICACIONES 
Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 10 del 
2017), no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
usieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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