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AUDITORES IOEPENDENTES. 

A la Junta General de Accionistas de 
PIVANO S.A: 

Nuestra responsebiadad consste en expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en muestras autoras. Eetuamos nuestras auditorias de acuerdo Con Normas 
Internacionales de Auctoría. Éstas normas requeren que Camplamos Con requerimentos Oca y que Sanfiquemo y ejecutemos 2 autora Sora Obtener Segyrdad razonable sobre 
Sos estados Anancros estan Etre de Ostormores mroorantes 
Una auditoria comprende la reslzación de procecimienos para cotener evidencia de 
audtoria Sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los úprocecimsentos seleccionados dependen del Juco del actor, incluyendo la evaluación de los 
Pesgos que exsten Ostorsones mooTanes en dos estados Mmanceros, debdo a fravoe 0 
ros Al efectuar esta evaluación 0e riesgos, e auditor toma en consideración os controles Internos relevantes de la Comoaña para la preparación y presentación raronable de los 
estados financieros, con el propósto de diseñar procecmientos de autoría de acuerdo con 
las OrCunstancas, pero 00 Con e propósto de exyesar una Ooamón sobre la elecividad del comal interno de la Compaña Una autoria mouye tambén la evaluación de Si os 
penosos de Contacedad ubizados son aprocidos y 2 95 estmacones mporartes hecres Por la Gerencia dela Compañía son razonables, así omo una evaluación 98 1a presentación 
General delos estados financieros. Consideramos que la evidenGa de auditoria que hemos Cbtenido es suficiente y aproputa para proporcionarnos una base razonable para expresar 
vna con 

Ogtnsón: 
En nuestra opinión, ls estados fmancieros acjuntos presentan razonablemente, en Logos los 
aspectos importantes, la stuacón fnancera de PIVANO S.A. al 31 de Gcembre del 2015 y 2014, as como su desempeño financiero y sus fujos de efecivo por os años terminados en ataco, e acordo os hoya: Ieerracina de informacion Fancera 

¡Gl hal 

  

ROWLAND ECUADOR € LTDA. con Vivanco, MSC 
SCRNAL-2 No. 373 Draco dy actor, 

Regato Mb. 33.345 Febrero 26 del 2016 
Guayagui - Ecuador 

   



PIVANO S.A, 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en Dólares) 
  

Notas ACTIVOS 2015 
ACTIVOS CORRIENTES: 

3 Efectivo encaja y bancos 732,691 
4 Activos financieros, neto 1,393,578 
S Existencias 186,228 
6 Activos por impuestos corrientes 123,229 

Servicios y otros pagos anticipados 3 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES —2.439,721 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
7 Propiedades, planta y equipos, neto 2,401,432 
8 Pantas productoras, neto —1919,324 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES —4,320,256 

TOTAL ACTIVOS 6.260.422 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 

11. Vencimiento corriente de obligaciones bancarias 100,000 
9 Pasivos financieros 1,389,470 

10 Otros pasivos corrientes 249,321 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1738,791 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
11 Obligaciones bancarias a largo plazo 1,345,000 
12 Provisión por beneficios a empleados 31.627 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,476,627 

TOTAL PASIVOS 3,215,418 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 13 Capital social 112,379 
Reserva legal 51,364 
Utilidades retenidas 2.381.316 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 3,545,059 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 5,260,922 

Ver notas a los estados financieros 

2014 

638,682 
1,338,375 
212,214 
116,757 

——6,228 

2.312.256 

2,342,621 
—1:950.676 

4,293,297 

605,553 

150,000 
1,315,780 

——362.889 

—1.648,669 

1,445,000 
39.197 

—1584,197 

—2.2332.866 

112,379 
34,127 

3.226.181 

—3,372.687 

—64.605,553 
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PIVANO S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en Dólares) 

Notas 2015 2014 

14 — Ventas de productos 4,642,529 — 3,876,617 
Otros ingresos, netos —— 78722 19,295 
TOTAL — 4.721.261 —3.895,912 
(-) COSTO DE VENTAS —1251.593 1.563.109 
UTILIDAD BRUTA —2.969.668: 2.332.803 

15 (-) Gastos de ventas . 2,375,078 — 1,860,528 
(-) Gastos de administración 298,634 214,569 
(-) Gastos financieros —— 39 595 

TOTAL —2.691251 2.075.692 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA —_28.AAZ 252.11 

16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES (43263) (38,567) 

16 25% IMPUESTO ALA RENTA L—22:282) (51.049) 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO —ARIR 6.495 

13 UTILIDAD BASICA POR ACCION ——51 ——182 
Ver notas a los estados financieros



PIVANO S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en Dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 
Utilidad neta del ejercicio 
Regularización de pasivo por 
impuesto diferido, nota 12 

Apropiación de reserva legal, nota 2 
Saldos al 31 de diciembre del 2014 
Vtlidad neta del ejercicio 
Apropiación de reserva legal, nota 2 
Saldos el 31 de diciembre del 2015 

Ver notas a los estados financieros 

e 
112379 

o 
as 
—2a 

17,378 
o 

— 16.249 
34,127 

Pa 
—13 

Utilidades 
retenidas 

2,674.82 
167,495 

400,603 
16.209) 
3,226,181 
ma 

Cua 
—38L6 

Total 

2.804,589 
167,495 

00,602 
== 

3,372,507 
1237 

===0 
3.545.059



PIVANO S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en Dólares) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes, neto 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Otros ingresos y egresos, neto 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, neto 
Adquisiciones de plantas productoras, neto 
Activación de plantas productoras, neto 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias, neto 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año 

Efectivo en caja y bancos al final del año 

Ver notas a los estados financieros 

2015 201% 

4,745,114 3,876,617 
(4,262,082) (3,787,691) 

483,032 07.626 

(239,023) (41,593) 
o (6872) 

1—239,023) (23,356) 

(— 150.000) (50.000) 

1 150,000) (50,000) 
94,009 34,270 

—_ 538.582 604,912 

132,691 —638,682 
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PIVANO S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en Dólares) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR 
LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Depreciación de propiedad, planta y equipos 
Depreciación de plantas productoras 
Provisión de impuesto a la renta 
Provisión de participación de trabajadores 
(Aumento) Disminución en. 
ACtIVOS financieros. 
Existencias 
Activos por impuestos corrientes 
Servicios y otros pagos anticipados 
Otros activos corrientes 

Aumento (Disminución) en: 
Pasivos financieros 
Otros pasivos corrientes 
Provisión por beneficios a empleados 

Total ajuste 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

2015 
172,372 

180,212 
31,352 
72,782 
43,263 

Lo 55,202) ( 
25,986 ( 

(06472) 
( ol 

2,233 

73,689 
(49,613) ( 

2014 
167,495 

160,334 
31,351 
51,049 
38,567 

554,226) 
51,273) 

o 
18,182) 
10,784 

279,840, 
24,995) 

(2.520) ——16,882 

——310.660 (59,869) 

483,032 —L0Z,626



  

PIVANO S.A, - fue construida en Guayaqui - Ecusdor en diciembre 10 de 1992 e inserta en el Regstro Mercantl en enero 20 de 1991. Su acuvidad principal eS la importación y 
Exportación de productos agricolas € industrales, La hacienda 32 encuentra situada en la 
parroquia Colimes de la Provincia del Guayas y la oficina administrativa de la Compañía se 

    

3,865,828, respectvamenta, las Cuales representan el 99% del total de los ingresos totales, temiendo como preciomles cientes del estenor. Amazon produce network, Amazon produce 
network of caloma LIC, S. Katiman produce INC; Doyka A Hacker LLC., Deva ppenteimer CO y XC Enterprises INC. Los mangos de exportación cuenta can tres pos de 
presentaciones: Tommy, lit y Kent, las cuales Cumplen Con los estándares de calidad de Lo artes en e exter 

Agrobación de los Estados Financiaros.- os estados financieros al 31 de diciembre de 201%, han sido aprobados por la Gerencia de PIVANO S.A. en febrero 17 del 2016, En 
opinión de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos 
Que serán proporcionados al Dieciono y a la Junta General de Accionistas para Su Aprobación en el plazo legalmente previsto, Los estados financieros 3 31 de Gciembre de 
2014, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abel 20 del 2015. 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros acjuntos y sus notas expícaivas han tido preparados de acuerdo con Normas Intemacionsles de Información Financiera - IF (IFR por sus siglas en inglés), emidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Comabidad (IAS por sus siglas en Ingiés), Tales estados financieros y Sus notas son 
responsabilidad dela Adrumistracón de la Compañía. 

- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base 
o moco 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para ia preparación de los estados financieros adjuntos, en función a lay MIIF Vigentes al 31 de 
Siclmbre del 2015 y 2014, se menciona a continuación 

Haneda funcional.- Los estados inaceros adjuntos de la Compañía están expresados en Dólares delos Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repúbica Del Ecundor en 
marto del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primano. 
donde opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los 
estados financieros, es e Dólar delos Estados Unidos de América. 

   

Información por seamentos.- Los estados financieros adjurtos presentan información de loz segmentos de negoco de PIVANO S-A. 1 31 de diciembre del 2015 y 2014, los mismos. 
ue Incluyen los ingresos y Eotos dermados de las ransacoones operatvas de la Compañía, 
Ínciidos en base ala MI 8 (Segmentos de Operación), nota 14 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Activos y pasivos financiaros - Comprende Instrumentos financieros y categorías de no denvados consistentes en. Cuentas por cobrar, cuentes por pagar y Obligaciones bancarias 

del exterior Los actwos financieros están registrados Inicialmente a su valor razonable, más los costos drectamente trbuldles a la compra o emisión, los cuales son contabilizados en el 
momento en que existe el compromiso de adquiri tales activos. La baja de un actwo 
fnancero es reconoció cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los fujos de 
efeciwo del acio fanciero expra 0 cuando la Compañía tranefere el activo financiero 3 ¿tra parte sin retener el control o sustancialmente los Hesgos y beneficios de ese actwo, En 
el caso de los pasivos finanoeros, la baja as reconocida cuando la obIgación especia expira o es cancelada 

  

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente 
» Suentas por cobrar - Son registradas al costo, esto al momento dela negociación de la Vena del producto y cuando es efectuada le transferencia al Chente de la totalidad de los 

Flesgos y beneñicis dela propiedad de ls produtos, nota 
+ Cuentas nor pagar - Son registradas al Coto, esto al momento de la negociación de la compra de matenales (bienes) y de la recepción de servicos (prestación de servicos 

Profesionales), que son utizados para el proceso productivo, nota 9 
+ Obligaciones bancarias - Están presentados 2 5u valor ráeonabe y posteriormente se tegitron en base al costo amortizedo en función al tiempo de wiencio de las 

obligaciones. La dierencia entre los fondos rechidos y los valores de redención registrados, se reconocen con cargo alos resultados del año, nota 11 
+ Acciones de la Compañía - Están recresentadas por títulos ordinarios y nominatwos 

ue no cotizan en Bola de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Diamong Holding, Group Inc, con el 90% de participación y Santago Maspon Guzman con el 10% de 
participación, nota 13 

  

  

  

Las MIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen 
Felación con los diferentes resgos que atectan ala Compañia tales como” mercado, Iauidez 
Y generales de negocio, tal como se detalla a continuación 
+ Marcado La Compañía opera principalmente en el mercado de la exportación de mango, uno de los riesgos constiuye el Crecimiento de la Competencia locales, lo que. 

Provoca que los precios de compra de mango, Muctué o escasee. 
+ Liquidez. Es el riesgo de no dsponer de fondos suicientes para atender os compromisos de pego 8 corto plazo. La Gerencia dela Compañía monitorea el nesgo de 

liquidez mediante el uso apropiado e sus flujos de efectwo a corto y largo plazo, con 
base a sus operaciones, sin embargo cuando ha requerido de financiamiento ha optado, por acceder pncipalmente a Incas de crésto con instituciones financieras locales y del 

  

+ Generales de negocio - La Compañia mantiene pórzas que cubren daños de sus activos 
Provisión para cuentas incobrables - Es reconocida con cargo a resultados del año con el 
propósito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobra a lente locales, con base a una evaluación delas mismas, realizada 
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El Castigo de las cuentas por cobrar a cientes. és registrado con débito 3 la provisión, la diferencia no Cubierta por la provisión es. 
Contablizada ólectamente en los rezutados del año. 

  

Existancias - Están registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de resización 
La Compañía no requiere constr ringuna provisión por deterioro para reduck el valor en libros delas exitencas. Las pérdidas que pudieran cast son registradas en resultados del 
ano,



  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Servicios y otros nagos anticipados - Están registrados conforme a las fechas de los desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los uenes o servicios 500 
recibidos. Las póltas de seguros son amortiadas en linea recta considerando su plato de. gencia 
Propiedades. planta y equinos - Los terrenos y maquinarias, están presentados a su 
valor razonable sobre la base de tasación electuada por profesionales Calificados por la Sopermendencia de Compañias, Valores y Seguros, excepto los sóNcio», instalacones, 
veñiculos, equipos de computación y muebles y enseres, que están regsirados al costo MstóncoLos pagos por reparación y mantenumiento son cargados o gastos, mentras que las 

mejoras de imporanda se Capitalizan, Los actos son depreciados aplicando el método de 
Fines recta considerando Como Dane la vid ¿td estimada de estos actos 

   

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como bose la 
vida UNI estimada de estos actwos. Las tasas de depreciación anual de las propiedades y 
auipos son las siguientes. 

Activos Tasas 
Edificios e instalaciones y equipo de ego. 315% 
Maquinarias y equipos. 10% venas. 200% 
Eso de computación 
De 
La Gerencia de PIVANO S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus. 
activos están contablizados por un importe que no ses Superior 9. su valor recuperable Dichos actos deben Contabizarse por encima de su impone recuperatle, cuendo Su 

importe en loros exceda el importe que pueda recuperarse (¿tización O venta), por lo que 
deberá reconocerse una pérdida por deterioro, 

Plantas oroducioraa - Las plontas productoras (plantaciones de mango) es reconocido en los estados inanoers y valvodos a Su valor razonable. Los pagos por mantenimiento son 
cargados » gastos, mentras que ls mejoras de importancia se captalzan 
Pasivos financieros - Son obigacones de pago por bienes o servicos adquiridos en el Giro normal del Megoco, reconocidas al valor nominal de las facturas. relacionadas 
Sproximado a su valor amortizado. El pasivo Manciero es clasificado como pasivo corriente. Cuando ene vencimiento menor de 12 meses comodos desde la fecha del estado de 
ación fmancera delo contrano son presentadas Como pasivos no Cormentes, 

2ubllación patronal e indemnización por desahucio. El Cócigo de Trabajo establece la obligación por parte del empleador de conceder Jubilación patronal a todos aquellos 
trabajedores que por 25 años 0 más Mubieren prestado Semicos, continuada 0 intemumpidamente En una máma Compañía. En sáción el Códgo de Trabajo, establece 

tambrén una boniicación por desahuco en caso de terminación de la relación laboral, que 
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente 3 la última remuneración mensual por cado año de semicio prestado. Con este propósito la Compañía estableció reserva: 
matemática anual basada en estudio actuarial reaizado en los años 2015 y 2014 por una 
ema de actuaros profesionales, nota 12 

  

Basarya legal - La Ley ce Compañías en la República del Ecuador requiere que el 10% dela 
VsiNdad neta anal ses apropiada Como reserva lega, sta que represente por lo menos el 
50% del capital suscrito y pegado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
pero puede ser utizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital 

Registra os sados delas cuentas de otros resutacos integrales, como la cuenta de efi acumulado (pérdidas de años anteriores). De conformiénd con 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
“empleo. El aumento de capital se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro 

Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se 
¡generaron las utilidades materia de la reinversión. 

  El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del impuesto a pagar, nota 16. 
liso de estimaciones. - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Gerencia de la Compañia utlice ciertos estimados contables criticos y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, con el 
objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las 
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la 
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en 

relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sguiente 

  

  

2015 2014 
(Dótares) 

Bancos 731,225 6374M 
Caja 1.466 1.251 

Total ——L21 30.682 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a saldos que se mantienen en cuentas 
corrientes en instituciones bancarias locales, los cuales están Gisponibles a la vista, no 
existiendo restricción alguna que límite su uso, 
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 
2015 2014 

(Dólares) 
Clientes. 

Exterior 1,280,472 — 1,315,912 
Locales. 257,983 "175,293 

Anticipos a proveedores 39,401 22,558 
Empleados 37.250 45,140 
Subtotal 1,614,106. 1,558,903 
Menos: Provisión para cuentas incobrables. 220.528) (220.528) 
Total —A290.578 1. 100.5 
Slientes- Al 31 de diciembre del 2015, las principales cuentas por cobrar del exterior 
corresponden Amazon Produce Network en US$. 553,045 (US$. 597,238 en el año 201 
David Oppenheimer Corp, por US$. 118,013 (US$. 140,907 en el año 2014), Katrman 
Produce inc. por US$. 233,838 (US$. 138,943 en el año 2014), Dalka y Hackett LLC por 
US$. 328,645 (US$ 138,064 en el año 2014), las mismas que no generan intereses y 
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ACTIVOS FINANCIEROS. NETO (Continuación) 
vencen aproximadamente en 90 días; Las cuentas por cobrar locales incluyen 
principalmente: Lisuder S.A. en US$. 6,632, Agricola Oficial S.A. por US$. 5,833 y 
Frutainnovsa en US$ 3,891 (En el año 2014, las principales corresponden a Refin S.A. por 
USS. 35,951, Bllx en US$. 30,844 y US$. 220,528). 
Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía procedió a realizar el análisis de provisión de 
cuentas incobrables, en cuyo estudio se determino que no amerita el ajuste correspondiente. 

A 31 de diciembre del 2015, están representadas principalmente por insumos y materiales 
en USS. 186,228 (US$. 212,214 en el año 2014), las cuales corresponden a materiales para 

la parte operativa como fertizantes e insumos, las mismas serán utilizadas a la medida que 
se requiera para los mantenimiento periódicos y preparación de suelo que efectúa la 
Compañia en la cosecha de mango. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

    

2015 2014 
(Dólares) 

Impuesto al valor agregado - IVA 83,143 61,206 
Impuestos anticipados 40,086 55.555 

Total 125.229 16.252 
Impuesto al valor agregado - IYA.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan 
princalmente el importe pagado del IVA, originado en la adquisición de bienes y servicos 
ue es compensado con el IVA generado en las ventas. De acuerdo 3 la normativa vigente 
pueden compensarse en un plazo máximo de tres años con obligaciones presentes y futuras 
de impuesto a la renta, previa notificación al Director General del SRI, También puede 
Solcitarse el eimegro de las retenciones en la fuente, mediante trámite de pago en exceso, cuendo el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere inferir al anticipo 
Dagado más las retenciones. 

  

  Impuestos anticipados .- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa anticipo de 

    

impuesto a la renta que será liquidado por la compañía en la declaración anual del impuesto 
ala renta, 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

2015 2014 
(Ostares) 

Terreno 1,015,385 — 1,015,305 
Instalaciones. 820,461 779,906 
Maquinarias y equipos 843.039 707.912 
Edifico 154,875 154,875 
Mejoras en terreno 154,596 154,596 

Vehiculos 63,640 30,399 
Equipo de computación 2 282 
Subtotal - Pasan 3,051,998 2,843,855 

 



LL
 L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
1
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
2
2
2
)
3
3
2
5
2
5
0
8
0
)
,
5
 

15 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 

2015 2014 

(Dólares) 
Subtotal - Vienen: 3,051,998 2,843,855 

Depreciación acumulada 650,566) (501.234) 

Total 2.401.932 2.342.621 
Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, plantas y equipos, fue el 
siguiente: 

2015 2014 
(Dólares) 

Saldos al inicio del año, neto 2,342,621 — 2,461,622 

Más: Adiciones 239,193 41,593 
Menos: Bajas ( 170) ( 260) 
Menos: Cargo anual de depreciación (180,212) (160.334) 

Saldos al final del año, neto —2A0LG2 2 AAZG2L 

.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a la adquisición de maquinarias por 
US$. 165,397, instalaciones para el riego de agua por US$. 40,555 y vehículo en US$. 
33,240; en el año 2014, correspondió a la adquisición de un tractor marca fergusson por 
US$. 41,593 

PLANTAS PRODUCTORAS, NETO 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

2015 2014 

(Dólares) 
Cultivos de mango 1,568,047 1,568,047 
Plantaciones en procesos 477.62 477.162 

Subtotal 2,045,209 — 2,045,209 

Depreciación acumulada 125,885) (94,539) 

Total —4249,324 1,950,676 
Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de las plantas productoras, neto fue el 
siguiente: 

2915 2014 

(Dólares) 
Saldos al inicio del año, neto 950,676 2,000,004 

Pasan: 1,950,676 2,000,004
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PLANTAS PRODUCTORAS, NETO (Continuación) 

2015 2014 

(Dólares) 
Vienen: 1,950,676 2,000,004 

Más: Adiciones: o 6,872 
Menos/más: Reclasificaciones ( 0) (24,849) 
Menos: Cargo anual de depreciación (31.352) (31.351) 
Saldos al final del año, neto —A919.324 1.950.676 
Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía ha incurrido en desembolsos en 
compra de materiales para la construcción de estaciones de riego y galpones de fumigación. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 41 - Agricultura los activos biológicos (cultivos de 
mango), están medido a su valor de mercado de los cultivos. La norma establece que se 
deben de registrar al valor razonable menos los valores incurridos al. punto de cosecha o 
recolección 

PASIVOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

2015 2014 

(Délares) 
Parte relacionada 840,784 791,913 

Proveedores ——548,686 523,867 

Total —1.389,470 1,315,280 
Parte relacionada.- Al 31 de diciembre del 2015, incluyen valores pendientes de cance! 
hacia la Compañía Industrial y Agricola Cañas C.A. por US$. 840,784 (US$. 791,913 en el 
2014), para capital de trabajo, la misma no devengan intereses y no tienen fecha especifica 
de vencimiento 

  

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente saldos de 
adquisiciones para el proceso de productivo de la cosecha de mango, entre los principales 
proveedores tenemos: Bresson por US$. 153,789 (US$. 220,872 en el año 2014), 
Durexporta por US$. 73,889 (US$. 8,728 en el 2014), adicionalmente, en la cuenta de 
proveedores se incluyen órdenes de giros pendientes por US$. 221,498 (US$. 224,452, en el 
año 2014) las mismas que son liquidas en el primer trimestre del 2016. 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

    

2015 2014 

(Dólares) 

Beneficios sociales: 
Vacaciones ——28.954 19,106 

Pasan 28,934 19,106
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuación) 

2015 2014 
(Dólares) 

Vienen: 28,934 19,106 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 30,760 30,218 
150% Participación de trabajadores, nota 16 43,263 38,567 
Décimo tercer sueldo (Bono escolar) 10,919 13,116 
Fondo de reserva 10,236 173 
Impuestos por pagar: 
Impuesto a la renta, nota 16 72,782 51,049 
Obligaciones fiscales (retenciones) 39/088 19,080 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social: 
Aportes al 1ESS 9,253 9,226 
Prestamos al 1ESS 2.536 1,567 

Otros: 
Otros 1.459 1787 

Total ——249L32A 82.589 
El movimiento de los beneficios sociales durante por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2015 y 2014, fue el siguiente: 

2915 2014 
(Dólares) 

Saldos al inicio del año 101,180 55,104 
Más: Provisiones. 165,999 114,916 
Menos: Pagos 143,067) (68.840) 
Saldos al final del año 242 0180 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

2015 2014 
(Dólares) 

Legend Capital Coro. 
Préstamo del exterior contraido para capital de trabajo, 
renovado en diciembre del 2012 por US$. 1,745,000 con 
cuotas de pagos semestrales de US$. 50,000, cuya fecha 
de vencimiento es el 4 de diciembre del 2020, las cuales 
o generan interés, dicho prestamos no fue registrado en 
el Banco Central del Ecuador. 1,445,000 1,595,000 

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias 
a corto plazo 100,000) (150,000) 

Total —1.345,000 1.445.000
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuación) 
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle de los vencimientos anuales por las obligaciones 
bancarias, es el siguiente: 

Años (Dólares) 
2017 100,000 
2018 100,000 
2019 100,000 

2020 1,045,000 

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente. 

2015 2014 
(Dólares) 

Jubilación patronal 121,095 129,282 
Indemnización por desahucio 10.532 9,915 

Total 31.827 139.192 
Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de jubilación patronal e indemnización por 
desahucio, fue el siguiente: 

2015 2014 
(Dólares) 

Saldos al inicio del año 139,197 122,315 

Más: Provisiones o 16,882 
Menos: Ajuste 2.570) L o 
Saldos al final del año LG 139,197 
El valor actuarial de los años 2015 y 2014, fue determinado por Macromath S.A. mediante el 
método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos 
utilizados en el cálculo de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los 
siguientes 

2015 2014 
Salario minimo vital (US$.) 354 340 
Número de empleados 74 8l 
Tasa de descuento anual 5% 5% 
Tasa de incremento salarial (anual) 3% 4% 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, están representado por 112.378 
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, de las cuales el 90% pertenece a 
Diamond Holding Group INC. (nacionalidad Panameña) y el 10% al señor Santiago Maspon 
Guzman (Ecuatoriano), 
La Resolución No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada 
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con última reforma en febrero 15 del |



  

3. 
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuación) 
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Único de Contribuyentes 
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la 
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros 
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compañía en cumplimiento al referido 
requerimiento legal, remitió el Anexo del ejercicio fiscal 2014 en febrero 23 del 2015; en 
tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2015 se encuentra pendiente de ser presentado ante la 
Autoridad Tributaria. 

Utilidad básica por asción- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio 
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del número de acciones 
comunes en circulación durante los ejercicios económicos 2015 y 2014. 

VENTAS DE PRODUCTOS 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

  

2015 2014 
(Dólares) 

Venta de mango - Exterior 4,422,787 — 3,994,616 
Venta de mango - Local 220,170 371,212 
Insumos de materiales 35,122 10,789 
() Reembolso de ingresos 35,550) 0 

Total 4.642.529 3,876,612 

GASTOS DE VENTAS 
Durante los años 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

2915 2014 
(Dólares) 

Servicios de empaque 1,116,203 862,786 
Cajas de cartón para exportación 526,274 373,581 
Gesto de cosecha 211,998 186,950 
Transportes 156,319 150,122 
Permisos y trámites legales 133,210 34,406 
Remuneración y beneficios sociales 67,459 82,193 
Alimentación 45,092 38,162 
Viajes y movilización 27,554 36,398 

Otros ——30,969 35930 
Total 2,375,078 1.860.520 
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía preparó las siguientes conciliaciones 
fiscales. 

2015 2014 
(Dólares) 

Utilidad antes de participación de trabajadores utilidades 
e impuesto a la renta —288,17 252.11 

Pasan 288,417 257,111



    
D. 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

  

  

2015 2014 
(Obtares) 

Vienen 288,917 257.121 
Más: Gastos no deducibles 76,098 16,613 
Gastos para generar rentas exentas sn 645 

vcipación atribuible al Ingresos exentos 5316 549 

Manos: Participación de trabajadores en las utilidades. 43,263 30,567 
Otras rentas exentas 40550 4.309 

Base de cálculo para el impuesto a la renta 291.129 232042 
25% (22%) DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO —Z2 51.049 

2015 2014 
(Oblares) 

Determinación del pago mínimo de impuesto 
ala renta para los años 2015 y 2014 
Anticipo del impuesto calculado por los años 2015 y 2014 36,084 47,377 

25% (22%) de impuesto a la renta 2782 51.049 
Impuesto minimo del Impuesto a la Renta (El mayor 
importe entre el anticipo y el impuesto a la renta) 2282 51.049 
Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209 
de junio 8 del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la determinación del 
impuesto a la renta, estableciéndose como pago mínimo de impuesto a la renta el que 
resulte mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose 
para el año 2015 por parte de la Compañía que el mayor entre los dos fue el impuesto a 
renta, cuyo importe ascendió a US$. 72,782 (US$. 51,049 en el año 2014). 

    

Alla fecha de emisión de este informe (febrero 26 de 2016), las declaraciones de impuesto a 
la renta correspondiente a los años 2012 al 201, no han sido revisadas por el Servicio de 
Rentas Internas (SRI). La Gerencia de Pivano S.A. considera que de existir revisiones. 
postenores las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
de 2015 y de 2019, han sido reciasificados para propósito de presentación de este informe. 

    

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisión de este informe (febrero 26 di 
2016), no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran 
ener Un electo significativo Sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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Abreviaturas usadas: 
us$ - Dólares de Estados Unidos de América 

Ane - Normas Internacionales de Información Financiera 

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad 

SRI - Servicio de Rentas Internas 
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