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AUDITORES WNDEPENDENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PIVAND S.A.:

1. MO MORAOD 0% FUAO00S Of siluaDdn firenhcers adjuntos de FIVAND S.A. & 11 e
dembre del 2015 v 2014 ¥ ER cofreSOONENlE SllBOSE de resulBol AlBgralEs, O
cambeos en & patrimonio neto de iof acConmlas vy o Mupos de efectivo por ios ahos
terminados en esas fechas, asi como ol resumen e las principales politicas contabies vy olras
NOLES ENDICHLIVES B I0d ESLa00s NABRC 0L

Amspeniabinad de la GErEnca »00Ie I0F CILA00S finandieigy-

1. La Gerenca de PIVAND S.A. ex responsabie de la preparacidn y presentaodn razonabie oe
estod astadas Mnancioros de atusrdo on ied Normas Intermacionales Os [nformacidn
Financiars, v cel conilrol mterno que B Gerencla considers PACESATio DAMR permitic s
preparacitn Oe estatos fnanciercs bbres O Gloruones mportantes, debado & fraude o
L

3. Nuesira responsaDiBgad CORSSIE BN EXprEsar ung opinkdn sobre estos estados Tnancerod
basads en nuestres sudtoriss Eleciudmon nuesiras sudiorias de scuedo con Norman
Internacongies oo Acttona. EWlel nROrmis reQueeren Gull CUMBETIOR (DN MEgUSTImSENToS
SOCDd v Quet PRANAGUBMOS v SECLIPMOS (3 Judtoris Dars abierw WgUnasd raronsbie sobry
% ios estados francieros estdn bbees 0 destoruanes mportantes

Una audioria comprende @ realizacdn de procedimientos pard obtenar ewvidencia o8
sudidona sobre lod iaidos vy s revelaoones preseniscas en los eslados Pranciercs. Los

ermor. Al efectuar ests evaluaciin oe riesgos, ¢ suditor 1oMa en consideracdn ios controles
Internos relevantes de s Compafia para @ preparacion y presentacdn raronable o los
estados financierns, con & propdsito oe diseRar procedemigntos de suditorls de scuerds con
ias CHTLNSANCES, PpEro NO CON & propOSID OF eNDrEsar una OPwdn sobre le electvidad del
ontrol intemo oe I Compafia. Una aucitors mouye Lambdn 2 evalusDon of s s
PrACDIDS de cONtabiiad uliifados wor SOMopiadcs v = L sstimanones mportantes haches
por la Gerencia oe la Compafia son raronables, 85l como uha evaluacidn e @ presentacién
genaral Oe ios estados Nnanceros Consideramos Que 18 evidencs oe suditoris gue PNemos
ocbiemos e sufioents v SpTOpsBda pard DIODOITIONANNOS Gnd DaLE raronable DBrE exprewsr
LMW gHn

Cminin.
4, En nuesira opinidn, kos #siados Nnancmeros adjunios presentan razonablements, on (000 los

aspactos importanted, la situacihn Minanoera de PIVAND S.A. al 31 ce soembee dai 2015 v
2004, pu como i desempelio financiero v sus fujos de efectivg por los afios terminacos en

W )
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EIVANO S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados en Délares)

Notas ALTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos cormientes
Servicios y otros pagos anticipados

o B L

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propiedades, planta y equipos, neto
8 Pantas productoras, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVDS CORRIENTES:
11 Vencimiento cormente de obligaciones bancarias
9 Pasivos flinancieros
10 Otros pasivos comentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias a largo plazo
Provision por beneficios a empleados

11
12

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

13 Capital social

Reserva legal
Utiidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIOMNISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
732,691 638,682
1,393,578 1,338,375
186,228 212,214
123,229 116,757
3995 _ 6,220
_ 2439721 _ 2,312,256
2,401,432 2,342,621
_ 1919324 _ 1,950,676
4,320,756 __ 4,293,297
6760477 __6.605.553
100,000 150,000
1,389,470 1,315,780
249321 _ 182,889
_ 1,738,791 _ 1.648.669
1,345,000 1,445,000
131,627 139,197
1,476,627 _ 1,584,197
_3,215.418 _3,2332.866
112,379 112,379
51,364 34,127
2301316 _ 1.226.181
_3.,545.059 _ 3,372,687
0760477 __6.605.553
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= PIVANO 5.A,
] ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
= POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados en Délares)
-»
]
- Motas 2015 2014
- 14 Ventas de I;ruducms 4,642,529 3,876,617
el Otros Ingresos, netos —rslae 19295
- TOTAL 4,721,261 _ 3,895912
[
‘ (-) COSTO DE VENTAS —L.751.593 __1.563.109
- UTILIDAD BRUTA £.969.668 __ 2,332,803
sl
‘ 15 {-) Gastos de ventas 2,375,078 1,860,528
(-) Gastos de administracion 298,634 214,569
ld (-} Gastos financieros —raae ____ 395
o TOTAL 2,681,251 _ 2,075,692
‘ UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
‘ TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 288417 ___ 257.111
P 16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
P LAS UTILIDADES ( 43,263) ( 38,567)
' 16 25% [MPUESTO A LA RENTA (  72.782) (  51.049)
' UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 172372 167495
13 UTILIDAD BASICA POR ACCION 1.53 1,49
Ver notas a los estados financieros
; —




BIVANO 5.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Délares)

Capital Reserva Utilidades
social tegal retenidas Total

Saldes al 31 de dicembre del 2013 112,379 17,378 2,674 832 2,804 589
Utilidad neta de! ejercicio L 0 167,495 167 4595
Regularizacitn de pasivo por

impuesto diferido, nota 12 0 o 400,603 400,603
Apropiacion de reserva legal, nota 2 e __ 16749 L 16.743) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2014 112,379 34,127 3,226,181 3,372.687
Utilidad neta del ejercicio 1] 0 172,372 172,372
Apropiacidn de reserva legal, nota 2 — o AR L TNy B
Saldos al 31 de diciembre del 2015 —li2Ary o SL36 _JJ8L3IL6 3545059

Ver notas a los estados financieros




BIVANO S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Dblares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos y egresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, neto
Adgquisiciones de plantas productoras, neto

Activacidn de plantas productoras, neto

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto
Efective neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento neto de| efective
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieras

2015 2014
4,745,114 3,876,617
{ 4,262,082) ( 3,787,691)
0 18,700
483,032 107,626

(  239,023) ( 41,593)
o0 | 6,872)
SR IR T 18

( 239.023) {  23,356)

(150.000) (  50,000)
(  150,000) (50,000

94,009 34,270
— 538,682 ___ 604,412

732,691 ___ 638,682




I RN

EIYAND S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresados en Délares)

2015 4014
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 172,372 167,495
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD MNETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreclacion de propiedad, planta y equipos 180,212 160,334
Depreciacion de plantas productoras 31,352 31.351
Provision de impuesto a la renta 72,782 51,049
Provision de participacién de trabajadores 431,263 38,567
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros { 55,202) ( 554,226)
Existencias 25986 | 51,273)
Activos por impuestos corrientes { 6,472) 0
Servicios y otros pagos anticipados ( Q) & 18,182)
Otros activos corrientes 2,233 10,784
Aumento (Disminucidn) en:
Pasivos financieros 73,689 279 840
Otros pasivos corrientes { 49.613) | 24,995)
Provision por beneficios a empleados ( 7.570) 16.882
Total ajuste 210660 [ 59.869)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 483,032 107,626

Ver notas a los estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LDOS ANOS TERMINADOS EL 31 OF DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNLA

PIYAND S.A, - Fue constituida &n Guayagud + Ecuador en dicembre 10 oe 1992 & inscrita
en el Registro Mercantil en enero J0 de 199). Su actividad principal &5 |8 importacdn y
exportacidn of productos agricolas ¢ industriales. La hacienda se encuentra Situada &n la
parroquia Colimes de la Provincia del Guayas v la oficing administrativa de la Compahis e
encutnira ubscs en las calles Av. Domingo Comin s/n v Pedro Jose Bolafos. La Compallia
tiene asignado por el SAl o Regutro Umco de Contribuyentes Moo 0991252290001 ¥
mantiens |3 paginag wet: wirw. Mangopivang.com.ec.

Opsracionss.- La Compafiia realizs actividades de cultive y exportacion de frutas tropicales
que inchuye |8 Stapa de Dreparaciin, recolSCOdn O Cuitive e pIOoUCLOS BONCDLET COMO Mo &3
el mango, para postenarmente ser comercializado en mercados nacionales y extranjeros. Al
31 de diclembre del 2015 y 2014, lass ventas de mango fueron por USE. 4,642 957 y USSE
31,B65.828, respectivamente, las cuales representan el 99% del total de los ingresos totales,
LERMENGD COMO prncipales ciented del extenod. AMaron produCe Retwork, Amazon produce
network of calfornia LLC. 5. Watzman produce INC, Doyks & Hockem LLC. Devid
oppenheimer C0, v JC Enterprses INC.. Los mangos de exportacion cuenta con tres [ipod de
presentaciones: Tomimy, Kiett y kent, Wis cuales cumplen con los estandares de calidad de
o8 clantes en el extere

Aprobacién de los Estados Financieros-- Los estados Ninancieros al 31 de dicembie de
2015, han sido aprobados por la Gerencia de PIVAND S.A. en febrero 17 del 2006, En
opinitn de la Gerencla, los estados NMnancieros adjuntos no tendrbn modificeciones, mismos
GuE serdn proporcionades al Dwectono ¥ B8 la Junla Genersl de ACCIORSIas para su
aprobacidn en ¢l plaro legalmente previsto. Low estados financieros al 31 de diciembre o
2014, fueron aprobados por |2 Junta General de Accionistas en abeil 20 del 2015

PEINCIPALES POLITICAS COMTABLES
Declaracidn de cumplimients - Los estados financieros adjuntos v sus Rotas exphcativas

han fido preparados de scuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Ingiés), emitides por i Consejo de Mormas [ntermacionales de
Contabilidad (IASE por wud wglas en Ingiés). Takes estadcs Nnancieros y Sus NOLEE SON
responsabilidad de la Administracion de la Compafia

- Lot estados financleros adjuntos han sido preparados sobre la base
okl Costo histdrcn

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las NIIF vigentes al 11 de
digiembre del 2015 v 2014, se menciona & continuacion

HMansds funcional.- Los estados financieros adjuntos de ia Compafia estan sxpresados en
Dolares de kos Estados Unidos de América, moneda adoptada por Is Repiblics del Ecuador en
mario del J000. Comsecuentemente, o moneds funcional del ambiente econdmico primario
donde opera i Compallia ¥ @ moneda de presentaciin de las partidas incluitas en los
estados financieros, &3 e Dalar de los Estados Unidos de América

iloformacién por seamentos.- Los estados financeros adjunios presentan informacion de
s segmentos del regocio de PIVAND S.A. & )] oe dicsembre del 2015 v 2014, los mismos
que Incluyen los ingresos y costos denvados de las ransscciones operativas de la Compadia,
incluidos en base a la NIIF B (Segmentos de Operacidn), nota 14
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

Activos v pagivos financlergs.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en: cuentas por cobear, cuentas por pagar y obligaciones bancarias
del exterior, Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas
los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el
momento en gque existe &l compromiso de adquirir tales activas. La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafila sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener @ control o sustancialmente los resgos y beneficios de ese activo. En
el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica
expira o es cancelada

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo, esto al momenio de la negociacion de la
venta del producto vy cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4,

* Cuenlhs OOr DROQAC.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
compra de materiales (bsenes) y de la recepcidn de servicios (prestacién de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 9.

+ Obligaciones baocarias - Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se
registran en base al costo amortizads en funcién al Hempo ode vigencia de las
obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos vy los valores de redencidn
registrados, s& reconocen con cargo a los resultados del afo, nota 11.

+ Acciongs de ls Comopafiia - Estén representadas por titulos ordinarios y nominatives
gue no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Diamong Helding
Group Inc, con e 90% de participacion y Santiago Maspon Guerman con el 10% de
participacidn, nota 13

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, gue tienen
relacion con los diferentes riesgos gue afectan a la Compafia tales como: mercado, lguidez
¥ generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

* Mercado - La Compafia opera principalmente en e mercado de la exportacion de
mango, uno de lof riesgos constituye e crecimiento de la competencia locales, o gue
provoca que los precios de compra de mango, fluctué o escasee.

+ Liguidex.- Es el riesgo de no disponer de fondos sufickentes para atender los
COMPromisos de pago & corto plazo. La Gerencia de la Compafiia monitorea el riesgo de
liguider mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con
base & SUS operaciones, sin embargo cuando ha requerido de financlamiento ha optado
por acceder principalmente a lingas de crédito con instituciones financieras locales y del
exterior

« Gencrales de negocio - La Compafiia mantiene polizas que cubren dafios de sus activos

.- Es reconocida con cargo a resultados del afo con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de |as mismas, realizada
conforme & disposiciones tributarias vigentes. £l castigo de las cuentas por cobrar & clientes
es registrado con débito a la provision, la diferencia no cublerta por la provisibn es
contabilizada directamente en los resuftados del afo.

.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion
La Compafia no requiere constituir ninguna provision por detericro para reducir el valor en
libros de las existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del
afo
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BRINCIPALES POLITICAS COMTABLES (Continuacién)

Servicios v ofros pagos anticipados - Estén registrados conforme 8 las fechas de kos
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liguidados cuando os beenes 0 SEracios son
recibidos, Las pdlizas de seguros Son amortizadas en linea recta conskderando su plaro de
WIGENCIA,

Propisdades. plania ¥ eguigos © Los termencs y maguenarias, owlan presentadot a su
vaior ratonable sobre b base O Lmacidn electusda por profesonales calficadour por la
Superintéendencia de Compafias, Valores y Seguros, encepio los edificios, instalacones,
vehiculos, equipos de computacidn y muebles y enseres, gue estan registrados & costo
histdrico. LoS pagos DOF reparaciin y mantenimento son cargados & Qasios, mienlras que las
mejoras de importanca se capitalizan Los activos son depreciados aplicands =l mélodo de
linga recta conssderando como Dase la vida ulidl estimada de £510S activos

Los activos son depreciades splicands e métods de lings recta considerando como base la
vida Uil estimada de estos activos, Las tasas de depreclacién anual de las propiedades y
CQUIDOE S0 L85 HGUMENTES:

Acuves Tasas
Edificios @& instalaciones y equipo de reego Iy
Maguinarias y equipas 10%:
VeEhicuios 0%
Equipo d¢ computsctn

1%

La Gerencia de PIVAND 5.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de gue sus
activos esthn contabilizados por un IMEOMtE QUE NO S8 BUperior B su valor recuperabile.
Dchos activos oeben contabiizarse por encima de su imporie recuperable, (uando u
importe en Ubros exceda & importe gue pusds recuperanss [ubiacdn o vental, por o gue
debard reconocerse una perdida por detenorn

Plantas productoras - Las plantas productofas (plantaciones de mango) es reconocido en
ks eslados finantieros v valuados a su valor raronable. Los pagos por mantenimiento son

cargados 3 QASIOS, mientras que Wis mejoras de iImportancis se Capataliran

Pasivos [inancieres - Son obligacioned de pago por bienes o Servioos adguiridos en el
cursd normal del negocio, reconocdas &l valor nominsl de las facturas relaclonadas
aproximado a su valor amortigado, El pasive financiero &4 clasificado como pasivo corfiente
Cuando thene wencimientd menor de 17 meses coniados desde la fecha del estado Oe
stuacdn financiera de o cONtraNo 10N PresentMias Como DatvDS NO COMmEntes.

Jubilacién patrenal & indemnizacién por desabucio - Bl Codigo de Trabajo establece 2
obligacibn por parte del empleador de conceder jubliacida patronal a todos aquellos
trabajedores gue por 25 afos o mids hubieren prestado  servicios, conlinuada o
interrumpsdaments en una maiama Compafia, En adicitn o Codigo de Trabajo, establece
tambedn yna bomficacidn por desahuco B0 Cao de terminacon de 8 relacion laboval, gue
consiste en el pago &l trabajader dei 75% equivalente a la witima remuneracidn mensual por
cada afie de serviclo prestado, Con este propdsito la Compafis establecld reserva
matemibtics anual bassds en estudio actuarial realizado en bos anos 2015 y 2014 por una
firma de actuanos profesonales, nota 12

Reserva legal.- La Ley de Compahias &n la Republca de! Ecuator requiere que & 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta gque represants por lo menos &l
50% oel capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a kos acclonistas,
pero pusde ser utilizada phra sbeorber Dérdidas fuluras o pars aumenios de Ccaptal

BEesultados acumulados - Regiatra los saldos de las cuentas de ofros resullados inlegrales,
asi como fa cuenta de deficit scumulsdo (pérdidas de afios antenoves). De conformidad con
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [Contimuscian)

 Resaterada SC ICTCPAIFRS G 11 D07 3¢ i Swupsrriendenos e (ompsfan | artusimeere
Supenaterdencs de Compaiien. Valores vy Seguron ), pobacadas on e Begetro Ofcadl Mo 566
ﬁmmﬂhlﬂn s Mresdol 08 W SUbCUERE FELGIBGON Bl leoo
pro e de la adop [ wer de lan NP, wbio podrd ey capitaligadas en la
parte que eaceda al valor de len plvdddas acumuladas v las del uitme sjeroon econdecn
concluide, & las hubseren, uilkiado en sbsovber pérdidas; o devueito en ol Cas0 de
lsquisdacdn de la Compatia i waido screador del superibvil pir vauscbn gue proviens de la
mippciln por primera el de lad NIIF, sl como W medicidn poslerid, O podrd nev
Lt i ]

LB MIC Mo 16 EERAPOE Gue b rEReTYE POY vl Orgineds S W MEvBluaCn gue Torma
parte dei patrmonsg nefo Of 08 SCOOMNSLEN. podrd MY ITRSTierdd GrectaTents & W Ceenta
o utikdades retersdit, CuSNGD W produite B bajs en W cuenta el actwo Esto podna
implicar o tranulerencs total de Le telerva por veluscWin Cesnda @ Compafa we
del activn, Sin embango 4 mencionada reserve podria ransfertese a medida gue o
wtingadlo

Hitt

Emconecimisato de inarmags - L Compafis reconoce ingresos por ventas de mango,
cusnds e ctectus l tramlerencis Bl Chentr G le tolasded o o Nesgos v beneloos Ge lo

Asconecimisnto dé COSLOA ¥ Gastos
gue san incurndos, independientemente do 8 fecha en gue sean efectuasdos los pagos

Iniereses oagatas - De rorformadad com la NIC Mo 39 denomeoads " instremenion
Fonancuroi”. e Compals reconoce oa ol Fdlade de resulbdol otegrel lod  lefies
SEvErRaion Jurante £ FIrTH FODNGTID, DrEGASaot (or @ oagandn firanowes

wtibdades, de conformaded con o eitabieoda en o Chdbgo de Trabajo 08 la Repubiics el
Fruados, nota 16.

Imosesto 8 ke renls - La Ley Crghnick de Régimen Tributano Interno v s Reglamento de
Aphraciin pstabiecen g L soosdades Corsbituigas en el Ecuader, aphcarka b 1anfa de
1I% de wmpueiio 8 W reels sobre s Dese imiponible Hmummﬂ

mjunta, Qgual o supernd o 0% o apital o o O AU QU COMESDONGE & @
s Ml 1A e W SoCseda0

Sl la paricipacidn fuers inferor al 50%., la tara de 15% aplcard sobre la proporcstn de la
base imponibe gue cofresponds B dicha paricipacsn Tambeen sphcarin |8 tarila de 15% a
toda s base wnponible, e sociedades gue Incumplen el deber de informar sobre @
partacipadan S0 1 siditrslen o Serveno de Rectas bnberna (SR1)

Lt SOCuedates gue 8 wn utiadey en pl Dowsdor podede oblened wrd ARt O e
10 prerton porcentuadiey d¢ W LEcds Oe [mporatc 8 b Benla wobre o morln rerwerhdo e
mmminHmmm_uWhmmle

mm:mwlhmmh“m cen swestigacikdn ¥
mmﬂhumﬂmmwﬂﬂﬂﬁmmﬂtmﬂ
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4.

BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

empleo, El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en gue e
generaron las utilidades materia de la reinversidn

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en Que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar, nota 16

Uso de estimaciones - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere gue la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con &l
objeto de definir la valuacidn vy presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacidn en las politicas contables de la Compafiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre dei 2015 v 2014, un detalle es & siguiente:

2015 4014
{Dolares)
Bancos 731,225 637,431
Caja —lagé _____ 1.351
Total 732,691 £38,682

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a saldos que se mantienen en cuentas
corrientes en instituciones bancarias locales, los cuales estdn disponibles a la vista, no
existiendo restriccion alguna que limite su uso,

ACTIVOS FINAMCIEROS, NETO
Al 11 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es & siguiente:

2015 2014
{Ddlares)

Clientes:

Exterior 1,280,472 1,315,912

Locales 257,983 175,293
Anticipos a provesdores 38,401 22,558
Empileados 37,250 45140
Subtotal 1,614,106 1,558,903
Menos: Provisidn para cuentas incobrables (___220.528) ( 220.528)
Total —1393.578 __1338.315

Clientes - Al 31 de diciembre oel 2015, las principales cuentas por cobrar del exterior
corresponden Amazon Produce Network en USS. 553,045 (USS. 597,238 en el afo 2014),
David Oppenheimer Corp, por US$. 118,013 (USS. 140,907 en el afio 2014), Katzman
Produce Inc. por USS. 233,838 (US%. 136,943 en el aflo 2014), Daika vy Hackett LLC por
USs. 328.645 (USS. 138,064 en el aflo 20i4), las mismas que no generan intereses y
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i4

ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ (Continuacidn)

vencen aproximadamente en 90 dias; Las cuentas por cobrar locales incluyen
principalmente: Lisuder S.A. en USS. 6,632, Agricola Oficial S.A. por USS. 5833 y
Frutainnovsa en US%. 3,891 (En el afio 2014, las principales corresponden a Refin 5.A. por
USs. 35,951, Blix en US$. 30,844 y USS. 220,528),

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania procedid a realizar el andlisis de provision de
cuentas incobrables, en cuyo estudio se determing que no amerita el ajuste correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2015, estén representadas principalmente por insumos y materiales
en USS. 186,228 (USS. 212,214 en el afio 2014), las cuales corresponden a materiales para
la parte operativa comg fertilizantes e insumos, 1as mismas serdn utilizadas a la medida que
¢ requiera para los mantenimienta periddicos y preparacién de suelo gque efectia la
Compafiia en la cosecha de mango.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
{Délares)
Impuesto al valor agregado - IVA B3,143 61,206
Impuestos anticipados 40,086 ___ 55.551
Total —i23.228 115257

Impuesto al valor agregado - I¥A.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
principalmente ! importe pagado del VA, originado en la adquisicién de bienes y servicios
que &5 compensado con el VA generado en las ventas. De acuerdo a la normativa vigente
pueden compensarse en un plazo maximo de tres afos con obligaciones presentes y futuras
de impuesto a la renta, previa notificacidon al Director General del SRI. También puede
solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago &n Exceso,
cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenclones,

.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa anticipo de

impuesto a la renta que serd liguidado por la compaiia en la declaracidn anual del impuesto
a la renia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

20135 2014
(Ddlares)
Terrena 1,015,385 1,015,385
Instalaciones 820,461 779,906
Magquinarias y equipos 843,039 707,912
Edificio 154 875 154, B75
Mejoras en terrena 154,596 154,596
Vehiculos 63,640 30,399
Equipoc de computacian 2 782
Subtotal - Pasan: 3,051,998 2,843,855
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)
2015 2014
{Dolares)
Subtotal - Vienen: 3,051,998 2,843,855
Depreciacian acumulada { 650,566) (___501,234)
Total 2,401,832 _ 2,342,621

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, plantas y equipos, fue el
sigulente:

2015 2014
(Ddiares)
Saldos al inicio del afo, neto 2,342 621 2,461,622
Mas: Adiciones 239,193 41,593
Menos: Bajas { 170) { 260)
Menos: Cargo anual de depreciacion (__180.212) ( 160.334)
Saldos al final del afo, neto —ad0l 432 2,342,621

.~ Al 31 de diclembre del 2015, corresponde a la adquisicién de maguinarias por
Uss. 165,397, instalaciones para el riego de agua por USS. 40,555 y wvehiculo en USS.

33,240; en el ano 2014, correspondid a la adquisicién de un tractor marca fergusson por
uUss. 41,593,

PLANTAS PRODUCTORAS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

20135 2014
(Dolares)
Cultivos de mango 1,568,047 1,568,047
Plantaciones en procesos a477.162 477,162
Subtotal 2,045,209 2,045,209
Depreciacion acumulada { 125.885) { 94,533)
Total —d.219.324 __ 1,950,676

Durante los afies 2015 y 2014, el movimiento de las plantas productoras, neto fue el
siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Saldos al inicio del afio, neto 1.950,676 __ 2,000,004
Pasan: 1,950,676 2,000,004
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BLANTAS PRODUCTORAS. NETO (Continuacién)
2015 2014
(Dalares)

Vienen: 1,950,676 2,000,004
Mads: Adiciones: 1] 6,872
Menos/mas: Reclasificaciones { 0} { 24,849)
Menos: Cargo anual de depreciacidn L 31358 L 31.351)
Saldos al final del afio, neto —d.219,324 1950676

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia ha incurrido en desembolsos en
compra de materiales para la construccion de estaciones de riego y galpones de fumigacidn,

De acuerdo a lo establecido en la NIC 41 = Agricultura los activos bioldgicos (cultivos de
manga), estdn medido a su valor de mercado de los cultivos. La norma establece que se

deben de registrar al walor razonable menos los valores incurridos al punto de cosecha o
recoleccian.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Parte relacionada 840,784 791,913
Proveedores 548,686 ___ 523,867
Total —da389,470 1,315,780

Parte relacionada. - Al 31 de diciembre del 2015, incluyen valores pendientes de cancelar
hacia la Compafiia Industrial y Agricola Caflas C.A. por US$. 840,784 (USS$. 791,913 en el
2014), para capital de trabajo, la misma no devengan intereses y no tienen fecha especifica
de vencimiento.

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente saldos de
adquisiciones para el proceso de productivo de la cosecha de mango, entre los principales
proveedores tenemos: Bresson por USSs. 153,789 (uSs. 220,872 en el afic 2014),
Durexporta por US$. 73,889 (USS. B,728 en el 2014), adicionalmente, &n la cuenta de
proveedores se incluyen drdenes de giros pendientes por US$S, 221,498 (US$. 224,452, en el
afip 2014) las mismas que son liquidas en el primer trimestre del 2016.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciermbre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Beneficios sociales:
Vacaciones 28934 _  19.106
Pasan: 28,934 19,106
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10. QTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacidn)
2015 2014
(Dalares)

Vienen: 28,534 19,106

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 30,760 30,218

15% Participacion de trabajadores, nota 16 43,263 38,567

Décimo tercer sueldo (Bono escolar) 10,919 13,116

Fondo de reserva 10,236 173

Impuesto a la renta, nota 16 72,782 51,049

Obligaciones fiscales (retenciones) 39,088 18,080
Instituto Ecuatoriang de Sequridad Social

Aportes al [ESS 9,253 9,226

Prestamos al [ESS 2,636 1,567
Qtros:

Otros 1,450 ___1.787
Total —ai9.321 162889

El movimiento de los beneficios sociales durante por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014, fue el siguiente;

2015 2014
{Dolares)
Saldos al inicio del afo 101,180 23,104
Mas: Provisiones 165,999 114,916
Menos: Fagos { 143,067) | 68,840)
Saldos al final del ano 124,112 ___101.180
11. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:
2045 4014
(Ddlares)
Préstamo del exterior contraido para capital de trabajo,
renovado en diciembre del 2012 por USS. 1,745,000 con
cuotas de pagos semestrales de US$, 50,000, cuya fecha
de vencimiento es el 4 de diciembre del 2020, las cuales
no generan interés, dicho prestamos no fue registrado en
el Banco Central del Ecuador. 1,445,000 1,595,000
Mengs: Vencimiénto corriente de obligaciones bancarias
a corto plazo { 100,000} ( _ 150.000)
Total — 1,345,000 __1,445.000
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle de los vencimientos anuales por las obligaciones
bancarias, es el sigulente:

Afgs (Délares)
2017 100,000
2018 100,000
2019 100,000
2020 1,045,000

BROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente;

2015 2014
{Ddlares)
Jubilacidn patronal 121,095 129,282
Indemnizacion por desahucio 10,532 9.915
Total 131,627 139,197

Durante los afos 2015 y 2014, 2 movimiento de jubilacién patronal e indemnizacidn por
desahucio, fue el siguiente:

20135 2014
[Dolares)
Saldos al inicio del afio 139,197 122,315
Més: Provisiones 1] 16,882
Menos: Ajuste { 72,570 ( Q)
Saidos al final del afo —l3L627 ____129.197

El valor actuarial de los afios 2015 y 2014, fue determinado por Macromath S5.A. mediante el
método denominado “"Costeo dé Crédito Unitario Proyectado™. Los principales supuestos
utilizados en el célculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

20135 2014
Salario minimao vital (USS.) 354 340
Numero de empleados 74 Bl
Tasa de descuento anual 5% 5%
Tasa de incremento salarial (anual) 3%, 4%

BATRIMONIO NETO DE LOS ACCIOMISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, estdn representado por 112,378
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, de las cuales el 90% pertenece a
Diamond Holding Group INC, (nacionalidad Panamedia) v el 10% al sefior Santiago Maspon
Guzman (Ecuatoriana),

La Resolucion No. NAC-DGERCGCL2-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. BS5 de diciembre 20 del 2012, con Gltima reforma en febrero 15 del
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BATRIMOMIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacidn)

2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compadia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2014 en febrero 23 del 2015; en
tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2015 se encuentra pendiente de ser presentado ante la
Autoridad Tributaria.

Utilidad bésica por accidn.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimera de acciones
comunes &n circulacion durante los ejercicios econdmicos 2015 v 2014,

YENTAS DE PRODUCTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dalares)

Venta de mango - Exterior 4,422 787 3,494,616
Venta de mango - Local 220,170 371,212
Insumos de materiales 35,122 10,789
(-) Reembolsa de ingresos . | -7 ) [ 1 |
Total —4.642.529 __3.876.617
GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dolares)

Servicios de empaque 1,116,203 862,786
Cajas de carton para exportacion 526,274 373,581
Gasto de cosecha 211,998 186,950
Transportes 156,319 150,122
Permisos y tramites legales 133,210 94 406
Remuneracidn y beneficios sociales 67,459 82,193
Alimentacion 45,092 38,162
Wiajes y movilizacion 27,554 16,398
Otros — 90568 335930
Total —tedla,078 _L1.B60.528

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia prepard las siguientes conciliaciones
fiscales:

Utilidad antes de participacion de trabajadores utilidades
e impuesto a la renta 288,417 257,111

Pasan: 288,417 257,111
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PARTICIPACION DE TRADAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
[Continuacidn)

4015 2014
(Détares)
Vienen 288,417 Sr11
Gastos no deducibles 76,098 16,613
Gastos para generar rentas exentas 5.111 645
Participacion atribuible al ingresos exentos 5316 549
Manos:
Participacion de trabajadores en las utilidades 43,263 38,567
Otras rentas exentas 40.550 4,309
Base de calculo para ¢ impuesto 8 [a renta 291,129 232.042
15% (22% ) DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO — JLTE2 __SL049
2015 2014
(Ddlares)
Peterminacién del page minime de impuesto
ala renta para los afios 2015 v 2014
Anticipo del impuesto calculade por los afos 2015 y 2014 36,084 47,377
25% (22%) de impuesto a la renta 74.783 21,043

Impuesto miremo del Impuesto a la Renta (Ef mayor
importe entre el anticipo y el impuesto a la renta) —trB2 51049

Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 374 publicado en ef Suplemento del Registro Oficial No. 209
de junic § del 2010, fueron publicadas reformas concemientes a la determinacion del
impuesto a la renta, estableciéndose como page minimo de impuesto a la renta e gue
resulte mayor entre el impuesto & la renta causado y ¢l anticipo calculado, cbteniendose
para el afo 2015 por parte de la Compafiia gue ¢ mayor entre los dos fue el impuesto a la
renta, cuyo importe ascendid a USS. 72,782 (US%. 51,049 en &l afo 2014).

A |a fecha de emision de este informe (febrero 26 de 2016), las declaraciones de impuesto a
ia renta correspondiente 8 los aflos 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). La Gerencia de Pivano S.A. considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos wmaﬁmwmn@mll de dicembre
ge 2015 y oe 2014, han sido reclasificades para proposito de presentacion de este informe

EYENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (febrero 26 de

2016), no se produjeron eventos que en |a opinion de la Gerencia de la Compahla pudieran
tener un efecto significativo sobre 0§ estados financieros que s& adjuntan
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EIVANO 5.A,

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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