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A la Junta General de Accionistas de
PIVAND S.A.:

Informe sobre los estados financleros:

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de PIVANO S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los comespondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonic neto de los accionislas y de flujos de electivo por los afios lerminados en esas
fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a
los estados financieros.

R | la Ad n sobre ieros:

La Administracion de PIVANO 5.A. es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del control interno que la Admimistracidn considere necesano para permilir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

Muesira responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre eslos estados financieros
basada en nuesiras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla. Estas normas requieren gue cumplamos con requerimientos
glicos y que planifiqguemos y ejeculemos la auditoria para oblener segundad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones imporiantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo |a evaluaciin de los nesgos de
distorsiones imporantes en los eslados financieros, debido a fraude o error, Al efectuar esla
evaluacibn de riesgo. el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la
Compafia para la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros, con el
propasito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposilo de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las eslimaciones importanies hechas por la Administracion de la
Compafia son razonables, asi como una evaluacion de |a presentacibn de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
apropiada para proporcionarnocs una base razonable para expresar una
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INF L R NDEP
A Junta General de Accionistas de
PIVANOD 5.A.
Pégina No. 2

Opinion:

a4, En nuestra opmdn, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importanies, la situacidn financiera de PIVANO S.A, al
31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio neto y los flujos de electivo por los afios terminados en esas fechas, dg/actuerdo con
Normas rniq,mclnnales de Infarmacion Financiera, /

(:-‘Ii, LTDA.

No. 676

Febraro 24 dael 2015
Guayaquil - Ecuador
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PIVANO S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2012
{Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalente de electivo 638682 604,412
4 Activos financieros, nelo 1,315,817 761,501
5 Existencias 212,214 160,941
6 Servicios y olros pagos anticipados 145 543 138,145
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2312256 __ 1665089
ACTIVOS NO CORRIENTES:
T Propiedad, plania y equipos, nelo 2,342 621 2,461,622
8 Activos bicldgicos, neto 1850676 __2.000,004
TOTAL ACTIVOS 8805553 612067135
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
11 Porcidn corriente de obligaciones con instituciones
financieras 150,000 100,000
g Pasivos financieros 1,315,780 1,035 840

10 Oftros pasivos corrientes 182 889 118,268
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1548669 __ 1254208
PASIVOS NO CORRIENTES:

1 Obligaciones con institluciones financieras a largo plazo 1,445,000 1,545,000

12 Pasivo por impuesto diferido 0 400,603

13 Jubilacidn patronal e indemnizaciones 119 197 122,315
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1 197 2.067.918
TOTAL PASIVOS 32328885 3,322,126
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

14 Capital social 112,379 112,379
Reserva legal 34,127 17,378
Utilidades retenidas 3,226,181 2674832
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 3,372,687 2,804,589
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS __6.605.553 6,126,715

Ver notas a los estados financieros
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PIVAND S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresados en Dblares)

Notas

15

16

17

17

14

INGRESOS:

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERATIVOS:

(zaslos de venlas
Gastos de administracian

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Otros ingresos, netos
Otros gastos

Gastos financieros
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2014 2013

3,876,617 3,906.516
{ 1.563.100) { 1.614,699)

2,313,508 2,291,817

( 1.880528) { 2,008214)
[ 202,632) { _ 200,067)

2.083,160) 22 81)

250,348 83.538
19,295 38,714
( 11,937) ( 18,5335)
[ 595} | 244)
6,763 19,934
257,111 103,470

( 38,567) { 15,521)
( 51,049) ( 39.314)

167,495 . 48635

1.49 0.43
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PIVANO S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresados en Délares)

Saldos al 01 de enero del 2013
Utilidad neta del ejarcicio
Apropiacion de reserva legal, nota 2
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad neta del ejercicio
Regulanzacidn de pasivo por
impuesto diferido, nota 12
Apropiacion de reserva legal, nota 2

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
112,378 12,514 2,631,081 2,755 854
0 0 48 635 4B 635
Q 4,864 | 4 BE4) o
112,379 17.378 2,674,832 2,820,589
0 0 167,495 167,495
] 0 400,603 400,603
1] 16,748 | 16,748) 4]
112,378 24127 3226181 3372687
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PIVANO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)

F IVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clentes_ neto

Efeclivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos y egresos, neto

Electivo nelo provisto por [as actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, neto-
Adquisiciones de activos biologicos, neto
Activacidn de activos bioldgicos, nelo

Efactivo neto utilizado por las actividades de inversidn

AMIENTO:
Obligaciones con instituciones financiaras
Efectivo nelo utiizado por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efactiva y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2014 2013

3876817 4,833,977
( 3787691) ( 3,848,628)
18700 ____19.934

107,626 __ 1005273

{ 41,593) | 220.014)
{ 6.872) | 136,766)
—gonty _______ 0

(_23356) (__335.780)

{ 50.000) (100,000
(___50.000) (__ 100,000)

34,270 540,460
604,412 541,819




PV A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
COPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados on Dalares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 167,485 48,635
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacidn de propiedad, planta y equipos 160,334 142,932
Depreciacién de activos biokdglcos 31,351 31,351
Ajuste o reclasificacidn de propledad, pianta y equipo, y
activos biolbgicos 0 8,613
- Provisidn de impuesio a la renta 51,048 35314
> Provision de cuentas incobrables 0 84 675
Provisitn de participacion de trabajadores 38,567 16,521
- (Aumento) Disminucidn en
Activos financieros { 554, 226) 931,101
Existenclias { §1.273) ( 15,808)
Servicios y otros pagos anticipados { 18,182) |( 33.597)
Otros activos corrientes 10,784 7,912
Aumento (Disminucian) en
Pasivos financieros 270,840 | 230,531)
Olros pasivos comentes { 24.895) | 34,365)
Otros pasivos no comentes { 0) | 1.847)
Reserva para |ubllacidn patronal e indemnizaciones 16,882 11167
Total ajuste [ 58,668) 956,638
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 107,626 1005273

Ver notas a los estados financiaros




r-- L s R e B B Jme e Be. e S _see R B _Bhe. B e gl o e B S, . . i e e e Ul b e dieil i L il e A

10

PIVANO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

IN A COMPANIA Y OPER

PIVANO S.A. - Fue conslituida en Guayaguil - Ecuador en diciembre 10 de 1992 e inscrita en
el Registro Mercantil en enero 20 de 1993. Su actividad principal es la importacion vy
exporiacién de productos agricolas e industriales. La hacienda se encuentra situada en la
parroquia Colimes de la Provincia del Guayas y la oficina administrativa de la Compadiia se
encuentra ubica en las calles Av. Domingo Comin sin y Pedro Jose Bolafos, La Compadia
tiene asignado por el SRI el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991252290001 y mantiene
Ia pagina web. wWww Mangopivano.com.ec.

Operaciones - La Compafia realiza actividades de cultivo y exporiacidn de frulas tropicales
que incluye la elapa de preparacidn, recoleccion o cullivo de producios agricolas como lo es el
mango, para posteriormente ser comercializado en mercados nacionales y extranjeros. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, las venias de mango fueron por USS 3885828 (USS.
3,842 265 en el aho 2013) las cuales represenian el 98% del tolal de los ingresos (olales,
teniendo como principales clientes del exterior: Amazon produce network por USS. 1,049,756
{US$. 2,239,163 en el aho 2013); Amazon produce network of california LLC. por USS.
G98,8B46; S. Katzman produce INC por USS. 519,780; Dayka & Hackell LLC. por USS. 373,704
{USS. 422, 325 en el aho 2013); David oppenheimer CO., por US$. 308,256 y JC Enterprises
INC., por US$%. 266,006 Los mangos de exporiacion cuenta con tres tipos de presentaciones:
Tommy, kiett y kent, las cuales cumplen con los estandares de calidad de los clientes en el
exterior,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF

(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus noias son
responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia

Base de preparacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdnico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacian

Moneda funcional - Los eslados financieros adjuntos estan expresados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentementa, la moneda funcional del ambiente economico primario donde opera
la Compafila y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Dolar de los Estados Unidos de America,

38 pnio.- Comprende instrumentos
mrmindtmdummrmmmmwmr cuentas por
pagar, cbiigaciones financieras y acciones de la Compafia (instrumentos patrimoniales). Se
registran imicialmenteé a su valor razonable, mas los coslos de transaccitn direcitamente
atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momenio en gue exisie el
compromiso de adquirir tales activos. El'reconocimianto de un aclivo financiero s& da de baja
cuando el derecho contractual de la Compaiila sobre los flujos de efectivo del activo financierg




BOLALRRRRRRRLR NIRRT NALRRRRRRRRRRRRRRRRRRN

11

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

expira o cuando la Compafia transfhere el activo financiero a olra pare sin relener el control o
sustancialmenie los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando Ia obligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el sigulente;

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al clienle de la lotalidad de los
riesgos y beneficios de |a propiedad de los producios, nota 4,

« Cuentas por pagar - Son regisiradas al costo, esto al momento de la negociacidn de la
compra de materiales (bienes) y de |la recepcidbn de servicios (prestacibn de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 9.

* Obligaciones con instituciones financieras - Estan presentados a su valor razonabie y
posteriormente se registran en base al costo amortizado en funcidn al tiempo de vigencia de
las obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencion
registrados, se reconocen con cargo a los resultados del aflo, nota 11.

= Acciones de la Compadia - Estan representadas por liulos ordinarios y nominativos gue
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Diamong Holding Group
Inc, con el 80% de paricipacidn y Santiago Maspon Guzman con el 10% de participacion,
nota 14

Las NIIF requieren cieras revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafhia PIVANO S.A. tales como;
mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacitn

= Mercado.- La Compafia opera principalmente en el mercado de la exporiacién de mango,
uno de los resgos constituye el crecimiento de la compelencia locales, lo que provoca que
los precios de compra de mango, fluctué o escasee.

= Financieros - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafla no presenta nesgos financieros
importantes, su financiamiento operalivo esta relacionado oon proveedores locales e
instituciones financieras lo que le ha permitido tener un capital de trabajo neto que supera
sus pasivos corrlentes. La Administracién de la Compafila prudente al riesgo, asume
suficiente liquidez por 1o que las cuentas por cobrar de mango, benen un plazo de 60 dias
de cobro las cuales son cobrables en su totalidad.

Generales de negocio - La Compafia mantiene polizas que cubren dafios de sus aclivos
Efectivo y equivalente de efectivo - Para propasitos de elaboracion de los estados de flujos

de efectivo, la Compafiia considera las siguientes cuentas: caja, bancos e inversiones
lemporales y que representan presentaciones a corio plazo de alta liquidez, nota 3.

Existencias - Estan regisiradas al costo, & cual no excede al valor neto realizable (o de
hguedacion). El costo as delerminado mediante el mélodo del coslo promedio. Los inventanos
en mal esiado y considerados obsoletos son regisirados en resultados en el periodo en gue
ocurre la baja o la pérdida del inventario.

Servicios y olros pagos anticipados - Corresponden principalmente a polizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los «bienes de la Compafila, adicionalmente, anticipos a
proveedores y otros anticipos menores para adquisiciones de blenes y servicios
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades, planta y equipos - Estan contabilizados al costo de adquisicion, exceplo por los
terrenos y maquinanas, regisirades a valor de mercado medanie valoracion efectuado en el
aho 2012. Los pagos por manienimienio son cargados a gasios, mieniras que las mejoras de
imponancia son capitalizadas. Los actives fijos son depreciados aplicando el método de linea
recta considerando como base la vida (til estimada de eslos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes.

Activos Tasas

Flantaciones 2%
Edificios e instalaciones y equipo de riego 3y5%
Maguinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de compultacidn 33%

i

Aclivos biolégicos - Los aclivos biologicos (plantaciones e mango) es reconocido en los
estados financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se
incurrirfan hasta su punlo de venta, de acuerdo a lo eslablecido por la NIC 41 — Activos
biologicos. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del aclive
biolbgico a su valor razonable menos los costos estimados en @l punio de venta, asi como las
surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los coslos eslimados
hasta el punto de su venta, son registradas en el estado de resultados integrales. En el afo
2012, la Compafila procedio a realizar el revalud de sus plantaciones a través de un perito
valuador calificado por la Superintendencia de Compafias, cuyo informe fue aprobado por la
Junta de Accionistas en &l mismo ano.

Pasivos financieros - Son obligaciones de pago por bieneés o servicios adquiridos en el curso
normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facluras relacionadas aproximado a su
valor amortizado, El pasivo financiero es clasificado como pasive comiente cuando tiene
vencimiento menor de 12 meses conlados desde la fecha del estado de siluacidn financiera de
lo contrano son presentadas como pasivos no comentes.

Intereses - Son registragos medianie el método del devengado

Otros pasivos corrientes - Son provisiones reconocidas cuando la Compafia tiene una
obligacitn presente, ya sea legal o implicita como resullado de evenlos pasados, cuando es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el
moanio ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido es una eslimacion, a la fecha de
cierre de (os estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Jubilacién patronal e indemnizaciones.- El Codigo del Trabajo eslablece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
ahos o mas hubleren prestado servicios, continuada o inlerrumpidamente en una misma
compaifiia. En adicion, el Codigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de
lerminacion de la relacitn laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% eguivalente a
la Gitima remuneracion mensual por cada afo de servicio prestado

Resarva legal- La Ley de Compafias requiere que &l 10% de la utiidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no pugde ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre 2013, la Compafia
reconocid en forma anticipada el registro de la apropiacion de esta reserva, la que se encuenira
pendiente de aprobacion por parie de la Junia General de Accionistas,
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POLITICA (Continuacidn)

Resullados acumulados.- Registra los saldos de las cuentas de adopcidn por pnmera vez de
las NIIF, subcuentas superdvit por valuacidn y ofros ajustes de NIIF, asl como la cuenta de
uliidades retenidas. De conformidad con la Resolucidn SC. ICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superinlendencia de Compafilas, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provementes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, sblo podra ser capitalizados en |a parie que exceda al valor de las
pardidas acumuladas y las dal ullimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado
en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafia. E| saldo acreedor
del superavil por valuacion gue proviene de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asl como
la medicion posterior, no podra ser capitalizado.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos por venta de mango, cuando
es efecluada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

Reconocimiento de costos y gastos - La Compaiia reconoce costos y gaslos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean electuados los pagos.

Participacién de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que &s devengado,
nota 17

renta - La Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de
Aplicacidn establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de impuesto a la renta en el caso de reinversidn de ulilidades. La provisidn del impuesto a
Iz renta es calculada mediante la tasa de impuestio aplicable a las utilidades gravables y es
cargada en los resultados del afo en que es devengada, con base al método del impuesio a
Fagar

~ La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracién de la Compafia utilice cierlos estimados conlables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Companla, con el
objeto de delinir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de los
estados financieros y su gplicacion en las politicas conlables de la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por pare de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados onginales debido a la ocurrencia de eventos fuluros

E ALEN
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Bancos 637,431 201,557
Caja 1,251 1,150
inversiones temporales 0 401,705
L
Total —a8.002 604412
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacion)

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas cornientes en institucicnes bancarnas locales, los cuales estan disponibles a la vista, no
existiendo restriccion alguna gue limite su uso.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2013, comesponden a una inversion en
depdsito a plazo en el Banco del Pacifico, el cual genera una tasa de interés anual del 5.05%
con vencimienio en diciembre 30 del 2013, dicho cerificado a plazo fue cancelado en enero 3
del 2014,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie &s &l siguiente:

2014 2013
(Ddlares)

Clientes:

Exterior 1,315912 685,701

Locales 175,293 280,621
Empleados 45 140 15,767
Subtotal 1,536,345 982,119
Menos: Provision para cuentas incobrables { 220538) ( 220528)
Total —lalS 8l __T61L581

Cligntes.- Al 31 de diciembre del 2014, las principales cuentas por cobrar del exterior son las
siguientes: Amazon Produce Network en USS. 597 238 (USS. 378,233 en el afo 2013), David
Oppenheimer Corp. por USS. 140,807, Katzman Produce Inc. por USS. 138843 Dalka y
Hackett LLC por USS 138,064 (USS. 68,649 en el affo 2013), las mismas que no generan
intereses y vencen aproximadamente en 90 dias, las cuentas por cobrar locales incluyen
Agricola Oficial S.A. por USS. 39,558, Refin S.A. por USS. 35,951, Blix por USS. 30,844 y USS
220,528 comespondiente a la Compafila Agronacui S.A, la misma que se encuentra &n un
proceso de litigio entre las partes.

Al 31 de diclembre del 2014, |la Compafia procedid a realizar el analisis de provision de
cuentas incobrables, en cuyo estudio se delerming que no amerita el ajuste correspondiente

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan representadas principalmente por insumos vy
materiales en US$ 212,214 (US$. 160,941 en el afio 2013), las cuales corresponden a
materiales de operacion, como ferilizantes e insumos existenles en las bodegas de la
Compafila, los mismos que seran ulilizados a medida que se requiera &n los mantenimienio
periddicos y preparacion de suelo que eleciia la Compaiiia para |a cosecha de mango.

RVIC PA PA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)
2014 2013
(Dolares)
Impuesto al valor agregado - IVA 61,206 81,5689
Iimpuestos anticipados 55.551 45972
Anlicipos de proveedores 22 558 2.485
Seguros — 6228 _____ 0109
Total —l145.54] 138,145
al valor = IVA.- Al 31 de diclembra del 2014 y 2013, representan LSS

61,206 (USS. 81,569 en el afo 2013), por crédilo iributario del impuesto al valor agregado
originados por las adquisiciones locales de bienes e insumos.

Impuestos anticipados - Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a anlicipo de impuesio a
la renta por USS. 45,689 (USS. 10,340 para el aflo 2013) y retenciones en la fuenle por USS.
9,862 (USS. 10,340 para el afo 2013). De acuerdo a la normaltiva vigenle pueden cOmMpensarse
&n un plazo maximo de tres af\os con obligaciones presenies y fuluras de impuesio a la renta,
previa notificacion al Director General del SRI. También puede solicitarse el reinlegro de las
retenciones en la fuenle, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuestio a la renta
causado en el ejercicio cornente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones,

IEDAD, PLA ETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Termeno 1.015.385 1.015,385
Inslalaciones 779,906 779,006
Maguinarias y equipos 707912 687 940
Edificio 154, 875 156,260
Mejoras en terreno 154,596 154 596
Vehiculos 30,399 60,298
Equipo de computacién 782 782
Subtotal 2,843,855 2,855,167
Menos. Depreciacién acumulada { 501,234) [ 393.545)
Total ———i2.021 2401022
Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, plantas y equipos, fue el siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Saldos al inicio del afo 2461622 _ 22610864
Pasan: 2,461,622 2,261,884
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)
2014 2013
{Ddlares)

Vienen 2,461,622 2,261, B84
Mas: Adiciones 41,593 220,014
Mas: Reclasificacién 0 126,664
Menos: Bajas : 260) ( 4,008)
Menos: Cargo anual de depreciacidn {___160.334) { 142932)

Saldos al final del afo

—42.621 2461622

~ Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a la adquisicidn de un tractor marca
fergusson por USS. 41,583. (En el aho 2013, compra de un tractor maseey ferguson por USS
41,593, bomba nat USS. 28,000, maguina podadora por USS. 28 350, equipo jaclo arbus en
USS. 24,157 y un motor caterpillar por USS. 23,000).

BIOL ET

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es el siguiente:

2014 2013

(Delares)
Cultivos de mango 1,568,047 1,568,047
Plantaciones en procesos 477,162 451 209
Otros 0 3,930
Subtotal 2,045,209 2,063,185
Menos. Depreciacidn acumulada { 94530 |( 63.182)
Total —LE90676 _2.000.004
Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de activos bioldgicos, fue el siguiente:

2014 2013

(Délares)
Saldos al inicio del afio 2,000,004 2,026,858
Mas. Agdiciones: 6,872 135,766
Menos/mas: Reclasificaciones { 24 B49) | 126 664)
Menos: Ajustes { oy 4,635)
Menos: Cargo anual de depreciacidn { 31.351) | 31.351)

Saldos al final del afo

L 330876 _2000,004

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2014 y 2103, la Compania ha incurrido en desembolsos en

compra de materiales para la construccion de estaciones de riego y galpones de fumigacion.
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ACTIVOS BIOLOGICOS, NETO (Continuacién)

De acuerdo a lo establecido en la NIC 41 — Agricultura los activos biclégicos (cultivos de
mango), estdn medido a su valor de mercado de los cultivos. La norma establece que se
deben de registrar al valor razonable menos los valores incurndos al punlo de cosecha o
recoleccion

ANCIE
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Compafias relacicnadas 791,913 771,281
Proveedores — 523867 ___ 264859
Total —ld12.780 _1033.940
Compafias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2014, incluyen valores pendientes de

cancelar hacia la Compaila Industrial y Agricola Cafas C.A. por USS. 791,813 (USS, 771,281

en el aflo 2013}, para capital de trabajo, el cual no devengan inlereses y no lienen fecha
especifica de vencimiento.

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente saldos de
adguisiciones para el proceso de productive de la cosecha de mango, entre los principales
proveedores tenemos. Bresson por USS. 220,872 (USS. 84,475, en el afio 2013), Duexporta
por USS, B,72B, adicionaimenie, en la cuenia de proveedores se incluyen drdenes de giros
pendientes por USS. 224 452 (USS. 119,188, en el afo 2013) las mismas que son hquidas
deniro de los dos meses siguientes al registnc contable

RO C s
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Beneficios soclales:

Vacaciones 19,106 20,350

Décimo cuarno sueldo (Bono escolar) 0,218 16,098

15% Participacién de trabajadores, nota 17 38,567 15,521

Décimo tercer sueldo (Bono escolar) 13,116 3,108

Fondo de reserva 73 27
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta, nota 17 51,049 39,314

Obligaciones fiscales (retenciones) 18,080 13,587

torian urida lal:

Aportes al IESS 9,226 B.010

Prestamos al IESS 1.567 843
Otros

Otros 1,787 1,310
Total 182880 ___ 118268
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QTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacién)
El movimienta de los beneficios sociales durante los aftos 2014 y 2013, fue el siguiente.

2014 2013
{Ddalares)
Saldos al inicio del afo 55,104 17,543
Mas Prowvisiones 114 816 86,017
Menos: Pagos { 68.840) ( _ 68.456)
Saldos al final del afo 101,180 55.104
ION T IOMES F
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente
2014 2013
(Dolares)

Legend Capital Corp.
Préstamo del exterior contraldo para capital de trabajo,
renovado en diciembre del 2012 por USS. 1,745,000 con
cuolas de pagos semaestirales de USS 50,000, cuya fecha
de vencimiento es el 4 de diciembre del 2020, las cuales no
generan interés, dicho prestamos no fue registrado en el
Banco Central del Ecuador, 1,545,000 1,645,000
(-} Porcidn comiente de obligaciones financieras aconoplazo [ 100.000) | 100.000)
Tolal —1445000 _1.5435.000

Al 31 de diciembre del 2014, y hasta |la fecha de emision del presente informe (24 de febrero
del 2015) la Compafia tiene pendiente la cancelacion de la cuola del mes de diciembre del
2014 por USS. 50,000, por comentarios realizados por la administracidn de la Compaiia dicho
fubro s& espera cancelar an el primer trimestre del afo 2015,

POR IMPUEST FERID

Hasta el afo 2013 esiuvo provisionado en su tolalidad en el grupo de pasivos no cormentes, y
resulta de aplicar al imporne neto del avalio realizado a las propiedades, planta y equipos, la
tasa de impuesio a renta corporativa vigenle en el afo 2013 del 22%. El pasivo por impuesio
diferido seria debitado en su totalidad en &f evenlo que las propedades, planta y equipos sean
vendidas o registrada su baja, o debitado parciaimente con crédito al patrimonio en la cuenta
de Superdvit por Valuacitn con base al uso de los mismos. Al 31 de diciembre del 2014, el
pasivo por impuesto diferido fue regularizado con el Superdvit por Valuacidn en razon a la
Resolucion SC. ICLCPAIFRS.G.11.007 de septiembre 8 del 2011, que derogt a la Resolucién
No. SC.G.ICILCPAIFRS.11.03 de marzo 15 del 2011, expedidas por la Superintendencia de
Compaiias.

ACION PATRONA 1

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguienie
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIOMES (Continuacidn)
2014 2013
(Dolares)
Jubilacién patronal 120,282 113,214
Indemnizacidn por desahucio 8915 9,101
Total 139,187 122,315

Durante los afos 2014 y 2013, el movimienlo de la provisibn para jubilacidn patronal e
indemnizacidn por desahucio, fue el siguiente:

.+« » MOVIMIENTO . ...
Saldos al Saldos al
01/01/14 - Provisiones J1M1214
. . (Ddiares)
Jubilacibn patronal 113,214 16,068 129,282
Indemnizacion por desahucio 9101 B14 9015
Total —llad 1 16,662 138,187
.« .. MOVIMIENTO . ...
Saldos al Saldos al
010113  Provisiones 31/12/13
. (Ddlares).
Jubilacidn patronal 103,239 9975 113,214
Indemnizacion por desahucio 7,809 1,192 9.101
Total 111148 11167 122 315

Pivano S A a partir del afto 2012 procedid ajustar la provision de jubilacidn patronal en base a
la implementacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de acuerdo
al estudio acluarial realizado por un experic matemalico cuyd monto ajustado en cuenias
patrimoniales fue de USS. 20,061. El valor del presente estudio actuarial al 31 de diciembre del
2014 y 2013, fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de
costeo de crédito unitario proyeclado, Los principales supuestos utilizados en la valuacidn de
la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

2014 2013
Salario minimo vital (USS.) 340 s
Numero de empleados 2 B
Tasa de descuento anual 5% 5%
Tasa de incremenic salarial {anual) 48, 3%

Fara el calculo de |la estimacion*matematica de |la reserva para jubilacién patronal e
indemnizacion fueron considerados todos los trabajadores de la Compania,
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IMONIO NETO ITA

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan representado por 112,378 acciones
ordinarias y nominativas de USS. 1.00 cada una, de las cuales el 90% pertenece a Diamond
Holding Group INC., y el 10% al sefior Santiago Maspon Guzman.

La Ley de Compafilas del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compaflas del Ecuador de varias informaciones de caracter societario. Con base a lo
mencionado, la Compafia por ser una sociedad cuyo capilal social corresponde a un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un cerificado de existencia legal y de la
némina de accionisias con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecio dal refendo
accionista extranjero. La entrega de esta informacion al Organismo de Control vence en febrero
del 2015 por el ejercicio contable 2014,

La Resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Regisiro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con Gltima reforma en mayo del 2012, requiere
que los sujetos pasivos inscrilos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, informen a la auloridad tnbutaria sobre el domicilio o residencia y la identidad de
los accionislas, participes o socios de la empresa. La entrega de esta informacién al
Organismo de Control vence en febrero del 2015 por el ejercicio contable 2014, [a
correspondiente al ejercicio contable 2013 fue suministrada en febrero 28 del 2014,

Utilidad por accién - La utilidad basica por accin, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

VENTAS NETAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Venta de mango - al exierior 3484616 3,612,035
Venta de mango - local r.212 230,260
Insumos de materiales 10.789 63,338
Otros 0 Baz
Total —u 876617 _3.006.516

Al 31 de diciembre del 2014, se vendieron al exterior 1.125072 cajas de mangos en sus
diferentes presentaciones, las principales ventas al exterior fueron: Amazon Produce Network
por USS. 1,049,756 (USS. 2,239,163 en el afio 2013), Amazon Produce Network of California
LLC. por USS. 698,846. Katzman Produce INC por USS, 519,780, Dayka & Hackett LLC. en
USS. 373,704 (USS. 422,325 en el afio 2013), David Oppenheimer CO., por USS. 308,256 y JC
Enterprises INC., por USS. 266,006

ENT

Durante los afios 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Servicios de empaque . 862,786 926 466

Pasan’ 862,786 826,466
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GASTOS DE VENTAS (Continuacién)

Vienan;

Cajas de carndn para exponacion
Gasto de cosecha

Transpones

Permisos y tramiles legales
Remuneracion y beneficios sociales
Alimentacian

Viajes y movilizacion

Servicio de control y agente afianzado
Otros

Total

IPACION DE DORES EN LA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia prepard la siguienle conciliacion tributaria:

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

ulilidades e impuesio a la renta

Menos:
15% de participacion de trabajadores
Otras rentas exentas

Mas
Gastos no deducibles
(Gaslos para generar rentas axentas

15% de participacion de lrabajadores de ingresos exentos

Base de calculo
Tasa aplicable: 22%

21
2014 2013
(D&lares)

862,786 926,466
373,581 383,361
186,950 222 575
150,122 153.490
04,406 112,417
82,193 60,691
38,162 44 456
36,398 35,685
6,609 6.280
29.321 §2.773
—1060.528 __2.008.214

ESTO A A

2014 2013

{Ddlares)

257111 103,470
38,567 15,521
4 309 11,853
16,613 19,113
645 11,644
549 46
232,042 106.799
—1049 23490

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembre del 2014, incluyen valores por conceptos de

relenciones asumidas, moras y mullas tributarias y bonos

El movimiento de impuesic a la renta pagado por los aflos lerminados el 31 de diciembre del

2014 y 2013 es el siguienta

Saldo al inicio del afio

Pasan

201

2013

(Dolares)

— 23496
23,496

28418
28418
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2014 2013
(Délares)
Vienen, 23,498 28. 418
Crédito tributano de afos anteriores { 6.658) ( 44 274)
Retenciones en |a fuente del impuesto a la renta { 3,204) { 1,698)
Anticipo determinado 47 377 39,314
Anticipo pendiente de pago 1,688 1,617
Saldo al final del afo 62708 ____ 2349
| pa
renta para los afios 2014 y 2013
2014 2013
{Délares)
Anlicipo del impuesto a la renta determinado afo antenor a7 377 39 314
22% de impuesto a la renta 51,049 23,496
Impuesio & pagar (mayor entre &l anticipo 22% de
impuesto a la renta 51048 39,314

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones de impueslo a la renta correspondiente a los
afos 2011 al 2013, no han sido revisadas por la aulondad fiscal La Administracidn de la
Compafiia considera que de existir revisiones poslenores las posibles observaciones que
surjan no serén significativas. La facullad de la Administracidn Tributaria para delerminar la
obligacion tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamienlo previo, en 3 afos contados
desde la fecha de la declaracion, en los tributos gue la ley exija determinacidn por el sujeto
pasiva

Preci - Segin el Reglamento para la aplicacion Ley
Organica de Régimen Tributano Inlerno, se esiablece la presuncidn de paries relacionadas, a
ravés de la determinacion de algun tipo de vinculacidn por porcentaje de capital o proporcidn
de transacciones, legandose a establecer gue se define partes relacionadas cuando: una
persona nalural, sociedad, los socios, accionisias o conyuges, o sus parienles hasia el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, sea titular direcla o indirecta del 25% del
capital social o fondos propios en ofra sociedad o dos o mas sociedades, o cuando una
persona natural o sociedad domiciliada o no en el pais se realice el 50% o mas de sus ventas o

compras de bienes o servicios u otro lipo de operacidn con parsonas o sociedad domiciliadas o
no en al pais,

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributano Intermo, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efeciuado cperaciones con paries relacionadas domiciliadas en
el extengr dentro de un mismo periodo fiscal en un monio acumulado entre USS. 1,000,000 a
USS 3,000,000 y cuya proporcidn del total de las operaciones con partes relacionadas del
exterior sobre el total de ingrescs presentado en la declaracion del impuesto a la renta, sea
superior al 50%, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con
partes relacionadas gue determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el
principio de plena competencia, adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efeciuado
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacidn)

opaeraciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USS. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al anexo de informe Integral de Precios de Transferencia. El Estudio de Precios de
Transferencia esta constituido por un Anexo gque debe presentarse al SRI, en conjunto con un
informe integral en un plazo no mayor a 2 meses desde la fecha de la declaracién del impuesto
a la renta. El Esfudio de Precios de Transferencia del afio 2013, se encuantra en proceso de
elaboracién y la Administracion de la Compafia considera que no habra efectos importanies.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasia la fecha de emisidn de este informe (febrero 24 del

2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieran lener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,
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