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1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de LITOTEC SB\‘.’, los cuales
incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009, los estados de resultados, estados de inversién de los accionistas y flujos de
efectivo, por los ahos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados en
US$Dolares).

Responsabilidad de Ia administracién:

2. La Administracién es responsable por la preparacidén y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. MNuestros examenes se efectuaron de
acuerda..con..Narmas. Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como fa planeacidén y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debide a error o
fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una auditoria también evalla las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracién, asi como la evaluacion de la presentacidn de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinian.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicidén financiera de LITOTEC S.A., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas de
contabilidad descritas en la Nota B.

U Fss, A Sﬁé -
1 de abril del 2011

Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No. 015




LITOTEC S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresadas en USDdlares)

Al 31 de diciembre dal
2003

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C) 245,585.81 393913.84
Cuentas por cobrar (Nota D) 1,668,744.68 831,980.99
inventarias (Nota E) 1,132,372.44 810,957.07
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 124,318.98 101,205.40
Total activo circulante 3,171,021.91 2,138,057.30
MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G) 405,401.67 488 340.21
TOTAL DEL ACTIVO 3,576,423.58 2,627 397.51
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Docurmentos y cuentas por pagar (Nota H) 734,072.68 623,213.54
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota 1) 204,988.04 148,121.35
Impuesto a la renta y otros impuestos por pagar (Nota J) 182,809.81 155,797.03
Porcién corriente del pasivo a largo plazo {Nota K} 98,623.19 38,801.26
Total pasivo circulante 1,220,493.72 965,033.18
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 427,736.20 201,262.20
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 631,678.00 411,678.00
Aporte de futuras capitalizacicnes 453,592.38 220,000.00
Reserva legal 173,939.17 123,540.02
Reserva de capital 392,310.38 392,310.38
Resultados acumulados 276,673.73 311,673.73
Total inversion de los accionistas 1,928,193.66 1,459,202.13
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 3,576,423.58 2,627,397.51
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LITOTEC S.A.

{Expresados en USDdlares)

ESTADOS DE RESULTADOS

Aflos terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
INGRESOS
Ventas 6,514,678.09 5,106,229.04
Otros ingresos 22,569.76 9,436.90
6,537,237.85 5,115,665.94
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas 2,932,177.42 2,265191.97
Gastos de operacién 1,574,388 .44 1,021,966.98
Gastos de administracién y ventas 1,291,814.49 1,118,740.86
Gastos financieros 27,958.19 11,466.07
Canones de arrendamiento (Nota M) 240,000.00
5,826,338.54 4,657,365.88
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 710,899.31 458,300.06
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota J) {106,634.90) (69,562.75)
Impuesto a la renta (Nota J) (100,272.88) (74,318.686)
UTILIDAD NETA 503,991.53 314,418.65
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Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Econ. Jacquefifie' Campoverde

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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LITOTEC SA. -

ESTADQS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en USDolares)

N .
Ty
Aporte para -
Capital futuras Reserva Reserva de Resultados
Social capitalizaciones legal capital acumufados

Saldo al 31 de diciembre del 2008 411,678.00 92,098.15 392612.18 344,823.84
Utilidad Neta 314,418.65
Reversién de utilidades del afio 2008 (96,126.89)
Aporte de futuras capitalizaciones 220,000.00 (220,000.00)
Baja de retenciones no utilizadas (301.80)

Transferencia a la reserva legal 31,441.87 _(31,441.87)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 411,678.00 220,000.00 123,540.02 392,310.38 311,673.73
Utilidad Neta 503,991.53
Aumento de capital 220,000.00 (220,000.00)

Aporte para futuras capitalizaciones 453,592.38 (453,592.38)
Pago de dividendos (35,000.00)
Transferencia a ia reserva legal 50,399.15 (50,399.15)
Saido al 31 de diciembre del 2010 631,678.00 453,592.38 173,939.17 392,310.38 276,673.73

N
Wy - 4
Ing. Xavier Pérez Quinteros Econ. Jacqueliné Campoverde
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros



LITOTEC S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdélares)

ACTIVIDADES DE OFERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente en las actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de maquinarias y equipos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiaimiento a relacionada

Financiamiento bancario, neto
Pago dividendos

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

{DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

/ \
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Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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Afos terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
6,802,615.77 4,995,172 .48
(6,631,988.08) (4,865,420.83)
22,559.76 9,436.90
193,187.45 139,188.55
{49,359.69) {13,583.01)
(49,359.69) (13,583.01)
(502,997.08)
245,841.30 (36,922.85)
(35,000.00)
(292,155.79) (36,922 .85)
{148,328.03) 88,682.69
393,913.84 305,231.15
245,585.81 393,913.84

Econ. Jacqueline Campoverde
Contadora



LITOTEC S.A.

{Continuacién)

{Expresados en USDédlares)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas que no representan movimlento de efectivo:
Depreciacion
Bajas de activo fijo
Provisidn para cuentas incobrables
Provision para jubilacién patronal
Reserva por bonificacion de desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Participacion y otras obligaciones a los trabajadores
Impuestos por pagar / otros impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES

7
Aflos terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
503,991.53 314,418.65
132,789.75 129,181.16
508.48

2,252.32 7,262.86
22,565.52 17,285.97
17,889.11 §,792.98
679,996 71 476,941.62
(336,018.92) 141,043.14
{321,415.37) 19,773.20
(23,113.58) 18,819.79
110,859.14 (430,268.34)
55,866.69 (39,663.19)
27,012.78 (47,457.67)
(486,809.26) (337,753.07)
193,187.45 139,188.55

DE OPERACION

41

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Econ. Jacqueline Campoverde
Contadora
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LITOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

A. LITOTEC S.A.:

Fue constituida el 3 de diciembre de 1992, en {a ciudad de Guayaquil, Ecuador,
e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de enero de 1993, su actividad principal es la
elaboracién de cajas de cartulina, etiquetas, etc. para lo cual importa papel, cartulina,
tintas y material de fotomecanica.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables aceptados en el Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Provisién para cuentas _incobrables: Corresponde al 1% del saldo de la cuenta
por cobrar clientes al cierre del gjercicio, la provisién se constituye mediante cargo a
gastos. El castigo se efectua a la cartera vencida por mas de 5 aiios.

Los inventarios: Se registran al valor de adquisicién. Para la determinacion del
costo se utiliza el método promedio, que es menor al de mercado. Las importaciones
en trénsito se registran al valor establecido en la factura mas los gastos incurridos en el
proceso de la importacion.

Las maquinarias vy _equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras gque
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el metodo
de linea recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida dtil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos s coemo sigue:

ACTIVOS ANOS
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de taller 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los bienes adquiridos mediante operaciones de leasing, se deprecian por el
tiempo restante de la vida Util a la fecha en que se hace efectiva la opcion de compra.

Contratos de arrendamiento mercantil: Los caénones de arrendamientc son
contabilizados mensualmente en resultados.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuandoe se causan.




LITOTEC S.A.

B. RESUMEN
{Continuacion)

DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Repliblica del Ecuador.

Provisidn para jubilacion patronal: Se determina sobre la
estudio actuarial

base de un

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 800.00 800.00
Bancos locales (n 244,785.81 393,113.84
245,585.81 303,013.84

(1) Incluye principalmente US$87,414.02 depositados en el Banco Pacifico.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Clientes (1) 1,014,223.75 726,286.07
Empleados 90,927.49 141,563.37
Anticipos (2) 617,576.60 9,332.53
Cuentas de dudoso cobro - 7,889.92
Depositos en garantia 4,183.47 2,883.47
Otros 64.75 4.69

1,726,976.06 887,960.05
Provisién para cuentas incobrables (3) (58,231.38) (55,979.06)

1,668,744.68 831,980.99

(1) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a:

Al 31 de diciembre del

Bristol Myers S.A.

Empresa Pesquera Ecuatoriana S.A.
Corporacién Azhende Cia Ltda.
Nestle del Ecuador S.A.

La Fabril 5.A.

Oriental Industria Alimenticia S.A.
Salica del Ecuador S.A.

Unilever S.A.

Conservas isabel S_A.

Eurofish S.A.

Seafman S.A.

Otros

2010 2009
- 11,147.69
7,135.13 186,478.19
799.20 11,770.88
41,889.74 25,647.25
66,170.50 28,174.16
4,540.34 30,885.30
76,908.48 91,774.86
91,546.89 31,452.11
26,488.74 39,733.89
71,769.08 82,989.49
72,869.68 44,838.01
554,105.97 141,394.24
1,014,223.75 726,286.07




LITOTEC S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion):

E.

F.

10

(2) Corresponde a anticipos por US$502,997.09 entregados a su relacionada Sureske
para la construccion de nuevas instalaciones, estos anticipos se cruzan con las
futuras cuentas por pagar de arrendamiento.

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provisién
Castigo

Saldo final del afio

INVENTARIOS:

Productos terminados

Productos en proceso

Materia prima; Papeleria

Materia prima: Cartones y cartulinas
Tintas y barnices

Materiales de pre-prensa

Otros

Importaciones en transito

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Seguros
Otros
Servicio de Rentas Internas

(1)

Al 31 de diciembre del

2010 2009

55,979.06 48,973.80
10,142.24 7,262.86
(7,889.92) (257.60)
58,231.38 55,979.06

Al 31 de diciembre del

2010 2009
44,197.82 23,947.78
87,061.34 70,342.09
114,786.41 193,608.31
384,251.82 277,629.92
60,878.91 64,148.69
1,037.65 30,901.38
52,977.78 18,649.24
386,280.71 131,722.66
1,132,372.44 810,957.07

Al 31 de diciembre del

2010 2009
4,533.08 4,915.41
215.40 -
119,570.50 96,289.99
124,318.98 101,205.40

(1) Incluye US$50,470.75 de crédito tributario IVA y US$69,099.75 de retenciones en
la fuente. En el afo 2009 fue de US$42,815.59 y US$53,474.40, respectivamente.
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LITOTEC S.A.
G. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
01-01-10 Adiciones Bajas 311210
Maguinarias y equipos 1,339,555.66 1,888.34 (126,197.84) 1,215,246.16
Muebles y equipos de
oficina 78,474.52 3,125.76 {36,551.98) 45,048.30
Vehiculos 54,761.58 (1,980.92) 52,780.66
Otros equipos de taller 53,298.32 (5,205.89) 48,092.43
Equipos de computacién 149,296.23 44,345.59 {77,060.39) 116,581.43
1,675,386.31 49,359.69 (246,997.02) 1,477,748.98
Depreciacion acumulada {1,186,046.10) (132,789.75) 246,488.54 (1,072,347.31)
489,340.21 (83,430.06) {508.48) 405,401.67
H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Proveedores del exterior (1) 411,619.02 282,730.41
Proveedores locales (2) 256,045.54 143,438.22
Ctros 65,578.12 73,260.68
Sureske S.A.: Relacionada {Nota M) - 121,034.23
Anticipos de clientes 330.00 2,750.00
734,072.68 623,213.54

(1) Incluye principalmente US$291,893.79 (En el 2009 US$225,056.16) por pagar a
CMPC Papeles S.A. y US$46,974.00 por pagar a Canopus.

(2) Incluye principalmente US$121,151.55 por pagar a Propandina S.A

. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y OTRAS
OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Beneficios sociales e impuestos (1 98,353.14 79,558.60
Participacién a los trabajadores 106,634.90 69,562.75
204,988.04 149,121.35

(1) Incluye principalmente US$40,534.72 (en el 2009 US$32,679,84 ) correspondiente al
impuesto a renta por pagar de empleados y US$27,415.14 (en el 2009 g
US$21,125.47) de décimo cuarto sueldo.
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LITOTEC S.A.
J. IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Retenciones e impuestos 82,536.93 81,478.37
Impuesto a la renta (1) 100,272.88 74,318.66
182,809.81 155,797.03

(1) La provisién se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual,
las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener una
reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, lo
que establece una tarifa del 15%. Esa reinversion se debe hacer en maquinaria o
equipo nuevo y el aumento de capital social inscrito en el Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel que se generaron las
utilidades materia de reinversion. A continuacién los calculos:

Calculos
2010 2009

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e Impuesto a la
Renta 710,899.31 458,300.06
Gastos no deducibles 9,103.30 5,451.58
Base imponible para participacién de los
trabajadores en las utilidades 720,002.61 463,751.64
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (106,634.20) (69,562.75)
Deduccién por incremento neto de empleados (10,699.80) -
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad (20,139.46) (8,914.25)
Utilidad Gravable 582,528.45 385,274.64
Impuesto sobre Utilidad a Reinvertir
Us$220,000.00 68,038.86 33,000.00
Impuesto sobre Utilidad no reinvertida
US$165,274.64 32,234.02 41,318.66
Impuesto a la Renta causado 100,272.88 74,318.66
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LITOTEC. S.A
K. PASIVO A LARGO PLAZO:
Forma Tasa
Fecha de de de Saldos al
Banco Emision Vencimiento Pago Interés 3112/2010 31/12/2009
%
Rumifahui 11/5/2006 11/5/2011 Mensual 9.38 17.289.83 56,115.19
Bolivariano 9/10/2010 6/11/2014 Mensual 9.63 (1) 284,666.66
Menos:
Porcion corriente Rumifiahui 17,289.83 38,801.26
Porcidn corriente Bolivariano 81,333,36
203,333.30 17.313.93
Reserva Bonificacién Desahucio (2} 26,682.09 8,792.98
Provision para jubilacién patronal (3) 197,720.81 175,155.29

427,736.20 201,262.20

(1) Los vencimientos futuros de esta obligacion es el siguiente:

Ano Valor

2011 81,333.38
2012 81,333.36
2013 81,333.36
2014 40,666.58

(2) Corresponde a la reserva de bonificacion por desahucio constituida en base a un
estudio actuarial. El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio fue como sigue:

Saldo al inicio del afo 8,792.98
Provision 17.,889.11
Saldo al final del aiho 26,682.09

(3) Corresponde a la provision constituida en base a un estudio actuarial. El
movimiento de esta cuenta durante e! ejercicio fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 175,155.29
Provision 22,565.52
Saldo al final del ano 197,720.81

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 631,678 acciones comunes — autorizadas y en circulacion
con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el

I 284,666.66
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LITOTEC S.A.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron
en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicién: reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresién monetaria. Al 31 de diciembre del 2010, se disminuyeron
US$301.81 correspondiente a compensacién de retenciones en la fuente no utilizadas.

Resultados acumulados: Estan a disposicidon de los accionistas.

M. CANONES DE ARRENDAMIENTO:

Originados por el alquiler a la relacionada Sureske S.A.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realizan en el mercado. Estas cuentas no tienen fecha de
vencimiento definida ni generan intereses. A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Cuentas por cobrar
Sureske S.A. 502,997.09
502,997.09
Cuentas por pagar:
Sureske S.A. 121,034.23
121,034.23
Compra de servicios:
Sureske S.A. 300,000.00 240,000.00
300,000.00 240,000.00

O. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2010.




