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PKF & Co.
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Auditores &

Asesores Financieros

A los Accionistas
LITOTEC S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de LITOTEC S.A., al 31 de diciembre del 2008

y 2007, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la

Administracion de fa Compafia. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de
control interno que aseguren la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, asi como el establecimiento
de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre los mencionados estados

financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la planeacion
y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
pero no absoluta y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
Importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas de los registros de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo que podria
representar cambios en los estados financieros. El proceso de auditoria incluye una
evaluacion del control interno que sirve como base para disenar los procedimientos, pero
no con el proposito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del mismo. La auditoria
tambien incluyo la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la
Administracion, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacién de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera del LITOTEC

S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, |
de los accionistas y fiujos de efectivo por los afios terminados en esas
conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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LITOTEC S.A. 2
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del
2008 2007 |

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C) 305,231.17 227,106.69
Cuentas por cobrar (Nota D) 080,286.99 923,647.68
Inventarios (Nota E) 830,730.27 535,038.03
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 120,025.19 130,982.65
Total activo circulante 2,236,273.62 1,816,775.05
MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G) 604,938.36 701,152.38
TOTAL DEL ACTIVO 2,841,211.98 2,517,927.43

PASIVO E INVERSION DE LLOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Prestamos bancarios (Nota H) 72,000.00
Documentos y cuentas por pagar (Nota 1) 057,063.21 1,015,650.72
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota J) 188,784.54 124,526.80
Impuesto a la renta y otros impuestos por pagar (Nota K) 203,254.70 118,458.30
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) _35068.20 3191799
Total pasivo circulante 1,384,160.65 1,362,553.81

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 215,839.16 223,465.47

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social 411,678.00 264, 975.16
Reserva legal 92,098.15 59,794.02
Reserva de capital 392,612.18 423,570.38
Aumento de capital en tramite 146,701.86
Resultados acumulados 344,823.84 36,866.73
Total inversion de los accionistas 1.241,212.17 031,908.15

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 2,841,211.98
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Vea notas a los estados financieros



LITOTEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

INGRESOS

Ventas
Otros ingresos

5,657,593.27

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de operaciéon

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Canones de arrendamiento (Nota N)

5,119,540.89

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores (Nota J)

Impuesto a la renta (Nota K)
UTILIDAD NETA
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Sr. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Ainos terminados al
31 de diciembre del

2008

5,640,833.04
16,760.23

2,642,825.48
1,289,537.37
1,154,164.73
28.817.03
4,196.28

538.052.38
(83,625.98)
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Vea notas a los estados financieros
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2007

4,722,088.54
24,597 .91

4,746,686.45

2,207,641.75
953,755.41
063,142.88
24,918.75

196,813.88
4,346,272.67

400,413.78
(62,470.67)

(114,165.16) (73,829.93)

340,261.24 264,113.18
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LITOTEC S.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdélares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 5,553,236.51 4725,353.39
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,419,112 .31) (4,285,237.73)
Otros ingresos 16,760.23 24,597 .91
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 150,884 43 464,713.57

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de maquinarias y equipos (41,984.57) (133,352.86)

Efeclivo neto usado en las actividades de inversion (41,984.57) (133,352.86)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento bancatio, neto (30,775.40) (42,082 01)
Disminuction del pasivo a largo plazo (135,526.82)
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de (30,775.40) (177,608.83)
AUMENTO DEL EFECTIVO 78,124.46 1563,751.88
Saldo del efectivo al inicio del ario 227,106.69 73,354 .81
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 305,231.15 ~227,106.69
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Ing. Xavier Pérez Quinteros Eco. Jacquelihe Campoverde
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros
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LITOTEC S.A.

ESTADQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Aios terminados atl
31 de diciembre del

2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 340,261.24 264.113.18
Partidas que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacidn 138,198.59 139,306.34
Provisiéon para cuentas incobrabtes 8,378.33 8,547.37
Provisién para jubilaciéon patronal 26,299.30 20,444.70
Bajas de activo fijo o 702.12
513,137.46 ~ 433.113.71
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones 80.000.00
Cuentas por cobrar (95,974 86) (73,813.93)
Inventarios (295,692 24) 305,224 .04
(Gastos pagados por anticipado 10,957.46 (25,928.30)
Cuentas por pagar (130,597.51) (307,918.07)
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 64,257.74 18,902.81
Impuestos por pagar 84,796.40 35,133.31
| (362,253.01) 31,599 86
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 150,884.45 464,713.57

Vea notas a los estados financieros




LITOTEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

A. LITOTEC S.A.:

Fue constituida el 3 de diciembre de 1992, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador,
e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de enero de 1993, su actividad principal es la
elaboracion de cajas de cartulina, etiquetas, etc. para lo cual importa papel, cartulina,
tintas y material de fotomecanica.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDo6lares y de acuerdo con
los principios contables aceptados en el Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables: Corresponde al 1% del saido de ia cuenta
por cobrar clientes al cierre del ejercicio, la provision se constituye mediante cargo a
gastos. El castigo se efectua a la cartera vencida por mas de 5 afios.

Los inventarios: Se registran al valor de adquisicién. Para la determinacion del
costo se utiliza el método promedio, que es menor al de mercado. Las importaciones
en transito se registran al valor establecido en la factura mas los gastos incurridos en el
proceso de la importacion.

Las maquinarias y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que

las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos refacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Maquinarias y equipos 10
Muebies y equipos de oficina 10
Equipos de taller 10
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

Los bienes adquiridos mediante operaciones de leasing, se deprecian por el
tiempo restante de la vida (til a Ia fecha en que se hace efectiva la opcion de compra.

Contratos de armrendamiento mercantil: Los canones de arrendamiento son
contabilizados mensuaimente en resultados.

Los ingresos v gastos: Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.
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LITOTEC S.A.

B. RESUMEN
(Continuacidn):

DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS

IMPORTANTES

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso

local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Caja
Bancos locales

Al 31 de diciembre del

2008

800.00
(1) 304,431.17

305,231.17

2007
650.00
226,456.69

227,106.69

(1) Incluye principaimente US$158,051.57 depositados en el Banco Bolivariano.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Clientes (1) 837,342.63 854,309.65
Empleados (2) 175,089.20 8544575
Anticipos 3,301.10 2.956.76
Cuentas de dudoso cobro 8,147.52 10,423.76
Depdsitos en garantia 5,353.47 3,383.47

Otros 2687
1,029,260.79 066,519.39
Provision para cuentas incobrables (3) (48,973.80) (42,871.71)

980,286.99  923,647.68
(1) Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a:
Bristol Myers Squibb 60,645.24
Empresa Pesquera Ecuatoriana 136,704.90
- Destileria Zhumir 52,021.32
Nestle del Ecuador 72,809.04
La Fabril S.A. 135,132.53
Oriental Industria Alimenticia 39,271.08
Salica del Ecuador S.A. 120,014.83
Unilever Andina — Corp Jabdn Nac. 38,446.81
Otros 182,296.88
837,342.63_

(2) Incluye US$135,686.83 correspondiente a valores entregados a los accionistas en
calidad de préstamos, los mismos que no generan intereses, ni tienen fecha de
vencimiento definida.

(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:
Al 31 de diciembre del

il

2008 2007
Saldo al inicio del afo 42 871.71 34 324.34
Mas: Provisién 8,378.33 8,547 .37
Menos: Castigo 2,276.24 .
Saldo final del afo 48,973.80 42.871.71



LITOTEC S.A.

E. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del

2008 2007

Productos terminados 57,891.26  31,084.58
Productos en proceso 41,235.35 48,962.13
Materia prima: Papeleria | 269 221.58 76,435.46
Materia prima: Cartones y cartulinas 204 901.13 218,788.89
Tintas y barnices 34,407 .13 16,236.99
Materiales de pre-prensa 36,406.99 31,517.02
Otros 34,733.86 19,111.18
PVC 63,356.44
Importaciones en fransito 88,576.53 92,901.78

830,730.27 535,038.03

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Al 31 de diciembre del

2008 2007
Seguros 8,953.92 9,767.19
Servicio de Rentas Internas (1) 111,071.27 121,215.46
120,025.19 130,982.65

e ———__—__.—_——

(1) Incluye US%$40,338.53 de crédito tributario IVA y US$70,732.74 de retenciones en
la fuente.

G. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
3111212007 Adiciones al 31-12-08
Maquinarias y equipos 1,308,527.44 (1) 31,028.22 1,339,555.66
Muebles y equipos de oficina 75,688.76 1,131.67 76,820.43
Vehiculos 66,761.58 66,761.58
Otros equipos de taller 53,298.32 53,298.32
Equipos de computacion 127,542.63 9,824.68 137,367.31
1,631,818.73 41,984.57 1,673,803.30
Depreciacion acumulada (930,666.35) (138,198.59) (1,068,864.94)
701,152.38 (96,214.02) 604,938.36

(1) Incluye principalmente US$24,600.00 de la compra de un monta-carga.

H. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 correspondié al saldo de préstamo contratado con el Banco
Bolivariano al 13% de interés anual y vencimiento el 28 de enero del 2008. Esta

garantizado con hipoteca abijerta sobre terrenos y edificaciones de propiedad de su
relacionada Sureske S.A..
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LITOTEC S.A.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007

Proveedores del exterior (1) 427,169.31 539,822.18
Proveedores {ocales 210,265.38 134,252.74
Empleados 71,197.94

Otras cuentas por pagar 62.86 80.00
Sureske S.A. (relacionada) (2) 247,527.72 244 .165.80
Dividendos por pagar 91,000.00
Anticipos de clientes 830.00 6,330.00

057,053.21 1,015,650.72

(1) Incluye principalmente US$222,272.40 (En el 2007 US$306,370.86) por pagar a
CMPC Papeles S.A. y US$165,837.63 por pagar a Sappt.

(2) No tiene fecha de vencimiento ni causa intereses.

PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES: .

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Beneficios sociales e impuestos (1) 105,158.56 60,524 .87
Participacion a los trabajadores ~ 83,625.98 64,001.93

188,784.54 124,526.80

(1) Incluye principalmente US$32,436.73 correspondiente al impuesto a renta por
pagar de empleados y US$30,148.91 por fondos de reserva.

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

Sl ey S e

2008 | 2007
Retenciones e impuestos 89,089.54 44,628.37
Impuesto a la renta e IVA 114,165.16 73,829.93

203,254.70 118,458.30

(1) La provisidn se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual.
La Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador ratifica que las
Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, lo que
establece una tarifa del 15%. Esa reinversién se debe hacer en maquinaria o
equipo nuevo y el aumento de capital social inscrito en el Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel que se generaron las
utilidades materia de reinversion. A continuacion los calculos:



LITOTEC S.A.
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K. IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR (Continuacion):

2008 2007
Utiidad antes de la participacion de los
trabajadores e Impuesto a la Renta 538,052.40 400,413.78
Gastos no deducibles 19,454.15 16,057,37
Base imponible para participacion a trabajadores 557,506.55 416,471.15
15% Participacion a los trabajadores (83,625.98) (62,470.67)
Deduccion por incremento neto de empleados (10,284.63)
D_educmo_n por pago a trabajadores con (6,935.30)
discapacidad
25% amortizacion de perdidas
Gastos no deducibles
Utilidad Gravable 456,600.64 354,000.48
15% Utilidad a Reinvertir (En el 2007
US$146,701.86) 22,005.28
25% Utilidad no reinvertida US$456,660.62 (En el
2007 US$207,298.62) 114,165.16 51,824.65
Impuesto a la Renta causado _114,165.16 73,829,93
L. PASIVO A LARGO PLAZO:
Forma Tasa
Fecha de de de Saldos al
Interés
Proveedor Emision Vencimiento Pago o 31/12/2008 31/12/2007
Rumifiahui 11/05/2006  11/05/2011 Mensual 938 (1) 91,191.82 121.967,22
Menos:
Porcién corriente 35,068.20 31.917,89
56,123.62 90.049,23
Provision para jubilacion patronal (2) 159,715.54 133.416,24
223.465,47

215,839.16

(1) El vencimiento futuro de esta obligacion es el siguiente:

Ano Valor

2009 35,068.90
2010 38,778.04
2011 17,344.88
Total 01.191.82
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LITOTEC S.A.

PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):

(2) Corresponde a la provisidon para jubilacion patronal constituida en base a un estudio
actuarial. El movimiento de esta cuenta durante el gjercicio fue como sigue:

Saldo al inicio del ano 133.416.24
(+) Provisiones 26,299.30
Saldo al final del afo 159,715.54

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 10,291,950 acciones comunes - autorizadas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una. Con fecha 7 de noviembre de
2008, se aprobd por la Superintendencia de Compafiias el aumento del capital suscrito
por US$146,702.00 dividido en 3.667.571 acciones a un valor nominal de US%0.04
centavos de dolar.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidon vigente en el Ecuador, la Compaitia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anua! a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber péerdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas gque se originaron
en ajustes por inflacidn hasta el periodo de transicion: reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria. Al 31 de diciembre del 2008, se disminuyeron
US$30,958.20 correspondiente a compensacion de retenciones en la fuente no
utiizadas.

Resultados acumulados: Estan a disposicion de los accionistas.

N. CANONES DE ARRENDAMIENTO:

Originados en operaciones de leasing contratadas con Banco Bolivariano por una
maquina dobladora con vencimiento el 8 de febrero del 2008.

O. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2008.



