LITOTEC S.A.

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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Pannell Kerr Forster

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
LITOTEC S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de LITOTEC 8. A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDolares). Estos estados con sus notas
explicativas son responsabilidad de la Gerencia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores importantes. La auditoria incluy aquellas pruebas de los registros de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacin en conjunto de la presentacion
de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LITOTEC S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos

en la Nota B.
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LITOTEC S.A. 2
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

31 de diciembre del

2004 2003
ACTIVO.

ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C) 48.877,63 30.538.,60
Cuentas por cobrar (Nota D) 515.490,60 492.029,85
Inventarios (Nota E) 428.293,78 218.742,93
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 98.913,29 81.199 .47
Total active circulante 1.091.575.30 822.510,85
MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G) 681.408,08 513.239.64
TOTAL DEL ACTIVO 1.772.983,38 1.335.750,49

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Prestamos Bancarios (Nota H) 42.000,00 10.000,00
Documentos y Cuentas por pagar (Nota ) 635.027,93 499.193,08
Gastos acumulados por pagar 3.697,77
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota J) 64.626,59 38.715,21
Impuesto a la renta y otros impuestos por pagar (Nota K) 47.247,90 17.168,82
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) 123.551,80 48.476,86
Total pasivo circulante 912.454,22 617.251.74
PASIVO DIFERIDO (Nota M) 11.366,81
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 202.942,41 121.192,09

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social 58.485,60 58.485.60
Reserva legal 13.851,08 6.004,57
Reserva de capital 481.278,21 488.619,14
Resultados acumulados 103.971.,86 32.830,54
Total inversion de los accionistas 657.586,75 585.939,85
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 1.772.983,38 1.335.750,49
CONTINGENTES (Nota O) 145.000,00
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Sr. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Eco. ] acqueﬁ;Campoverde
Contadora

Vea notas a los estados financieros



LITOTEC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Aiios terminados al
31 de diciembre del

INGRESOS

Ventas
Otros Ingresos

2004

2003

2.968.576,82
14.548,10

2.447.592,26
3.356,72

2.983.124,92

2.450.948,98

COSTOS YGASTOS
Costo de Ventas 1.231.220,50 985.204,48
Gastos de operacion 731.905,28 556.668,18
Gastos de administracion y ventas 694.932,21 506.632,24
Gastos financieros , 34.694,87 51.628,78
Pérdida en cambio (Nota P) 12.215,40 61.293,38
Canon de arrendamiento (Nota Q) 147.161,11 272.408,92
9.395,19

Gastos Comerciales y ventas

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores e

2.861.524,56

2.433.835,98

impuesto a la renta 121.600,36 17.113,00
Participacion de los trabajadores (Nota J) (16.695,95) (2.847,47)
Impuesto a la renta (Nota K) (16.942,09) (4.033,92)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 87.962,32 10.231,61
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Sr. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General
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Contadora

Vea notas a los estados financieros

Eco. Jacqueline Campoverde



(Expresados en USD6lares)
Capital Aportes para Reserva Reserva de Resultados
futuras

Social capitalizacioncs legal capital acumulados
Saido al | de enero del 2003 58.485,60 115.247,50 6.004,57 488.619,14 22.598,93
Utilidad del ejercicio 10.231,61
Compensacion con Cuentas por cobrar Accionistas (115.247,50)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 58.485,60 6.004,57 488.619,14 32.830,54
Utilidad del ejercicio 87.962,32
Transferencia a Reserva Legal afio 2003 390,39 (390,39)
Transferencia a Reserva Legal afio 2004 7.456,12 (7.456,12)
Ajustes de afios anteriores (7.340,93)
Reliquidacién de Imp afios A i (8.974,49)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 58.485,60 13.851,08 481.278,21 103.971,86

Ing. Xavier Pérez Quinteros Eco. Jacqiieline Campoverde
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros
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LITOTEC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2004 2003
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2.983.739,04 1.985.276,12
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.832.306.,49) (1.903.423,65)
Otros Ingresos 14.548,10 8.592,84
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 165.980,65 90.445,31
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de propiedades y equipo, neto (283.950,27) (23.969,38)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (283.950,27) (23.969,38)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
' (6.712,49)

Préstamos Bancarios por Pagar

Porcion corriente del pasivo a largo plazo (67.536,31)

Disminucion del pasivo a largo plazo (48.476,86) (67.141,53)
Aumento del pasivo a largo plazo 193.760,00 10.000,00
Reliquidacién del Impuesto a la Renta (8.974.,49)

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de 136.308,65 (131.390,33)

financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 18.339,03 (64.914,40)
Saldo del efectivo al inicio del afio 30.538,60 95.453,00
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 48.877,63 30.538,60

Dy j_

Ing. Xavier Pérez Quinteros Eco. Jacqueline Campoverde
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros



LITOTEC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ( PERDIDA)

DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Partidas que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion

Diferencia en cambio

Provision y castigo de cuentas incobrables

Provision de intereses bancarios

Reversion de provisiones para reparaciones de maquinarias y equipo

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos Bancarios por Pagar
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por Pagar

Gastos acumulados por pagar

Participacion y otras obligaciones a los trabajadores

Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

Aflos terminados al
31 de diciembre del

2004 2003
121.600,36 17.113,00
115.781,83 115.458,12

11.542,12 61.293,38
4.504,52 3.491,00
3.697,77

(11.366,81) (23.584,24)

242.062,02 177.469,03
32.000,00

(27.965,27) (40.162,18)
(209.550,85) 79.114,74
(17.713,82) (26.611,87)
128.493,92 (108.126.53)
(3.697,77) (2.543.33)
9.215.43 15.273,37
13.136,99 (3.967,92)

(76.081,37) (87.023,72)

165.980,65 90.445,31




LITOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

A. LITOTEC S.A.:

Fue constituida el 3 de diciembre de 1992, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, e inscrita en
el Registro Mercantil el 5 de enero de 1993, sus actividades principales son la importacién de papel,
cartulina, tintes y material de fotomecanica para la elaboracion de cajas de cartulina, etiquetas,
blocks, etc.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares y de acuerdo con los
principios contables aceptados en el Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas importantes
que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables: Corresponde al 1% del saldo de la cuenta por cobrar
clientes al cierre del ejercicio, la provision se constituye mediante cargo a gastos. El castigo se
efectlia a la cartera vencida por mas de 5 afios.

Los inventarios: estdn valorados al costo promedio, el que no es mayor al mercado. Las
importaciones en transito se registran al valor establecido en la factura mas los gastos incurridos en
el proceso de la importacion.

Las maquinarias y equipos: se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

La vida 0til estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de taller 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion ™ 3y5S

(*) Se deprecia a 5 afios los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre del 2001, después de esa
fecha a 3 afios.

Provisién para reparaciones mayores de maquinarias y equipos: Registradas hasta el 31
de diciembre del 2000, corresponde a la estimacion de gastos por incurrir en periodos siguientes,
para la reparacion mayor de maquinarias.

Diferencia en cambio: originada por la valuacién de los pasivos en moneda extranjera
(Euros), se registra en cuentas de resultados.




LITOTEC S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacién):

Contratos de arrendamiento mercantil: son contabilizados en el activo y pasivo a largo
plazo por el mismo importe, el cual es igual al valor razonable del bien alquilado. A la fecha de
vencimiento de cada canon de arrendamiento, se va registrando en resultados.

Contingentes: corresponde a cartas de crédito contratadas con los bancos para la
importaciéon de maquinarias.

Los ingresos y gastos: se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando
se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de uso local
en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del

2004 2003

Caja 650.00 650.00
Bancos ) 48,227.63 29,888.60
48,877.63 30,538.60

(1) Representan valores depositados en instituciones bancarias locales por US$46,736.21 y del
exterior US$635.56. (En el 2003 fue US$27,059.73 y US$635.56, respectivamente).

D. CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del

2004 2003
Clientes €} 44923213 391,046.65
Empleados 2) 50,181.66 105,316.61
Anticipos 12,716.34 11,469.67
Cuentas de dudoso cobro 5,370.20
Depésitos en Garantia 1,583.47
Otros 20,223.16 3,514.70
539,306.96 511,347.63
Menos: Provision para cuentas Incobrables 3 23,816.36 19,317.78
515,490.60 492,029.85

(1) Incluye US$71,076.26 pendientes de cobro a la Fabril S.A. y US$59,293.05 a Oriental
Industria Alimenticia.

(2) Incluye US$44,463.32 correspondiente a valores entregados a los accionistas en calidad de
préstamos, los mismos que no generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida
(En el 2003 fue US$97,437.29)

(3) Elmovimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

31 de diciembre del

2004 2003
Saldo al inicio del afio 19,317.78 15,826.66
Mas: Provisiéon 4,504.52 3,919.00
Menos: Castigo 5.94 427.88
Saldo final del afio 23,816.36 19,317.78




LITOTEC S.A.

E. INVENTARIOS:
’ 31 de diciembre del

2004 2003
Papeleria 37,958.94 48,400.90
Cartones y cartulinas 183,009.38 60,481.96
Tintas y barnices 7,323.09 20,635.70
Materiales de pre-prensa 19,307.14 18,290.99

Otros 12,608.40 4,643.15
Importaciones en transito 168,086.83 66,290.23
428,293.78 218,742.93
F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
31 de diciembre del
2004 2003

Seguros 6,566.59 10,508.63
Servicios de Rentas Internas 1) 92,346.70 70,690.84
98,913.29 81,199.47

(1) Incluye USS28,750.53 por retenciones en la fuente efectuadas por los clientes (En el 2003
fue US$23,526.35).

G. MAQUINARIA Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al

01/01/04 Adiciones 31/12/04
Magquinarias y equipos 819,742.48 (1) 258,346.71 1,078,089.19
Muebles y equipos de oficina 52,881.96 9,110.11 61,992.07
Equipo de computacion 66,197.49 11,485.00 77,682.49
Vehiculos 46,859.49 46,859.49
Equipo de taller 26,934.42 5,008.45 31,942.87
1,012,615.84 283,950.27 1,296,566.11
Menos: Depreciaciéon acumulada 499,376.20 115,781.83 615,158.03
513,239.64 168,168.44 681,408.08

(1) Incluye USS188,524.94 por la compra de una maquina troqueladora, la que se entregd en
prenda industria a Produbanco (Ver Nota L).

H. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Banco Produbanco 3] 30,000.00
Banco Bolivariano 2) 12,000.00 10,000.00
42,000.00 10,000.00
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LITOTEC S.A.
H. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR (Continuacién):

(1) Corresponde a un préstamo con vencimiento el 6 de abril del 2005 con un interés anual del
9%.

(2) Saldo de préstamos contratados al 11% de interés anual y vencimiento corriente (En el 2003
corresponde al saldo de un préstamo hipotecario con una tasa de interés mensual del 6% con
vencimiento en julio del 2004). Estidn garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y
edificaciones de propiedad de su relacionada Sureske S.A. ubicadas sobre el solar # 4 Mz 16
de la lotizacién Expogranos S.A., ubicada en la parroquia Tarqui Km 10 1/2 Via Daule
(lugar en el que funciona la Compaiiia)

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del

2004 2003

Heidelberg 53,785.62
Proveedores del exterior ) 312,869.33 204,292.11
Proveedores locales 143,049.46 61,721.68
Anticipos de clientes 330.00 1,042.00
Accionista 132.37
Otras cuentas por pagar 458.18
Sureske S.A. (relacionada) 2) 178,320.96 178,219.30

635,027.93 499,193.08

(1) Incluye principalmente US$137,563.33 por pagar a CMPC Papeles S.A., por importaciones
de materia prima. (En el 2003 US$73,241.82 por pagar a Raccolta Molnar & Greiner y

US$60,872.35 a Elof Hanson).
(2) Corresponde a los alquileres de las instalaciones donde funciona la compaiiia.

J. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:
31 de diciembre del

2004 2003
Beneficios sociales 47,930.64 35,867.74
15% participacion a los trabajadores (¢)) 16,695.95 2,847.47
64,626.59 38,715.21

(1) La base para el célculo de la Participacion Laboral se determiné como se indica a
continuacion:

31 de diciembre del

2004 2003
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores e 121,600.66 17,113.00
Impuesto a la Renta
Mas: Gastos no deducibles 3,107.07 8,197.85
Base para el calculo de amortizacién méxima de pérdidas 124,707.43 25,310.85
Menos: Amortizacion de pérdidas 13,401.07 6,327.71
111,306.36 18,983.14

Base para el calculo Participacion trabajadores 15%
Participacion a los trabajadores 16,695.95 2,847.47
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LITOTEC S.A.
K. IMPUESTO A LA RENTA Y OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR:

31 de diciembre del
2004 2003
Retenciones e impuestos 28,722.12 13,134.90

Impuesto a la renta ¢)) 18,525.78 4,033.92
47,247.90 17,168.82

(1) La base para el célculo para el impuesto se determiné como se indica a continuacion:

2004 2003

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e Impuesto a la Renta 121,600.36 17,113.00
Menos: 15% Participacion a los trabajadores 16,695.95 2,847.47
Menos: 25% amortizacion de perdidas 13,401.07 6,327.71
Mas: Gastos no deducibles 3,107.07 8,197.85
Utilidad Gravable 94,610.41 16,135.67
15% Impuesto a la Renta — Utilidad a

Reinvertir (US$67,105.12) 10,065.77

25% Impuesto a la Renta — Utilidades no

reinvertir (US$27,505.28) 6,876.32

Impuesto a la Renta causado (2) 16,942.09 4,033.92

! 31 de diciembre del

(2) El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de mayo
del 2001 establece que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, sobre
esos montos el impuesto se disminuird al 15%. Si hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel que se generaron las utilidades materia de reinversién no se ha
inscrito el respectivo aumento de capital en el Registro Mercantil, la reduccién no tendra
efecto y se debera proceder con el pago del impuesto a la renta no cancelado.

L. PASIVO A LARGO PLAZO:

Fecha de Formade Tasade Saldos al
Proveedor Emision Vencimiento Pago Interés % 31/12/04 31/12/03

Heidelberg SM 74-2 10/06/02 15/05/07 Trimestral 10 (1) 132,73421 169,668.95
Produbanco 09/09/04 25/08/07 Mensuali 9.43 (2) 163,760.00
Produbanco 22/09/04 16/02/05 Mensual 11 30,000.00

326,494.21 169,668.95
Menos:
Porcién corriente 123,551.80 48.476.86

202,942.41 121,192.09

N/A= No Aplica

(1) Originada en la compra de una maquina impresora Offset Heidelberg, la adquisicién se
efectué en (Euros). Incluye US$11,542.12 por la diferencia en cambio de Euros a ddlares.

Afio Valor

2005 53,093.68

2006 53,093.68

2007 26,546.85
132,734.21 |
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LITOTEC S.A.
L. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):

(2) Los vencimientos futuros son:

Afio Valor
2005 59,549.04
2006 64,511.46
2007 39,699.50
163,760.00

M. PASIVO DIFERIDO:

En el 2003 corresponde a provision por reparaciones mayores de maquinaria y equipos.
N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 1.462.140 de acciones comunes — autorizadas y en circulacién con
un valor nominal de US$0.04 cada una. EI 11 de diciembre del 2002 se inscribié en el
Registro Mercantil el aumento de capital de las utilidades reinvertidas del afio 2001.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes por inflacidn hasta el periodo de transicién: reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposiciéon de los socios de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

0. CONTINGENTES:

Corresponde a carta de crédito contratada con Banco Bolivariano a favor de Bobst Group
Latinoamerica Do Sul Ltda. por la adquisicién de una Maquinaria. El 21 de febrero del 2005
se firmé el contrato de leasing. (Ver Nota S)

P. PERDIDA EN CAMBIO:

Originada por el pago y ajuste de saldos en moneda extranjera (Euros) por la importacién de
dos impresoras a la compaiiia del exterior Heidelberg.

Q. CANON DE ARRENDAMIENTO:

Contratado con Citibank el 14 de febrero del 2003 por una mdquina impresora Heidelberg de
cuatro colores, modelo 74-4-H, con vencimiento el 20 de diciembre del 2007 por un total de
US$976,288.56.
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LITOTEC S.A.

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA - EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El
mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacién de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacién de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal
2005 y de su cumplimiento se encargaré el Servicio de Rentas Internas

S. HECHOS SUBSECUENTES:

EI 21 de febrero del 2005 se firmé un leasing con Banco Bolivariano por el arriendo de una
maquina dobladora-pegadora marca Bobst, modelo Amazon 105, serie No. 035501103, por un
valor de US$146,270.25 mas IVA, con pagos mensuales y cuyo vencimiento final el 21 de
enero del 2008.




