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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LITOTEC S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de LITOTEC S.A., al 31 de

diciembre de 1999 y los correspondientes Estados de Resultados y de
Evolucion del Patrimonio, que les son relativos por el aino en esa fecha.
Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion

sobre los mismos, basados en nuestra Auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos del C al F, nuestra
Auditoria se efectué de acuerdo a Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas. Estas normas requieren que una Auditoria sea disehada y
realizada para obtener certeza razonable de que los Estados Financieros

no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. La Auditoria incluye el examen, en base de pruebas

selectivas, de la evidencia que soportan las cifras e informaciones

reveladas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de
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los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes efectuadas por la Administracion de la Compafia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que nuestra Auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinion.

La Compaitia no cuenta con un Departamento Legal ni con los servicios
de un Abogado Profesional, razén por la cual no obtuvimos confirmacion
independiente respecto de la situacion legal actual de la Compania. A

criterio de la administracion no existe a la fecha, ningun tipo de litigio

en contra de la Compaihia, ni alguna otra situacion que genere una

contingencia futura que afecte el normal desarrollo de las operaciones

de la empresa.

Debido a que fuimos contratados para realizar la auditoria posterior a la

fecha de cierre de balance, no participamos en la toma fisica de

inventarios y no pudimos satisfacernos de otros procedimientos sobre la

razonabilidad de la cuenta inventarios al 31 de diciembre de 1999, la

misma que fue regulada tomando las fechas de adquisicion de cada
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activo fijo.

E.- Los activos fijos estan disminuidos en $/.644°448.218 debido al mal
registro de la correccién monetaria y cuyo efecto es la subestimacion
de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio al 31 de

diciembre de 1999.

F.- Contabilidad no preparé el Estado de Flujos de Efectivo de acuerdo a lo
que determina la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, mediante la cual
requiere que todas las Companias presenten dicho Estado como parte
de los Estados Financieros basicos en sustitucion del Estado de

Cambios en la Posicion Financiera.

En nuestra opinion, excepto por lo comentado en los parrafos del C al F, que
originan limitaciones a nuestro alcance y a los efectos de los posibles ajustes
que se hubieren registrado de ser necesarios, los referidos Estados Financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion

financiera de LITOTEC S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus

operaciones y evolucion del patrimonio por el aifio terminado en esa fecha, de
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conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,

modificados en ciertos aspectos por normas Yy practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador

y aplicados uniformemente durante el periodo.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de Ilas obligaciones tributarias
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 1999 de LITOTEC S.A.
como agente de retencion y percepcion del impuesto a la Renta emitiremos por

separado.

Julio 24 del 2000
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Porti

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.843




LITOTEC S.A.

EJERCICIO ECONOMICO 1999

[1.- ESTADOS FINANCIEROS
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a.- ACTIVOS CORRIENTES

.- Caja ~ Bancos 3-a
.- Cuentas por Cobrar - Comerciales 3-b
Il.- Cuentas por Cobrar - Otras 3-C
IV.-  Inventarios y Otros Activos Corrientes 3-d
V.- Gastos Pagados por Adelantado 3-e
SUMAN ACTIVOS CORRIENTES

b.-  ACTIVOS FIJOS 3, 5

|.- Maquinarias y Equipos
Il.- Muebles y Equipos de Oficina

jit.- Vehiculos

V.- Otros Equipos de Taller

MENQS: Depreciacién Acumulada

SUMAN ACTIVOS FIJOS

c.- ACTIVOS NO CORRIENTES 3-g
|.- Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - SURESKE S.A.

SUMAN OTROS ACTIVOS

SUMA TOTAL DE ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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LITOTEC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 NOTAS en sucres
A.- ACTIVOS

336°186.803
4.440'199.098
114'922.770
1.709'5635.831
139'171.943

6.740'016.445

7.235'568.728
677'261.080
132'020.118

53'913.782

8.098'763.778

(2.139°456.696)

5.959'307.012

4 591'5616.869

4.591°516.869

17.290'840.326
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LITOTEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

B.- PASIVOS
a- PASIVOS CORRIENTES
.- Cuentas por Pagar - Comerciales
Il.- Cuentas por Pagar - Trabajadores

HI.- Obligaciones Fiscales
SUMAN PASIVOS CORRIENTES

b.- PASIVOS NO CORRIENTES
.- Préstamos Accionistas - Délares

[l.- Pasivos a Largo Plazo
SUMAN PASIVOS NO CORRIENTES

SUMAN TOTAL DE PASIVOS

c.- PATRIMONIO NETO
.- Capital Asignado
Il.- FFondo de Reserva Legal
il.- Reserva por Revalorizacién det Patrimonio
V.- Utilidades no Distribuidas

V.- Utilidad del Ejercicio

SUMA PATRIMONIO NETO

SUMA TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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VALORES

NOTAS en sucres
3-h 2.755'837.999
3-i 163'155.995
3- 123'981.561
3.042'975.555

3-k
1.712'295.500

6.931°479.047

8.643'774.547

11.686°750.102

6-7-8-9
700'000.000
47'250.996
4.022'621.499
559'953.631

274'264.098

5.604'090.224

17.290'840.326
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LITOTEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

A.- INGRESOS OPERACIONALES

B.- COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
C.- GASTOS DE VENTA

D.- GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD NETA EN OPERACION

E- OTROS INGRESOS

F.-  GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

UTILIDAD DEL PERIODO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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PARCIAL

457'573.540

2.273'716.663

2.777'682.397

6.752'487.843

VALORES
en sucres

13.607°491.026
6.421'331.387

7.186'159.639

2.731°290.203

4.454'869.436

(3.974'805.446)

480'063.990
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LITOTEC S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Valores expresados en sucres

1.660'833.391 402'517.794

SocAL | RESERVA | cour Riacion | REEXPRESION
TOTAL LEGAL DEL PATRIMONID |  MONETARIA
SALDO INICIAL |
I ]
Siﬁgﬁggz iI:-IIE 700'000.000 | 23'720.775 1.088'728.615 |
98.12.31
Transferencia a | |
Reserva Legal 7'093.752 |
Ajuste Provision |
15% Participac.
Trabajadores. e |
Impto. a la Renta
- -
' |
e | 816'440.265 972'808.122

Monetaria de 1999

Ajuste a
Reexpresion
Maquinarias por
Periodos Anteriores

16'436.469 ‘

(258'094.447)

Ty

Compensacion
Saldo Acreedor

Utilidad del
Ejercicio de 1999

SALDO FINAL

AL 99.12.31 700°000.000

2.375'547.066

4.022°621.499

47'250.996

(2.375'547.066)

grancidco Warca:j Mf‘ 8-45
Y ./4:!. c;[' wid ju Lio
ié/m': K593 2/ 401-340

Quita - & cuador

TOTAL
PATRIMONIO

UTILIDADES NO
DISTRIBUIDAS

3.875'800.575

(7'093.752)

(30'252.768)

(30'252.768)

194'782.357 2.000'467.213

274'264.098

(516'188.894)

274'264.098

834'217.729 5'604.090.224
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NOTA 1.- ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

LITOTEC S.A., esta domiciliada en la Ciudad de Guayaquil de la Provincia
del Guayas, Republica de Ecuador, fue constituida mediante Escritura
Publica, ante la Notaria Séptima del Cantén Guayaquil, el 03 de
diciembre de 1992; aprobada por la Superintendencia de Compaiiias de

Guayaquil, mediante Resolucion No. 92.2.1.1.0003033 del 15 de

diciembre de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén

Guayaquil bajo el numero 36, tomo 124 del 05 de enero de 1993.

El Objeto Social y las finalidades de la Compaihia son:

a) Trabajos de imprenta, como impresos de formularios, afiches,

cajas de cartulina,

folletos, papeleria de oficina, etiquetas,

fabricacion de cuadernos escolares, libretas, blocks, tarjetas para

toda ocasion;
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b) Importacion y transformacion de papel y cartulina, importacion de

tintas y en general de material para fotomecanica;

c) Importacion de vehiculos, maquinaria de artes graficas Yy

suministros;

d) Adquisicion de acciones, participaciones o cuotas sociales de

cualquier clase de Compaiiias, pudiendo intervenir en la fundaciéon o

aumento de capital de otras sociedades relacionadas con su objeto;

y>

e) Ejecucion de toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley

ecuatoriana y que tengan relacion con dicho objeto.

El tiempo de duracion es de 50 afos a partir de la inscripcion de la

Escritura de Constitucion, en el Registro Mercantil.

10
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NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

importantes aplicadas por Ia

Las politicas de contabilidad mas

Compaiia se resumen a continuacion:

a.- BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

La Compainia lleva sus registros de Contabilidad y prepara sus

Estados Financieros de acuerdo con las Normas y Principios de

Contabilidad establecidos por la Superintendencia de Compaiias

de |Ia Republica del Ecuador, entidad encargada de su control y

000000000000000000000000000000¢6

vigilancia.

La Compania realizé sus ajustes segun disposiciones contenidas

en el Reglamento de Correccion Monetaria emitido con propésitos

tributarios, igualmente incluye las resoluciones emitidas por la

Superintendencia de Compaiias con relacion al tema de ajuste

11
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integral de los Estados Financieros por cambios en el nivel
general de precios. En 1999 se efectuaron las regulaciones
correspondientes a fin de presentar valores reales reexpresados
en las diferentes cuentas sujetas a Correccion Monetaria de
acuerdo a la fecha de adquisicion por tipo de activo fijo, aplicados
al indice de inflacion del 53% a las Maquinarias y Equipos;
Muebles y Equipos; Vehiculos y Otros Equipos de Taller y estan
corregidos monetariamente de acuerdo con las disposiciones
legales obligatorias. Esta aplicacion genera una reserva por
reexpresion monetaria registrada en las cuentas patrimoniales y
puede ser utilizada unicamente para incrementar el capital o
absorber pérdidas y fue reexpresado de acuerdo al articulo 41.
Numeral 3, inciso 2 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario

Interno, relacionado con los ajustes de los activos no monetarios.

Mediante Decreto 1628, publicado en el Registro Oficial No. 350

del 30 de diciembre de 1999, en las Disposiciones Finales

suprimieron este articulo y numerales respectivos, sin embargo

12
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hasta el ejercicio fiscal de 1999, se mantienen en vigencia y a

partir del 01 de enero del 2000 corre dicha supresion.

Moneda Extranjera.- De acuerdo a lo permitido en Ilas

disposiciones societarias y tributarias la ganancia o pérdida en
cambio proviene del ajuste contable de los activos y pasivos en

moneda extranjera a tasas de cambio vigentes. LITOTEC S.A,,

ajusto las Cuentas en Moneda Extranjera de acuerdo al Mercado

Libre de Cambios, aplicando para los activos el tipo de compra y

para los pasivos el tipo de venta vigente al 31 de diciembre de

1999, los valores de $/.19.600 y S/.19.900 respectivamente. Sus
registros tal como lo senalan los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados son realizados en moneda nacional

(sucres).

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.-

La Compaiiia ha efectuado provisiones para cuentas incobrables,

13
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por el valor de $/.45°148.081, con la finalidad de cubrir eventuales
pérdidas en la recuperacion de las Cuentas por Cobrar. Se espera

que las pérdidas reales por este concepto no excedan al saldo de
la provision. El 1% acumulado sobre los créditos comerciales
concedidos no excede el 10% de la cartera total, determinados en

la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS

CAJA - BANCOS.-

Esta Cuenta incluye Cajas Chicas, utilizadas para gastos de la
Administracion y de la Planta Industrial y registra un valor de
5/.4’°800.000. La Cuenta Bancos esta conformada por cuentas
corrientes, en moneda nacional y moneda extranjera que suman

S/.331’386.803, totalizando $/.336’186.803.

14
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b.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.-

Estan constituidas por los saldos deudores de clientes, por la

venta de envases de cartulina, etiquetas, folletos, asas, stickers,

recetarios y trabajos varios y representé el valor de
$/.4.440°199.098. Durante el ano 1999, Ila venta de etiquetas

representé el rubro mas significativo, equivalente al 71,2%;

seguido de los envases de cartulina con el 26,0%.

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS.-

Asi mismo, en grupo separado y de acuerdo a su importancia
registran las Otras Cuentas por Cobrar por el valor de
$/.114’°922.770, originadas por transacciones distintas a las de
comercializacion e incluyen préstamos a empleados y obreros,

anticipos varios depositos en Garantia y Otras Cuentas por

Cobrar.

LN e e S e B g e e Wy 3 e WL
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d.- INVENTARIOS.-

Corresponde al saldo real de la Materia Prima y Materiales y
corresponde al valor de $/.1.709°535.831, relacionado con
papeleria, cartones y cartulinas, tintas, barnices, materiales de

pre-prensa y otros, los mismos que estan valorados al precio de

costo de adquisicion al 31 de diciembre de 1999, mas Ia
respectiva Correcciéon Monetaria, el mismo que no excede el valor
del mercado. El costo lo determinan utilizando el método del

costo promedio. Incluye ademas, las importaciones que se

encuentran en tramite con los exportadores ARCLAD, CARTON
COLOMBIA S.A., CMPC PAPELES, FOREST ALLIANCE, PRICE &
PIERCE INTERNATIONAL, PEREZ TRADING COMPANY, SUN
CHEMICAL y RIETSCHLE, adicionado el ajuste por Correccion

Monetaria.

16
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GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO.-

Este rubro representa S/.139'171.943, incluye los seguros,

retenciones en la fuente pagadas y otros gastos pagados por

adelantado.

ACTIVOS F1JOS.-

Comprende las maquinarias y equipos, muebles y equipos de

oficina, vehiculos y otros equipos de taller por el valor de

S/.8.098°763.708, los cuales se muestran al costo historico mas el
monto de la Correccion Monetaria y de este valor estan deducidos
de su correspondiente depreciacion acumulada. Durante el
periodo bajo su examen todas las adquisiciones 0o mejoras

importantes y significativas fueron contabilizadas como parte de

"este rubro y no se contabilizaron al gasto. Toda reparacion

rutinaria se consideré como gasto de operacion del aino. (Nota 5).
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La depreciacion de los activos son registrados con cargo a las

operaciones del ano, utilizando tasas consideradas adecuadas

para depreciar el costo de los activos durante su vida uatil

estimada, siguiendo el método de linea recta y representa el

monto de $/.2.139’456.696. (Nota J5).

Contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de

Régimen Tributario Intermo y a las resoluciones de Ia

Superintendencia de Compaiias al respecto, registra los efectos

de los ajustes a las partidas de los activos fijos, aplicando el

Indice Nacional de Precios al Consumidor del 53% aplicable al aiho

1999.

ACTIVOS NO CORRIENTES.-

Corresponde al rubro Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Sureske

S.A., por el valor de $/.4.591°516.869, por los desembolsos para la

construccion e instalacion de la oficina y planta industrial de

18
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LITOTEC S.A.. Acumulado que se constituye en arrendamiento

anticipado del terreno en favor de SURESKE S.A. y que segun

contrato suscrito el 03 de febrero de 1997, equivale a un préstamo

para ser descontado en 10 anos. Dentro del monto estan

deducidos los valores en concepto de canones de arrendamiento.

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES.-

Constituye todas las obligaciones pendientes de pago que tiene la
Compaiia al 31 de diciembre de 1999, por el valor de
$/.2.755°837.999, en favor de proveedores locales y del exterior,

acreedores por servicio de corte, Intereses acumulados por pagar

y otras cuentas por pagar.

CUENTAS POR PAGAR - TRABAJADORES.-

Incluye las deudas en favor de funcionarios y empleados, deudas

al IESS y provisiones de Beneficios Sociales, por el valor de

19



N XN EEN XN RN NN E N RENE N SVE EX RN N N N N N B

200928500066 ¢C80 60

ij Cf:f:on. jgmﬁo ﬂic{rouo porfijfaz jrancidco marcaa M58—4.5

AYUDITOR EXTERNO CALITICADO s v, Lais Tl

Kegistro Viacional de Firmas Auditoras V. SCRVIAL 339 Telofox: (593 2] 401-340

/@egidfrﬂ Macianai de Confmé::red /9 d’é&cad Wa. 14.843 - Qfa ~ C‘:)cua N
S$5/.163’155.995.

IMPUESTOS POR PAGAR.-

Corresponde al 10% Impuesto al Valor Agregado cobrados por las
ventas gravadas a clientes y el Impuesto a la Renta sobre las

utilidades. Este rubro representa el valor de $/.123'981.561.

La Compania vende etiquetas y cajas de cartulina, las mismas que
estan gravadas con tarifa 10% y 0% por concepto de I.V.A. La
tarifa 0% originada por la elaboracion de impresos para

exportacion.

PASIVOS NO CORRIENTES.-

Corresponde a la deuda en moneda extranjera que mantiene la
Compaiia con accionistas de LITOTEC S.A., por el valor de

$/.1.712°295.500 y Préstamo de Largo Plazo con el Banco La

20
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Previsora y la Corporacion Financiera Nacional que suman

5/.6.931°479.047.

Las obligaciones bancarias de largo plazo, pagadera en doélares, al

31 de diciembre de 1999, mantiene el saldo de US$ 348.315,53,

desglosada asti:

OBLIGACIONES
CODIGO FINANCIERA FINANCIERAS DE LARGO
PLAZO (DOLARES

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

23.02.01.000 Programa Crédito Multisectorial -~ Banco de Crédito 36.837,88
BANCO LA PREVISORA

23.02.04.000 | o rn Construccion 161.477.65
BANCO LA PREVISORA

23.02.05.000 | (poarama Credito Multisectorial 150.000,00

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.-

La Compainia registra los ingresos por ventas cuando se ha

causado y/o cobrado y son deducidas por descuentos Yy

devoluciones.

21
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Los ingresos provienen de la comercializacion de los diferentes

articulos con que opera la Compaiia, distribuido en miles de

sucres asi:

, VALORES (EN MILLONES DE SUCRES
VENTAS ENE~ABR MAY-DIC TOTAL %o
DEL 2000 DEL 2000 VENTAS
Envases de Cartulina 541,

Etiquetas 2.615,2
Recetarios

1114

Devolucion y (12,5
Descuentos

—_—— . - —_ [ L = = = = .o - . - -

mMe.- COSTOSI-

El costo de ventas se determina por la variacion o movimiento de

inventarios valorando al costo promedio, incluye ademas, los

costos del proceso distribuidos en los siguientes departamentos:

Offset/Tipografia; Corte General; Troquelados; Descartonado y

Pegado; Linea Grafica; Empaque y Transporte; Fotomecanica y

Montaje; vy, Armada de Troqueles.

El costo de ventas se desglosa asi:

22
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VALORES (EN MILLONES DE SUCRES) | % SOBRE

| COSTO DE VENTAS ENE-ABR MAY-DIC TOTAL COSTO DE
DEL 2000 DEL 2000 VENTAS VENTAS

| Materia Prima y 1.340,5 4.857.5 6.198.0
Materiales

| Mano de Obra 84,0 209,5 2935 = 36|
Gastos de Produccion 492 5 1.354,3 1.846,8

TOTAL

%SOBREVENTAS |  888[ 471 494

N.- GASTOSI"

Los gastos son reconocidos cuando se devengan y se contabilizan
en el periodo en el cual fueron incurridos. Los gastos de

administracion y ventas se desglosan asi:

P - . L - il ' - L - Y i i - i e . ——

GASTOS DE GASTOS DE VENTA GASTOS DE ADMINISTRACION

| GRAN
ADMINISTRACION | |
e millones de sucres TOTAL | | TOTAL |
Sueldos, Salarios, Beneficios --
Sociales 154,6 359,0 513,6
Publicidad | 37,0 4356 472 6
Gastos de Gestién N R e s 2 4
Gastos de Viajes 5] 1 235 23

Agua, Luz, Teléfono y Fax

A
Impuestos, Contrib. | - m
Otros 126,9 223,3

Depreciacidon de bienes vy

amortizac.

Ctas. Incobrables y Bajas de -
| Inventarios 45,2
Otros Gastos de Administ. y | |
Ventas . - 206 206 1.170,3[ 1.761,1
}.C.C. de Mayo a Diciembre ] 190,0 190,0
[TOTAL _ 1 [ __372] 4575| 4947] 9829[ 2273,7| 3.2566
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OTROS INGRESOS.-

Los Otros Ingresos son producidos por intereses ganados, utilidad
en diferencial cambiario y otros ingresos, representando el valor

de S/.2.777°682.397.

OTROS GASTOS.-

Los Otros Gastos se producen principalmente por la pérdida en

diferencial cambiario y otros gastos no operacionales, totalizando

S$/.6.752°487.843.

INTERESES PAGADOS.-

Los gastos de intereses se registran en el momento que se

causan y conforme se vayan devengando.

24
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CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA.-

La Compania a mas de efectuar depodsitos en cuenta corriente en
dolares, mantiene otras operaciones en moneda extranjera; las
mismas que al 31 de diciembre de 1999, fueron valoradas al tipo
de cambio del mercado para los activos de $/.19.600 y pasivos

$/.19.900 por cada US$ 1,00.

NOTA 4.- CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA

NACIONAL

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base tradicional

de costo historico modificados por la aplicacion del Sistema de

Correccion Monetaria en concordancia con los Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados, por consiguiente, no pretende

reflejar el cambio en el poder adquisitivo de la moneda nacional.
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NOTA S5.- ACTIVOS FIJOS

Las aplicaciones contables, relacionadas con las adiciones, retiros y
Correccion Monetaria de los activos fijos, se explican en el cuadro

siguiente:

VALOR INICIAL CORRECCION | VALOR FINAL
. ACTIVO ADICIONES RETIROS ONETARIA 31.19 09
"Maquinarias y EQUIPOS 5.004'102.482 53'110.000 | (") (245'048.197 2.424'303.534 7.235568.728
Muebles y Equipos de Oficina 306'200.266 191'325.57 4 (5861.777) 185'588.020 677'261.080

Vehiculos 4'499.599 95300400 - 32'220.119 132'020.118
Otros Equipos del Taller , 26'524.015 156548581 = - 11'734.908 53'913.782
 SUBTOTAL 5.341'335.362 355'391.739 251'809.974 2.653'846.581 8.098'763.708
| (-) Deprec. Acumulada (889'876.722 (512°088.530){ = - (737'481 444 (2.139'456.696)
| TOTAL 4.451°458.640 (156'706.791) (251°809.974) 1.916'365.137 5.959'307.012

(*) Corresponde al neto entre débitos y creditos indebidos del diferencial cambiario.

CORRECCION MONETARIA.-

Los activos fijos de la Compaiiia estan corregidos de acuerdo con las
disposiciones legales obligatorias, relacionado con la revalorizacion de

las cuentas de activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, cuyos

valores en libros sean susceptibles de ser diferente del valor de mercado

como resultado de inflacion y devolucion.
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Los activos fijos seialados estan aplicados de acuerdo al porcentaje de
ajuste equivalente al indice de variacion del nivel general de precios

elaborados por INEC, de conformidad con el articulo 36 del Reglamento

a la Ley de Régimen Tributario Interno, relacionado con la aplicacion del

Sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros.

NOTA 6.-

CAPITAL SOCIAL.-

La Compainia LITOTEC S.A., se constituyo el 03 de diciembre de 1992
con un Capital Social de $/.2’°000.000. El 30 de junio de 1993 se
perfecciona el primer aumento de capital en 70°000.000, con lo que el
capital suscrito y pagado alcanzé la suma de $/.72°000.000. El 15 de
noviembre de 1994, procedié a la reforma de estatutos y aumento de

capital por $/.178°000.000, quedando a esa fecha aumentado en

S$/.250°000.000. Finalmente el 23 de octubre de 1995, ante el Notario

Trigésimo del Cantén Guayaquil, finaimente, la Compania realizé una

nueva reforma de los estatutos y aumento de capital por $/.450°000.000

27
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y a partir de esa fecha el Capital suscrito y pagado se mantiene en

S/.700°000.000.

NOTA 7.- RESERVA LEGAL.-

La Ley de Compaitias establece una apropiacion obligatoria del 10% de
la utilidad anual, hasta que represente por 1o menos el 50% del Capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para

cubrir pérdidas.

Y RESERVA POR

NOTA 8.- REEXPRESION MONETARIA

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

La Cuenta Reexpresion Monetaria, producto de la aplicacion del sistema

de correccion monetaria al 31 de diciembre de 1999, referente a los
saldos, deudores y acreedores, han sido transferidos a la Cuenta

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.
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De conformidad con el Inciso 2do. del articulo 40 del Reglamento a Ia

Ley de Régimen Tributario Interno, el saldo de la Cuenta Reserva por

Revalorizacion del Patrimonio no puede distribuirse como utilidad a los

propietarios, socios 0 accionistas, pudiendo sin embargo, ser objeto de

capitalizacion o devolucion, en el caso de liquidacion de la Empresa,
estas operaciones no estaran gravadas con el iImpuesto a la Renta. Solo

se podra capitalizar el saldo acreedor de la Cuenta Reserva por

Revalorizacion del Patrimonio luego de compensar contabliemente el

saldo deudor de la Cuenta Reexpresion Monetaria.

NOTA 9.- UTILIDAD DEL EJERCICIO

La Compaitia generé utilidad durante el aifno 1999 por el valor de
$/.480°063.990, para efectos de tributacion y para el pago del 15% de

participacion a los trabajadores, 1a utilidad gravable a LITOTEC S.A. fue

de §/.428’197.697.

LTS T— T— E— W WP e L

29



@
®
o
v
@
®
9
&
@
¢
¢
o
®
o

C/Q_/J gcon. _/4£Jn.da J(v[ic{mm parfif/i: jmncidca Marcad W.58-4.5

AUYD ITOR EXTERNO CALITICADO o, Loia ol
/? egidfra Maci&mi c& jirmad _/dmﬁ'farad Wa. S C—/@ ng 339 Zéim: K593 2/ 401-340
/@ egislro Maciomf de Confacévred /9 tiéiicod Ma. 14.843 Qur:fo - acuméir

NOTA 10.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compania ha

cumplido con sus obligaciones como agente de retencion y percepcion.

A partir del 01 de enero de 1999, entré6 en vigencia el Impuesto a la
Circulacion de Capitales (ICC), el mismo que grava las operaciones y
transacciones monetarias que se realizan a través de las instituciones
del sistema financiero nacional en moneda nacional, extranjera y en
UVC. Este impuesto hasta abril 30 de 1999 sustituia al impuesto a la
renta y al impuesto a los rendimientos financieros. En mayo 01 de 1999
se restituye el impuesto a la renta a las sociedades con la tarifa del 15%

sobre las utilidades.

NOTA 11.- AJUSTES Y RECLASIFICACIONES DE LOS REGISTROS

CONTABLES

Los Auditores Externos detectaron ciertos ajustes y reclasificaciones de

30
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cuentas con posterioridad al cierre de los Estados Financieros por el ano

terminado al 31 de diciembre de 1999. La Empresa registrara en sus

libros contables previa autorizacion de la Gerencia General de LITOTEC
S.A. El efecto de dichos ajustes esta detallado en los anexos

respectivos. (Anexo No. A)

NOTA 12.- OTROS ASPECTOS

En lo que respecta a Hipotecas y otros gravamenes, la Compaiia tiene
titulos satisfactorios sobre todos sus activos contabilizados y algunos
de ellos han sido cedidos para garantizar el pago de obligaciones, los

mismos que indicamos:

a) BANCO DE CREDITO

La Compaiia se acogio al Programa Global de Crédito Multisectorial

de la Corporacion Financiera Nacional, obtuvo el préstamo a traveés

del

Banco de Crédito por el valor de USS$S 294.703,00, con

31
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vencimiento el 01 de mayo del 2000, pagaderos en forma semestral

y con dos aiios de gracia. Al 31 de diciembre de 1999 adeudaba el

valor de US$ 36.837,88.

Por esta deuda el banco mantiene en garantia prendaria las

siguientes maquinarias:

e Maquina Impresora Offset de 2 colores marca Heildelberg,
modelo SORMZ, afo 1994, de procedencia alemana,

valorada en: S/. 1.080'000.000

e Maquina de Paso & Repeticidbn marca Screen, modelo PC-
396-BH, afio 1994, procedencia japonesa, valorada en: 415'000.000
S/. 1.495'000.000
Equivalente (Tipo de cambio S/.6.400) US$ 233.593,75

BANCO LA PREVISORA

De acuerdo al Programa Global de Creédito Multisectorial de la
Corporacion Financiera Nacional a través del Banco la Previsora

otorgé a LITOTEC S.A., un préstamo de US$ 200.000,00, con

vencimiento al 02 de noviembre del 2002, pagaderos en forma

semestral y con un ano de gracia. Al 31 de diciembre de 1999,

S — e — e — e e e S e S e S e e

32



XX A R N R R N R NN RN NN NN NN RN NRNNEENEN RN NNN NN A NNNNN N B X

6/9_/4 fmn. _/démda ﬂic!mua /9 orfi/ia jranci&co marcad %58-45

Kegistro Vacional de Firmas Auditoras Vo. SCRV AL 339 Telofax: (593 2/ 401-340
p egidfro %adanaf cle Cantaadored /—9 aiéficad %ﬂ. 14.843 Qui &uaa‘or )

— —r—. e e e e b B S ——. ey e, -

adeuda el valor de US$ 150.000,00. Por este crédito en favor de la

compania, suscribieron un Contrato de Prenda Industrial abierta,

cuyos equipos detallamos:

e Maquina secadora de rayos UV AMJO, Sistema 2000, |
valorada en: US$ 32.865,40

e Maquina para Troqueles, Modelo ESDLR-50, Serie 6387,

Tipo 6MYZS 7RB 5348 y Accesorios, valorada en: 38.826,60
e Maquina dobladora pegadora, Modelo ANTER 550 vy

Accesorios, valorada en: 78.961,10
o Guillotina Lineal Electrénica Polar 115 E, Maquina No. 673,

valorada en: 58.266,90

US$ 208.920,00

BANCO LA PREVISORA

LITOTEC S.A. adeuda al 31 de diciembre de 1999 al Banco Ia

Previsora US$ 161.477,65 y a esa fecha lleva cancelado el valor de

USS$ 28.522,35, cuya suma representa el total de US$ 190.000,00,

del credito otorgado, con una tasa de interés al 15% anual, con
vencimiento el 04 de abril del 2005 y con dividendos mensuales de

US$ 3.116,38 y como garantia y seguridad del pago de todas y cada

una de las obligaciones, se constituyé en favor de la institucion

o L ey ey gy gy B gy " ...
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bancaria una hipoteca abierta sobre los bienes inmuebles de

propiedad de la Compania SURESKE S.A., que corresponde a los

solares Nos. 4 vy 5 de la manzana B, de la Lotizacion Expogranos
' S.A., ubicados en la parroquia Tarqui, Cantéon Guayaquil, Provincia

del Guayas.

. NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

El 13 de marzo del 2000 se publicé la Ley de Transformacion Economica

del Ecuador, que implementa el sistema monetario de dolarizacion o de

libre circulacion del délar de los Estados Unidos de América en el
Ecuador. Esta Ley reforma a la Ley de Réegimen Monetario y Banco del

Estado y otros cuerpos Ilegales relacionados con Ila materia,

adicionalmente se reforman [as leyes de Ilas areas de

telecomunicaciones, electricidad e hidrocarburos y laboral.

Las principales reformas relacionadas a las sociedades, son:

o g e B B~ e e e e o . — S — .l L N ————
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La contabilidad se llevara en US Dolares.
Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en sucres y délares,
se reajustaran, a partir del 11 de enero del 2000 a las siguientes

tasas, excepto las tasas inferiores vigentes:

Tasa activa

16,82%

Tasa pasiva 9,35%

Se dispone Ia reprogramacion de pasivos con el sistema financiero,
cuyos saldos sean hasta US$ 50.000, con plazos de 3 a 7 afios.

Se estipula la unificacion salarial de forma gradual hasta el 2005.

Julio 24 del 2000

2

C.P.A. Econ. Alonso Hi o Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
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