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C.@.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO v Av. Luis Tufiiio
RN.FA. No. SC-RNAE 339 ' Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

Guavyaquil, 12 de octubre de 19899

J—

Sefior 9
-

SUPERINTENDENTE DE COMPARIAS =

En su despacho.-

De mi consideracion:

Conforme lo establecido en el articulo 2 de la Resolucidon de la

Superintendencia de Comparias No. 96.1.4.1.003 del O2 de

agosto de 18996, reformada  mediante Resolucion No.
96.1.4.1.005 publicada en el Registro Oficial No. 20 del O6 de
septiembre del mismo ano, me permito remitir una copia del

Informe de Auditoria Externa elaborado por el Ejercicio Econémico

de 1998 a la Comparniia LITOTEC S.A.

\cualquier aclaracion respecto del cumplimiento de Ilas

disposiciones previstas en la Ley de Compaifias o sus
reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el informe de

Auditoria qque se anexa, estoy dispuesto a realizaria, asi como a

presentar los documentos y evidencias de soporte que estimare



C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos N38-45
AUVDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Lus Tlgﬁﬁo
RN.F.A. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador
necesanrias.

Las notificaciones del caso solicito se sirva efectuarias a

Francisco de Marcos N58-45 y Luis Tufino o al telefax 401-340

en Quito.

Viuy atentamentae,

C.R.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERND CALIFICADD

Hegistro Nacional de Firmas Autorizadas  No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.843
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.- INFORME DEL AUDITOR
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos N38-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Cuis Tufifio
RN.FA. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2)401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

INFORMVIE DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DELITOTEC S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de LITOTEC S.A., al
31 de diciembre de 1998 vy los correspondientes Estados de
Resultados y de Evolucidon del Patrimonio, que les son relativos
por el arfio en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compania. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion socbre los

mMismos, basados en nuestra Auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos O, E, F vy G
nuestra Auditoria se efectud de acuerdo a Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren qgue una

Auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza

os Estados FHFnancieros no ocontienen

razonable de que
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. La
Auditoria incluye el examen, en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cifras e informaciones reveiadas en

los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los

1
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tuftio
RN.FA. No. SC-RNAE 339 Telefax: (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

Principios de Contabilidad utilizados y de jas estimaciones
relevantes efectuadas por la Administracién de la Companiia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra Auditoria proporciona

una base razonable para expresar nuestra opinion.

De acuerdo con ioc mencionado en la Nota 2a. al 31 de diciembre
de 1998, la Comparnia realizé ajustes segun disposiciones
contenidas en el Reglamento de Correccion Monetaria emitido
con propoésitos tributarios, igualmente incluye las resoluciones

emitidas por la Superintendencia de Compariias con relaciégn al
tema de ajuste integral de los Estados Financieros por cambios

en el nivel general de precios. Auditoria efectud las regulaciones

correspondientes a fin de presentar valores resales
reexpresados en las diferentes cuentas sujetas a Correccion

Vionetaria.

Auditoria evidencié la correcta aplicacion de los célculos de Ia
Correccion Vionetaria a los Activos Fijos de la Compania, de
acuerdo a la fecha de adquisicidon por tipo de activo fijo, aplicados

al indice de inflacidn del 45% a las Maqguinarias y Equipos;
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Muebles y Equipos; Vehiculos y Otros Equipos de Taller y estan
corregidos monetariamente de acuerdo con las disposiciones
legales obligatorias. Esta aplicacidn genera una reserva ponr
reexpresion monetaria registrada en las cuentas patrimoniales y
puede ser utilizada dnicamente para incrementar el capital o
absorber pérdidas y fue reexpresado de acuerdo al articulo 41,
numeral 3, inciso 2 del Reglamento a la L.ey de Régimen Tributario

Interno, relacionado con los ajustes de los activos No monetarios.

Auditoria efectud ia revisidon de los impuestos determinados en la

Ley de

Régimen Tributaric Internoc vy su Reglamento vy
evidenciamos que la Comparia cumplié con todas las obligaciones

tributarias, relacionado con la presentacion de las declaraciones,

pagos y descuentos de Crédito Tributario.

Al Q1 de enero de 1998, las cuentas Depreciacion Acumulada
por Reexpresion Monetaria, de activos fijos; registran saidos

deudores que desdicen la naturaleza de la cuenta, por el valor de

S/.109°'838.074. En lo que respecta al arfioc 1998, Contabilidad
considerd correctamente el ajuste integral por reexpresion

monetaria de estas cuentas. Auditoria recomienda la revision de
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

Francisco Marcos NYE-45

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO vy Av. Luis Tufiiio

RN.FA No. SC-RNAE 339

Telefax; (593 2) 401-340

RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

la conformacion de los saldos deudores iniciales que se indican:

CODIGO NOMBRE CUENTA VALOR

12.13.02.000 JDepreciacion Acumulada por Reexpresion
Maquinaria y Equipo 106°165.674

12.13.03.000 ] Depreciacion Acumulada por Raexpresion
Muebles y Equipos de Oficina 2'745.900

12.13.04.000 | Depreciacion Acumulada por Reexpresion
Vehiculo 159.661

12.13.05.000 JDepreciacion Acumulada por Reexpresidon
Otros Equipos de Taller 766.839

TOTAL 109°838.074

Contabilidad mediante diaric No. 82 del 30 de junioco de 189898,
debitd en la cuenta *Mejoras en Propiedad Ajena® y Auditoria
reclasificé en la cuenta “*Cuentas por Cobrar a Largo Plazo -

SURESKE S.A.%, el valor de S/.625'270.998 equivalente a USS

117.975,56 al tipo de cambic de S/.5.300, de acuerdo al

Principico de Contabilidad Generalmente Aceptado;, que los

intereses se registran cuando se causan. Asi mismo,; estos
intereses se contabilizaran como pasivo corriente conforme se

vayan devengando.

Auditoria prepard 14 asientos de diario para corregir registros

indebidos y otros no considerados. Contabilidad procedera a
registrar en el ejercicio de 1999, en razén de que los Estados

Financieros de 189898, fueron declarados al Ministeric de
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

Francisco Marcos NI8-45

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufifio

RN.FA. No. SC-RNAE 339

Telefax; (593 2)401-340

RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

Finanzas y Superintendencia de Comparias. El neto de los

asientos de diario de ajuste al Estado Financiero asciende a

S/.652'426.998.

Contabilidad no prepard el Estado de Flujos de Efectivo de
acuerdo a la declaracicon No. 95 emitido por la Junta de Normas
Contables Financieras (FASEB) de noviembre de 1987, mediante
la cual se requiere que todas las comparias presenten dicho
Estado como parte de los Estados Financieros basicos en

sustitucion del Estado de Cambios en |la Posicion Financiera.

Tomando en cuenta las salvedades especificadas en los literales
D, E, F v G, en nuestra opinion excepto por el efecto de los
ajustes, Ilos referidos Estados Fnancieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes,; la situacién
financiera de LITOTEC S.A. al 31 de diciembre de 189898, los
resultados de sus operaciones y evoiucion del patrimonio por el
arfic terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contablgs establecidas o

autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y

S
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
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aplicados uniformemente durante el periodo.

l.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias correspondientes al arioc terminado el 31 de

diciembre de 1998 de LITOTEC S.A. como agente de retencidny

percepcion de Impuesto a la Renta se emitira por separado.

Octubre 12 de 1999

———
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VAl A

C.B.A. EconJAlonso Hidrovo Portilia

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Autorizadas No. SC-RNAE 3369
Registro Nacional de Contadores Pablicos No. 14.843




EJERCICIO ECONOMICO 1998

I1.- ESTADOS FINANCIEROS
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
RN.FA. No. SC-RNAE 339

RN.C.P. No. 14.843

LITOTELC S.A.

ESTAIRDC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEVIBRE DE 19%8

A.- ACTIVOS
a.- ACTIVOS CORRIENTES
i.- Caja - Bancos
il.- Cuentas por Cobrar - Comerciales
IHI.- Cuentas por Cobrar - Otras

V.- Inventarios y Otros Activos Corrientes

V.- Gastos Pagados por Adelantado

SUMAN ACTIVOS CORRIENTES

b.- ACTIVOS FIJOS
l.- Maquinarias y Equipos
f1.- Muebles y Equipos de Oficina
Hl.- Vehiculos

V.- Otros Equipos de Taller

MENOS: Depreciacion Acumulada

SUMAN ACTIVOS FIJOS

C. ACTIVOS DIFERIDOS
|.- Gastos Acondicionamiento Oficina
Il.- Traslado - Cambio Instalaciones

Nl.- Repuestos y Reparaciones

MENQOS: Amortizacion Acumulada

SUMAN ACTIVOS DIFERIDOS

d.- OTROS ACTIVOS

l.- Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - SURESKE S.A.

SUMAN OTROS ACTIVOS

SUMA TOTAL DE ACTIVOS

Francisco Marcos N58-45
y Av. Luis Tufifio
Telefax; (593 2)401-340
Quito — Ecuador
VALDRES
NOTAS [en sucres)
2-b 244°763.822
2-c: 2-d 1.075'518.693
2-e 71°102.616
2-f 687°408.433
2-g 195°350.631
2.274°’144.195
2-h
5.004°102.482
306'209.266
4’499.599
26°524.015

5.341°335.362
(889°876.722)

4.451°458.640

3'247.861
22'679.169
7°796.862

T 33'723.892
(1°678.061)

32°045.831

2- 1.184°229.647

1.184°229.647

7.941°878.313

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
RN.FA. No. SC-RNAE 339

RN.C.P. No. 14.843

LITOTEC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIENMBRE DE 1898 NOTAS

B.- PASIVOS
a.- PASIVOS CORRIENTES
}.- Obligaciones por Pagar
.- Cuentas por Pagar - Comerciales
il.- Cuentas por Pagar - Trabajadores

V.- Obligaciones Fiscales
SUMAN PASIVOS CORRIENTES

b.- PASIVOS NO CORRIENTES
.- Prastamos Accionistas - Dolares

i.- Pasivos a Largo Plazo
SUMAN PASIVOS NO CORRIENTES

SUMAN TOTAL DE PASIVOS

c.- PATRIMONIO NETO
I.- Capital Asignado
it.- Fondo de Reserva Legal
.- Reserva por Ravalorizacion del Patrimonio
V.- Reexpresion Monetaria
V.- Utilidades no Distribuidas
Vi.- Utilidad del Ejercicio

SUMA PATRIMONIO NETO

SUMA TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Las Notas adjuntas forman parte ntegral de los Estados Financieros.

2-1

N 5 O O\

Francisco Marcos N38-45
y Av. Luis Tufifio
Telefax; (593 2) 401-340
Quito — Ecuador

VALORES

{en sucres)

1.681°406.446
1.296’937.105
49°795.489

21°5613.025

3.049°652.065

6€7°700.000

2.211’244 601

2.278°944.601

5.328°596.666

7v30°000.000
23°720.7735
1.088°728.615
455°234.441
262°141.904
83’455.912

2.613°281.647

7.941°878.313
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufifio
RN.FA. No. SC-RNAE 339 Telefax: (593 2)401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador
LITOTEC S.A.
ESTADO DE RESUILTADQOS VALORES
DEL T°DEENERC AL 31T EPEDICIENIBREDE 16098 PARCIAL {en sucrea)
A.- INGRESQOS OPERACIONALES 7.645°229.268
B.- COSTO DE VENTAS | 5.339°036.370
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.305°292.898
C.- GASTOS DE VENTA 100°273.926
D.- GASTOS DE ADMINISTRACION 1.220°097.085 1.320°371.011
UTILIDAD NETA EN OPERACION 984°021.887
E.- OTROS INGRESOS 59°145.780
F.- GASTOS FINANCIEROS YOTROS 960’611.755 901°465.975
UTILIDAD DEL PERIODO 83’°455.912

La= Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla
AUVUDITOR EXTERNO CALIFICADO
RN.FA. No. SC-RNAE 339

RN.C.P. No. 14.843

LITOTELC S.A.

Francisco Marcos NI 8-45
y Av. Luis Tufifio
Telefax; (593 2)401-340

Quito — Ecuador

ESTADCO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIC AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958

[Valores expresados en sucres)

CAPITAL RESERVA POR
SOCIAL REEXPRESION | REVALORIZACION

TOTAL MONETARIA DEL PATRIMONIO

RESERVA
LEGAL

UTILIDADES UTILIDAD
NO DEL

DISTRIBUIDAS EJERCICIO

SALDOQO INICIAL
| AL 97.12.31 700'000.000 878411.954 233'605.942 11414176 168'029.451

4344973

Reserva
Legal
Correccién
Monetaria 782421 437 240’122 673

1 Reservapor §
Revalorizacion
del Patrimonio 315'000.000

Ajuste Utilidad
No Distribuida

Ajuste
Reexpresidn
Monetaria (1.205°558 950
Utilidad del
Ejercicio/98

7'361.620

51'983.226

99'019.205

(56'919.978)

83455 912

SALDO FINAL |
AL 98.12.31 700°000.000 | 455°234.441| 1.088'728.615 23'70.775 262'141.904 83'455.912

TOTAL

2.291'491.523

36'928.205

1.128'924.935

315'000.000

(56'919.978)

(1.205'598.950)

83'455.912

2.613'281.647

-

1
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EJERCICIO ECONOMICO 1998

IIL.- NOTAS A LOS ESTADOS




C.®.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufiiio
RN.FA. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

NOTA 1- ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

LITOTEC S.A., esta domiciliada en la Ciudad de Guayaquil de la

Provincia del Guayas, Republica de Ecuador; fue constituida
mediante Escritura Pudblica, ante la Notaria Séptima del Cantdon

Guavaquil, el O3 de diciembre de 1892; aprobada por Ia

Superintendencia de Companias de Guayaquil, mediante Resolucion
No. S2.2.1.1.0003033 del 15 de diciembre de 1992 e inscrita en
el Registro Viercantil del Cantén Guayaquil bajo el numero 36, tomo

124 del O5 de enerode 1993.

El Objeto Social y las finalidades de la Compafiia son:

a) Trabajos de imprenta, como impresos de formulanrios, afiches,

folletos, papeleria de oficina, etiquetas, cajas de cartulina,

fabricaciéon de cuadernos escolares, libretas, blocks, tarjetas

para toda ocasiéon;

b) Importaciéon y transformacién de papel y cartulina, Importacion

de tintas y en general de matenrial para fotomecanica;

11
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufiiio
RN.F.A. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

c) Importaciéon de vehiculos, maquinaria de artes gréficas vy

suMministros;

Adquisicion de acciones, participaciones o cuotas sociales de

intervenir en Ia

de Compaiias, pudiendo

cualquier clase
fundacién o aumento de capital de otras sociedades

relacionadas con su objeto; v,

Ejecucién de toda clase de actos y contratos permitidos por la

Ley ecuatoriana y que tengan relacién con dicho objeto.

El tiempo de duraciéon es de 50 afios a partir de Ila inscripciéon de Ia

Escritura de Constitucién s €N el Registro Viercantil.

POLITICAS

NOTA 2.- RESUMEN DE

SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a

continuacion:

12
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

Francisco Marcos N38-45

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufiio

RN.FA. No. SC-RNAE 339

Telefax; (593 2) 401-340

RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

BASE DE PREPARACION DE LDOS ESTADOS

FINANCIERDOS.-

La Companiia lleva sus registros de Contabilidad y prepara sus

Estados Financieros de acuerdo con jlas Normas de

Contabilidad, establecidos por la Superintendencia de
Companias de ia Repuablica del Ecuadonr, entidad encargada de

su control y vigilancia.

Los Estados Financieros han sido preparados, sobre la base
de costo histérico, maodificados por ia aplicacion del Sistema
de Correccién Vionetanria establecido por el articulo 22 de la
Ley de Régimen Tributario Intermno vy Seccion Il del
Reglamento, reexpresando de esta forma los rubros del
balance cuyo registro en libros es susceptible de sufrir una
variacién en su valor nominal como resultado de la inflacién, la
devaluacion o de pactos que afecten los activos y pasivos no
monetarios y patrimonio que incluye el Capital, Reserva por

Revalorizacion del Patrimonio y Resultado del Ejercicio.

13



C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

Francisco Marcos NI38-45

AUVDITOR EXTERNO CALIFICADO vy Av. Luis Tuftrio

RN.FA. No. SC-RNAE 339

Tolefax; (593 2) 401-340

RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

VMoneda Extranjera.- De acuerdo a o permitido en Ilas
disposiciones societarias y tributarias la ganancia o pérdida en

cambio proviene del ajuste contable de los activos y pasivos en

moneda extranjera a tasas de cambio vigentes y pueden

Sus

registrarse en la Cuenta Reexpresion Monetanria.
registros tal como lo senalan los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados son realizados en moneda naclonal

(sucres).

De acuerdo al articulo 24, parrafo tercero del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno, los activos estan aiustadus

al tipo de compra y los pasivos al tipo de venta vigente en el

mercado nacional que al 31 de diciembre de 18898,

representa el valor de S/.6.761 vy S/.6.7 70 respectivamente.

CAJA - BANCOS.-

Esta Cuenta incluye el efectivo en la Caja General y Cajas

Chicas, utilizado para gastos de la Administracion y de la

Planta Industnrial.

14
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C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos N38-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufifio
RN.F.A. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

La Cuenta Bancos esta conformada por cuentas corrientes y

de ahorro, en moneda nacional y moneda extranjera

respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES.-

Estan constituidas por los saldos deudores de clientes, por Ia
venta de envases de cartulina, etiquetas, folletos, asas,
stickers y trabajos varios. Durante el ario 19898, la venta de
etiquetas representd el rubro mas significativo, equivalente al

78%06; seqguido de los envases de cartulina con el 11 6%46.

La Compafia ha efectuado provisiones para cuentas
incobrables con la finalidad de cubrir eventuales pérdidas en la

recuperacion de las Cuentas por Cobrar. Se espera que las

pérdidas reales por este concepto no excedan al saldo de Ia
provision . El 196 acumulado sobre los créditos comerciales

concedidos no excede el 10% de la cartera total,

determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno.

15



, g

- ..-. ..__ ... . )
* ]
[ |

C.PA. Econ, Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos NI8-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufifio
RN.F.A. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

Registra igualmente el crédito tributario por el impuesto al

Valor Agregado pagado en Compras locales y del extenrior.

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS.-

Asi mismo, en grupo separado y de acuerdo a su importancia
registran las Otras Cuentas por GCobrar originadas por
transacciones distintas a las de comercializacién e incluyen
anticipos vy préstamos a empleados, anticipos varios

depésitos en Garantia y Otras Cuentas por Cobrar.

INVENTARIOS.-

GCorresponde al saldo real de la Viateria Prima y Viateriales,

relacionado con papeleria, cartones y cartulinas, tintas,

barnices y aditamentos, matenrial de fotomecanica y otros, los
Mmismos que estan valorados al precio de costo de adquisiciéon
al 31 de diciembre de 1998, mas la respectiva Correccién

Monetaria, el mismo que no excede el valor del mercado. El

costo lo determinan utilizando el método del costo promedio.

16



.«

. .

| .
. -

J .

4
I

C.@A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

Francisco Marcos N58-45

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO y Av. Luis Tufiiio

RN.F.A. No. SC-RNAE 339

Telefax; (593 2) 401-340

RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

Incluye ademas, las importaciones qgue se encuentran en

tramite con los exportadores AGFA GEVAERT, CVIAC
PAPELES, I(VIETSA SERLA, PRICE & PIERCE y CEDRI,

adicionado el ajuste por Correcciéon Vionetanria.

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO.-

Este rubro incluye los seguros, retenciones en la fuente

.as

pagadas vy otros gastos pagados por adelantado.

retenciones en la fuente que se inciuyen dentro de este grupo,

podran ser deducidas como crédito fiscal del anticipo y del

Impuesto a la renta de la Companiia.

ACTIVOS FlJOS.-

Comprende las maquinarias y equipos, muebles y equipos de
oficina, vehiculos y otros equipos de taller, los cuales se
muestran al costo histérico mas el monto de la Correccion

Monetaria vy estan presentados con la deduccion de su

c:or-r-espondiente depreciacion acumulada. (Nota 4).
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La depreciacion de los activos son registrados con cargo a las
operaciones del ano, utilizando tasas consideradas adecuadas
para depreciar el costo de los activos durante su vida Gtil

estimada, siguiendo el método de linea recta. (Nlota 4).

Contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de

Régimen Tributario Interno y a las resoluciones de Ia

Superintendencia de Compaiias al respecto, registra los

efectos de los ajustes a las partidas de los activos fljos,
aplicando el Indice Nacional de Precios al Consumidonr del 4546

aplicable al arfio 1998.

ACTIVOS NO CORRIENTES.-

Corresponde a los Activos Diferidos, por los gastos de

acondicionamiento de oficinas, trasiado y cambio en
instalaciones, mejoras en propiedad ajena y repuestos y
reparaciones y estan registrados con la disminucion de Ia

amonrtizacién acumulada.
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Dentro de este grupo registra la Cuenta “NVejoras en
Propiedad Ajena’; que corresponde al desembolso para Ia
construccion e instalacion de la oficina y planta industrial de
LITOTEC S.A., acumulado que se constituye en arrendamiento

anticipado del terreno en favor de SURESKE S.A. v qque segun

contrato suscrito el O3 de febrero de 1997, equivale a un
préstamo para ser descontado en 10 afos. Dentro del monto

estan deducidos los valores en concepto de Amortizaciéon

Acumulada.

Auditoria reclasificé del grupo de los Cargos Diferidos el saildo
de la cuenta "Vejoras en Propiedad Ajena*,; registrando en
Otros Activos como "Cuentas por GCobrar a Largo Plazo -
SURESKE S.A.»%. A su vez, fueron reversados intereses

cargados en esta cuenta, por no estar devengados.

CUENTAS POR PAGAR.-

Constituye todas las abligaciones pendientes de pago que

tiene la Compania al 31 de diciembre de 1998, en favor del

19
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Banco la Previsora, por cobranzas bancanrias de 3 cartas de
crédito, proveedores locales y del exterior, acreedores por
préstamos de matenriales y por servicio de corte, Intereses y
gastos acumulados por pagar, anticipo de clientes y otras

cuentas por pagar.

Ademas incluye cuentas por pagar a trabajadores relacionado

con deudas en favor de funcionarios v empleados, deudas al

IESS y al fisco y provisiones de Beneficlos Sociales.

IVIPUESTOS POR PAGAR.--

Corresponde al Impuesto de Retenciéon en la Fuente y 109
Iimpuesto al Valor Agregado cobrados por compras de bienes,

materiales y servicios que LITOTEC S.A., ha efectuado a sus

proveedores.

La Comparnia vende etiquetas y cajas de cartulina, las mismas

que estan gravadas con tarifa 109% y 0% por concepto de

.VV.A. La tarifa 0% originada por la elaboracion de impresos

20
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para exportacion.

PASIVOS NO CORRIENTES.--

Corresponde a la deuda en moneda extranjera que mantiene la

Comparfiia con accionistas de LITOTEC S.A. v préstamos de

largo plazo con los Bancos de Crédito y La Previsora.

Las obligaciones bancanrias de largo plazo, incluye las deudas
que los Bancos la Previsora (2) y de Crédito (1), pagadera en

USSE ddlares y al 31 de diciembre de 1998, mantiene el saldo

de USS$ 51 1.31 7,08, desglosada asi:

PRESTAMOS DE LARGO PLAZO - USS DOLARES

A DICIEMBRE 31 DE 1998

' VENCIMIENTO OBLIGACIONES
CODIGO BANCO CORRIENTE DEUDA BANCARIAS DE TOTAL
LARGO PLAZO LARGO PLAZO

23.02.01.000 DE CREDITO
Multisectorial
(Préstamo 162.497,65 170.614,17
Construccion
(Programa Creédito 50.000,00 150.000,00 200.000,00
Multisectorial
SUMAN . 339.335,53
21
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m.— RECONOCIVIIENTO DE INGRESDS.-

La Companiia registra los ingresos por ventas cuando se ha
causado y/o cobrado y son deducidas por descuentos y

devoluciones.

cDSTQS--

El costo de ventas se determina por la variacion o movimiento

de inventarios valorando al costo promedio, incluye ademas,

los costos del proceso distribuidos en [os siguientes
departamentos: Offset/Tipografia; Corte General;

Troquelados; Descartonado y Pegado; Linea Gréfica; Empaque

v Transporte; Fotomecanica y Montaje; vy, Armada de

Troqgueles.

GASTOS.-

Los gastos son reconocidos cuando se devengan y se

22
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contabilizan en el periodo en el cual fueron incurridos.

INTERESES PAGADOS.-

Los gastos de intereses se registran en el momento que se

causan y conforme se vayan devengando.

CONVERSION DE VMIONEDA EXXTRANJERA .-

La Comparniia a mas de efectuar depdsitos en cuenta corriente

en ddlares, mantiene otras operaciones en moneda

extranjera; las mismas que al 31 de diciembre de 19898,

fueron valoradas al tipo de cambio del mercado para los

activos de S/.6.771 y pasivos S/.6.7 70 por cada USS 1 ,00.

EL PODER ADGUISITIVO DE LA

NOTA 3.- CAMBIOS EN

MONEDA NACIONAL.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base

tradicional de costo histérico modificados por la aplicacién del

23
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Sistema de Correccidn NMonetaria en concordancia con los
Principios de Contabilidad  Generalmente Aceptados, por

consiguiente; no pretende refiejar el cambio en el poder adquisitivo

cde Ia moneda nacional.

NOTA 4.- ACTIVOS FiJOS

L.as aplicaciones contables, relacionadas con las adicionas, retiros y

Correccion Vionetaria de los activos fljos, se explican en el cuadro

siguiente:

01.01.98 RETIROS MONETARIA 31.12.98
[ e wenw
Equipos 2.720°525.223 276°162.624 2.007°414.635 5.004’102.482

Muebles y Equipos
306°209.266

. ~___de Oficina

108°213.311

154°550.787 44°045.198

600.000

2’326.934 4°499.599

o230601 | owomers|  zesaans

326°447.513 600.000 2.127°053.559 5.341°335.362
sovosose)| .| (souasesn| (ssvererzz

5’483.447 600.000 2.046°907.928 4.451°458.640

Vehiculos 2'172.665

Otros Equipos
del Taller 11°185.645
SUBTOTAL 2.888’434.290

(-) Depreciacion
Acumulada 477°800.131

TOTAL 2.410°634.159

(*) Reversion aplicacion indebida

CORRECCION MONETARIA.-

Los activos fijos de la Compaiiia estan corregidos de acuerdo con las

24
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disposiciones legales obligatorias. Estas correcciones generan una
reserva por Reexpresion Monetaria que es registrado en las
cuentas patrimoniales vy puede ser utilizado unicamente para

incrementar el capital o absorber pérdidas.

Los activos fijos senalados estan aplicados de acuerdo al porcentaje
de ajuste equivalente al indice de variacion del nivel general de
precios elaboradoas por INEC, de coanformidad con el articulo 36 del

Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, relacionado con

la aplicacion del Sistema de Correccidon Monetaria Integral de los

Estados Financieros.

NOTA 5.- CAPITAL SOCIAL.-

La Compania LITOTEC S.A., se constituyd el O3 de diciembre de

1992 con un Capital Social de S/.2'000.000. El 30 de junio de
1993 se perfecclona el primer aumento de capital en 70'000.000,
con lo que el capital suscrito vy pagado alcanzd la suma de

S/.72'000.000. El 15 de noviembre de 1994, procedid a la reforma

de estatutos y aumento de capital por S/.1 78°000.000, quedando
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a esa fecha aumentado en S/.250°000.000. Finaimente el 23 de
octubre de 1995, ante el Nlotario Trigésimo del Cantdéon Guayaquil, la
Compaiiia procede a una nueva reforma de los estatutos y aumento
de capital por S/.450°000.000 y a partir de esa fecha el Capital

suscrito y pagado se mantiene en S/.700°'000.000.

NOTA 6.- RESERVALEGAL..-

La Ley de Companiias establece una apropiacion obligatoria del 10%6

de la utilidad anual, hasta que represente por lo menos el 50%6 del

Capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o

utilizado para cubrir pérdidas.

NOTA 7.- REEXPRESION MONETARIA Y RESERVA POR

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

De conformidad con el Inciso 2do. del articulo 40 del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno, el saldo de la Cuenta Reserva por

Revalorizacion del Patrimonio no puede distribuirse como utilidad a

los propietarios, socios o accionistas, pudiendo sin embargo, senr

26
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objeto de capitalizacidon o devolucién, en el caso de liquidacién de la

Empresa, estas operaciones no estaran gravadas con el impuesto a

la Renta.

Solo se podra capitalizar el saldo acreedor de la Cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio luego de compensar contablemente el

saldo deudor de la Cuenta Reexpresion Vionetaria.

NOTA 8.- UTILIDAD DEL EJERCICIO

La Comparia generd utilidad durante el afio 1998 por el valor de

S/.83'455.912, cqque sobre el total de ventas representa el 1,1%.
NOTA S.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, la Compariia ha

cumplidoe con sus obligaciones como agente de retencion y

percepclén.
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NOTA 10.- AJUSTES Y RECLASIFICACIONES DE LOS

REGISTROS CONTABLES

Los Auditores  Externos detectaron ciertos ajustes Yy

reclasificaciones de cuentas con posterioridad al cierre de los

Estados Financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de

1998. Estas contabilizaciones fueron incluidas en los Estados

Financieros Auditados y que la Empresa los registrara en sus libros

contables previa autorizacidn de la Gerencia General de LITOTEC

S.A. El efecto de dichos ajustes esta detallado en los anexos
respectivos.

NOTA 11.- OTROS ASPECTOS

En lo que respecta a Hipotecas y otros gravamenes, la Compaiiia

tiene titulos satisfactorios sobre todos sus activos contabilizacdos y

algunos de ellos han sido cedidos para garantizar el pago de

obligaciones; los mismos que indicamos:
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al] BANGCO DE CREDITOQ

La Compafia se acogid al Programa Giobal de Crédito

Multisectorial de la Corporacion Financiera Nacional, obtuvo el
préstamo a través del Banco de Crédito por el valor de USS
=94.703, con vencimiento el O1 de mayo deil 2000, pagaderos

en forma semestral y con dos anos de gracia. Al 31 de diciembre

de 19898 adeudaba el valor de USS 140.702,91.

Por esta deuda el banco mantiene en garantia prendaria de las

sigulentes maquinarias:

e Maquina Impresora Offset de 2 colores

marca Heildelberg, modelo  SORMZ, ario
1994, de procedencia alemana, valorada en: sS/. 1.080'000.000
Maquina de Paso & Repeticién marca Screen,

meodeio PC-396-8BH, ano 19394, procedencia

japonesa, valorada en: 41 5000.000
sS/. 1.495000.000
Equivalente (T/C S/.6.400) LSS 233.593,76

29



r - , ' .

Y

C.PA. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Francisco Marcos N58-45
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO vy Av. Luis Tufifio

RN.F.A. No. SC-RNAE 339 Telefax; (593 2) 401-340
RN.C.P. No. 14.843 Quito — Ecuador

bl] BANCO LA PREVISORA

De acuerdo al Programa Global de Crédito Multisectorial de la

Corporaciéon Financiera Nacional a través del Banco la Previsora

otorgd a LITOTEC S.A., un préstamo de USS$S 200.000, con

vencimiento al O2 de noviembre del 2002, pagaderos en forma

semestral y con un ano de gracia. Al 31 de diciembre de 19898,

adeudan el mismo valor. Por este crédito en favor de la

compania, suscribieron un Contrato de Prenda Industrial

abierta, cuyos equipos detallamos:

Maquina secadora de rayos UV AIVIJD, Sisterma

2000, valoracia en: USsSss 32.865,40
e Maquina para Troqueles, Modelo ESDLR-50,
Serie 6387, Tipo G6MYZS 7RB 5348 vy
Accesonrios, valorada en: 38.826,680
Maquina dobladora pegadora, Viodelo ANTER

S50 y Accesorios, valorada en: 78.961,10
Guillotina Lineal Electrénica Polar 115 E,
Viaquina No. 673, valoracda en: 58.266,90

uUss =208.S20,00
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c] BANCO LA PREVISORA

LITOTEC S.A. adeuda al 31 de diciembre de 1998 al Banco Ia

Previsora USS$S 170.614,17 vy a esa fecha lleva cancelado el
valor de USS 19.385,83, que sumado al saldo adeudado
representa el total de USS$S 190.000,00, con una taza de
interés al 1 5% anual, con vencimiento el 04 de abril del 2005 vy
con dividendos mensuales de USS$S 3.1 16,38 y como garantia y

seguridad del pago de todas y cada una de las abligaciones, se

constituyd en favor de la institucion bancaria una hipoteca
abierta sobre los bienes Inmuebles de propiedad de la Compaiia

SURESKE S.A., que corresponde a los solares Nos. 4 y 5 de Ia
manzana B, de la Lotizacion Expogranos S.A., ubicados en Ia

parroquia Tarqui, Canton Guayaquil, Provincia del Guayas.

Octubre 12 de 189899

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Hegistro Nacional de Firmase Autorizadas No. SC-RNAE 33%
Registro Nacional de Contadores PGblicos No. 14.8432
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