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DICTAMEN DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
LITOTEC 5.A.
Duran, Ecuador

Opinién:

Hemos audifado los estados financieros adjuntos de LITOTEC 5.A., que incluysn &l
estado de situacién financiera & 31 de diciembre de 2018 ¥ los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio ¥ flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los esfados financieros que incluyan un
resumen de las politicas confables sgnificativas,

En nuestra opinidn, los estados finanderos adjunios expresan, en todos 105 aspectos
significativos, la situacion financiera de LITOTEC $.A. al 21 de diciermbre de 2018, asi
come de los resultados de sus o operaciones ¥y de los flujos de  efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de confermbdad con las
Mormas Intemacionales de Informacion Financisra.

Base de la opinion:

3

Hemos llevado a cabo nuestra audiignia de acuendo con Normas Infemacionales de
Auditoria (MIA), Nuestras responsabdidades con relacidn con esas normas se defallan
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor sobre la auditorfa de los
estados financieros’. Somos independientes de la Compafila de acuerdo con las
disposicienes del Cddige de Etica para Contadores Pablicos emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Etica (IESBA. por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuasiras responsabilidades éticas de conformidad con estos requenmisntos.
Creemos que la evidenda de awditerfa gue hemos obtenido constituye una base
suficlente ¥ aproplada para nueestra opinidn de auditonia,

Ditros asuntos:

¥4,

Madianta Acta de Junia General Exirapsdinaria Univarsal de Accionistas del 13 de
sepliembre de 2018, se conocid |la disoluciin anticipada v fusidn por absorcitn por
parte de Lilotec S8 La misma gue fue inscrila en el Registro Mercantil de los
caniones de Samboronddn vy Durdn e 3 de enero de 20158, & pardir de 253 fecha,
Litolec S.A  incrementd sus aclives en USS1.518088.15 pasivos en
US$445 243 88 y patrimonio en US$1,072 854 47,

Azsuntos clave de auditoria:

5.
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Asuntos clave de auditosla son aguellos scuntos que, 8 nuesirne jwoio profesional,
fueron de mayor imporancia en nuastra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en e contexto de nuesira auditorfa de
los estados Gnancieros en su conjurto, v oen la lormacon de nuestia oplinidn al
respecto, sin expresar ung opinidn por separado sobre los mismos, Excepto por lo
mencionado en la seccidn “otros asuntes” no hemos dentificade asuntos clave de
auditoria que deban ser informados.




Rezponsabilidades de la administracidn sobre los estados financieros:

&

La Adminstracidn es responsable por la preparacidn vy presentacidn razonabde de
estos estados financieros, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF}, Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacidn
y manterimbento dol control inlermo que permita la elaboracidn de estados lnancieros
libres de moorrecciones matarales, debido a fraude o emror.

En la preparaciin de |los estados fimanciercs, la Administracion es responsable de
evaluar a capacidad de la Compaflfa para confinyar como negocio en marcha,
revedande, segln corresponda, 105 asuntes relacionados con ¢l negocio en marcha, a
menos gue pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, o no langs ofra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responzable de supenisar el proceso de generacion de
infarmacian financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

a

0.

Muestros objetivos son oblener una segurdad razonable de gque los estados
financieros en su conjunto =stan libres de incorrecciones matenales, ya sea por fraudse
o error, ¥ emitir un informe de auditoria gque incluya nuesira opinidn. Seguridad
razonable g5 un allo nivel de segundad, pare no es una garantia de gue una auditoria
realizada de conformidad con las MNI& siempre detectard una incomeccidn material
cuando exista. Una incormeccddn puede surgr por frasde o error, ¥ s€ considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdémicas de los usuanios sobre los estados financieros.,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durants tods
Ia auditeria. Asimisme:

101, Identificamos v evaluamas los riesgos de incorrecciones materales en los
gslados financiercs, yva sea pol fraude o eror, disefamos vy aplicamos
procedimientos de audioria que responden a es0s riesgos, ¥ obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente v apropiada para propercionar una base para
nuesira opinion. El resgo de no detectar una incorrecaon malerial por fravde o3
mas alfo que para una resultante de error, va que el fraude pueds implicar
colugidn, falsificacidn, omisiones intencionales, tergiversaciones, o ka anulacidn
del control interno.

102 Obuvimos un entendimients del confrol Intermo relevante para la auditoria con
el fin de disefar pocadimientos de audiloria gue sean apropiados en las
circunsfancias, pers no con & propdsifo de expresar una opdnidn sabre la
efectvidad del controd intemo de la Sompaiia.

10.3. Evaluamos la ideneidad de |as pollicas contables ulilizadas v la razonabilidad
de las esimaciones contables v revelaciones relacionadas realizadas por la
Adménistracion.
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104, Goncluimes sobre la idoneldad ded uso del supuesto de negoclo en marcha v, en
base a la evidengia de audiloria cblenida. = exisle una inceridumbre
significativa reladionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
slgnificativas scbre la capacidad de la Compafia para conlinuar como un
negocio an marcha. Sillegamos a la conclusidn de gue existe una inceridumbre
significativa, tenemos la obligacidén de lamar la atencidn en nuestro informe de
auditaria de las revelaciones relacionadas en os estados fnancleros o, o tales
revelaciones san insuficientes, modiicar nuestya opinidn. Muesiras conclusiones
s8 basan en la evidencia de auditoria oblenéda hasta |la fecha de nuesiro
Informe de awditesia. Sin embarge, eventos o condiciones Tuturos pueden
causar gue la Compariia no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacidn, estructura. v contenide de 1oz estados financienos,
incluyends las  revelaciones, y = log  eslados financieros  repressntan
razonablements las transacciones v eventos subyacentes,

11, Comunicamas a los responsables de la Administracién de la Compafiia, enfre ofros
asuntos, el alcance ¥ el momento de realizacién de la auditorfa v los hallazgos
significativos de la auddoria, asi come cualquier defidenca significativa del control
interno gue identificamos en el franscurso de la auditoria,

Informe sobre otros requisitos lkegales v reglamentarios:

12, De conformidad con el arficulo 102 de la Ley Qrganica de Régimen Tribufanio Intemo,
estamos obligados a opinar sobre of cumplimiento de (as obligaciones tibutarias de la
Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuesira opinidn al respecto se emifira en un
infoome por separado.

.
i ':,.:-;- _-:-l|'-._l_ |:_\_ :I -_. : - - .-r:-. . —

25 de marzo da 2018 banuel Garcia Andrade

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaftias, Valores y

Saguros No. 02



LITOTEG 5.8,

ESTADDE DE SITUACICH FIMANCIERS
{Exprasados an LISDlares)
&l 31 de diclembre de
HE 2017
ACTIVIOE

ACTIVRE CORRIENTES:

Eléciing v squivafanias al efacliva (Maola H) aaz.a1511 T8 GH2 B4

Cuenlas y dommientos por cobwar no relacionados {MNota |} e L S 1,534, 178012

Inunrtarins {fada J) 1872 I0E 10 1,79 11204

Aglwos por impuesios corientes {Mola K) &7 1, 47088 fa4. 78311

Saguwos y alros pagos por antokeds [Mola L) 444,648 35 H0E 90448
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES LATI0NESR 4,978 86541
ACTRAOE MO CORRIENTES:

Manuinariss y equipos [Mola M) 3,509, 74893 3,302 655,30

Inlargides (Mola W) 200,976 34 AIE5IR0E

Antivos por impuesios ditsridos A5 14E

Chine aclivos no comenkas o 3M4E3a . 344333
TOTAL ACTIWVOSE MO CORRIENTES o 140,296 54 3042870497
TOTAL ACTINDS EE!EHEW £.020.540.05
PASKOS CORRIENTES:

Cumnes y docamenios por pagar s refacionados (Wola O 1.818,078.80 1,074 10301

Cueilas y documentos por pagar selapionados (Mola W) I8, 240,00

China eldigackerss conianlas Moba F) &700ERT 4B4,6RE.49

Parcian comianle pasio a ego plazo (Boka O) 502 68262 H07163.27

Doroa pasbeos ceaminnies 1,53g.E0 #658,51
TOTAL PASIVDS CORRIENTES 2902 44075 2.008.,030.28
PASINGS NO CORRIEEMTES:

Civigackmes pon Falilocknes liasnciEdas (Mola O 1280457 93 DET 551,25

Provissnes para beredicios & amplaados {Nola B 25046805 Ba0463.57
TOTAL PASINDS NO CORRIENTES 2359,08208 1.828.014.52
TOTAL PASIVOS &172,524. 73 4 73484810
PATRIMORID (Mata 5}

Capilal sacikal 1,085 280.00 1,088 260,00

Resery Bgal 452 (BB.62 #0B.445.50

Resorva de capial T2 0,08 382.310.28

Rezerva facuhatka Tai,583.31 60,563,351

Fapullados acumilades préwaninies do b adopsidn =g

primara vaz do las WIF 0,135, 87 00025 &7

Cleos resulados inlegrales {AT.S24.57) {15878 82

Chioa resubsday seomlades B5R. 16 TT 40318777
TOTAL PATRIBOMNID 4 449,074 53 3.886.504.95
TOTAL PASINGS ¥ PATRIMOMIC 8522 24508 & 521,540,058

]
i
™~ e
Ing. Kavier Pirz Quirdencs Ecen Jatntefin Campovens
Gerenles General Cormladora

Viea noins a los sslados fnoncieros




(Exjresados en USOdtares)

INGRESDS DE ACTIVIDADES DRHINARIAS
el
TOTAL INGRESOR

COGTOS v GASTOS
Careddy b ol
Cranbish o cgsdeeion
Gagkn de senia
Gaakon finsncisres

TOTAL COSTOS ¥ QASTOS

OTROE (NGRESOR ¥ EGRESOS NETOD

UTILIOAD AMNTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
THARAJADOHRES BN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Pai it iha |os irabajecloras on ks Ahdades

[Hais T}

Impusako & l6 renis ;

Cuoeristile (Nola T)

Cilaridn

UTILIDAD DEL CJERGICID

Piarnaryin Lmgm

UTILEGAD A DISFOSICION OE LOS ACCIONISTAS
OTROS RESULTADDS INTEGRALES:
Prarmiddn que no b0 Peclaslcanin DOESEraITEr
il mmaullido del ajrcian: Péntidas acluanalss por
planes dn beneficion deflmidos:

RESULTADD INTEGRAL BEL ESERCICIO

2%

Ing, Kavier Pdrez Quinberos
Gorends Ganeral

Adion terminsdos sl
M de diciembre da
2010 T

0

L P BOTREIT T4
1375400 8 1.5 01124

T 800 70 78,101 18
1 ﬁmg
L 10,151 108
20054013 11,344,785
816,748 53 LARRL Y -
122,301 08 108,671 72
200,853.37 15763180
—
601 83012 A%0,875.30
ABE03 02 44,507 53
458,978.00 402,187 77

— Sy jorDs (0SSP 05
817,070.28 31631028

Eoan, J n Campoveida
Eantadara

Wea Polek b kg Sstados finsadisres
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LITOTEC S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

iExpresados en USDalares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivi recibido de clienles

Efectivo pagade a provesdores v empleados

Clros ingresos ¥ gastos, nelos
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE LAS ACTWVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicién da intangiblea

Agguizieldn de maguinarias y equipos

Wenlas de magquinarias y equipos
EFECTIWD METO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Distribucidn de dividendos

Oiligaciones inancieras, neto

Pagos da jubdlacion y desabuclo, neks
EFECTIVO METO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FIMANCIAMIENTD

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Satdo del eleciivo y equivalentes al efective al inldo del afio
SALDD DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL AND

Ol

Vaa notas a los estades financisros

Afos tarminados al
I de diclambre ce

2018 2017
11,808,850.00 10,671.048.32
(9,852,819.72) {10,664,419.42)

200 540,18 191,244,758

1,065,590 45 197.873.65

(20,086 48] (2,428.98)

(1,803,280.71) (950,028.00)
45313.97

(1,778,47322) (652 456.98)

(476.632.07)

317,576.03 1,006,712.43
{2,061.00]

315,515 .03 §19,060.38

500 829 27 (138,502.87)

179,652 84 315,106,84

BE2EI511 178,602,84

(4

Econ. Jasqudiin Campovards

Ceantadarny




LITOTEC 5.A,
[ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVE.
(Cantinacian)

[Expresados an USDolares)

CONGILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL
EFECTIVD NETOD PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE

UTILIOAD DEL CJERCICIO

Patda que Mo represenian movmiento de slecivo
Depreciacon de MAQUINanas Y equipcs
Dajns de magquinarias y oquipas
Amartizacion de intangibles
Provisidn cusntas incobrablies
Reverso di cusnias noobrables
FProvigkn de banefizios sociales
Reconocimésnta de aclive por impuesto digrids
Ajunten y reveraos de jubilacion patronal y desahucis, nato
Ajuste salaro digna

VARIACION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:;
Cusnian y documenios por cobrar, nalo
Acivon por mpusslo conlignies

Sequros y abras pagos por anicpads
Inventanion

Cusntas y documeniog por Dogar, neds
Driras chilgaciones cormsnies

ONos pasios coimerbes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

Ol

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Chmraiia Goneral

Ve notas & los sstados financieros

Afioa torminados ad
M de diclembee di
PLIL] 7
501028 12 448 ETS 30
451,008,863 MTIATIL0D
26.00
66 008 18 83,519.41
48.513.23 19,000.28
(34,240 40) (15,600, 5a)
183, 78500 134,346, 76
A0 0 B
{23,441.78)
14.83)
__1,169,667 82 1,020,874 55
{40,778.81) {I52,780.99)
73.907.25 26,955 85
158.553.83 {885,805 4]
848,0090.72 (318,815 88)
(94,355 41) 443 D45 .09
085 282 24 (#1757 94
1,128 2 G54 51
_Teesie (B73.100.80)
1,805 580 40 157 573,65

Econ. Mﬁhmlmrdl

Cantadarm




LITOTEC 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A, LITOTEC S.A.:

Fue consiifuida el & de enero de 1923, en la ciudad de Guayaguil, Ecuader,
su gctividad principal es la impresion de cajas de caruling, eliquetas, eic, para lo

cual importa papel, carulina, fintes y material de fotomecanica, Actuaimente
desarrolla sus actividades en 8l Cantédn Duran

Aprobackdn de estados financiercslos estades financleras por &l afo
termmade al 31 de dickembre de 2018, han ado emitides con autorzaclén de la
Administracién de la Compafia el 4de marze de 2019, ¥ postericrmente Serdn
puestos a consideracidén de la Junta de Accionisias para su aprobacidn definitiva

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen |as bases de presentacion ulilizadas para
alaborar los asfados financiaros:

Declaracién _de cumplimientocla Compafila mantens sus  regisiros
contables de conformidad con las Mormas Intemacionates de  Informacién
Financiera emitidas por el Comité Intermacicnal sobre Mormas de Contabilidad
(IASE, por sus siglas en ingles) vigenies a la fecha de los esiados financieros
adjuntes, gue fambién han sido wilizadas en la preparacién de los estados
financigros adjuntos v sus notas

Bases de madicidnLos estados financieras han sido preparados sobra 13
baza deal costo mstbnco, excepto por 1as obligaciones por baneficios a empleados
no correntes que =on valwizadas en base a métodos acluanales, v las
maquinarias, que se presentan a su costo revalorizado. En el caso del costo
histérico, los activos se registran por €l importe del efectivo y olras paridas
pagadas,; 05 pasvos se reglstran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, ¥ por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
aperacian

G. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A cortinuacion mencionamos las practicas contables mas imporantes que
ulilizg la Administracian:



LITOTEC 5.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Efeclive v equivalentes al efective: Constituyen fondos de Inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efective comprende tanto el efeclive coma los
depésites a la vista, Los equivalentes al efeclive son inversiones a corlo plazo de
gran lquidez, que son facilmente converibles en impores determinados de
efectivo, estando suetos & un riesge poco significative de cambios en su valor,
Una inversion serd equivalente al efective cuando tenga vencimiente enfre 1 v 80
dias desde |a fecha de adguisician,

Antivas financleras: Log aclnvos financieros comprenden las cusnlas por
cobrar clientes v relacionados. Son aclives financierss no derivados que dan
derecho a pagos fijos o delerminables v que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo comenis, pues son exigibles en menos de doce meses

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion,

Las cuentas por cobrar clientes, se denvan de los montos adeudados por
sus clientes originados por la elaboracion de cajas de caruling, etiqueias, efc. en
el cursa normal de operacianes. Su reconocimiento inicial y medicidn postenor s
a su valor nominal &l cual no difiere significativamente de su costo amaorizado {no
devengan intereses y s& recuperan hasta en 60 dias),

Deteriore de activos financieres: La Compaftia reconoce una correccldn de
valer por pérdidas credificias esperadas scbre sus activos financieres. La
compafifa adoptd el mélode simplificade para cuentas por cobrar comerciales, de
modo gue el deterioro se registra siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo

Las cuenlas por cobrar comerciales astan clasificadas por caracieriglicas de
riesgo comunes que representan fa capacidad de los clientes de pagar todos los
saldos adeudados de acuerdo con los rmines confraciuales. Las cuentas por
cobrar comerciales no fienen un compeonente de financiacién significalive de
acuerdo con la MIIF 15 De acuerde con el parrafo 5515 de la NIF 9 las
commecoiones de valor por pérdidas para e3ias cuentas por cobrar comerciales
gsiempre 32 miden por un valor igual a las pérdidas crediticias esperadas duranie
la vida de las cuentas por cobrar comarcialas.

La Compafiia considera una pérdida crediticia como el valor presente de |a
diferencia entre los flujos de efectivo confraciuales que debe recibir segdn &l
confrato v los flujps de efeclive gue espera recibir. La pérdida por deterioro de
valor s& reconoce en los resultados del periodo.

La evaluacidn de las pérdidas credilicias esperadas de los adiivos financieros
se realiza considerando la probabilidad esperada no sesgada mediante fa
evaluactén de un rango de resullados posbles, el valor temporal del dinere y la
informacikdn razénable v suslentable {intema o exierna; datos especificos del
deudor o generales) gue estd disponible sin coslo o esfuerzo desproporcionado en
la fecha de presentacién sobre sucesos pasados, condiciones acluales vy
pronosticos de condiciones economicas futuras



LITOTEC 5.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Algunos indicadeores de que la cuenfa por cobrar se ha deferorado
incluyen, pero no se imitan a, cambios significativos en los indicadores del rigsgo
craditicio otorgados por el drea de Crédito de la Compaiia, experiencia histdrica,
incumplimiento de cldusulas confractuales, disminucion actual o esperada en la
calificacidén de resgo del deudor olorgada por un tercens independienie, deterdoro
actual o esperado de la sitvacién financiera del deudor (dificultades financieras,
quiebra, reorganizacidn, cancelacion yo liquidacion forzesa), sitluaciones adversas
acluzles o esperadas en el sector del deudor vy situacién econdmica del
paisglobal, En el caso de deudores que no fienen fuentes, o son insuficiertes, de
informacion especifica, se uliliza experiencia de grupos similares para &l
instrumants financiare comparable,

Pasives financieros. Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
papgar comerciales. obligaciones financieras y otras cuentas por pagar corrientas.
Se incluyen en el pasivo comiente, exceplte por los de vencimiente mayor a 12
meses conados a parir de la fecha del estado de situacidn financiera.

La Compafia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la facha de 1a negociacion y se reconocen cuando se compramets a
pagar el pasivo.

Las cuantas por pagar comerciales son obligaciones de pago por la compra
de bienes o sevicios en el curso normal del negocic. Su reconocimiento inicial v
medicidn posteror es 8 su valor nominal que es eguivalente a su costo
amotizado, Los dividendos por pagar se reconoacen como una cbligacien de pago
en &l paricdo en que la Junta de Accionisias declara su distibucion

Los intereses devengados gue corresponden 2 obigaciones con instituciones
financieras ufilizados an el financiamiento de sus aperaciones se presantan en el
estado de resullades integrales en el rubro gastos financigns.

Un pasivo se eliming del estado de sduacién financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato 38 han extinguido pomue la deuda ha
gido pagada, cancelada, o expirado.

Inventarios; El costo original de los inventarios relacionados con |8
produccion sa registra utilizando el metodo promedio

Al final del pericdo se evaldan |05 saldos de inveniarios individugles mas
importantes para determinar su valor nelo realizable, 54 al valor neto realizable es
menor que & saldo registrado, se ajusta i3 diferencia contra resullados.

Las importacionss en ransio se registran al costo de adguisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperables, se
registran en fos resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventano 5a reconocen en los resultados del pericdo en que acurren
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El costo de los Inventanos se asigna ublizando e mélodo de costo
promedio ponderado. A la fecha de los estades financigros, la Administracién no
considera necesaro constituir alguna provision para la  obsclescencia de
inventaric debido ala afta rodacidn del inveniario.

El costo de los productos gue expiran por caducidad o se dafan, se
reqistran en los resutados del periodo.

Maguinarias y equipos. Al inicio se regisiran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan & gasos al incurmitse en ellgs, mientras
las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alangan ka vida il del
aclive, se capifalizan.

Lasmagunarias y egquipos estan registrados al costo de adquizkcidn. La
depreciacién se calcula por el mélode de linea recta, lomande como base la wvida
dlll eslimada de [os activos, [as gue se delallan a conlinuacidn:

Activos Vida atil
Maguinarias ¥ equipos 10a15
Muebles y equipos de oficina 10
Equipas de taller 10
Wehiculas 10
Equipos de computacian 8

El gasto por depreciacidn de las maguinanas v eguipos se o regista en los
resultados del afio.

La vida util y el método de depraciacion de los elemenios de maguinanas y
equipos s revisan al cierre de cada gjercicio econdmico anual. 3 procede, se
ajustan de forma prospaciiva.

Cuando el valor en libros de un activo de maguinarias v equipos exceds a
su monto recuperable, este es reducide inmediztamente hasta su valor
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maguinarias y egquipos, se
calculan comparanda [os ingresos oblanidos con al valor @n libros v s& incluyan en
el estado de resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos ne finanderes; El valor de un activo 32
deteriora cuande su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor enire
su valor razonable menos |08 costos de disposicidn y su valer en usa). La
Compania evalia al finai de cada ejercicio econdmico anual, & axiste algln indicio
de deterioro del valor de algin active. De exizlir, estima el valor recuperable del
actve medianie un andlisis de los flujos futures estimades, descortados a su valor
presente usande una tasa de descuento gque refleja la evaluaddn actual del
mercado del valor del dinero en gl iempo v 03 riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterions del valor se raconoce en el resultado del panoda,
a menas gue @l activo se confabilice por su valor revaluado de acuardo con ofra
narma. Cualguier pardida por detenore del valar an os adivos revaluadas sa trata
como un decramento de la revaluacidn efeciuada de acuerdo con esta norma.
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A la facha de los esfados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus ofros adivos aplicables en base a la
avaluaciin efectuada en este sentido,

Activos intangibles: Es un adivo identificable, de cardcter no monetasio vy
sin apariencia fisica, Conjunio de bienes inmalenales, represeniados en derechos,
privilegics o veniajas de competencia que son valiosos porgue contribuyen a un
aumenio en ingreses o ulilidades por medio de su empleo en el enfe econdmico,
astos derechos se compran o 52 desarmolian en el curse nomel de los negagios,

Las tasas de amortizacion anual se calculan en base a las siguientes
widas dtiles:

Tipo de active Afos
Software vy licencias &

El reconocimients de una parida como activo intangible exige. para la
aentidad, demostrar que el elements en cuestién cumpke: (3) 1a definicién de un
active intangible v (B) &l criterio de reconocimients, gue en este caso se cumplen.

Oiras ocbigaciones comisntes; Las ofras cobligaciones corrientes incluyen
obligaciones paironales y fribufaras, que son registradas a sus correspondientes
valores nominales, se originan en disposiciones laborales y fributarias vigantas y
se registran contra resultados en las partes proporcionales de |as obligaciones
davangadas.

Beneficlos sociales comentes: Las vacaciones dael personal se ragisiran sabra
la base devengada. Los décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos se provisionan vy
pagan de acuerdo a la legislacian laboral vigente.

La parficipaciaon de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcion
dal 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto & la renfa, segun o
astablacida por & legislacion ecuatariana vigente, Este benaficio s8 reconoca en
los resultadas del periodo en que corrasponden,

Beneficios de empleados no comenles:. Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio, que s& contabilizan segin estudio
preparado por un perto aciuaral. Bl valor presente de [as obligaciones por
beneficios defindos v el costa del servicio presente relacionado s& determina en
basz al metode de la unidad de crédito proyectada. Las pravisiones s& registran
conira resultados del periodo,

Distribucion de dividendos: La distribucion del dividendo se deduce del
patrimaonio ¥ & Ieconocen como pasivos en log eslados financieras en el periodo
gque 5@ declaran, Mo exisle ninguna resticcidn para |a distribucidn de dividendos.
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De acuerdo a la normeativa tributara vigenie, los dividendos o ulifidades
repartidos a favor de sociedades residentes o esfablecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menar imposicion, estan sujetos a la retencion en la fuente de
impuesto la renta; el porcaniaje establecido por el Servicio de Rentas Internas an
estos casos, es del 10%, aplicable a la sumatera del valor del dividende mds el
impueste ainbuible a diche dividendg,

Reconocimiente de ingresos de adividades ordinarizs. La Compadia
reconoce ingresos de achividades ordinanas para los sendiciosque presta
deimpresion de cajas de cartuling, etigusias v otros productos similares para s
cuales previamanie impora papal, cartulina, tintas y material de folomecanica, de
acuerdo con la MHF 15,

Las obligaciones de desempefio de cada uno de los servicios que brinda la
Compafia, se satisfacen en el momento en gue los blenes son entregados a los
clientes previa autorizacion, en ese moments s2 reconoce inmediatamante el
ingreso,

Impuesto a la renta corriente: El carge por impuesia a la renta comente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
axigible,

De zcuerdo con la normativa tributaria vigente, las sodedades constituidas en
el Ecuador, lag sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en e pais vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, gue
aobtengan ingrasos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
al 2017} sobre su base impanible

No obstanie, fa tanfa impositiva serd del 28% (25% en & 2017) cuando 1a
eociedad tenga accionistas, socios, paricipes. constiluyentes, benaficiarios o
simiiares residentes o establacidos en paraisos fiscales o regimenes da menor
imposicién con una panicipacion directa o indirecia, individual o conjunta, igual o
superior al-50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
gociedad. Cuando la mencionada particlpacidn de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion s2a inferior al 50%, la farfa de 25% aplicara sobre la
proporcion de fa base imponible que corresponda a dicha pardicipacion, de
acuardo a ko indicada en &l raglamanto,

La larifa imposiiva aplicable a 1a Compania e del 25%,

La normativa mbutaria iocal eslablece el pago del anticipo del impuesto a la
renta. Qque pusde ser devuslto en la perte que exceda = tipe impositive efeciivo
{TIE} promedio. definido por la administracian tributaria. La devolucidn total o
parcial de la diferencia enfre el anticipo ¥ el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminada 2 gjercicio fiscal ¥ presentada la declaracion de
impuesto a la ranta,
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Impuasts a la renta diferdo: El impuests a la renta difends se provisiona en
su lolalidad, por el mélode del pasive, sobre las diferencias temporales gue
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impugsio a la renta diferido se determina
uzando lasas ributaras que han sido promulgadas a ia fecha del estado de
situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto & la
renta diferido activo se realice o al impuesto 2 13 renta pasivo sa pague.

Loe activos por impueslo 2 la renta diferd o solo se reconocan en |a madida
que sea probabie que se produzcan beneficios ribularios futunos contra oz que s
pusdan usar las diferencias temporales. Log saldos da activos v pasivos por
impuesto a la ranta diferido se compansan cuando exista el deracho lagal exigibla
a compensar impuestos activos comentes con IMpuestos pasivos comentes y
cuande los impuesios a la renta diferidos activos y pasivos 58 relacionen con la
misma autoridad tibutaria.

Gastos ordinarios: Los gestos que se relacionan con el periodo, se
registran en resultados cuando se conocen

Gaslos financieros: Se originan en préslamos para capltal de trabajo. Los
gasios por Intereses e conlabilzan como gastos en el periodo en que se
incumen.

Nueves pronunciamientos parg 2018. Las siguientes estan vigentes por
prim!rna Y@z para parin::-dns quaé comiencen al 1 de anera de 2018

» [Dos nueevas MNonmas: MIF 9 Instrumentos Financieros, v la MNIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clienies
(que incorpora las Aclaraciones a la NIF 15k

¢ Lna modificacidn a la MIF 4 Aplicacidn de la MNIIF 8 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificacionas a [a NIF 4);

v Modificaciones a ciras dos Normas: MIIF 2 Pagos basados en Acclones; v
la NIC 40 Propiedades de Inversidn;

* Un conjunto de Mejoras Anuales: Maejoras Anuales a las Normas NIF,
Ciclo 2014-2016; 4,

¢« Lna Interpretacion: CIMIF 22 Transaccicnes en Moneda Exiranjera y
Contraprestaciones Anticipadas,

La Administracian de la Compania ha realizado el analisis sobre 13
adopcion de la MNIIF 15 v NIIF 2

MIIF 15 - Ingresos de actvidades ordinarias procedentes da drdenas de
compra con cliantes: Las obligacionas da desempefio de cada uno da los servicios
que brinda la compariia se satisfacen en el momenio en que &l producta solicitada
¥ previamenie autorizado es entregada al cliente; en ese momento se reconace &l
ingreso cormespondiente.
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Con base en lo antes expuesto, conciuimos que ke efectos de la
implementacidon de los cambios de la MIIF 15 no generan un Impacto significativo
mas alld de nuevas revelaciones que deberan realizarse, esto debido a que el
iratamiento contable para el reconocimiento de 105 ingresos bajo MIC 18 es
consistenia con los requenmientos de la nueva norma.

NIE 8 - Instrurmentos fnancieras: Se determind un deteriore por pérdidas
crediticias basados en aguellos chentes con saldos mayor a dos afos y se
incramentd el delerioro acumulado de |las cuenias por cobrar comerciales, El
afecto de este ajuste no fue significativo.

La adeopcién de la MNIF 5, requirkd un cambio en la reclasificacién de los
instrumentes financieros, ahora todos los acltives y pasives financieros se
clasifican al costo amodizade, Sin embargo. no exisle incidencia en su valoracian

Los demas pronunciamientos no sen aplicables a la Companiia,

Homas emitidas que ienen una fecha de vigencia posterder al 1 de enero de
2018 A contnuacidn, se enumeran las normas miernacionales de nformacién

financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2048 pero que
no se encontraban en vigencia 2 la fecha de emisién de log eslades financieros de

la Compafia;
Mo a,
interpretacin, o Feoha de
Modificacidin Supeto de moddicacidn vigencia
E=tablecs los prncipios para o reconocimento, medicatn, preseriacicn
o ifarenesdn @ ravalan de log amandamgeaios, La NIIF 15 st un
mresdicls o oonl el ecilin pors ks arrondabarios Uroo Y roeqokene qua uh
HILE 15 arferndalang recondoca aclivas ¥ pasheos para todos s arrendamemios
C R, ol UM pRage upaier & 17 mMases, B Hehos gue o o gubyacents | 0112009
=ea O bap walor, La HNIIF 18 manbens wustancaimeonte  los
recierimientos  dn  corfakildad del arrendader de la HIG T
Arrandam emos,
HIIF 17
“Contratos de Deroga 3 bs NHF & "Contratos de Segiaos” O 20
Sagura”
CIMilE 23 Afiade & e requerimismos de o BES 12 Impussic a las Ganancias la
< & Imatichu aspacilcacian 0o cdms rallajar be alectos do b incataumbin an la
Beites h' E'h : contabilzackin do impuesto o los ganancies cundo no estd claro come T
Frabamiemins dal aplicar |la= leyes fizseles o una transacodn o circunstanc concrola, o
P no asbd chire ol la auledided Neeal aceplard ol fratarients fiscal de whe
Ganancigs” A
Sclara que  achves  Arrddasng - cansialey  con  carschaedislizes  do
cancelacitn articipada gue pueden dar lugar o una componsackin
Mockficamones a la negabiva razonable por la terminackon anboipada ool condrabo, =on
MIIF @ alegibles para medese al confs amedizads o al waler Bageasbls n | 01012000
camblos en ot resukado inbegral, om dugar do valor razonable oon
=ambios on resukados.
Aclara que Fg anlidedea eostabilzanin s palicgpcnses o brge phda
PP aT—— &N wna Axociada o nagecio conjurtd- al quie rd S apca ol metede de la
—— patcipacitn-usanda fa NOF 9 antes contabikzar las péedidas o pardidas | 01501720104
pof datariarcs de vaky aglicande Ta NIC 23
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Morma,
Inber prefacian, o Faszlom o
Modificacian Sujedo de modificacidn vigencia

Lus rrodfcaciones  la HIF 13 ackran que cuands e enbosd obiene
ol conirol de un negocip gQue oS una operacion comjunta, medind
Ausvarrenlo |o parlicpasiin manlerics an guo Pegosis

Las modfoaciones ala NIF 1% aclaran que cuando una anbsdad cbhemo
@l candral companto 0@ Un NSgocs QUe 85 LWha GRafackn conjuria. madind
nucunmania la partizipaciin manterida an @5 negosis

Majoras Anualas a
I Marrmak HIIF Cicle
2053017

Uma - die les modifoscones 8 & NS 12 aclara o une  anboksd
contabibzard todos ks conseousncias de s dividondos on ol impesto
3 las ganancias de & midma forma ndependianlements dis la maneda &n
que Suf s al npuesle.

ga2Ea

Uy de lxs medficaciones a ba MEC 23 aclara guee cuanco un aclive guie
cumpla los eouisics el Islo para Su o prevslc o venla, uwha erticid
irats los prestamos pendientos reaxirades para obtemer oo actvs comio
parke de s prastomeds Genaraie

La Adminigtracién de la Compafiia prvé gue la adopcldn de estas normas v
modificaciones no tengan ningun impacio significative en ks estados financieros vy
sus revelaciones. Con relacion al efecio de los armendamientos no 52 espera que
58 incrementen ya que exisie un proceso de fusion con la refacionada gque e
prestaba el servicio de alguiler de las instalaciones,

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que fa Administracion
realice estimaciones que afeclan las cifras reportadas de actives, pasivos,
ingreses ¥ gastos vy la exposicion de eventos significativas en las notas a los
estados finangieros, Las estimaciones y juicios son confinuamante evaluadas v
estan basados en la experencia hisiorica vy ofros faciorss, incluysnda la
axpecistiva de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunsiancias. Los resultados actuales podrian difarir de dichas astimacionas.

A continuacikén se presentan fas estimaciones y juicios confables gue la
Administracién ha ulilizade en el procesoe de aplicacidn de los criterios contables:

que se consdere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de gue dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho aclivo. S se trata de activos [dentificables que no
generan fiujes de efeclivo de forma independiente, s estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efeclive a fa que perenece el activo. Las pérdidas por
deterore reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas cuando
se produce un ocambio en las estimaciones sobre su wvalor recupersble
incrementando el valor del active con cargo a resulfados con el limite del valor en
libros gue - el aclive hubiera fenido de no heberse reconocido la pérdida por
dateriar,
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provisiones para obligaciones por beneficios definidos a frabajedores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado
an varios supuastos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de eslas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuesics impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluano centratado por la Compafila para realizar gl cdlculo acluarial,
ufiliza la lasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada
ano, Latasa de descuento ulilizada &3 gl rendimiento de los bones corporativos de
alia calidad ecuatorignos

Estimacién de vidas dliles de magquinanas vy equipos: La estimacién de [as
vidas Oliles se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la
MNota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A confinuacion, se revela la naturzleza v el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financiaros 3 los que la Compania esta expuesta a la
facha da los estados financieros adjuntos:

Rigsgo de cradito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumente financierc si la confrapare no
cumple con sus obligaciones contractugles, vy se origina principalmernie de las
cuentas por cobrar v el efeclivo en bancos. A |a fecha de los estados financieros,
no exisien cuentas por cobrar que pudigran incrementar 21 riesgo de pardidas,

A 13 fecha de los esiados financieros, soroximadamante el 71.81% de |a
cartera estd por vencer y el 20 91% tiena entre 0 y 30 dias por vencer. De igual
manera, & efectivo en bancos se mantene en entidades financieras con muy
buena calificacidn ctorgada por un tercero independients.

Riezgo de mercaco: El iezgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo azociEado a k& flucluacion de su precio en el mercado, v esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al resgo de tasa de cambio. ¥y a ofros
resgos de pracia,

La Companiia no tiena inversiones en valores qgue a8 puedan vear afectadas
por las fluctuaciones de [as tasas de inlerés, por otro l[ado, para mitigarse el riesgo
de dichas fluctuaciones an el financiamiento, la Compahia ha conseguido
préstamos a large plazo con 1asas de interds fijas con inslituciones financieras,
Asl mizmo, todas las transacckones son efectuadas en dilares de los Estados
Unidos de América

Riesgo de liquidez: El resgo de liguidez &5 el riesgo de que la Compaiiia
fenga dificuliades para cumplir con sus obligaciones asociadas con SUs pasivos
financigros, que son liquidados mediante la entrega de efectiva u ofros activos
financieros,
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A la fecha de los eslados financieros, la princlpal exposicidn al riesgo de
ligquidez estd relacionada con [as obligaciones financieras, de las cuales el 96%
tigne vencimiento en los siguientes doce meses, 1al como se indica en fa Mola P.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestibn de capdal de la Compaiiia es asegurar
una calificacion de crédilo sélidas & indices de capital saludables para sustentar su
negecio v maximizar € valor para los accionisias. La Compafia gesiiona su
astructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener v ajustar su estructura de capital, la Compania
pueda modificar pagoes de dividendos a los accionistas, Al 31 de diciembra de
2018 y 2017, no han existido cambios an las actividades y paliticas de manejo de
capital en la Comparia,

La Compafiie monilorea. su capital sobre la basse del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda nefa dividida enire el capital
folal. La deuda neta se calcula como el fotal de 105 recurses ajenas (incluyenda
deudas bancarias v financieras y no corignies, cuenias por pagar comerciales y a
compaiiias refacicnadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
tofal se calcula como el “patrimonic neto” mas la deuda neta, Los ratios de
apalancamiento fueron los sigulenies:

Al 31 e dissembre da

racg b T
Chiarias y ceeoimaimlos pof pagar no
ralssicnadas 1 818,05 60 1,874 189201
Calarias i dacumines g pagal
[ T 38,7240
Cbgaciones con instEucones financieras 1,782,280 55 1,474, T.52
Tolal deuda FE0EETAS 3,387, 196,55
() Efacliva y pquivalenias da efectig 88751511 175,860 B4
Duda rata 7,327, T4z.04 3 707 443,69
Total patrimanio reto o, 446 524 3% 3, D8E, 50464
Capital tatal 7 377 656 7 ¥ 064, 038,65
Fatio de apaisncsnisnto 39 5% 45 21%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIERODS;

A continuacion se presantan las categorias de los instrumentos financieros.

2015 Fichl
M
Carriula COMiEnde G Tl Mo oormienie

Actives financlieros medidos o cosio:

Efectiva ¥ equivelarios de sfactive ES2 81511 TTHERD 54
Ackived Bnanclaras meddor o coaio
amoriizad o

Cuentas v documertos por cobrar ma

relacignacks 200,751 10 1,934 17812

Tatal achvos Anancierss 3 G54, 306.71 7,113 871,55
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2014 201F
1 e Mo
Carrien= codfiente _ Coirsente GOl e

Pasivos fimancesros medidos al ooso
Aoz o

Cusniac ;.'dmun'ﬂrt-:-n par pagar no

relacionacos 1,518 07660 1874 18200

Cuseviing ¢ documsrbas pof pagar

relacionaccs o 24000

Oihigacisnas con nslfucianes

franceras EOZBEZER  1,289.417.93 507,153,327 967,551,256
Total pasivos fenanoieros 2,330,938, 57 1,289 447.593 Za18 6BB.2 85T 881208

+« El valor en libros de efective v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, cueptas por pager proveedores vy relacionadas, no. difisre
significativamente da su costo amodizado dabido a |1a naturaleza de corto
plazo de estos instrumenios

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 1.500.00 1, 500,00
Bancos lacalas (1} 881, 11511 178,192 84

GHZE15.11 175,602 84

l. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 217
Clientes (1) 1.861.006.48 1.916,008.45
Empleados 21.484.07 2237441
Anticipos 66,683.78 20,042 66

2,049 204 33 1,568,425 52
{-} Deterioro acurmulado de cuenias
por cobrar (2 (46 913 23) (34 245.40)
2,002 28110 192417812

(1) Los venciméenios de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

Gonfinuacion;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Por vencer 1.405.150.37 1,355,383.50
De O a 30 dias 409,993 98 361,830.31
De 31 a 60 dlas 97 492 50 87.635.81
Mas de 60 dias 5041963 101,158,683

1,961.056.48 1.916,008.45
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COBRAR NG RELACIONADOS:

{Continuacion)

{2) Elmavimienta de la provisidn para cuentas incabrablas, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo alinicio del afio 34 246 40 31,8556 71
Incrementos 45 91323 1900028
-] Gastigos 34 246 40 16,605.59
Salda al final del afto 46 91523 a4 246 40
IM'A.'ENTAE{}E;
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Materia prima {1 1,181 060,31 Q02 07886
Froductos en proceso 157 93657 179,231.17
Froductos terminados 232 BT2ET 22247011
Impotacionas an transito SEF:':I_d-.']E.E:E 413.33}.9[.‘]
187210210 1717, 11204

(1) A continuacién el defalle

Al 31 de diciembre de

e 217

Papeleria 144 280.40 GH,030 52
Cartones v cartulinas TBABYBBT 458 09599
Tintas vy barnices 53 BOT 87 B8 699 95
Otros 30.253.71 32 654 31
PYVC 134 837 46 170,550.99
Suministros 64 22310 7204709
1,181,060.31 802 078 86

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Impwesio a la salida de divisas 185 .070.59 128,262 25
Retanciones dael Impuesta al Valor
Agregado 35.1189.10 45 591327
Créadito tributaro Impueste al Valor
Agregado 82.231.57 6720964
Crédito tributario Impueste a la Renta 116,552 32 175,054 .22
Impuesto al Valor Agregade en compras 5150228 127 24372

471 475,86 544 TB3 11

SEGUROS ¥ OTROS PAGOS POR ANTICIPADO:

Incluye principalmente US3424 720 0D{USS577 680,00 en &l 2017) de amiendos

pagado por anticipada.
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Zon la admanistracedn tributana

Impuwesio ala renta por pagar del ejercicio

(ver Nola T)

—on &l Instiluto Ecuatorianc
da Segqurdad Social
Beneficios sociales

Parficipacidn de los frabajadores en las

ufilidadas Ver Mota T)

5 3 -y armrg P e Fowyprn m ﬂ::- -:_-::"- Yo
'. ) I.I.
e - — -
M, INTAMNGIEBLES:
Saldo al Saldo al
Descripcién I 22017 adicion F1M 212018
Instalacionas 237 508,39 237 508.29
Softwara 222 647 2B 20,098 48 242 TA3 T4
A80, 15565 200096 48  4B0D.252 13
(-} Amortizacion 123 B27 .61 &5 6498 18 189 325 74
336 52804 (45601700 290525 34
O, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Froveadoras del exterior 1,567 87235 1477 866,50
Provesdores locales 25020371 205 323 51
Ofros N 2.00
1,818,076.60 1,874 18201
P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
{1y ~ 110.343.56 115,045 68
236.853.37 157.631.80
(2 57 89T .06 50,437.58
{3 57 51276 54,893.41
122,361,548 108,677.72
57996873 484 656 49
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LITOTEC 5.4,
P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES; (Continuacion)

{1 Comesponde al siguiente detalle:

Al 31 de d_l::_le_rnhre_de

2018 2017
Retenciones de impuesto al valer
agragado 1278573 13,952 649
Fetenciones en la fuente del impuests a
ia renia 106844 43 10,760.53
Impuesio al valor agregade en ventas BE S43.40 B0 292 76
110.343.56 115,045.98

{2 Incluye principaimenta US333.232 85 (US531 478,39 en el 2017) por apore
patronal,

{3) Incluye prncipalmente US545 268 40 (US543 34564 en el 2017) por décima
cuario sueldo v USE12 244 .36 (US311.547.77 en el 2017y por decimo tercer
sueldo.

Q. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Correspande a los préstamos otorgados por Banco Bolivariano C.AEstas
abligaciones astan garantizadas con terreno vy construcciin donde la Comparnia
realiza sus operaciones; si s compra deé maguinaria asta se hipoteca.

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Provisidn para jubilacian patranal (1) 778.510.31 GGE,131.04
Provisidn para bonificacidn por
dasatiucio (2] 201.8955.74 192,332.53
880.466,05 860,453,567

{1} El movimianto de esla cuerla fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 27
Saldo inicial 668.131.04 448 054654
Provision 149 405.06 103,562 25
Pérdida (ganancia) actuanal [34,044.03) 1230,692.09
{=] Reversg 4.981.76 1417794

Saldo final 77851031 668,131.04
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LITOTEC 5.A
R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

{2) Elmovimignto de esia cuenta fue como sigue;

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo inicial 192 332 53 165,652 17
Provision 3435992 30,784.51
Pérdida {ganancia) actuarial (22.675.45) 1515969
Reverso (9,255 84)
{-JPago 232372

Ajuste 252 47

Saldo final 201.955.74 192 332,53

Las hipatesis reflejan el valor del dinaro a fravés dal iempo, el incremeanto salarial
y las probabilkdades de pago de estos beneficios, para determinar e pasivo por
jubilacién patronal y desahucio, s2 considerd ciertas hipdiesis actuariales. a
confinuacion un detalle;

Al 31 de diciembre de

2018 27
Tasa de descuento T.72% T.57%
Tasa de incremento saladal fncluye
ascensos laboralas) Lot £
Tabla dea ratacion (promedio) 10 22% 11.05%
Tabla de maortalidad & invalidez Th IESS 2002 ThA |IESS 2002

S, PATRIMONIO:

Capital social: Representa US31.085 268 acciones comunes aulorizadas v en
circulacién con un valor nominal de US31.00 cada una.

Reserva legal:De acuerdo con la legislacion vigenie en el Ecuador, |la Compania
dabe transferr el 10% de su ganancia liquida anual a la reserve legal, hasla
completar al 50% del capital suscrlo v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a loz acconisias, exceplo en caso de liguidacion de la Compania, pan
pueda ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital,

Reserva de capital: 3¢ incluven gn este rnubro las siguisntes cuentas que 32
ariginaren en ajustes por inflacién hasta el perode de transicin: resenva por
revalonzacion del patrimenio v reexpresidn monetaria.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF:Se registran los agjustes resulfantes de la adopoion de las Mormas
Internacionales de Informackin Financiera (NIIF), a la fecha de transicidn

Resultados acumuladeos: El saldo de esta cuentaestd a disposicidn de los
accionistas.
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T. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la padicipacion de los frabajadores en las
utilidades de |a Comparfia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafia, fue al siguiante:

2018 2T
Utilicad contable del gjemicio 81574653 T11.184.82
mMenos:Participacion de |os frabajadores
an las ulilidades 122,361 .98 10687772
Mas:  Gastos no deducibies 254 02891 11Z.001.08
Utilidad gravable 847 41 3.45 716,508.18
Impuesto a la Renta 236,863.37 157 £31.80

U. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas son como sigue;

A3 e diclemnbee e

Fals Transacclin 2043 2017
Cuisilan  §  daciimanios  par
pagar coatientes:
Siwpska 5.8 EcLizdan Caenarcial ap 240 00
38 240,00

Las fransacciones con relacionadas fueron como sigue a continuacion:

PBor el afio termminado

i _ Akquiler Pais __ __ Transaccidn _ BIAZREE AAER0IT
Suroska 3.4, Ecuador Arremdamicnko 113 240, Co0 00 240 1300.00
Sureskn SR Ecuadow Antioipos 2 g 160.00

240 000 O o 160,00

(1) Comresponde al arrendamienio del bien inmueble en donde se desamola la
actividad de la Companiia

{2) En el 2017, corrasponde al anticipo entregado por conceplo de armenda que
sera devengado de forma mensual,

V. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la FAeactivacidn de la Ecohomia, Fortalecimienlo de la
Dolanzacion ¢ Modermizacidn oe la Gestidn Finahciers,

El 29 de diciembre de 2017, enird en wvigor |a Ley Crganica para la Reaclivacion
de la Economia, Fordalecimiento de la Dolanzacion v Modemizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para al ejercicio econdmico 2018, A
continuacion algunos de los principales cambios.
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V. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacian)

Son deducibles de impuasto a la renta los pagos efectivos que s& realicen por
concapto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspoendan a pagos de provisiones efectuadas en anos anterioras, sin
peruicio de que se deba confnuar realizando la provisidn para el
cumplimierto de tales obligaciones, ¥ que consiituye gasto no deducible del
ejercicic en que se registra. Por esia provision se reconccerd impuesto
diferida, que puede ser ulilizade cuande gl contribuyenie se desprenda de o5
recursos para cancelar fa obligacion porla que se realizo la provisian

La tarfa general de impuesto 8 |2 renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, & parlir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25% Mo
obstante, esta tarifa sara del 28% en los siguientes casos:

« Cuamndo la sociedad haya incumplide su deber de informar la composicién
societaria

+ S| dentro de la cadena de propledad de socios o accionisias, exista un
litwlar residente en paraizo fiscal, v el beneficlario efectivo zea residente
fiscal de Ecuador.

= Cuando dentro de la composicion socistaria, del fitular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesio a la
renta,

« Cuando dentro de la composickdin sosefana, que coresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferor al 508, se aplicard el 28% de
impueste a la renta en proporcion a su paricipacion en <l capital de la
sociedad,

Imcrements del limite en la deduccidén adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

» Capacitacion para investigacion. desarrolla e innovaclon tecnaldgica, sin
que supere el 5% de jos gasios de sueldos.

» Mejoras en la productividad a fraveés de estudios y analisis de mercada,
implementacion y disefo de procesos, disefio de empaques, software
espacializado, sin que supere al 5% de 1as Ventas

= Para los exporiadores habiluales vy turismo recepiivg, el beneficio sera de
hasta el 100% de oz costos v gasios de promocion v publicidad.

Laz sociedades exportadoras habituales v las que se dediquen a la
produccidn de bienes, que reinviertan sus utilidades en e pais. pagardn la
farifa del 15% (menos 10 punios porcentuales a la tarfa general). A elecios
de obiener esta reduccion en la lanfa, estas seciedades deberan efectuar el
aumenio de capital por lgs ulilidades reinvertidas, realizande la inscripcién de
fa respacliva escrifura hasia el 31 de diciembre del ano posteror 2 aguel en
que se generarn las ulilidades

Para la determinacién de |a base impeonikle de las sociedades consideradas
micreempresas, se deducird US511,270 (1 fraccidn basica gravada con farnifa
cero IR de personas naturales)
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V.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacidn)

Fara &l calcule del anticipo de impuesio a la renta de fas sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, 3 excepcion de las cuentas por cobrar
con refacicnadas, los gastos por sueldes, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion ¥y aportes patronales al ESS, vy, en el caso de los
coniibuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran ¢l valor
del revalun efectuado,

Tambien 52 excluiran gastos incremeniales por generaciaon de nusvo empled,
v por la adquisiciin de nuevos aclivos productivos, que permitan gensrar un
mayor nivel de produccian.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales MO
obligadas a llevar contabilidad; v, las personas Obligadas a levar
Contabilidad. cuya mayor fuente de ingresos MO corresponda a aclividad
empresanal, calcularan el anticipo de la siguiente manera; El 50% del
impuesto causado, menos las relenciones en fuente que le hayan sido
afeciuadas en el ej@rcicio.

El Reglamento & esta Ley se emitic mediante Decreto Ejecutive Mo, 476 del 132 de
agosto de 2018 vy fue publicado en Registro Oficial Mo, 312 del 24 de agosio de
2018,

s a el Fomento Froduclivo, Alraccidn de inversiches, Genaracion

o Empleo, y Estabilidad y Equilbrio Fiseal

El 21 de agosio de 2018, se publicd la Ley Organica para &l Fomenio Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec, ¥ Esfabilidad v Equilibrio Fiscal;
las principales reformas esian relacionadas con incentivos para afrasr nuavas
inversiones al pais, que entrardn en vigencia an el afo 2019 y son las siguientas.

Las nuevas inversiones productivas que sa inicien en los saciores prionzados
fugra v dentro de las areas urbanas de Quito v Guavaguil gozaran de
exoneracian del impuasto a la Renta y sus anticipos por un periodo da 12y 8
afios, respectivaments. Esta exonaracidn aplicara soio para aguellas
sociedaces nuevas o exstentas que generan emplec neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas
Fatraquimica, Siderurgica, Melaldrgica, Quimica Industiial, fandran derecho a
fa exoneracion de impuesto a la renfa v su anlicipo por 15 anos. El plazo de
axoneracian se ampliard por 5 anos mas, en caso de que [as inversionas se
realican en camones fromernzos del pais.

Las nuevas microempresas gue imiciaron actividades a pardir del 2018,
gozardn de exoneracidn de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afto en que generen ingresos ocperacionales, siempre que generen
emples neto & Incorporen walor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Loz administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados dal
page de impuesio a la Renta v su anlicipo, por los primenos 10 afos contados
a partir del primer afic en que chlengan ingresos operacionales.

Exoneracion de |SD para inversiones produciivas gue suscriban coniraios de
imvarsion en:
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V. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacian)

Pagos por importaciones de bienes de capital y matenas pnimas; y,
Dividendos distnbuldos por sociedades domicliladas en Ecueador
(nacionales o extranjeras), & favor de beneficiarios efectives domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionisia de la sociedad gue
distribuye,

» Seelimina e pago minimo del anticlpo del Impuesio a la renta.

« 3Se establece el Impuesto a 1a Renta unico a la utilidad en 1a enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%,

# Se podra utiizar el crédito tnbutaro del VA hasta por cinco afos.

El Reglamento & esta Ley s& emitio mediante Decreto Ejecufivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Ragisira Oficial Ma, 352 del 20 de diciembre
da 2018, v establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios fributarios a las nuevas inversiones. Enfre algunos
aspacios gue contampla el Regiamanto estan,

= Se clarfica & concepio de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre kA ubicacion del domicilio de la
empresa,

= Optimizackn del esquema de la devoluodan del VA v del 15D para las
exporaciones,

= El incentivo para la exonaracion del Impuesto a la Renta es asomatice para
empresas nuevas, mieniras que para las existentes &l benaficio sera en
furicion de |a tasa de crecimiento de sus activos.

= Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos &l
f0% de sus ulilidades, les permilira la exoneracion del 12D sobre los
dividendos

+ Se clerran todos los aspectos que benen gque ver con el impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Fracios de ransferancia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue (o3
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
parles relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millonas, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas al Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas,
que simplemente 23 una revelacion de 1as fransacciones de INgresos y gastos por
compaiia ralacionada,

Aquellos  confribuyentes que  hayan efectusdo operaciongs c©on panies
relacionadas kcakes ywo domiciiadas en ef externor, dentra de un Misma periodo
fiscal en un momo acumulade superior & los US515 millones deben presentar
adiconalmenta al Anexa, el Infarme Integral de Precios de Transferencia,
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V. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacian)

La Administracién Trbutara, en ejercicio de sus facullades legales, podrd sohcitar
mediame requermientos de informacién a los contribuyentes gue realicen
aperaciones con peres relacdionadas al intericr del pais o en 2l exterior, la
preseniacian de |a infarmacion conducente a determinar si en dichas oparationss
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Los contribuyenies gue realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicackin del régimen de precios de transferencia, siempre gue:

«  Tangan unimpuasto causado supenoral 3% de sus il"lgl"é‘.:ib$ gravables,

- Mo realicen operaciones con residenias an FEFEBE fiscalas praf!rramas, Y

= Mo mantengan suscrito con el Estado confrata para la exploracion v
axplatacion de recursos Na ranowvables

W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

KMedianle Resolucidin Mo, SCICILDCCP G 14.003 del 14 de febrero de 2014, [a
Superniendencia de Compafiias expidid las normas para la preparacion
presentacidn de los estados financieros consolidades de Igs compafiigs v otras
antidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas,

El zagundo parrafo del articulo tercern, excepiia de la mendconada consolidacion
a la informacién financiera de las personas nalurales, las empresas del exterior,
las personas juridicas gue no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias v aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdomicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Sarvicio de Rentas Intarnas
eomo Grupo Econdmico, no tiene que prasantar estados financieros consclidados,
sagun ai articulo tercaro de la Resolucksn indicada.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

Mediznie Acta de Junta General Extraordinana Liniversal de Accionistas del 13 de
sepliembre de 2018, se conocid |a disclucion anticipada y fusion por absorcion por
parte de Litclec S04, La misma que fue inscrta en el Hegistro Mercantil de los
canfones de Samboranddn y Duran el 3 de enero de 2018 A partir de esa fecha,
Liole: S.A  incramentd sus activos en USS1.518 08815 pasivaos en
US3445 243 6B v patrimonio an US% 1,072 B54.47.



