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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accipnistas
LITOTEC 5.A.
Duran, Ecuador

Oplnlén:

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de LITOTEC S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diclembra de 2016, y el estado de resultados
integrales, cambios en el patrimanio y fiujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de |as politicas contables mas significativas y ofra informacion
financisra explicativa (Expresados en USDolares}.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en fodos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonlo y de la situacidn financiera ds LITOTEC
§.A, &l 31 de dictemibre de 2018, asl coma de las resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de
confarimidad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinidn;

3. Hemos llevado a cabe nuestra audiforia de acuerde con Nonmas Internacionales de
Auditaria {NIA). Nuestras responsabllidadas con relacidén con esas normas se detallan
méas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre [a auditoria de los estados
financisros”. Somos independientes de la Compania de acusrdo con las disposiciones
del Codigo de Etica para Contadores Poblicos emifidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), ¥ hemaos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimienfos. Creemos
que la evidencia de auditorfa gque hemos obtenide consfituye una base suficiente ¥
apropiada para huastra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria;

4, Asuntos clave de audilorla son aquellos asuntos gue, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuesira auditoria de los estados financieros del
pariodo actual. Estos asuntos fusron cubieros en sl contexlo de nuesira auditoria de
los astados financieros en su conjunto, v en la formacion de nuesira opinién al
respacto, sin expresar una opinidn por separado sobra jos mismos.

5  No hamaos idenfificado asuntos clave de auditorla que deban ser informados.

Responsablliidades de la administracion sobre los estados financieros:

6. La Administracidn es responsable por la preparaclon v presentacidén razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Nermas [nternacionales de
Informaclon Financiera {NIIF). Esta responsabilidad incluve al disefio, implementacion
y mantenimtento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de incorreccionss materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieres, 1a Administracién es responsable de
evaluar la capacldad de la Compafila para continuar como nagecio en marcha,
revelando, segdn corresponda, los asuntos relacionados con &l negocio en marcha, a
menos Que pretenda liguidar la empiesa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacitn de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsahilidades del Audltor sobre la Auditoria de los Estados Financleros:

9.

10.

Nuestros obletivos son oblener una sequridad razonable de que |os estados
financieros en su conjunto estan Iibres de incorrecciones materiales, ya sea por frauds
o efror, ¥ emilir un informe de auditoria que incluya nuesira opinidn. Seguridad
razenable es un alto nivel de saguridad, pero no es una garantla de gque una auditeria
realizada de conformidad con las NiA siempre defectard una incorreccion materfal
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razenable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuvarios sobre los estados financleros.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Audltoria,
aplicamaos el juicio profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante foda
[a auditoria. Asimismo:

101, Idenfificarnos vy evaluamos los riesgos de incorreccionas materiales en los
estados financieros, va sea pur fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos rigsgos, y abdenemos
avidencia de audiloria suficiente v apropiada para proporciohar una hase para
nusstra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es
més alto que para una resultarte de error, va gue el fraude pusde [mplicar
colugion, falsificacién, omisionss intenclonalas, terglversaciones, o la anulacitn
-del control interno.

i0.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno refevanie para la auditoria con
gl fin de disefiar procedimienios de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, perc no con el propdsifo de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de fa Compafiia,

10.3. Evaluamos la idoneidad de las pollticas contables utilizadas ¥ la razonahilidad
de las esfimaciones confables y revelaciones relacicnadas realizadas por la
Adlministracion,

10.4. Conglulmos scbra la idoneidad del use del supuasto de negocio an marcha y, en
base a la evidencia de auvdiforfla oblanida, =l existe ona incertidumbre
slgnificativa relacionada con eventos o condicionas que puedan aporiar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una Incerfldumbre
significatlva, fenemos la obligacién de lamar la atencién en nuesiro informe de
auditarfa de las revelaciones relacionadas en los estados financieras o, si fales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuesiras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condicibnes futuros pueden
causar que la Compafila no pueda continuar como un negecio en marcha.




10.5. . Evaluamos la presentacién, estructura ¥ contenido de los estados financieros,
Incluyendo  las revelsciones, ¥ si los estados flnancieros  representan
razonablemenie las transacciones v eventos subyacentas,

11. Hemos comunicade a la Administracidn, entra otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma ¥ o8 hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de conirol interno que fueron identlficadas durante nuesira auditoria.

12. También le hemos proporcionade a la Administracion vna dectaracién sobre €l
cumplimiento da los  reguerlmientos  élicos  relevantes en melacidn con la
independencia, ¥ hemos comunicado todas las relacionss y otros asuntos que puedan
razonablemente sar considerados para influir en nuestra indepondencia, ¥ &n su caso,
fas salvaguardas convespondientas,

13, De log asuntog comunicados a la Administracién, deferminamaos aquellos asuntos que
eran de mayor fmportancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual v, por lo tanto, los asuntos clave de auditorta. Describimos estos asuntos en
nuesire informe de auditoria a menos que la 1y o &) reglamenio impida la divalgacion
piblica sobre el asumto o cuandg, en circunstancias exiremadaments inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro infarme, porque de
hacerlo, serla razonable pensar que las consecuencias adversas serlan mayores que
los beneficios de interés phblico de dicha comunicacian.

informe soire otros requisitos legalss v reglaman tarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de |a Ley Orgéanica de Régimen Tributario Intarnc,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafila-en su calidad de sujeto pasivo. Muesira opinidn al respectoe se emitird en un

informe por separado.

Flrzes. £
31 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licancia Profeslonal No.15.485

Superinfendencia da Compafilas, Valores y
Seguros No.0ib



LITOTEC S.4.

ESTADDS DE SITUACION FINARCIER A

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectiva (Mata G)
Cuentas y documentos por cobrar no retaclonados {Nota H)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Cuenlas y documentas por cobrar relacionados (Nota L
Inventarios (Nola 1)
Activas por impuestos corrientas (Mota J)
Gastes pagados por anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTWOS NO CORRIENTES
Maguinarias y equlpos (Mola K)
Intangiklas {(Moka L)

Otros activos no corientes
TOTAL ACTIVOS NO GORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documenlos por pagar no relacionados (Mota M)
Olras cuenfas y documenlos por pagar no relacionadaos
Cusnias v documentos por pagar refacionados (Mota U)
OMras chligaciones confemss (Mot W)
Porcidn corriente pashve a largo plazo {(Mota £

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOE NO CORRIENTES
Cibligaciones con insbituciones financieras (Mota M)
Provisiones para beneficios a empleados {MNota P
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIC {Mota G}

Caplial soclal
Reserva lagal
Reserva de capital
Reserva facultativa
Resultados acurnulados provenlentes de 1a adopelin por
primera vez de las Normas Internacfonales de Informaclén
Financiera
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIC
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNID

O %

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerante Ganaral

Al 31 da diciambre de

2016 2015
215,195 81 239,084.08
1,568,484 08  1,671648.14
5,500.00
185.58
140149616  1,538,600.29
579,748.76 482,504.15
17.496.64 18,626.50
387442143 3,060,593.05
2,748.970.60  3,238,395.10
397,618.47 219,147.49
2,443.33 3,443.33
3,159,03240  3,460,965.92
702545283 _ 7,418,13564
1,408,88424  1,742,394.15
2,762,606 27,671.46
57,720.00 §9,232.22
526,444 43 546,910.04
378,992 09 401,202 58
237482344 2817411586
157,762.40
603,708.31 447,102.39
603 706.81 604,684.79
1,085268.00  1,085,268.00
61,757.97 310,076.84
392,210.28 362,310.36

266,799.19

999,026.62 999,025.52
941,76222  1,208,158.25
4,046,023.68  3,995.839.30
7,418,135 .64

7,025,453 63

£l

Econ. Jacqﬂ'éfi n Cam poverde
Contadora

Vea nolas alos astados financiaros



LITOTEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS
Ventas (Nofa R
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas (Nota S)
Gastos de operacian
Gastos de administracién v vantas
Gastos financieros
TOTAL COSTOS Y GAETOS

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Paricipacion de los trabajadores en |as ufilidades

{(Nota T)

Impuosto o larenta (Nota T)

UTILIDAD NETA

Reserva Legal

UTILIDAD A DISPOSIGION DE LOS AGCIONISTAS

UTILIDAD POR ACCION

Oy?

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

ARos terminados al
31 de diciembre de

2016

2015

10, 184,522.38

10,274,138.08

10,134,522.39

10,274,138.06

6,385,835 78 5,034,362.48
1,244,817.9% 2,707,035.68
1,802,040.08 1,804,878.a3
56,210.08 04 BO2 44
9,459,003 .30 0,640,875.18
124 087 .69 218.584.88
BE10,586 95 851,843.76
122 938.05 127 776.50
175,837.65 194,476.01
516.811.28 529.691.19
51,681,113 52 959.12
465,130.15 478,632.07
0.43 0.44
l—/[/“*._

Econ. Jac

in'Campoverde

Contadora

Vea notas a los estados flnanciaros
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LITOTEC S.A.

ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo reclbldo de cllentes

Efectiva pagado a proveedores y empleados

Ctros ingresos ¥ gastos, netos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de intangibles

Adquislcidn de magquinarias y equipos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

FPago de préstamos bancarios

Fréstamo bancario

Fagos de jubilacién y desahucio, neta
EFECTIVO NETO USADOQ EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION {(AUMENTO) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes al efective al inicio del afio
SALDOQ DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ
AL FINAL DEL ANO

OAW

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Afios terminados al
31 de diciembre de

{549,865.26)

{466,958.02)

76,111.75 173,149.74
239,084.06 £5,834.32
315,1585.61 230,084.06

2016 2015
10,268,449.70 10,507 380.06
(11,187,521.42)  (11,866,279.76)
124,067.89 218,564.88
805,003.83 4,140,314.82

(76,275.04) (110,317.90) |

(102,851.78) (389,889.16) |

(176,926.82) (500,207.06)

|

|

(368.468.86) (276.675.90} |

(599,992.89) (991,008.11) i

420,000.00 800,723.99 |

(1,503.51) ;

2

Econ. Jaﬂquebfiﬁkgampwarde
Contadora

Vea notas a [os estados financieros



LITOTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDalaras}

Afioes terminadoz al
31 de diciembre da

2018 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVC NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 516,811.28 £29,531.19
Partidas que no representan movimiante de efectlvo:
Depreciacidn de maguinarias ¥ eguipos J305,305,82 398,721.30
Baia de maguinarias v equipos 58,639,414 9,895.87
Reclasificasian de madguinarias y equipos e intangible, neto 12413
Amorlizacion de ntangibles 31.845.11 2, 72058
Frovisidn cuentas incobrables 15,349 .80 16,4505.91
Baja de cuentas incobrables 13,887 .97 (14,147,294}
Provigidn jubilacidn patronal 44 87076 00,0777
Frovision bonificacion por desahucio 21,070.19 18,078.45
Ajustes y reversos de jubilactin pafronal y desahucio, neto (4.800.18) £129,039.21)
1,005 770 18 032,528,440
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 74,5612 .88 {180.841.27}
Activos por impuesto corrientes (38,244 61) 16,235.68
Gastos pagados por anlicipado 1,128.86 (18,626.20
Imnvenfarios 157,104 .12 83,600,680
Ofros Aclivos
Cuentas por pagar {398 912.01) 165,583,582
Olras obligaclones corrientes {20,455.61) 138 825.08
{290,775.35) 207, 788,42
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE QPERACION 805,003.83 1,140,314,82

Ing. Xavter Pérez Quintercs
Gerente General

Weaa notas a los astados financleros

Econ. Jacquelin Campoverds

Cantadora



LITOTEC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadas en USDdlares)

A, LITOTEG 3.A.:

Fue constituida el 3 de diciembre da 1992, en [a cludad de Guayaquil,
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantiil el 5 de enero de 1923, su actividad
principal es la impresidn de poster, impresos publicitarios, elaboracidn de cajas de
gartuling, stlgustas, ete. para lo cual importa papel, cartuling, tintas v material de
fotomecdnics. Actualmente desarrolla sus aclividades en el Cantdn Duran.

Los estados financieros por sl ano terminado al 31 de diciembre de 2016,
han side emitidos con auforizacian de la Adminisfracion de la Compafila, ¥
posteriornents sardn puestos 3 censideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:

A confinuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estadoes financieros;

Declaraclon de cumplimisnts; La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité |nternacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los sstados financierms
adjunios {31 ds diciembre de 2016), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre |2
base del costo histéricn, excepto por las obligaciones por beneficios a smplaados
Ao cprrigntﬁs, que son valorizadas en base a méfodos actuariales, y las
maguinanas, que se presentan a su costo revalorizado, En el caso del cozlo
historico, los activos se registran por ¢l importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos racibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efeclivo y equivalentes al
efective que espera pagay para -aat'ic.far.:er &l pasivo en &l s normal de 1=
operacién.

Moneda local: A partir del 10 de enerc de 2000, el Délar de Estados
Unidos de America (USD) es la moneda de uso local en |a Feplblica del Ecuadnr
y moneda funcional de presentacidn de la Compafila.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos (as practicas contables mas importantes que
ulilizd la Administracidn:
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LITOTEC S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Eiective v _equivalentes al efective: Consfituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafila. El sfectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalenies al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran 'liquidez, que son facilmente converfibles en importes determinados de
sfectivo, astando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efective cuando tenga vencimiento entre 1 y 20
dias desde |la fecha de adguisicion.

Instrumentos financierns:

= Aclivos_financierog - Cuentas por cobrar clientes v relacionados:

Corresponden a los montos adeudados por sus clienies originados por
la elaboracion de cajaz de cartulina, efiguetas, etc. Las cuentas por
sobrar relacionados corresponden a los gastos de Sursske S A
asumidos por la Compafifa, las cuales son rembolsados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyan en
el activo corriente, pues son exigibles hasta 90 dias.

La Compafiia reconoce un active financiero en el estado de sifvacién
financiera a la fecha de la negociacidén. Los activos son medidos
iniciaimente a su valor razenable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, gue de ser significativo, es reconccido como parte del
activo financiero,

La Compaflfa realiza evaluaciones de sus cuentass por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal corno lo establece el
parrafo 58 de la NIC 30. E! deterioro de [a cartera establecido en el
analisis ¥ valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuenias de dudosa recuperacion, como lo establece el
péarafo B3 de la NIC 38. La carfera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de |as cuentas por cobrar.

+ Pasivos financiergs reconocidos a_wvalor razonable — Cuentas por
padar comerciales, olras_ cuentas por paoar, relacionados v
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar coirientes {(vencimienioc menor a doce meses} se
reconocen @ su valor razonable, ya que no generan intereses, por lo
que su valor razonable y costo amortizado son equivalentes. Las
cuentas por pagar a proveedores incluyen aguellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en ef curso narmal de negocio.

Las ofras cusntas por pagar incluyen obligaciones patronales ¥
tribuiarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposicionas laborales y tributarias vigantes
Yy se& registran conifa resuitados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas, Las cusntas por pagar relacionadas se
originan por el arfendo del local.
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LITOTEC S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuaclon)

Los intareses devengados gue corresponden a obligaciones con
instituciones  financisras ulifizados en el financiamiento de sus
oparacionas g8 prasentan an &l estado de resultados integrales en 2l
rubra gastos financieros.

Invantarios: El costo original de los inventarios relacionados con la
produccion se regisfra utilizando el método promedio.

Al final del periodo se evallian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto reaiizabla, Si el valor neto realizable es
menar que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segln lo
establece el parrafo 34 de NIG 2.

Las importacionas en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el procaso de ' imporacidn. Los cosfos no recuperablas, se
reglstran en los resultados del periodo. Asi mismo, fodas las pérdidas de
inventario se reconocen an los resultados del periodo en que ocurren,

El costo de los inventarios se asigna ulilizando el méfodo de costo
promedio ponderado.A |la facha de los astados financieres, la Adminisiracion no
considera necesano constiluir alguna provision para la obsolescencia de
inventario debido a la alta rotacién del inventario.

El costo de los produclos que expiran por caducidad o se dafan, se
registran en los resultados del pericdo.

Maquinarias v equipos: Al inicio se registran al costo. Las srogacionas por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrlrse en ellas, mientras
las mejoras que incrementan la capacidad de produccitn o alargan la vida (til del
activo, se capitalizan.

Las magulinarias y equipas estén registrados al costo de adquisicion. La
depieciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como basa |a vida
util estimada de |os activos, las que sa detallan a continuacian:

Activos _ Vida atil
Maguinarias y equipos 4a14
hMuables v equipos de oficing 10
Equipos de taller 10
Vehiculos 5
Equipos da computacion 3

El gasto por depreciacién de las maquinarias v equipos se lo registra en los
resuitados del afio, tal come raguiers el parrafo 48 de ka NIC 16.

La vida 0til y el método de depreciacion de los elemenios de maquinarias y
equip0s se revisan al clerre de ¢ada ejarcicio acondmico anual, tal como requieren
los parafos 51 y €60 de la NIC 18, respectivamente. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.
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C. RESUMEN DE LOS PRINGIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacian)

Cuando &l valor en libros de un aclive de magquinarias ¥y equipos excede a
su monte recuperable, esle es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venia de maquinsras y eguipos, ss
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor an libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compaiiia avalla al final de cada ejarcicio econdmico anual, si existe algin indicio
de deferiore del valor de algdn activo. De existir, estima el valor recuparable del
active mediante un andlisis de los flujos futures estimados, descontados a su valor
prasente usando una tasa de descuento gue refleja la evaluracién actual del
mercada del valor del dinero en el tiempo v [os riesgos especificos del activo.

Tal como raguiera &l parrafo 60 de la NIC 36, 1a pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resulfado del perodo, a menaos que el active sa contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los aclivos revaluados se trata como un dectemento de la revaluacién
efectuada de acuerde con asia norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
axisten indicios de detericro en sus ofros actives aplicables en base a Ia
evaluacion efactuada en ecte sentido.

Impuesto a la renta comiente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
caloula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se
carga a ios resultados del afic que se devenga con base en &l impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipe minime de
impuasto a la renfa, cuyo valor es calculado en funcion de ias cifras reportadas el
afio anterfor sobra el 0.2% del paltrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso da que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que &l contribuyents solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue tige la develucién da este anticipo.

Activos Intangibles: Es un active idenlificable, de caracter no monetaric y
sin apariencia flsica. Conjunto de bisnes inmateriales, representados en derechos,
privilegios o ventajas de competencia gque son valiosos porque contribuyen a un
aumnento en ingresos o utilidades por medic de su amplen en &l ente econdmico:
ostos derechos se compran o se desarrollan en & cursa normal da Yos negocios.

l.as lasas de amortizacion anual se calculan en base a las siguientes
tasas:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIQS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Tipe de actlve Aros
Software y licenclas 3

El reconocimients de una parida come active intangible exige, para la
entidad, demostrar que el elamanto en cuestion cumple: (a) la definicion de un
active intangible y {b) el criterio de reconocimiento.

Un active intangible se medird inicialmente por su costo: El costo de un
activo intangible adquiride de forma independiente comprende: {a) al precio de
adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuesios no
recuperables que recalgan sobre la adguisicién, daspuss de deducir los
descuentos comerciales v las rebajas; y (b} cualquier costo directaments
afribuible a la preparacion del aciivo para su uso pravisin,

Una eniidad seleccionara el modelo de costo o el modelo da revaluaciin
coma parte de su politica contable. 51 un activo infangible se contabiliza segan el
modele de revaluacion, todes los demas activos pertenecientes a 1z misma claze
también se contabilizardn utilizando el mismo modale, a menos qua no exista un
mercado activo para esa clase de activos,

Beneficios sociales cortientes: Las vacaciones dal parsonal se registran
sobre la base devengada. los deécimo tercer y décimo cuarie sueldos se
provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigenta.

Beneiicics de_empleados no corientes: Comprandan las provisiones por
jubilacion patronal y benificacién por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un pento actuaral. El valor presents de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del saervicio presente relacionado se determina en
base al método de |3 unidad de crédito proyectada. Las provisionss se registran
contra resultados del pariodo,

Participacién de los trabajadores en las uilidades de la Compania:
Calculada en funcién del 15% de la ulilidad coniable anual antes del impuasto a la
ranta, segln o establecido por la normativa tributana vigente.

Reconccimiento de ingresos de aclividades ordinarias; Los ingresos se
contabilizan en base al metode de devengado, segin lo establece el parrafo 9 de
la NIC 18, ¥ se miden por &l valor razonable de la contraprestacién resciblda o por
recibir, tenienda en cuenta los descuentos, bonificacionas o rebajas comerciales
que la Compafifa pueda otorgar, ¥ sin inclulr impuestos ni aranceles. Los ingresos
de actividades ordinarias procedentes de la venia de bienes se reconocen y
registran tal como lo estableca el parrafo 14 de ta NIC 18: {1) cuando los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad, de tipo significative, han side transferidos
gustancialmente al comprador, (2) es probable que Ins beneficios econdmicos
fluyan a la Compafifa, (3) y los ingresos se pueden medir de manera fiable,
independientements del momento en el que sl pago &s realizado.

Gastos ordinarios: Los gastos que se relacionan con el periodo, se
_ registran en resultados cuando se conocen.
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. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gasfos en el penodo en que se incurren

Utilidad por accign: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las accicnes comunes en circulacion a la fecha del
estado da situacidn financisra. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila no tiens
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que |as utilidades basica y
diluida por accion son las mismas,

MNormas internacionaies de informacidn _financiera _emitidas - Muawvas
normas _Infernaciongles de informacién {inanciera v enmiendas vigentes: Las
politicas contables adopiadas son consistentes con aquellas ufilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enem de 2016 entraron en vigencia [as siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

+ NIIF & — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Aclaran la reclasificacion de un active (o grupe de
actlvos) de manienidos para la venta, a mantenidos para distribuir a los
propietarios o vicevearsa.

« NIIF 7 — Insfrumentos Financieros: Informacién a Revalar: Aclaran los
requerimiantos sobre informacion a revelar en gl caso de que tenga una
Implicacién confinuada sobre un conirate de prestacién de servicios de
administracian. -

« NIIF 10 — Estados Financieros Consclidados: Aplica a modificaciones en
las NIIF 10, 12 y la NIC 28, que aclaran los requerimientos de
consolidacion para [as entidades de inversion, y también “suavizan”
circunstancias particulares, lo que reduce 2] costo de aplicar la norma.

+ NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
gulas sobre la forma de contahilizar la adquisicién de una participacidn
en una operacién conjunta.

« NIIF 12 - Informacién a Revelar sobre Participaciones en Ofras
Entidades— Aplica @ modificacionss an las NIIF 10, 12 y la NIC 28, que
aclaran los reguerimientos de consolidacidn para las entidades de
inversién, y fambién “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reduce el cosio de aplicar la norma.

+ NIIF 14 — Cuentas de Diferimiantos de Actividades Reguladas- La NIIF
14 parmite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF y que
actualmente reconoce las cuentas de diferimisnios de actividades
::]aguladas de acuerde con los PCGA, continuar con la adopcitn de las

IIF.

« NIC 1 — Présentacidn de Estados Financieres: Modificaciones a
interpretaciones y fraseologia para tratar los impedimentos percibidos
en los preparadores de estados financieros que eferzan su juicio al
prasentar sus informes financieros.

« NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 — Activos intangibles:
Existen aclaraciones adicionales sobre el calculo de amortizacién o
depraciacion de propiedad, planta y equipo y activos intangibles.
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¢. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Confinuacion)

» NIC 16 -Propiedad, Planta y Equipo: Modificar &l hecho de que [as
"‘olantas productoras” ahora estdn bajo el alcance de la NIC 16 en lugar

de la NIC 41.

s NIC 19 - Beneficios de los Empleades: Aclaran los raquerimientos para
determinar la tasa de descuenio en un mearcado regional que comparte
la misma moneda.

¢ NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el metodo de la participacidén en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en estados fimancieros separados.

» NIC 28 - Inversiones en Asociadas vy MNegocios Conjuntos:
Ratificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, para aclarar la excepcidn
a la necasidad de presentar estados financieros consolidados en

entidades de inversion.

» NIC 34 — Informacion Financiera Intermedia - Aclaracion de infarmacion
a revelar "en alguna ofra parfe de los estados financieros intermedins” y
gl requerimianto de referenciacién cruzada.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significative para las
operaciones de la Compafia,

Mormas infernacicnalas de informacidn financiera emitidas - Normas
infarnacionales de informacion financlera y enmlendas emitidas aun no vigentes: A
continuacidn se enumeran las normas internacionales de informacion financiera v
enmiendas amifidas pero qua no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:

Normas Fecha de enfrada en
vigencia
MIF 12 “Informaclon a Revelar sobre Parficipaciones en Qiras 1 de enerq de 2017
Entldades™. Aclaracion del alcance de los requerimientos de
dlvulgacidn. .
MNIC 7 "Estado de Flujos de Efecilve”; Muevas enmlendas con el
propdsite de melorar Y3 informackdn proporcionada & los 1 de enero de 2017

usuaros de los estados fnancieros.
MIC 12 “Impuesic & las Ganancias™ Camblos en e

reconoclmisnto de  pérdidas no  ulilizadas  derivadas  de 1 de enero de 2017
Instrumentos de deuda medidos a suU valor razonable vy al costo.

MIIF 9 “Instrumenios Financieros” — Nueva versidn gue .
recmplaza la varsion previa de RNIF 2 y va a resmplazar la NIC 1 de enaro de 2013

29 "Insfrumentos Financieros: Resonacimiento v Medicidn®

MIIF 15 “Ingresos da Actividades Crdinarias Procedentss de
Contralos  con Clientes™  Mueva  nofmativa  sobre
reconocimiento de Ingresos e informacidn a relevar sobre
ingresos de contratos con clientes.

MIC 28 "lnversiones en Asocladas y Negaocios Conjuntos™
Medicion de asociadas al valor razonable con camblos en 1 e enero de 2018
resuliados sobre una basze de Inversion por inversidn,

MIC 40 "Propiedades de inversion”. Aclaraciones sobre fa
transferencia de propladades de inversidn,

MIIF 6 “Arrendamientos” Implementaciin de una nueve
natmativa,

T de anero da 2015

1 de enero de 2018

1 de enaro de 2019




i6

LITOTEC S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacton)

A la fecha, la gerencia de la Compaiila s& ancuentra analizando el impacic
gue las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, preve qus
la adopci6n de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados finansieros adjuntos en conformidad con las
Normas Intermacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas esfimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica ds la Compaifiia, con &l propésiio de determinar la valuacién
y presentaciéin de algunas parfidas que forman parie de los estados financieros.
En opinidn de la Administraclon, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible al momente, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las esilmaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al perlodo actual come a perlodos
subsaclentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha ulilizado en el proceso de aplicacion de |os criterios contables:

Ceterioro_da aclivos: A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si exista algin indicio de que dichos activos hubieran suirido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista slgin indiclo se realiza una
astimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no gensran flujos de efectivo de forma Independients, sa estima
la recuperabilidad de la unidad- generadora de efective s la que perenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revartidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no habeirse reccnocido la
pérdida por deterioro.

Provisionas para jubilacibn patronal v desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficlos definidos a trabajadores dapende de
varios factores que son determinados an funcidn de un calculo actuarial basado
en varios supusestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligacionss incluyen una tasa de descuents. Cualquier cambio an los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El aciuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza |a tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afo, segin lo establece las tablas de coeficieniss indicadas en &l articulo Ne.218
de la Caodificacién del Cédige de Trabajo. La tasa de descuento utilizada es ¢l
rendimiento de los bonos emitidos par el Gohierno,

Eslimacidn de vidas Otiles de maguinarias v equipos: La estimacion de las
vidas Uliles se efectla de acuerdo a lo mencionado en |la parte pertinents en la
Nota C. .
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intermacional de Informacion
Financiara NIIF 7, a continuacidn se revela la naluraleza v el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financiewos a los que la Compahia esta

- expuasta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de cradite: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina principalments de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de perdidas,

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 81% de Ia
cartera estd por vencer v el 13% tiene enfre 0 y 30 dlas por vencer. De igual
manera, el efactivo en bancos se mantlene en entidades financieras con muy
buena calificacion otorgada por un tercers independienta.

Riesgo de mercade: El riesgo de mercado es el riesgo a las pardidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, v esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesge de tasa de cambio, ¥ a8 ofros
tiesgos de pracio.

La Compaiiia no tiene inversionas en valores que se puedan ver afeciadas
por las fluctiuaclones de las tasas de intergs; por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuacionas en el financiamiento, la Compafifa ha c¢onseguido

" préstamos a largo plazo con tasas de interés fllas con institucionas financieras.
Asf mismo, todas |as transacciones son efectuadas en ddlares de los Estados
nidos da América.

Riesge de liguidez: El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compafila
tenga dificultades para cumplir con sus obligacicnes asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados maediante la sntrega de sfectivo u otros activos
financiaros.

A la fecha de |los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez estd relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales sl 96%
tiena vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota M.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestidn de capital de la Compafila as asegurar
una calificacion de crédito sdlida & Indices de caplital saludables para sustentar su
negocio ¥ maximizar e! valor para los accionistas, La Compafila gestiona su
estruciura de capital ¥ realiza ajustes en funcion a los cambios en las condicionas
economicas. A fin de mantener y ajustar su eshructura de capital, la Compafiia
pueds modificar pagos de dividendos a Ios accionistas. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han existide cambios en las actividades y politicas de mangjo de
capltal en la Compaiiia
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;
' Al 31 de diclembre de

2018 2015
Caja 1,500.00 1,500.00
Bancos locales (1) 313,695.81 237,584.06
- 315,195.81 239,084.06

(1) Coerresponde a los sigulentes saldos conciliados en cuentas corrientes:
Al 21 de diclembre de

Instlfuciones financiera 2016 2014
Banco General Rumitiahui 5.A. 47823
Banco de la Produccion 5.4,

Produbansco 16,995 30 12,927 GF
Banco del Pacifico 5.4, 62,232 B0 27,938.¥2
Banco Bolivariano .4, Euros 666786 1,840.70
Banco Bolivariano C.A, 226 790 A5 104,208.74

313,695,681 237.584.06

H. CUENTASLDDCUMENTDEI POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de dlclembre de

. 2016 2015
Clientes {1 1,563,183.82 1,666,645.32
Emplaados 2107511 26 402,10
Anticipos 26,080,234 B8 845.76
Otros 45.84

_ 1,600,330.77 1,702,043.02

Provisién para cuentas incobrables {3) (31,885.71) _  (30,393.88)

1,568,434.06 1,671,649.14

(1) A continuacion el detalle:
Al 31 de diciembre do

2016 2015
Confiteca C.A. 2778284 3B6,505.45
[ndustrial Surindu 5.4, 16,783.52 221151
Kellogg Ecuador C. Ltda. Ecuakellog 130,338.09 219,750.78
La Fabril 5.A. 118,8086.08 160,934.33
Galapesca S.A, 68 654.05
Sdlica del Ecuador S.A, 161,425.00 64,634.65
Unilevar Andina Ecuador 5.4. 146,111.29 80,267 16
Conservas lzabel 5. A, 56,005,584 2085303
Eurcfish 5 A 48,058 46 58,850.79
Cosmeticorp S.A. 40,520,317 35,043.04
Corporacion Azende Cla. Lida. 23,056.04
Corparacidn Suparior Corsupanior 5.A. 22 884 22 34,203 84
Ecuavegetal S.A, 81,551.76 109,617.93
Glodames 5.A, 2546703 25,000.65
Sumesa 3.4, 80,883.60
Calbag S.A. 790103 43,540.76

Cervecaria Nacional T S.A. TH, 26910
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADDS:
{Continuacidn}
Al 31 de diclembre de
20146 ) 2015
Seafman Sociedad Ecuatoriana de’
Alimentos y Frigorificos Manta CA 31,800.73 o7 675.00
Otelo & Fabell 5.A, 00,658.57
int Food Services Corp 27 44594
Indusiria Ecuatoriana Productora de
Alimentos C.A. Inepaca 33,249.10
Ecobel Ecualoriana de Colar y Belleza S.A. 28,300 77
Alimentos Superior Alauperior 8.A. 49330 42
Comercializadora De Froductos Copromar
. Lida. 33,900.00
Otros cllentes de menor cuantia 342 8369 g0 426,788.51

{2y  1,563,183.82 1.666,646.22

(2) Los wancimientos de las cuentas por cobrar a cdlienfes se detallan a
-centinuacion:

Al 31 de diciambra de

2018 2015
For vencer 1,251,193.50 1,245,345.05
De 0 a 30 dias 205,264 13 283 21542
De 31 a60dlas 44 450.55 80 420,08
Mas de 60 dias 5227558 47 59577

(2)  1,553,163.82 1,666,646.32

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 30,353.88 28.035 .01
Provision 15,349.80 16,505.91
Baja - (14,147.94)
Reverso provision (13,587.97)
Saldo al final del afio 31,655,711 30,393,686
INVENTARIOS:
Al 31 de diclembre de
2016 2016
Materia prima (1) 664,252,485 815,568.97
Productos terminados 196,387 50 100,854.24
Productes en proceso _ 84,504.37 173,144.22
Froduclos semielaborados 51,117.05
Suminfstros K2 98472 3215262
Importacicinas an idnsito (2} 342,250.0¢ 416,880.24

1,401,496.16 1,538,600.29
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INVENTARIOS: {Continuacion}

(1} A continuacién el detalle:

(2)

FPapelsria
Carones y

cariulinas

Tintas y barntceos

Otfros
Fan de oro
23T

20
Al 31 de diciemhbre da
2015 2015
121,817.99 - 180,553.06
34587263 HEE,08R. 72
B2 19679 48,0686.20
2352712 a8 031.37
8,928,483
a0,838.03 3,900.70
664,252.48 815,068.97

Incluye principalmente a Cartulinas. CMPC S.A. por US$149,495.56
(US3$156,747 en el 2015) Wiliams & CIE SARL por U3§135,141.30 v

Torrespapel 8.A. por US$37,173.38 (US$69,964 en el 2015).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al31 de diciembre de .

. 2018 2015
lmpuesto a la salida de divisas 142, 710,23 158,858.65
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 52 d4b1.99 41,635.41
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 139,866.12 138,355.62
Crédito fributario Impuesto a la Renta 173,654.17 10435511
Impueste al Valor Agregado en compras G63,065.25 40,028.26
571,748.78 453 00415
MAQUINARIAS Y EQUIPDS:
Salda al Salds al
Descripoion 3r2ran1s Adlclon Balas Raclaslilcactdn 31 242016

Maguinarlas v
equlpns 4,098,161 72 B8,79912 (36,7526 4,958,148.98
huehles
BnEEres 29,826,19 19,067.89 (1,532.13) 120,460.81 196,512,768
Equlpos da )
taller 104,794,490 1,490.00 106,284, 10
Wehiculos 84,082 73 15,580,558 90,673.09
Equipas de
computacidn 261,055.00 8,317 52 (5, 74K, 36) 264 624,25
[nslalaciones 312.421.19 {11 [312429.19)

5,750,347.02 102,254.68 {44,032 6E) [182,970.38) 5,605, 50250
Cepreciacion (2,511,945.02)  _[308,400.58) 30,718.84 4.014.33 [2,875,620 26

323830510 (206,154.60)  (13.313.81) {178, 956.00) 2,748.970.80

(1) Se hace reclasificacion de cuentas por US$182970.38 de la cuenta
instalaciones a la cusnta mejoras por instalaciones dsl grupo activos
intangibles, por corresponder a mejoras y adecuaciones realizadas sobre un
bien en arrendamisnio operativo
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INTANGIBLES:

Saldo al Ajustas ylo Salda al
Pascripelén 311212015 Adicidn Bajas Reclagif, 311212016
Soffware en
desarrollo 104, 45528 [T} 19,507 .52 123,962 80
Inslataciones (3] 182.970.28 182,97 0135
_ Sofiwars - 44 11960 {2} &6, 767.52 (4,819.80) 188.16 G0, 255 48
148,574.88 T6,275.04 {4, 818.80) 183,158.54 403 188.66
Amariizaridn {29.068.51) £31,845.11) 4,819.80 {4,014.38}  (60,108.20)
Conslruccionas
&N Cursn 99.641.12 a7.196.0M _@E,EGH.DD} {58, 799,12} H4 539.01
218,147 49 i01,392.02 {4515{JQ.UU} 12234504 397, 618.47

{1) Corresponde a licancias del Sistema SAP Business Ona.

(2} Corresponde principalmente a US$28,100 por desarrollo & implementacion de
soffwara para el area de preprensa y entrenamiento para la elaboracion; y
US312,8534.60 por la implementacidn de software de sistema de facturacion
alectrénica.

(3) Corresponde a una reclasificacion desde |a cuenta "propiadad y equipo” por
corresponder a mejoras en el inmueble alquilado para 12 operacién de la
Compafiia, se amortiza por el tiempo de alguller segln contrato.

CUENTAS Y DOGUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

. 2016 ) 2015
Proveedores del exterior {1y 1,109,613.38 1,472.872.10
Provaedores locales {2} 299 268 82 269,522.05

Otros 204
) 1,408,6584.24 1,742,384.15

(1) Incluye principalmente  US$661,752.18 a Carfullnas CMPC  S.A.
US$130,586.07 a Torraspapel S A vy US§169,676.98 a Williams & Cie Sarl

2} Incluye principalmente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Convarsa Convertidora de Papel S.A. 10,771.73
Ecuaflex 5.A, 36,812.34 51,507 .85
Fraductora Cartonera S.A. 18,360.09 B 452.81
Produetos Ajtoadhesives Arclad S.A. 28,218.06 13,874.87
Papelera Nacional S A, 2821215 25,512.81
Graphicsource C.A. 45 7685.57

Recograph Internacional S.A. 28,953.99

QOtros 112,946.62 159,400.05

2089,268.82 269,522.05
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N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Con la administracion tributaria (1}  123,475.55 127,756.80
Impuesio a la renta por pagar dal ejercicio
{Ver Noia T) 179,837.65 194,476.01
Con el Instituto Ecuatoriano '
e Seguridad Social (2}  47.356.24 45,383.35
Beneficios sociales I ) 52,636.94 50,5617.32
Participacion de |os trabajadores en las
utilidades (Ver Nota T) 122,938.056 127, 776.50
526,444 .43 545,910.04
{1} Comresponde al siguiente detalls:
Al 31 da diciembre de
2016 2015
Retenciones de impuesto al valor
agrecaco 17.083.24 15,441.57
Fatenciones en |a fuente del impueste a
la renta _ 10,483.05 9,460.71
impuesto al valor agregado en vantas 05 B65.53 102,854 52
Otras 33.80
123,475.55 127,756.80

(2) Incluya principalmente US$28,838.71 (US$28,293.48 en el 2015) por aporte

patronai.

(3) Incluye principalmente US$42,070.06 (US$40,223.87 en sl 2015} por décimo
cuarto susldo y USH10,487.77 (US$10,098.74 an e 2015) por décimo tercer

sueldo.

Banco Operacidn

O. PORCION CORRIENTE PASIVO A LARGO PLAZO:

Taza

Ferha da Fache da Caplial d Saldo al Batde at
Emlslén Venclinlento uss - IMH2zDE MNAen1s
= Inlerds
1
ol 14857 MOBIEIG QUHALET 2F0,000.00 B8N 157,500.00
Bolivariano 144331 21022015 2003217 150,000.00 B3 37, 500.00
Balivari : .
A 13ED4 17014 15012018 G20M0000  A.87% 152.992.09 B A0 B
Baolivar
e 1414581 26M09)2015 SRON2016 14543335 oA 74 01887
Botvaria
A 142164 LRI VISIZ0E 80,1358 B.AI% #6,750.4
Bolivarano
. 142373 ZAHNE HAE WO0000 AT 61, BERET
AYE, B2 09 55, 294,67
{-} Ajusle por elerdaro 26 20053
£} Parsién carrients HPB D08 401,202 58
157, 702.40

La Compaiiia ha constituido prendas industriales en garantia a favor de Banco

Bolivariano C.A. por US$678,800.00.
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 da diciembre de

2018 2015
Provisidn para jubilacian patronal {1} 448 054.64 30870675
Frovigion para bonificacion por
desahucio {2} 16565217 138,305 64
603, 706.81 447 102.39

{1} El movirniento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diclembre de

2016 2015
Saldo inicial 30870675 273,398.19
Provisidn : 44 679.76 100,077.71
Ajuste 100,871.02 {35,792.15)
(-} Reverso 5,671.b8 2348047
(-) Pago 331.31 5,491.53
Saldo final 448,054 64 308,706.75

{2} El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015 »
Saldo inicial 135,305.64 193,365.76
Provisidn 2107019 18,078.45
(-) Ajuste 38,869.20
{-} Reverso 2,641.46 30,802.38
{(-IPago ' 1,172.20 2,256.98
Saldo final 1565,662.17 138,305.64

Para determinar el pasivo por jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio
registrados al 31 de diciembre de 2016, se considerd una tasa anual de descuento
del 7.46%, tasa de incremento salarial dal 3.00%, tasa de rotacidn del 10.54%.,
tasa de incremento da pensiones de 2.00% y tasa de mortalidad e invalidez
tomads del TM IESS 2002

PATRIMONIO:

Capital soclal: Representa US$1,085,268 acciones comunes autorizadas y en
circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con ia legislacion vigente en el Ecuador, la Compafila
debe transferir el 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta
completar sl 50% del capital suserito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafia, pero
puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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G. PATRIMONIO: {Continuacian)

Reserva de capltal: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas gque se
ofiginaron en ajustas pov inflacion hasta el periodo de transicion: ressrva por
revalorizacion del patrimonio ¥ reexpresién monetarla.

Resultados acumulados pravealsntes da la adopcion por primera vaz de las
NIIF: Se registran los ajusles resullantes de la adepcién de las Nermas
Internacicnales de infarmacion Financiera (NIIF), a la fecha de transicién

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

acoionistas.
R. VENTAS:
Por el afio terminadec
) 31122016 311212015

Cartulinas 5,704 023.34 - B,333.388.52
Papel 2,887,178.89 2,853,230.94
Corrugado 234,714.92

Microcorugado 310,835,669
Termo-poliestireno 58,584.93

Servicios varios 61,031.34 54,306.81
Oiras ventas £2 530.51 20,299 28
YVentas con tarifa 0% f1) 885,644.16 956,683.35
Exportacion de bienas g8,550.00
Pescuentos y devolucionas _ {113,021.46) (142,329.82)

10,184 522.30 10,274,138.06

(1) Correspande al siguiente detalle:

Por ol afio terminado

IMA22016 3111220156
Cartulinas 118.642.67 85,749.01
Papsl 2, 77030 2,020.95
Termoformado (2} 767,231.19 863,904,329

888,644.16 056,685.35

(2) Corresponde a venlas de depdsitos industial.
5. COSTO DE VENTA:

Al 31 de dlclembre de

31M12/2016 3122015
Carulinas 3,601,448.04 3,202,580.36
Papsl 1,408 oD 27 991,583.70
Corrugado 203,213.13
Microcorrugadao 05,087.92
Terma-poliestirena 53,840.57
Termo- PYC a00,007.58
td=teria prima 11,754 .62
Costo de producclan 37,498.74
Vartacidn costo estandar 363,663.18
Costos gravados 0% 10,761.11 32,588.79
Costos gravados deposito industrial n08,978.30
Costos gravados exportacion de hienas 4745203
Costos de servicios, desperdicio y varios 251,170.20

5,385,835.18_

5.034,362.48




25

LITOTEC S.4

T. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES .EN_LAS UTILIDADES E
IMPLUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al arficulo 37 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributarlo Interno, las
sociedades constituldas en el Ecuador, asi como las sucursales de socledades
extranjeras domiciliadas en ol pals y los establecimientos permanentes ds sociadades
erilanieras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravebles, esfardn sujetas a la
tarifa impositiva del 22% sabre su base imponible.

Las sociedades que refnviertan sus utilidades en el pais podran obtener una raduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o squipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas v todo Insumo vegefal para produccién agricola, forestal.ganadera y de
floricultura, gue se ullicen para su aclividad productiva, asl como para la adguisicion
de blienes relacionados con investigacldn v tecnologia que mejoren productividad,
ganeran diversificacion productiva e Incremento de empleo, para lo cual deberan
efoctuzr el correspondients aumenlto de capital ¥ cumplir con los reguisitos que se
estableceran en el Reglamento de |a Lay.

El aumente de capital debe inscribirse en el respectivo Reglstro Mercantil hasta el 31
de diciembre del gjerciclo impositiva posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la refnversian.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para os trabajadoras el pago
del 15% de las uiilidades llquidas de la sociedad, antes del calculo del impussto sohre
la renta.

La base dal cdleulo para determinar la paricipacién de log trabajadores en las
ulilidades de |la Compafila ¥ la base imponible del impuesto a |a renta de la Compafia,
fue el siguiente:

2016 2015
Witidad contable del ejercicio 810,586.98 851,843.76
Menos: Participacién de los frabajadores en
las ulilidades 122 928.04 124 776.56
Mds:  Gastos no deducibles {1} 120,794.92 158,914.66
Lilidad gravahle 817,443.83 £83.981.88
Impuesto g la Renta 179,837 65 194,476.01

{1) Corresponde principalmente' a provisitn de jubilacidn patronal por més de 10
anos por US$10,133.63, depreciacidn de revallo por US$67.963.62 v
contribucion solidaria por US$26,5149, :

-

U. SALDOS Y TRANSACCCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Al 31 de dicie mbra da

Falz Transaccldn 2016 2015

Cusnims y documentos por

cuhrar corrisnles:

Sureske DA, Eruatior Aniicipa . 1B5.58
135.56

Cuentas y documantes por

pagar corrlentes: :

Suraske 5.4, Ervuzdar Comercial S7.720 15,030.00

P érer Quinferos X avlar Eryador Comercial 31,506.20

Ce La Cal Fiel Marfa Del

Carman Esparia. Comarcial 14,763 .64

Olras cuanlas Ecuador WA 36.943.43

Er7a0 682313z
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U. SALDOS Y TRANSACCCIONES CON __COMPARIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Las transacciones con relacicnadas fusron como sigue a continuacidn,

Por el afo tarmlnadn

. Alquiler Pais Transascc/dn MMH 22016 JH22015
Suraske 5.4, Ecuador  Arrendamisnio 240,000,00 255 000.00
240,000,00 25500000

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferancia vigenie en Ecuador dispone que Ios
coniribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efecfuado operaciones con
paries relacicnadas locales yfo domicilladas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulade superior a U$$3 millones, deben presentar
al Servicio da Rantas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente s una revalacibn de Yas tTransacciones de Ingresos ¥ gasios por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con  partes
relacionadas localas yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade superior a los LUS$15 millones deben presentar
adicicnalmente al Anexo, el Informe Integral de Pracios de Transfersncia.

La Administracitin Tributatia, en gjercicio de sus facultades |legales, podra solicitar
mediante reguerimientos de informacién a los conirfbuyentes que realicen
operaciones con parfes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas aperaciones
se aplict ol principio de plena compstencia, de conformidad con la Ley.

Fara efectos de caloular el monte acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del inforine, s& sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excapiv las fue corespondan &

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América. .

= Compensaciones @ reclasificaciones de cuantas contables da active, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efeclivo, en ddlares de los Estados Unides de Ameérica, de
randimientas patifmoniaies (dividendos) o pasivos;

= Ingresos sefialados en los artfcules 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como aclivos, pasivos o egresos del sujetoz pasive imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

« Operaciones con otras paries relacionadas locales con referencias al parlodo
fiscal analizado, siempre gue no se presenten algunas de las siguientes
condiclones:
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V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuaclén)

a. La parte relacionada con la que el sujefo pasivo. realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 31 de la Ley da Régimen Tributario Interno.

b. El sujsto pasivo:

» Dedclare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

* Haya aprovechado cualquier fipo de heneficins o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Crganico de la
FProduccitn, Comercio & Inversion;

v Se acoja a la yeduncidn de la tanifa por reinversion de utilidades,

= Sea adminisfrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econonmico;

»  Se dedigue a la exploracion o explotacion da recursos naturales no
renovables:

» Tengan titulares de derechos representalivos de su capital que
sean residentes o estén esfablecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgénica de Regimen Tributario Interno que entraren en
vigencia desde el 1 de enere de 2010 determinan que los contribuyentas que
realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempra que: '

= Tenganunimpuesto causado supearior al 3% de suUs ingresos gravables.

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

» No manitengan suscrite con el Estado confratos para {3 exploracidn vy
explotacion de recursos no renovables.

W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERDS:

Mediants Resoluciin Mo, SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, |a
Superntendencia de Compaiias expidid las nomas para la preparacion y
presentacién de los estados financieros consolidados de las compafifas ¥ otras
entidades Megrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Senvicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencioharda conselidacion
a la informacion financiera de las personas naturaies, las empresas del exterior,
las personas juridicas que ne estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas v agquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Intarnas.

En vista que la Compafifa no @std considerada por &l Servicio de Rentas internas
coma Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.
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X. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS

ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2018, s¢ aprobd la
Ley Orgdnica de Solidarndad vy de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstiucoidn v reactivecidn de las zonas afectadas por el tenemolo de 19 de
abril de 2016,

Esta ley tisne por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
propbsitc de permitir la planificacién, construcsldn y reconstruccidn de |a
infraestructura poblica y privada, asi como la reactivacion productiva, qus
comprenderd entre ofros objetivos, la implementacion de planes, programas,
accionias, incenfivos v . politicas publicas. Las confribuciones solidanas
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones; Las personas haturales bajo relacién de dependencia gque
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracidn mensual igual o mayor a mil {(USE1,000) dolares pagaran una
contribucldn igual a un dla de remunaracion, conforme |a siguiente tabla:

Remuneracion LISD Equbvalente Numearo de
Mayor a Tarifa en dias de meses de
Igual a Menor a mensual remuneracian _contelbucién

1,000 2,000 3,33% 1 1

2,000 3,000 3,33% 1 2

3,000 4,000 3,33% 1 3

4,000 £,000 3,33% 1 : 4

Remuneracion USh Eguivalente NUmero de
Mayor o Tarifa en dias de meses de
igual a Menor a mensual remuneraclén _contrlbucién

5,000 7,500 3,33% 1 B

7,500 12,000 3.33% 1 4
12,000 20,000 3,35% 1 7
20,000 En adelanta 3,33% 1 3]

Sobyg el patrimonio: Las personas naturales gue al 1 de enero de 20718, posean
un patrimenio igual o mayer a un milldn (US$1,000,000} de ddlares de los Estados
Unidos de América, pagarin la contribucién del 0,80%, de acuardo a [as
siguientes reglas:

+ En sl caso de residentes en al Ecuador, 1a contribucién se calculara
sobre el patrimonjo ubicado denfro v fuara del pais; v,

+ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidn s& calculara
sobre el patrimonlo ubicado en el pais,

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades scondmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a
sus ulilidades que se calctlara teniendo como referencia la utilidad gravable del
efercicio fiscal 2015,
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X. LEY_ ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL. TERREMOTO DE 16 .DE ABRIL DE 2016:

{Confinuacién)

Sobre hienes inmusebles v derechos representativos de capital existentes an sl
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parajsos fiscales y otras
juriedicciones del exferior: Se establecerd por una scola vez la contribucion
solidaria del 1.8% del avalip catastral del afio 2016, sobra fodos os bignes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residanies en el
Ecuador, en parte gue, a la fecha de entrada en vigencla de |la presente Ley,
pertenszea de manera directa a una sociedad residenfes en un paraise fiscal o
jurisdicclon de menor imposicidn ¢ no se conozea su residencia, vy del 0.90% del
avallo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los dereches
representativos de capital de socisdades residentes en el Ecuador en la parte qus,
3 la fecha de enirada en vigencia de la presenie Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residentes en el Ecuadaor que no es paraise fiscal,

Segln el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propdsito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los caniribuyentes v an
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de |las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales 8l valor de dichas
coniribuciones exceda ol valor de la utilidad gravable del afpo 2016, la diferencia
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los Nmites vy
condiclones establecidas en el Reglamanta,

Segin la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarita del IVA del 12% al 14% durante e! perlode de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacidn de la presente ley. El Presidente
de |a Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
gste ineremento concluya antes de cumplido el afo.

HECHOS SUBSECUENTES;

Entra &l 31 de diciembre de 2016 y |a fecha de emision de los estados financiers
adjunios, no han ocurido sventos o circunstancias que, en apinién de la
Administracion de la Compaiiia, pugdan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




