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Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieras adjuntos de LITOTEC 5 A que incluyen el 
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado de resultados 
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el año terminado en esa 
fecha y un resumen de las politicas contables más significativas y otra información 
financiora explicativa (Expresados en USDólares) 

2 En nuestra opinton, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patnmonlo y de la situacion financiera de LITOTEC 
SA, al 31 de dicrembre de 2016, así como de las resultados de sus operaciones y de 
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

Base de la opinion. 

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria (NIA) Nuestras responsablidades con relacion con esas normas se detallan 
mas adelante en “Responsabildades del auditor sobre ía auditoría de los estados 
financieros” Somos Independientes de la Compañía de acuerdo con las disposiciones 
del Codigo de Etica para Contadores Públicos emuídas par el Consejo de Normas 
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras 
otras responsabilidades elicas de conformidad con estos requenmientos Creemos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido constituye una base suficiente y 
apropiada para nuestra opinión de auditoria 

Asuntos clave de auditoría, 

4 Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del 
perfado actual Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nueslra auditoría de 
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al 
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos 

5 No hemos identificado asuntos clave de auditoría que deban ser mformados 

Responsabllidades de la admmustración sobre los estados financieros. 

6 La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye al diseño, implementación 
y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de estados financieros 
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error 
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En la preparacion de los estados financieros, la Admunstración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, 
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha a 
menos que pretenda liquidar la empresa O cesar operaciones, o no tenga otra 
alternativa más realista que hacerlo 

La Admuistracion es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Compañia 

Responsahilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Finaneleros* 

9 

10 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude 
O error y emitir un informe de awditona que Ímcluya nuestra opinion Seguridad 
razonable es un alío nivel de segundad, pero no es una garantía de que una auditoria 
realizada de conformidad con las NA siempre deteotará una incarreccion material 
cuando exista Una incorrección puede surgir por fraude o error, y se considera 
maternal si, de forma indwidual o conjunta, es razonable esperar que imfluya en las 
decisiones económicas de los usuanos sobre los estados financieros 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Audllorla, 
aplicamos el jutsio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda 
la auditoria Asimismo 

101 identificamos y evaluamos los nesgos de incorrecciones materiales en los 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de audilona que responden a esos nesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión El nesgo de no delectar una ¡correccion material por fraude es 
mas alto que para una resultante de error ya que el fraude puede Implicar 
colusion, falsificación, omisiones intencionales. terglversaciones, o la anulación 
del control mterno 

102  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la 
efectuidad del control memo de ia Compañía 

103 Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Administración 

10 4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en 
base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe una mcertdumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
significalvas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un 
negocio en marcha Si llegamos a la conclusion de que existe una Incertidumbre 
slgnificaliva, tenemos la obligación de llamar la atención en nuestra forme de 
auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o ss tales 
revelaciones son msuficientes, modificar nuestra opinion Nuestras conclusiones 
se basan en la evidenora de auditoria oblemida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Sin embargo eventos o condiciones futuros pueden 
causar que la Compañía ho pueda continuar como un negocio en marcha
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105 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros 
Incluyendo las Jevelaciones, y sI los estados financieros representan 
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes 

11 Hemos comunicado a la Administracion, entra otros asuntos, el alcance previsto, el 
eronograma y los hallazgos significativos de auditoria, así como las deficiencias 
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria 

12 Tambien le hemos proporcionado a la Administración una declaración sobre el 
cumplimiento de los requerimientos eticos relevantes en relación con la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 
razonablemente ser considerados para influwr en nuestra independencia, y én su caso, 
las salvaguardas correspondientes 

13. De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquellos asuntos que 
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo 
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoría Desoribimos estos asuntos en 
nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion 
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, 
determimnamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de 
hacerlo sería razonable pensar que las consecuencias adversas serían mayores que 
los beneficios de interes publico de dicha comunicación 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

14 De contormidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributarto Interno 

estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutarlas de la 
Compañía en su calidad de syyeto pasivo Nuestra opinión al respecto se emitirá en un 
informe por separado 

CLpEls. 
31 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L. 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No 18 485 

Supenntendencia de Compañias, Valores y 
Seguros No 015 

   



  

LITOTECS A 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectwo y equivalentes al efectivo (Nota G) 
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H) 
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados 
Cuentas y doeumentos por cobrar relacionados (Nota U) 
Inventarios (Nota ) 
Activos por impuestos comentes (Nota J) 
Gastos pagados por anticipados 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Maquinarias y equipos (Nota K) 
Intangibles (Nota L) 
Otros activos no comentes 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

¡Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota M) 
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados 
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota U) 
Otras obligaciones corrientes (Nota N) 
Porción comente pasivo a largo plazo (Nota 0) 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con instituciones financieras (Nota M) 
Provisiones para beneficios a empleados (Nota P) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (Nota Q) 

Capltal soclal 
Reserva legal 
Reserva de capilal 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las Normas Intemacionales de Información 
Financiera 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Dil y 
Ing Xavier Pérez Quinteros 

Gerente General 

  

AL31 de diciembre de 
2016 

315 196 81 
1,568 484 08 

1.401 496 18 
57174376 
47496 64 

3,874 421 43 

2,749 970 60 
397 618.47 
344393 

315103240 
7 025 453 83 
  

1 408 884 24 
276268 

57 720 00 
526 444 43 
378 992 09 

237482344 

803 708 81 
803,708 81 

1 085,268 00 
361,757 97 
392,310 28 
266,799 19 

999,028 82 
941,762.22 

    

2018 

239 084 08 
1,71 649 14 

5500.00 
185.58 

1,538 600 29 
483 504.15 

18 826.50 
3,560 593 05 

3,238 395 10 
219147 49 

3,443 33 
3,460 985 92 
7,418 135 64 

1,742 394 15 
27 87146 
99 293 32 

546 940 04 
401,202.58 

2817 41155 

157 782 40 
447 102 39 
804 884 79 

1,085 268 00 
310 076 84 
392 310.38 

999 025 82 
1209 158 26 
3 995 839 30 

Li 
Econ Jacguáln Lampoverde 

Contadora 

Vea notas alos estados financieros



LITOTEC SA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USDolares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

  

2016 2015 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Ventas (Nota R) 10 184,522 38 10,274,138 06. 

TOTAL INGRESOS 10 184,522 39 10,274,138 06 

COSTOS Y GASTOS 

Costo de ventas (Nota S) 6,385,835 19 5 034,362 48 

Gastos de operacion 1,244,917 95 2,707 035 68 

Gastos de adminstración y ventas 1,802,040 09 1,804,878 53 

Gastos financieros 56,210 08 94,602 49 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 9,489,003 30 9640 879 18 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO 124 067 89 218,584 88 

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACIÓN DE LOS 

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 

IMPUESTO A LA RENTA 819,586 98 851 84376 

Parlicipacion de los trabajadores en las uíilidades 

(Nota T) 122,938 05 127 776 56 

Impuesto a la renta (Nota Y) 179,837 65, 194,475 01 

UTILIDAD NETA 51681128 529,591 19 

Reserva Legal 5168113 52 959 12 

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 465,130 15 476,632 07 

UTILIDAD POR ACCION 043 044 

18) y y MI | 
ing Xavier Perez Quinteros Econ Jacqaélin Campoverde 

Gerente General Contadora 

Vea notas a los estados financieros
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LITOTECS A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

2016 2015 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Efectivo reclbido de clientes 40,258 44970 1050738006 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (41,187 521 42) — (11366,279 76) 
Otros mgresos y gastos netos 124,067 89 218,584 88 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 3805,00383 414031482 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de intangibles (76275 04) (110,317 90) 
Adquisición de maquinarias y equipos 102,651 78 (389,889 16) 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN (478,926 82 (500,207 06) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Pago de dividendos (368 468 86) (276,675 90) 

Pago de prestamos bancarios (599,992 89) (991,006 11) 
Préstamo bancano 420,000 00 800 723 99 
Pagos de jubilación y desahucio, neto (1,503 51) 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO (549,985 26) (466 958 02) 

DISMINUCIÓN (AUMENTO) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 76,11175 173,14974 

Saldo del efectwo y equivalentes al efectwo al micio del año 239,084 06 05,934 32 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
AL FINAL DEL AÑO 

/ y O 

Ing Xavier Pérez Quinteros Econ la 
Gerente General Contadora 

Vea notas a los estados financieros 

 



  

LITOTEG SA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Contmuación) 

(Expresados en USDolares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

UTILIDAD NETA. 

Partidas que no representan movimiento de efectivo: 
Depreciación de maquinarias y equipos 
Baja de maquinarias y equipos 
Redlasificación de maquinanas y equipos e tangible neto 
Amortización de intangibles 
Provisión cuentas incobrables 
Baja de cuentas incobrables 
Provisión jubilación patronal 
Provisión bonificación por desahucio 
Ajustes y reversos de jubilacion palronal y desahucio, neto 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por cobrar 
Activos por mpuesto cornentes 
Gastos pagados por anticipado 
Inventarios 
Ofros Aplivos 
Cuentas por pagar 
Otras obligaciones comentes 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

bit 
Ing Xavier Perez Quinteros 

Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

Años terminados al 
31 de diciembre de 
TR 

516,811 28 529 591 19 

398,995 82 398721 30 
$58 639 41 2,895 97 

124 13 
31,845 14 2,720 89 
15 348 80 16,505 91 

13 887 97 (14 14794) 
44,879.76 100,077 71 
24,070 19 18,078 45 
(4,900 16) (129 039 21) 

1098 779 18 932,528 40 

79,612 89 (180,841 27) 
(58,244 61) 16,235 69 
112986 (18 626 50) 

137 104 13 83 609 60 

(399 912 01) 168,583 82 
(20 465 6 138,825 08 

(290778 35, 207,788 42 

805,003 83 1,140,314 82 
  

Econ Jacqueln Campoverde 
Contadora



  

LITOTEC S.A,   

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresadas en USDolares) 

A LITOTECS.A 

Fue constituida el 3 de diciembre de 1992, en la cuidad de Guayaquil 
Ecuador e inserta en el Registro Mercantl el 5 de enero de 1993, su achvidad 
principal es la impresión de poster, impresos publcitanos, elaboración de cajas de 
cartulma, etiquetas, ele: para lo cual importa papel, cartulina, tntas y matenal de 
fotomecánica Actualmente desarrolla sus actividades en el Cantón Duran 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 
han sido emitidos con autorizacion de la Administración de la Compañla, y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta de Acciomstas para SU 
aprobacion defimtiva 

B_ BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

A contmuación se desenben las bases de presentacion ullizadas para 
elaborar los estados financieros 

Declaracion de cumphmiento La Compañta mantene sus registros 
contables de confomidad con las Normas internacionales de Informacion 
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad 
(IASB, por sus siglas en ingles) vigentes a la fecha de los estados financieros 
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido utilizadas en la 
preparación de los estados financieros adjuntos y sus notas 

Bases de medición Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados 
no comentes que son valonzadas en base a metodos actuanales, y las 
maguinanas, que se presentan a su costo revalorizado En el caso del costo 
hisiónco, los actvos se registran por el importe del sfectivo y otras partidas 
pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio 
de incurnr en la obligación y por las cantidades de efecto y equivalentes al 
efecivo que espera pagar para safisfacer el pasivo en el curso normal de la 
operación 

Moneda local A partir del 10 de enero de 2000 el Dólar de Estados 
Unidos de Aménca (USD) es la moneda de uso local en la República del Ecuador 
y moneda funcional de presentación de la Compañía 

C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES 

A continuacion mencionamos las prácticas contables mas importantes que 
utiizó la Admusiracion
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LITOTECSA 

Cc RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 

(Continuacion) 

Efectivo y. equivalentes al efectivo Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad de la Compañía El efectivo comprende tanto el efectwo como los 
depósitos a la vista. Los equivalentes al efectvo son inversiones a corto plazo de 
gran liquidez, que son facilmente converíbles en importes determmados de 
efecíwo, estando sujetos a un Tiesgo poco significativo de cambios en su valor 
Una inversión será equivalente al efechvo cuando tenga vencimiento entre 1 y 90 
dias desde la fecha de adquisición 

Instrumentos financieros 

+ Actos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionados 
Corresponden a los montos adeudados por sus clientes onginados por 
la elaboracion de cajas de cartulina, etiquetas, ete Las cuentas por 
cobrar elacionados corresponden a los gastos de Sureske SA 
asumidos por la Compañía, las cuales son rembolsados Son activos 
financieros no dervados que dan derecho a pagos fos a 
determmables y que no cotizan en un mercado activo Se meluyen en 
el activo corriente pues son exigibles hasta 90 días 

La Compañía reconoce un activo financiero en el estado de sifuación 
financiera a la fecha de la negociación Los activos son medidos 
inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atribuible a la 
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del 
activo financiero 

la Compañía realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar 
comerciales al final de cada periodo de presentación para determinar 
si existen mdicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el 
parrafo 58 de la NIC 39 El deterioro de la cartera establecido en el 
análisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de 
provision para cuentas do dudosa recuperación, como lo establece el 
pamalo 63 de la NIC 39 La cartera que se considera recuperable o 
perdida, se castiga El delenoro del valor de las cuentas por cobrar se 
constituye en funcion de un análisis de la probabilidad de recuperación 
delas cuentas por cobrar 

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por 
pagar comerciales, otras cuentas por pagar, relacionados y 
obligaciones financieras Las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar comentes (vencimiento menor a doce meses) ss 
reconocen a su valor razonable, ya que no generan mtereses, por lo 
que su valor razonable y costo amortizado son equivalentes Las 
cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de 
pago por bienes y servicios adquindos en el curso normal de negocio 
Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y 
inbutarias, que son registradas a sus correspondientes valores 
nominales, se originan en disposietones laborales y tnbutanas vigantes 
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las 
obligaciones devengadas Las cuentas por pagar relacionadas se 
onginan por el arrendo del local
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LITOTECSA 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES 

(Continuación) 

Los intereses devengados que corresponden a obligaciones con 
msttuciones financieras vllizados en el financiamiento de sus 
operaciones ss presentan en el estado de resultados integrales en el 
rubro gastos financieros 

inventarios. El costo orgmal de los inventaros relacionados con la 
producción se registra utilizando el metodo promedio 

Al final del penodo se evalúan los saldos de inventarios individuales más 
importantes para determinar su valor neto realizable Si el valor nato realizable es 
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo 
establece el parrafo 34 de NIC 2 

Las importaciones en tránsito se registran al costo de adquisición más los 
cargos relacionados en el proceso de importación Los costos no recuperables, se 
registran en los resultados del periodo Asi mismo, todas las pérdidas de 
inventario se reconocen an los resultados del período en que ocurren 

El costo de los inventanos se asigna uliizando el metodo de costo 
promedio ponderado A la fecha de los estados financieros, la Administración no 
considera necesano constr alguna provision para la obsolescencia de 
mventano debido a la alía rotación del inventario 

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dañan, se 
registran en los resultados de! periodo 

Maquinanas y equipos Al inicio se registran al costo Las erogaciones por 
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras 
las mejoras que incrementan la capacidad de producción o alargan la vida útI del 
activo se capitalizan 

Las maguinanas y equipos están registrados al costo de adquisición La 
depreciación se calcula por el método de línea recta, tomando como base la vida 
util estimada de los activos, las que sa detallan a continuacion 

Activos Vida útil 
Maquinarias y equipos 4a14 
Muebles y equipos de oficna 10 
Equipos de taller 10 

Vehículos 5 
Equipos de computacion 3 

El gasto por depreciación de las maquinanas y equipos se lo registra en los 
resultados del aña, tal como requiere el párrafo 48 de la NIC 16 

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de maqumanas y 
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio económico anual, tal como requieren 
los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectvamente Si procede, se ajustan de 
torma prospectiva
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LITOTECS A 

C, RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(Contnuación) 

Cuando al valor en libros de un actvo de maqumanas y equipos excede a 
su monto recuperable, este es reducido mmediatamente hasta su valor 
recuperable 

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinanas y equipos se 
calculan comparando les ingresos obtenidos con el valor an libros y se moluyen en 
el estado de resultados míegrales 

Detenoro del valor de los actos no financieros, El valor de Un activo se 
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso) La 
Compañía evalua al final de cada ejercicio economico anual, s, existe algun indicio 
de detenoro del valor de algún activo De existir, estima el valor recuperable del 
activo mediante un anáhsas de los flyyos futuros estimados descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del 
mercado del valor del dinero en el tempo y los nesgos especilicos del actrvo 

Tal como requiere el párrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por detenoro del 
valor se reconoce en el resultado del penodo, a menos que el activo se contabilico 
por su valor revaluado de acuerdo con olra norma Cualquier pérdida por deterioro 
del valor en los actvos revaluados se trata como un decremento de la revaluación 
efectuada de acuerdo con esta norma 

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no 

existen indicios de detenoro en sus oros activos aphcables en base a la 
evaluacion efectuada en este sentido 

Impuesto a la renta corriente El cargo por impuesto a la renta corriente se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se 

carga a los resultados del año que se devenga con base en el Impuesto por pagar 
exigible 

La normativa tnbutana vigente exige el pago de un anticipo minmo de 
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del paínmonio, O 2% de los costos y gastos deducibles, 
0 4% de los ingresos gravables y O 4% de los actos En caso de que el impuesto 
a la renta causado sea menor que el anticipo este ultimo se convertira en 
impuesto a la renta defmitivo, a menos que el contribuyente solicite al Semicio de 
Rentas Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo 

Actvos Intangibles, Es un activo identificable, de carácter no monetario y 
sin apanencia física Conjunto de bienes inmatenales, representados en derechos, 
privilegios o ventajas de competencia que son valiosos porque contribuyen a an 
aumento en mgresos o utlidades por medio de su empleo en el ente económico, 
estos derechos se compran o se desarrollan en el curso normal de los negocios 

Las lasas de amortización anual se caloulan en base a las siguientes 
tasas
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C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(Continuacion) 

Tipo de activo 
Software y Iicenclas 

  

El reconocimiento de una partida como activo intangible exige, para la 
entidad, demostrar que el elemento en cuestion cumple (a) la definición de un 
activo intangible y (b) el entero de reconocimiento 

Un activo intangible se medira inicialmente por su costo El costo de un 
activo intangible adqunido de forma mdependiente comprende (a) el precio de 
adquisicion, incluidos los aranceles de importación y los impuestos no 
recuperables que recalgan sobre la adquisición, despues de deducir los 
descuentos comerciales y las rebajas, y  (b) cualquier costo directamente 
aírbuble a la preparacion del acivo para su uso previsto 

Una entidad seleccionará el modelo de costo o el modelo de revaluación 
como parte de su politica contable Si un activo intangible se contabiliza según el 
modelo de revaluación, fodos los demás activos pertenecientes a la misma clase 
también se confabilizarán utilizando el mismo modelo a menos que no exista un 
mercado activo para esa clase de actos 

Beneficios sociales comentes Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los décmo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral vigente 

Beneficios de empleados no comentes. Comprenden las provisiones por 
jubilacion patronal y bomficación por desahucio que se contabilizan según estudio 
preparado por un pento actuarial El valor presente de las obligaciones por 
benehcios definidos y el costo del semcio presente relacionado se determina en 
base al método de la unidad de credito proyectada Las provisiones se registran 
contra resultados del panodo 

Participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía 
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la 
renta, según lo establecido por la normativa inbutana vigente 

Reconocimiento de imgresos de acbvidades ordinarias. Los ingresos se 
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece el párrafo 9 de 
la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestación reciblda o por 
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales 
que la Compañía pueda otorgar y sin inclulr mpuestos ny aranceles Los mgresos 
de actividades ordmanas procedentes de la venta de bienes se reconocen y 
registran tal como lo establece el párrafo 14 de la NIC 18 (1) cuando los nesgos y 
los beneficios inherentes a la propiedad de tipo significativo, han sido transfendos 
sustancialmente al comprador, (2) es probable que las beneficios economicos 
fluyan a la Compañía, (3) y los ingresos se pueden medir de manera fiable, 
independientemente del momento en el que al pago es realizado 

Gastos ordmanos Los gastos que se relacionan con el periodo, se 
registran en resultados cuando se conocen
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C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 

(Continuación) 

Gastos financieros. Se originan en prástamos para capital de trabajo Los 
gastos por mtereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren 

Utilidad por acción La Ulidad por acción ha sido calculada sobre fa base 
del promedio ponderado de las aceiones comunes en circulacion a la fecha del 
estado de situación financiera Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tiene 
instrumentos financieros con efecto dilulivo por lo que las utildades básica y 
diluida por acción son las mismas 

Normas imtemacionales de informacion financiera emitidas Nuevas 
nomas Internacionales de información financiera y enmiendas vigentes Las 
políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utlizadas el año 
antenor A partr del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las normas intemacionales de Información financiera 

+ NIF 5 — Activos no Cornentes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontnuadas Aclaran la reclasificación de un acto (o grupo de 
activos) de mantenidos para la venta, a mantenidos para distrbuwr a los 
propietarios o viceversa 

+ NIF 7 — instrumentos Financieros Información a Revelar Aclaran los 
requerimientos sobre informacion a revelar en el caso de que tenga una 
implicación continuada sobre un contrato de prestacion de servicios de 
administración 

« NIF 40 - Estados Financieros Consolidados Aplica a modificaciones en 
las NIIF 10, 12 y la NIC 28, que aclaran los requermientos de 
consolidación para las entidades de inversion, y también “suavizan” 
crreunstancras particulares, lo que reduce el costo de aplicar la norma 

+ NIF 11 — Acuerdos Conjuntos Las modificaciones mcorporan nuevas 
guías sobre la forma de contabilizar la adquisición de una participación 
en una operacion conjunta 

« NIF 42 = Información a Revelar sobre Participaciones en Olras 
Entidades- Aplica a modificaciones an las NIIF 10, 12 y la NIC 28 que 
aclaran los requenmientos de consolidación para las entidades de 
inversión, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que 
reduce el costo de aplicar la norma 

+ NIF 14 — Cuentas de Difenmientos de Actividades Reguladas- La NIF 
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIF y que 
actualmente reconoce las cuentas de difemientos de actividades 

reguladas de acuerdo con los PCGA, continuar con la adopción de las 
13 

+ NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros Modificaciones a 
interpretaciones y fraseología para tratar los impedimentos percibidos 
en los preparadores de estados financieros que ejerzan su juicio al 
presentar sus formes financieros 

« NIC 16 - Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 — Actwos mtangibles 
Existen aclaraciones adicionales sobre el calculo de amortización O 
depreciación de propiedad planta y equipo y actwos mtangibles



  

15 

  

LITOTECS A 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

NIC 16 «Propiedad, Planta y Equipo Modificar el hecho de que las 
“plantas productoras” ahora están bajo el alcance de la NIC 18 en lugar 
de la NIC 41 

NIC 19 - Beneficios de los Empleados Aclaran los raquenmientos para 
determinar la tasa de descuento en un mercado regional! que comparte 
la misma moneda 

NIO 27 — Estados Financieros Separados Las modificaciones permiten. 
que las entidades utilicen el metodo de la participación en subsidianas, 
negocios conjuntos y asociadas en estados financieros separados 

NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 
Ratficaciones a las NIIF 10 NIF 12 y NIC 28, para aclarar la excepción 
a la necesidad de presentar estados financieros consolidados en 
entidades de inversion 

NIC 34 — Informacion Financiera Intermedia - Aclaracion de información 
a revelar “en alguna ofra parte de los estados financieros intermedios” y 
el requenmiento de referenciación cruzada 

La adopción de estas normas no tuvo un impacto significativo para las 
operaciones de la Compañía 

Normas internacionales de imformación financiera emitidas Normas 
internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes A 
continuacion se enumeran las normas intemacionales de informacion fmanciera y 
enmiendas emiidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 
emisión de los estados fnanciezos de la Compañra 

Normas 

NIF 12 "Informacion a Revelar sobre Parttapaciones en Olras 
Eníidades” Aclaracion del alcance de los requerimientos de 
divulgacion 
NIC 7 *Estado de Flujos de Efectivo" Nuevas enmiendas con el 
propósito de mejorar ta información proporcionada a los 
usuarios de los estados nancieros 
NIC 12 "Impuesto a las Ganancias" Cambios en el 
reconoclmiento de perdidas mo ullizadas derivadas de 
Insírumentos de deuda medidos a su valor razonable y al costo 
NIIE 9 "Instrumentos Financieros" — Nueva versión que 
reemplaza la version previa de NIF 9 y va a cesmplazar la NIC 
39 “Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medición” 
NIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentos de 
Contratos — con Clientes? Nuevo normativa sobre 
reconocimiento de Ingresos e información a relevar sobre 
ingresos de contratos con clientes 
NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Comuntos” 
Medicion de asociadas al valor razonablo con cambios en 
resultados sobre una base de Inversion por inversión 
NIC 40 "Propiedades de inversion" Aclaraciones sobre fa 
transferencia de propiedades de inversión 
NIE 16 “Arrendamientos” Implementación de una nueva 
normativa 

  

vigencia 
Tde enero de 2017 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2013 

1 de enero de 2018 

1 dle enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

Fecha de entrada en
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTE: 

(Contnuación) 

Alla fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el impacto 
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones, sin embargo, prevé que 
la adopción de estas normas y ennuendas no resultará en cambios significativos 

D ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: 

La preparación de los estados financieros adjuntos en conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera, requiere que la administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el proposito de determmar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros 
En opinión de la Administración teles estimaciones y supuestos estumeron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento los 
cuales podrían llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión 
y periodos futuros si la revision afecta tanto al perlodo actual como a periodos 
subsecuentes 

A contmuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de aplicacion de los entterios contables 

Deterioro de actwos A la fecha de cierre de vada período, o en aquella 
fecha que se considere necesario se analiza el valor de los activos para 
delermmar sí existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufido una 
perdida por detemoro En caso de que exsta algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho acto Si se trata de actvos 
identificables que no generan flujos de efectvo de forma Independients, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo Las pérdidas por deterioro reconocidas en un achvo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estmaciones sobre su valor 
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el límite 
del valor en libros que el actvo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro 

Provisiones para jubilación patronal y desahucio El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores dependa de 
vanos factores que son determmados en función de un cálculo actuarial basado 

en varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio an los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El aciuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuanal, 
utiliza la tasa de descuento, la lasa de mortalidad y de rotacion al final de cada 
año según lo establece las tablas de coeficientes indicadas en sl articulo No 218 
de la Codificación del Código de Trabajo La tasa de descuento utilizada es el 
rendimiento de los bonos emitidos por el Gobrerno 

Estimación de vidas Útles de maquinanas y equipos. La estmacion de las 
vidas utles se efectua de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la 
Nota €



  

17 

LITOTECS A 

E ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 

Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Intemacional de Información 
Financiera NIF 7 a contmuación se revela la nafuraleza y el alcance de los 
riesgos que surgen de los instrumentos fmancieros a los que la Compañía está 
expuesta a la fecha de los estados financieros 

Riesgo de crédito El riesgo de credito es el nesgo de pérdida financiera 
que enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se ongina principalmente de las 
cuentas por cobrar y el efectwo en bancos A la fecha de los estados financieros 
ho existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de pérdidas 

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 81% de la 
cartera está por vencer y el 13% tene entre O y 30 días por vencer De 1gual 
maneta, el efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras con muy 
buena calificacion otorgada por un tercero independiente 

Riesgo de mercado El nesgo de mercado es el nesgo a las pérdidas del 
valor de un activo asociado a la fluctuación de su precio en el mercado, y esta 

asociado al nesgo de tasa de interés, al nesgo de tasa de cambio, y a otros 

riesgos de precio 

La Compañía no tiene versiones en valores que se puedan ver afectadas 
por las fluctuaciones de las tasas de interés, por otro lado para mitigar el nesgo 
de dichas fluctuaciones en el fmanciamiento, la Compañía ha conseguido 
prestamos a largo plazo con tasas de interes fijas con mstituciones financieras 
Así mismo todas las transacownes son efectuadas en dólares de los Estados 
Unidos de America 

Riesgo de Iiguidez El riesgo de Iiqudez es el nesgo de que la Compañía 
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectwo u otros activos 
financieros 

A la fecha de los estados financieros, la pmnoipal exposición al nesgo de 
Iiquidez está relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 98% 
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota M 

F- GESTION DE CAPITAL: 

El objetwo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar 
una calficacion de crédito sólida e Indices de capital saludables para sustentar su 
hegooro y maximizar el valor para los accionistas La Compañía gestiona su 
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones 
económicas A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía 
puede modílcar pagos de dividendos a los accionistas Al 31 de diciembre de 
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 
capital en la Compañra
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Al 31 de dlclembre de 
2016 2015 

Caja 1,500 00 1,500.00 
Bancos locales (1 313,695 81 237,584 06 

315,195 81 239,084 06 

(1) Corresponde a los siguientes saldos conciliados en cuentas cormentes 
Al 34 de diciembro de 

  

Instituciones financiera 2016 2015 
Banco General Rurmfahur S A 47823 
Banco de la Produccion S A 

Produbanco 16 995 30 12,927 67 
Banco del Pacifico $ A 63,232 80 27,938 12 
Banco Bolivariano C A Euros 0,667 86 1,940 70 
Banco Bolivariano C A 226,799 85 194,298 74 

—ráóoser 2875406 
H_ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS, 

Al 31 de dictembre de 

2016 2015 
Clientes (m 1,553,18382 1,666,646 32 
Empleados 21,075 11 26,402 10 
Anticipos 26,080 84 894576 
Otros 48 84 

1,600,339 77 1,702,043 02 
Provisión para cuentas incobrables (3) (31,855 71 (30,393 88; 

1,568,48406_ _ 1,671,649 14 

(1) A continuacion el detalle 

AL31 de diciembre de 
2016 2015 

Confiteca C A 27.782 94 38,505.45 
Industrial Surindu S A 16,783 52 22,115 91 
Kellogg Ecuador C Lida Ecuakellog 130,338 99 219,750 78 
La Fabril S A 118,808 98 160 934 33 
Galapesca S.A 658,654 95 
Sálica del Ecuador S.A, 161,425 99 64,634 65 

Unilever Andina Ecuador S A 146114 29 50,267 16 
Conservas Isabel $ A 56.095 84 29,853 03 
Eurofish S A 48,958 46 $58,859 79 
Cosmelicorp S.A. 40,539 31 35,043 94 
Corporación Azende Cla Lida 23 056 94 
Corparación Superior Corsuperior S A 22,964 22 34 203 84 
Ecuavegetal S A 8155176 109,617 93 
Glodamec S.A 25 467 93 25,990 65 
Sumesa S.A 80.883 60 
Calbaq S A 37,991 03 43,540 78 
Cerveceria Nacional CN S A. 76 26910
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 
(Continuación) 

Seaíman Sociedad Ecuatoriana de 
Alimentos y Frigonficos Manta CA 
Otelo £ Fabell SA 
Int Food Sennces Corp 
Industria Ecuatoriana Productora de 
Alimentos C.A  Inepaca 
Ecobel Ecuatoriana de Color y Belleza S A 
Alimentos Superior Alsupenor S A. 
Comercializadora De Productos Copromar 
GC Lída 
Otros cllentes de menor cuantia 

AL31 de diciembre de 
2016 2015 

31 80073 
90,658 57 
27,445 98 

97,675 00 

33,949 10 
28 399 77 
49,339 42 

33,900 00 
342,869 99 

1 553,183 82 
426,788 51 

1,600,646 32 

(2) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a 
continuación 

Por vencer 
De 0a30 dias 
De 31 a 60 días 
Mas de 60 días 

2 

Al 31 de diciembre de 

  

— ae 5 
1,251,193 59 1,245,345 05 

205 254 13 293,215 42 
44 480 55 80 490 08 
52.275 85 47,595 77 

53,183 82 1 666,646 32 

(3) El movimento de la provisión para cuentas incobrables, fue como sigue 

Saldo al micio del año 
Provisión 
Baja 
Reverso provisión 
Saldo al final del año 

INVENTARIOS, 

Materia prima (0 
Productos terminados 

Productos en proceso 
Productos semielaborados 

Suministros 

Importaciones en (ránsito a 

Al 31 de diciembre de 
2016 2015 
30,393 88 28 035 91 
15349 80 16,505 91 

(14,147 94) 
(13,887 97) 
31,858 71 30,393 88 

Al 31 de dlclembre de 
2016 2015 
664,252 48 815,568 97 
196,387 80 100,854 24 
84,504 37 173,144 22 
51,117 09 
52 984 72 32,152 62 

342,250 00 416,880 24 
1,401,496 16 1,538,600 29
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LL INVENTARIOS (Continuacion) 

(1) A continuación el detalle 
AL 31 de diciembre de 
2016 2015 

Papelería 121,817 91 150,553 06 
Cartones y cartulinas 345,872 63 568 08872 
Tintas y barnices 82,196 79 48,086 29 

Otros 23527 12 38,091 37 
Pan de oro 8928 83 
PvO 90,838 03 390070 

864,252 48 815,568 97 

(2) Incluye principalmente a Cartulmas CMPC SA por US$149 49556 
(US$156 747 en el 2015), Williams € CIE SARL por US$135,14130 y 
Torrespapel S A por US$37,173 38 (US$69,964 en el 2015) 

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

AL31 de diciembre de 
2016 2015 

Impuesto a la salida de divisas 142,710 23 158,856 65 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 52,451 99 41,835 41 
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 139,866 12 138,358 62 
Crédito tributario Impuesto a la Renta 173,554 17 104,355 11 
Impuesto al Valor Agregado en compras 63,066 25 40,098 38 

571,748 76 

  

K MAQUINARIAS Y EQUIPO: 

  

Saldo al Salio al 
Descripcion S1/IZI2016 Adición Bojas Ractasilloación —._ 31M212016 

Maquinarias y 
equipos 4030:16172 5070912 (98,76210) 4,950 :198:58 
Muebles y 
enseres 401826 19 19,00789 (1653213) 12 :450.81 19631276 
Equipos de 

taller 10479410 1490.00 100,284,:10 
Vehiculos 84,002 73 15,580.98 99,873.09 

Equipos de 
computacion 251 05509 ADIT52 (5748.38) 204,024.25 
(nslalaciones 312.421 19 (0 (1242418) 

57SORATOZ2 102256.88 — (4403268) (18297036) —— 562559288 

Depreciación — (251194592) (90840958) 90,718 64 AN1A3B_ _ (237652028) 
(290,554.08) — (1331391 (178,956.00). _ 274997080 

  

(1) Se hace reclasificación de cuentas por US$182,970.38 de la cuenta 
mstalaciones a la cuenta mejoras por instalaciones del grupo activos 
intangibles, por corresponder a mejoras y adecuaciones realizadas sobre un 
bien en arrendamiento operativo
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L. INTANGIBLES: 

  

  

  

Saldo al Ayustos y/o Saldo al 
Descnpcion 31/12/2015 Adición Bajas Reclasd 31/12/2016 

Soltware en 
desarrollo 104,45528 (1) — 19,50752 123 962 80 
Instataciones (3) 182.97038 — 18297098 
Software 44,119.60 (2) _ 50,767.52 _(481980) 16816 _ 9625548 

148,574 88 7627504 — (481980) — 183,158.54 403,188.88 
Amortización —— (20,008.51) (3104511) 481980 (4014.38) — (6010820) 
Construcciones 
en curso 99,541 12 5719601 (95,500 00 (56 799 12) 54,598.01 

219,147 49 10139202 (45,500 00) 122,345.04_ _397 618 47 

(1) Corresponde a licencias del Sistema SAP Business Ono 

(2) Corresponde principalmente a US$28,100 por desarrollo e implementación de 
software para el area de preprensa y entrenamiento para la elaboración, y 
US$12,834 60 par la implementación de sofware de sistema de facturación 
electrónica 

(3) Corresponde a una reclasificación desde la cuenta "propiedad y equipo" por 
corresponder a mejoras en el inmueble alquilado para la operación de la 
Compañía, se amortza por el tempo de alquiler según contrato 

M_ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 
2016 2015 

Proveedores del exterior (1) 109,513 38 1,472 872 10 
Proveedores locales (a 299,268 82 269 522 05 
Otros 204 

1,408,884 24 1,742,394 15 

(1) Incluye — principalmente US$69178218 a Cartulinas CMPC SA 
US$130 586 07 a Torraspapal S A y US$169 676 98 a Willtame 8. Cie Sar] 

(2) Incluye prinempalmente 

Al 31 de diciembre de 
2016 2015 

Conversa Convertidora de Papel S A 4077173 
Ecuaflex S A 30,812 34 51,507 85 
Productora Cartonera S A 18,360 09 8,452 81 
Productos Autoadhesivos Arclad S A 28,218 06 13,874 87 
Papelera Nacional S A 2821215 25,513 B1 
Graphicsource CA 45,765 57 
Recograph Internacional S A 28,053 99 

Otros 112,946 62 159,400 98 
299,268 82 269,522 05
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N OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 
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Al 31 de diciembre de 
2016 

Con la administración inbutana (1) 123,475 55 
impuesto a la renta por pagar dal ejercicio 
(Ver Nota T) 179,837 65 
Con el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social (2) 47,35624 
Beneficios sociales (8) — 52,836:94 
Partcipación de los trabajadores en las 
utilidades (Ver Nota T) 

  

(1) Corresponde al siguiente detalle 

2015 
127,758 80 

194,476 01 

46,383 35 
50,517 32 

122,938 05 127,776 56 
D04 

  

Al 31 de diciembre de 
2016 

Retenciones de impuesto al valor 
agregado 17.083.34 
Retenciones en la fuente del impuesto a 
la renta 10,493 08 
impuesto al valor agregado en ventas 95,805 53 

Otras 3360 

123 475 56 

2015 

16,441 57 

9,460 71 
102,854 52 

127,756 80 

(2) Incluye principalmente US$28,838 71 (US$28,293 48 en el 2015) por aporte 
patronal 

(3) Incluye prnorpalmente US$42,070 06 (US$40,223 87 en el 2015) por décimo 
cuarto sueldo y US$10 487 77 (US$10,099 74 en el 2015) por decimo tercer 
sueldo 

O. PORCIÓN CORRIENTE PASIVO A LARGO PLAZO: 

  

Bano porno ERA alo E 
BOMBO 146537 OSITO OLOT ZIODOOOO BA 1370000, 

Boligaiano, mam 2moaaoIó anat? 160,000.00 889% 3TEODO 
Po 04 amoma0ta asta B2OSDODO 882% 18398209 2596008 
Bolmanano 141484 2SAIZOS NZD 14583335 903% Tar 
BM zip OSMOSIS s0/a0se 650% 0700.48 
Boga 57 amas amoo 0000 0o 83% ersener 

$) Ajsto po etarra 
() Passdn comento veias 

2620099 
40120288 
157 702:40 

La Compañia ha constituido prendas industriales en garantía a favor de Banco 
Bolivariano C A por US$876,890 00
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P PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 

  

Al 31 de diciembre de 
Tte ts 

Provisión para jubilacion patronal (1) 448,054.64 308,706 75 
Provisión para bontficación por 
desahucio (2 165,652 17 138,395 64 

603,708 81 447 102 39 

(1) El movimiento de esta cuenta fue como sigue 

Al 31 de diclembre de 
2016 2015 

Saldo incral 308,706 75 273,398 19 
Provisión 44,679 76 100,077 71 
Ajuste 100,871 02 (85,792 15) 
(-) Reverso 5,871 58 23,485 47 
(-) Pago 33131 5,491 53 
Saldo final 448,054 64 308 706 75 

(2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue 

Al 31 de diciembre de 
2016 2015 

Saldo mictal 138,395 64 193,365 76 
Provision 21,070 19 18.078 45 

() Ajuste 38,869 20 
(-) Reverso 2,641.46 30,892 39 
(Pago 1,172 20 3,286 98 

  

Saldo final 138,395 64 

Para determinar el pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
registrados al 31 de diciembre de 2016 se consideró una tasa anual de descuento 
del 7 48% tasa de incremento salanal del 3 00%, tasa de rotación del 10 54%, 
tasa de incremento de pensiones de 200% y tasa de mortalidad e valdez 
tomada del TM lESS 2002 

Q. PATRIMONIO: 

Capital soclal: Representa US$1,085,268 acciones comunes autorizadas y en 
erculación con un valor nommal de US$1 00 cada una 

Reserva legal De acuerdo con la legislación vgente en e! Ecuador, la Compañía 
debe transfenr el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 
completar el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser 
distniburda a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital
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Q. PATRIMONI: 

  

(Continuación) 
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Reserva de capltal: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se 
onginaron en ajustes por mílación hasta el período de transicion reserva por 
revalonzacion del patnimomo y reexpresión monetaria 
Resultados acumuladas provenlentes de la adopción por primera vez de las 

NIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopción de las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIF), a la fecha de transición 

Resultados acumulados” El saldo de esta cuenta esta a disposición de los 
accionistas 

R VENTAS; 

Cartulnas 
Papel 

Corrugado 
Microcorugado 
Termo-pohestireno 

Servicios varlos 

Ofras ventas 

Ventas con tanfa 0% 
Exportacion de bienes 

Descuentos y devoluciones 

(1) Corresponde al siguiente detalle 

Cartulinas 
Papel 
Termolormado 

Por el año terminado 
3171212016 1212015 
5,704,023 34 6,333,388 52 
2,987 178 99 2 953,239 94. 

234,714 92 
310,835 69 
58,584 93 
61,031 31 54,306 81 
52 530 51 20,299 26 

Mm 888,644 16 956,683 35 
98,550 00 

(113,021 46) (142,329 82) 
10,184 52239 _ 10,974,138 06 

Por el año terminado 
Tamala016 322018 

118,642 07 85749 01 
2,770.30 2,020 95 

(2) 767,231 19 868,904 39 
888,644 16 956,683 35 

(2) Corresponde a ventas de depositos industrial 

S COSTO DE VENTA; 

Cartulnas 
Papel 
Corrugado 
Microcorrugado 
Termo-poliestireno 
Termo-PYO 
Matera prima 
Costo de producción 
Vartacion costo estandar 
Costos gravados 0% 
Costos gravados deposito industrial 
Costos gravados exportación de bienes 
Costos de servicios desperdicio y varios 

Al 31 de diclembre de 
31/12/2016 3111212015 
3,601 44804 — 3,202 58836 
1,408,559 27 991,583 70 
203,213 13 
95,087 92 
63,840 57 

500,007 59 
11,754 62 
37,499 74 

369,63 19 
10,781 11 32,589 79 

508,978 30 
47.452 03 

251.470 30 
36583518, — 5034,362 48
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T_ PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: 

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno las 
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiailladas en sl país y los establecimientos permanentes de sociadades 
extranjeras no donwoliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la 
tarifa impositva del 22% sobre su base imponible 
Las sociedades que remviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducción 
de 0 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de 
maquinarias nuevas O Equipos nuevos, actos para rmego material vegeíativo, 
plantulas y todo Insumo vegetal para producción agricola forestal ganadera y de 
forcultura, que se ulilicen para su actwidad productiva, así como para la adquisicion 
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, 
generen dersificacion productiva e Incremento de empleo, para lo cual deberán 
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se 
estableceran en el Reglamento de la Ley 

El aumento de capital debe msenbirse en el respecto Registro Mercantil hasta el 31 
de diciembre del ejerciolo imposilwo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades matena de la relnversion 
Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadoras el pago 
del 15% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del impuesto sobre 
la renta. 

La base del cálculo para determmar la parkcipación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía y la base imponible del Impuesto a la renta de la Compañía, 
fue el siguiente 

2016 2015 
Utilidad contable del ejercicio 819 586 98 851,843 76 
Menos Participación de las frabajadores en 

las utlidades 122,928 05 127 776.56 
Más — Gastos no deducibles Mm 120 794 92 159 914 65 
Uñiidad gravable 817,443 85 883,981 88 
Impuesto a la Renta 179,837 65 194,476 01 

(1) Corresponde prneipalmente a provisión de jubilación patronal por más de 10 
años por US$10,13363, depreciación de revaluo por US$67,96362 y 
contribución solidaria por US$26,518 

U, SALDOS Y  TRANSACCCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 
RELACIONADAS. 

AL3i de diciembre de 

  

País Transacción 2016 
Cuentas y documentos por 
cobrar sorriontas. 
Suelos A, Ecuador Anilepa — dese 

AE 185.58 
Cuentas y documentos por 
:agar corrientes 

Suresko S.A Ecuador Comercial 57720 15:830.00 Pérez Quinteros Xavier Esuador Comercial 31,598 20 
De La Cal Fiel Mars Del 

Carmen España. Comarcal 1476369 Otras cuentas. Ecuador No 30 943.43 
TA 99,239.32
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U. SALDOS Y  TRANSACCCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 
RELACIONADAS: 

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue a contmuación 

Por el año terminado 
  

Alquiler. País Transacción 7 31A22016 3AMIZD1E 
Suresko S.A. Ecuador” Amendamiento 240,000.00 256,000 00 

240,000.00. 255 000 00 
  

Y CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contnbuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efeciuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiilladas en el exteror, dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de mgresos y gastos por 
compañía relacionada 

Aquellos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domicitadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administracion Tributana, en ejercicio de sus facultades legales, podra soltar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al intenor del país o en el extenor la 
presentacion de la mformacton conducente a determmar si en dichas operaciones 
se aplico el principio de plena compstencia, de conformidad con la Ley 

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del 
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes 
relacionadas, excepto las que comespondan a 

+ Aportes painmoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 
América 

- Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, paso o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados, 

* Pagos en efecto, en dolares de los Estados Unidos de America, de 

rendimientos patrmoniales (dmidendos) o pasivos, 

« Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributano 
Interno, así como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la 
aclividad generadora de tales mgresos 

+ Operaciones con olras partes relacionadas locales con referencias al periodo 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 

a La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales 
operaciones obtenga Ingresos provemientes de los casos señalados en 
los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributano Interno 

b- Elsujeto pasivo 

+ Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos 

inbutanos, incluidos los establecidos en el Código Organico de la 
Producción, Comercio e Inversión, 

+ Seacoja a la seducción de la tanfa por remversion de utlidadas, 
- Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo 

Económico, 
» Se dedique a la exploración o explotacion de recursos naturales no 

renovables 
» Tengan titulares de derechos representallvos de su capital que 

sean residentes o esten establecidos en paraísos fiscales 

Las reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Interno que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contubuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicacion 
del régimen de precios de transferencia, siempre que 

+ Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus mgresos gravables 

+ Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y, 

» No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploración y 
explotacion de recursos no renovables 

W, CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 

Medrante Resolución No SC ICI DCCP G 14003 del 14 de febrero de 2014, la 
Supemntendencia de Compañtas expidió las normas para la preparación y 
presentación de los estados Ímancieros consolidados de las compañías y otras 
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de 
Rentas Intemas 

El segundo párrafo del articulo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del extenor 
las personas Jundicas que no estén bajo el conirol de la Sipenntendencia de 
Compañías y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos 
Económicos por el Servicio de Rentas internas 

En vista que la Compañia no está considerada por el Sericio de Rentas Intemas 
como Grupo Económico no tiene que presentar estados financieros consolidados, 
segun el artículo tercero de la Resolución indicada 
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X. LEY ORGÁNICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD 
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS 
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016, 

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobó la 
Ley Organica de Solidandad y de Corresponsabildad Ciudadana para la 
reconstsucción y reactvación de las zonas afectadas por el teriemoto de 16 de 
abril de 2016 

Esta ley tiene por objeto la recaudación de las contribuciones solidanas con el 
propósito de permir la planificación, construcción y reconstrucción de la 
infraestructura pública y pnvada, así como la reactivación productiva que 
comprenderá entre ofros objetivos, la implementacion de planes, programas, 
acciones, imcentvos y politicas publicas Las contribuciones solidanas 
establecidas fueron 

Sobre remuneraciones. Las personas naturales bajo relación de dependencia que 
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una 
remuneración mensual igual o mayor a mil (US$1,000) dolares pagarán una 
contnbución igual a un día de remuneración, conforme la siguiente tabla 

  

  

Remuneracion USO Equivalente Número de 

Mayor a Tarifa en días de meses de 
Igual a Menor a mensual remuneración contelbución 

1000 2000 3,33% 1 1 

2,000 3,000 3,33% 1 2 
3,000 4000 3,33% 1 3 

4,000 5,000 3,33% 1 4 

Remuneracion USD Equivalente Número de 
Mayor o Tarifa en días do meses de 
iguala _ Menora mensual _ remuneración contribución 
5000 7 500 3,33% 1 5 

7,500 12,000 3,33% 1 6 

12000 20 000 3,33% 1 7 
20,000 En adelanta 3,33% t 8 

Sobre el patnmomo. Las personas naturalos que al 1 de enero de 2018, posean 
un pafimomo igual o mayor a un millón (US$1,000,000) de dólares de los Estados 
Unidos de America, pagaran la contribución del 0.90%, de acuerdo a las 
siguientes reglas 

+ En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara 
sobre el patrmonjo ubicado dentro y fuera del pars, y, 
+ Enel caso de no residentes en el Ecuador la contribución se calculará 
sobre el patimonlo ubicado en el pais 

Sobre utlidades Las sociedades que realicen actividades económicas, y que 
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribución del 3% a 
sus ublidades que se calculara teniendo como referencia la Ullidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015
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X LEY ORGÁNICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD 
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS 

ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016; 

(Continuacion) 
Sobre bienes inmuebles y derechos representalwos de capital extetentes en el 
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales y otras 
unsdicciones del extenor_Se establecerá por una sola vez la contribución 
soldana del 18% del avalúo catastral del año 2016, sobre todos los bienes 
inmuebles existentes en el Ecuador y sobre todo el valor patrimonial proporciona! 
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el 
Ecuador en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, 
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o 
Junsdicción de menor mpostción o no se conozca su residencia, y del 0 90% del 
avalúo catastral del año 2016, sobre la totalidad de bienes ¡nmuebles existentes 
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos 
representatvos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, 
a la fecha de entrada en vigencra de la presente Ley, pertenezca de manera 
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fisca) 

Según el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el 
propósito de obtener, mantener o mejorar los mgresos de los contnbuyentes y en 
consecuencia no podrán ser deducibles del mpuesto a la renta de las personas 
naturales y sociedades En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la ullidad gravable del año 2016 la diferencia 
será deducible para los siguientes ejercictos fiscales, conforme a los límites y 
condiciones establecidas en el Reglamento 
Segun la Disposición Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la 
tanfa del IVA del 12% al 14% durante el período de hasta un año contado a parir 
del primer dla del mes siguiente a la publicacion de la presente ley El Presidente 
de la Republica mediante Decreto Ejecutivo, podrá disponer que la vigencia de 
este incremento concluya antes de cumplido el año 

Y. HECHOS SUBSECUENTES, 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros 
adjuntos, ne han ocurndo eventos o circunstancias que en opmion de la 

Administración de la Compañía, puedan afectar la presentacion de los estados 
fmancieros o que requieran ser revelados


