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DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
LITOTEC S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LITOTEC S.A., los cuales
incluyen el estado sohre la posicidn financiera al 31 de diciembre de 2014, v los
estados de resuliados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el
anoc terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la administracidn:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién
de apropiadas politicas contables; vy, la determinacién de estimaciones contables que
sean [o suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no abseluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
gue permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de ifa Companfia. Una auditoria también evalla las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemes que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinioén.
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
LITOTEC 8.A al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo comespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

o AEe <7 -

13 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No,16.485
Superintendencia de Compafiias, Seguros
y Valores No.015




!

o

L

L]

|

LITOTEC S.A.

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVGS
ACTIVOS CIRCULANTES
Efectivo y equivalentes al efective (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F)
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES
Obligacion bancaria (Nota G)
Cuentas por pagar (Nota H)
Impuesto a la renta y otros impuestos por pagar {(Nota J)
Participacién de los trabajadores en las utilidades {Nota N)
Porcién corriente del pasive a largo plazo (Nota K)
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

PASIVOS NO CIRCULANTES (Nota K)

PATRIMONIO (Nota L)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Adopcion NIIF
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

me

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013

65,934.32 655,230.46
2,002,034.59 2,152,419.41
1,622,209.89 1,260,994.81
3,690,178.80 4,068,644.68
3,368,797.82 2,734,743.85
731,019.80

7,058,976.62 7.534,408.33
68,365.30 120,000.00
1,749,495.74 2,494,773.03
251,802.25 242,917.11
61,780.14 32,601.55
353,280.64 329,316.50
2.484,724.07 3,219,698.19
794,385.11 801,908.67
1,085,268.00 1,085,268.00
36,943.43 36,943.43
257,117.72 230,388.49
392,310.38 392,310.38
999,025.82 999,025.82
1,009,202.09 768,865.35
3.779,867.44 3,512,801.47
7,058,976.62 7,534.408.33

]

Econ. JacqueffiCampoverde

Contadora
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LITOTEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en LUUSDélares)

INGRESOS

Ventas
TOTAL INGRESOQS

COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas
Gastos de operacién
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
TOTAL COSTOS Y GASTOS

INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades

{Nota N)

Impuesto a la renta (Nota N)

UTILIDAD NETA
Reserva Legal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ol ¥

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Aios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
10,245,784.79 8,508,498.82
10,245,784.79 8,508,498.82

5,241,403.18 4,373,370.11
2,412,764.05 2,051,816.55
2,005,701.18 1,803,343.72

137,660.72 132,982.16

9,797,529.12 8,361,5612.54

(36,388.05) 70,957.37

411,867.62 217,943.65

61,780.14 32,691.55
82,795.14 75,693.60
267,202.34 109,558.50
26,720.23
240,563.11 109,558.50

A

Econ. Jacqueli Campoverde
Contadora

Vea notas a los estados financieros
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LITOTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Otros Egresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maguinarias y equipos
Otros activos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento a relacionada

Obligaciones bancarias corto plazo, neto

Pasivo a largo plazo, neto

Pago de Préstamos Bancarios

Préstamo Bancario

Pago de Documentos a Largo Plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

&

Ing. Xavier Pérez Cluinteros
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
10,095,399.97 8,758,741.00
(9,408,004.04)  (7,681,819.00)

70,957.00

36,388.05

723,783.98 1,878,907.00
(1,209,732.00) (533,873.00)

{731,020.00}

{1,209,732.00)

(1,264,893.00)

(51,634.70)

(395,134.42)
594,436.00
(251,015.00)

(436,771.00)
(109,000.00)
324,800.00

(103,348.12)

(220,971.00)

(589,296.14) 393,044.00
655,230.46 262,186.46
65,934.32 655,230.46

4

Econ. Jacqﬂ'aﬁﬁampoverde
Contadora
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LITOTEC $.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacian)
{Expresados en USDdlares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2,014 2,013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 267,292.34 109,558.00
Partidas que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos 323,896.78 333,138.00
Baja de propiedades, maquinarias y equipos 251,781.25 290.00
Provision cuentas incobrables 2,324.84 14,148.00
Provision jubilacién patronal 55,799.00 62,457.00
Provision bonificacién por desahucio 53,418.00 47,959.00
Ajustes del periodo (680,551.00)
Ajustes de Jubilacion Patronal y Desahucio (41,063.00}
Impuesto a la renta 82,795.14
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 61,780.14
1,058,024.49 486,998.00
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 148,059.98 (264,391.00}
Inventarios (361,215.08) 32,320.00
Otros Activos 731,019.80
Cuentas por pagar (745,277.29) 1,258,237.00
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (32,691.55) (34,239.00)
Pago de bonificacion por desahucio (19,218.00)
Impuestos por pagar / otros impuestos por pagar (74,136.37) 55,069.00
(334,240.51) 1,027,778.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 723,783.98 1,514,777.00

Ol ¢

Y

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Econ. Jacunampoverde

Contadora
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LITOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresadas en USDdlares)

A. LITOTECS.A.:

Fue constituida el 3 de diciembre de 1992, en Ia ciudad de Guayaquil,
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantfil el 5 de enero de 1993, su actividad
principal es la elaboracién de cajas de cartulina, etiquetas, etc. para lo cual
importa papel, cartulina, tintas y material de fotomecanica.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn mencionamos las practicas contables mas importantes que
uiilizé la Administracion:

Peclaracién _de cumplimiento: La Compaiiia mantiene sus registros
contables en USDdlares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB), que también han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

Base de preparacion vy presentacién: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico: los activos se registran por el
importe del efectivo v ofras partidas pagadas; los pasivos se registran al imporie
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo y equivalentes al efective: Constifuyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en Importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesge poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento entre 1 y 90
dias desde la fecha de adquisicién.

Activos financieros: La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las

siguientes categorias: Cuentas por cobrar y su correspondiente pérdida por
deterioro.

Cuentas por cobrar: Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a -

clientes y corresponden a los montos adsudados por la venta de servicios en el
curso normal de operaclones. Son activos financieros no derivados due dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera.

Deterioro de cuentas incobrables: La compaiifa establece una provisién
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
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LITOTEC S.A.
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

cbjetiva de que la Compahia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da
de baja debitando de la provision de cuentas incobrables.

Inventarios; E! costo original de los inventarios relacionados con la
produccitn se registra utilizando el método promedio.

Al final del pefiodo se eval(an los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia conira resultados, segin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafian, se
registran en los resultados del periodo.

Propiedades v equipos: Al inicic se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida util del
activo, se capitalizan.

La bropiedad y equipo estdn registrados al costo de adqguisicion. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida
il estimada de los activos, las que se detallan a continuacion:

ACTIVOS ANOS
Maquinarias y equipos 4a14
Muebles y equipos de oficina : 10
Equipos de taller 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Provisién por jubilacién patronal vy bonificacién _por desahucio: Se
contabiliza segin estudio aciuarial. Las provisiones se registran contra ofros
resultados integrales, seglin lo establecido en la Nomma Internacional de
Contabliidad NIC 19, en su parrafo 93A.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el
valor razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el

curso normal de sus operaciones. |os ingresos se muestran netos de rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fiuyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabifidad y cuando la compafiia hace entrega del servicio al comprador.
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LITOTEC S.A.
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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{Continuacidn)

Los gastos que se relacionan con ¢! periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Administracién de riesgos financieros: Un instrumento financiero es un
coniratc que origina un activo financiero para una de las paries y a la vez un
pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de
situacién financiera de la Compaiiia estd compuesto de instrumentos financieros
en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen ala Compalfiia a varios fipos de
riesgos.La Administracién de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales estd expuesta l[aCompaiiia.

La Administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de grédito
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son

' pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por cobrar
estan adecuadamente valuadas.

Riesgo de linuidez: Ei riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2013 esie riesgo esta controlado

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las

"pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,

procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas

que manegjan el proceso o por eventos externos, Al 31 de diciembre del 2013 este
riesgo esta controlado.

Moneda local: A partir def 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Caja
Bancos locales

Al 31 de diciembre de

2014 2013
1,453,06 907,45
(1) 64,481,26 654,323.01
65,934.32 655,230.46

{1) Incluye principalmente US$34,450.31 (US$463,646.20 en el 2013) en Banco

Bolivariano C.A.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Clientes (M 1,403,941.40 1,415,003.23
Empleados 32,975.31 39,010.43
Anticipos © 21,646.43 10,936.94
Compania relacionada {Nota L) 60,444.28 290,407 .45
Impuestos (2) 499,739.84 400,983.75
Depdsitos en garantia 8,243.33 19,843.33
Importaciones en tramite 2,914.05 -
Otros 165.86 1,924.00

2,030,070.50 2,178,130.48
Provisidn para cuentas incobrables {3) (28,035.91) (25,711.07)

2,002,034.59 2,152,419.41

(1} A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Confiteca C.A. 55,791.04 64.647.79
Industrial Surindu S.A, 44,073.00 101,118.24
Kellogg Ecuadar C, Ltda, Ecugkeliog 140,737.01 137,286.87
La Fabril S.A. 115,927.36 107,674.96
Galapesca S.A. 22,337.35 141,124.79
Salica del Ecuador S.A. 112,846.96 85,687.82
Unilever S.A. 69,107.31 65,678.37
Conservas lsabel S.A. 8§1,404.99 5843000
Eurofish S.A. 33,206.92 143,542.76
Seafman S.A. 85,655.52 89,807.18
Otros clientes de menor cuantia 642,853.94 419,004.45

1,403,941.40 1,415,003.23

(2) Incluye principalmente US$227,518.47 (US$144,764.14 en el 2013) de crédito

fributaric de Impuesto a

la Salida de divisas y US$217,416.40

(US$187,175.68 en el 2014) de retenciones de fuente efectuadas a la

Compaiiia durante el periodo.
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D. CUENTAS POR COBRAR: {Continuacion)

E.

{3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provisién
Saldo final del afio

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
25,711.07 11,563.13
2,324.84 14,147 .94
28,035.91

25,711.07

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Productos terminados 149,103.77 104,366.51
Productos en proceso 139,813.98 169,436.34
Papeleria 266,509.75 131,852.03
Cartones y cartulinas 451,611.23 493,953.53
Tintas y barnices 41,326.80 72,082.03
Materiales de pre-prensa 36,554.28 33,220.77
Otros 27,143.43 67,639.21
Pan de oro 15412.67 1,235.00
PVC 156,397.39 92,900.51
Importaciones en transito 338,336.59 94,308.88
1,622,200.89 1,260,994.81

PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldos al Saldos al
01/01/2014 Adiciones Bajas 3272014
Maguinarias y equipos 4,155,595.91 1,038,461.08 (250,000.00)  4,944,056.99
Muebles y equipos de

oficina 68,192.77 69,517.92 137,710.69
Equipos de taller 96,030.22 23,697.10 (8,550.00) 111,177.32
Vehiculos 59,994.52 24,098.21 84,092.73
Equipos de computacion 268,647.53 42,781.24 311,428.77
Otros equipos generales 11,176.45 11,176.45
4,648,460.95 1,209,732.00 (258,550)  5,599,642.95
Depreciacion acumulada (1,913,717.10)  (323,896.78) 6,768.756 (2,230,845.13)
‘ 2,734,743.85 885,835.22 (251,781.25) 3,368,757.82
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Corresponde al préstamo otorgado por el Banco. Bolivariano a un plazo de 362 dias con
una tasa del 8.83% con fecha de emisién 11 de septiembre de 2014 y vence el & de

septiembre del 2015.

H. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Empleados

Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre de

(1)
()

2014 2013
1,307,293.53 2,138,629.91
347.699.64 210,794.62
94,502.57 142,146,113
3,202.37
1,749,495.74 2,494,773.03
en el 2013) a

(1) Incluye principalmente US$795,960.73 (US$740,678.49
Cartulinas CMPC S.A., US$221,911.58 (US$251.01474 en el 2013} a

HeidelbergerDruckmashinen AG.

{2} Incluye principalmente:

Comercial Stimgraf S.A.
CenversaConvertidora de Papel S.A.
Ecuaflex S.A.

Productora Cartonera S.A.

Productos Autoadhesivos Arclad S.A.

Papelera Nacional S.A.
Otros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
13,693.42 19,819.97
4,334.08 13,251.27
54,098.28 38,840.33
16,391.93 - 28,101.92
25,546,31 22,300.45
18,034.61 21,481.69
214,701.01 68,995.99
347,699.64 210,794.62

J. IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR:

Retenciones e Impuestos
Obligaciones Fiscales a Empleados
impuesto a la Renta

K. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Obligaciones bancarias

Documentos por pagar

Provisidn para jubilacidn patronal
Provision para bonificacién por desahucio

Al 31 de diciembre de

2014 2013
165,620.57 163,000.45
3,386.54 4,223.06
82,795.14 75,693.60
251,802.25 24291711

(n

(2)
(3)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
327,621.16 152,283.29
251,014.73
273,398.19 243,017.19
193,365.76 165,593.46
794,385.11 801,908.67
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K. PASIVOS A LARGO PLAZD: (Continuacion)

(1) A continuacién el detalle:

Fecha de Forma de Tasa de Saldos al
Banco Emislén Vencimlento Pago Interés % 311122014 311212013

Balivarlano C.A, 1840212011 111022015 Mensual 9.83% 24,041.82 147,201.78
Bolivariang C.A. 09/10/2010 21/08/2014 Mensual 9.63% 40,666.58
Bolivariano C.A, 26/06/2013 281212015 Mensual 9.63% 162,400.08 324,800.02
Bolivariano C.A 1710772014 16/01/2018 Mensual 8.83% 523.669.61

T707,411.48 512,758.38
Afuste por deterioro {26,209.69) (31,168.59)
Parcién Coarriente (353,280.54) {329,316.50)

32762116 152,283.29

(2) El mavimiento durante el afo:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 243,017.19 246,726.07
Provision 55,799.33 62,456.98
Ajuste (25,418.33) (66,156.86)
Saldo al final del afio 273,398.19 243,017.19

{3) El movimiento durante el afio:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio - 155,593.46 126,852.45
Provisién 53,417.59 47,959.33
Pagos {15,645.29) {19,218.32)

Saldo al final del afio 193,366.76 155,593.46

PATRIMONIO:

Capital social: Representa US$1,085,268 acciones comunes autorizadas y en
circulacion con un valor nominal de US%$1.00 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones: Corresponde a apories en efectivo
aentregados por los socios.

Reserva legal: De acuerdo con [a legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el periopdo de transicidén: reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas.
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M. SALDOS YTRANSACCIONESCON PARTES REL ACIONADAS:

Las transacciones con Sureske S.A., se han efectuado en condiciones similares a
las gque normalmente se realizan en el mercado. Estas cuentas no tienen fecha de
vencimiento definida ni generan intereses. A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de
Saldos 2014 2013
Cuentas por cobrar 60,444.28 297.407.45

Transacciones
Servicio de arriendo {Pagos) 300,000.00 300,000.00

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de Ja Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais podran obiener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de rmaquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta,

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:
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N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES_ E

L p LS [

1
——ed

IMPUESTO A LA RENTA.: {Continuacion)

2014 2013

Utilidad contable del ejercicio 411,867.62 217,94365
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades 61,780.14 32,691.55

Deduccién por incremenio neto de

empleados
Mas: Gastos no deducibles - 26,254.05 17,152.59
Utilidad gravable 376,341.53 202,404.69
Impuesto sobre Utilidad a reinvertir
Impuesto scbre Utilidad ne reinvertida 44,529.03
Impuesto a la Renta {1 82,795.14 75,683.60

(1) En el afio 2014 e! anticipo calculado es de US$82,795.14, por tal motivo se
considera el impuesto a la renta causado.

. CONTROL SOBRRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafila relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexn, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

L.a Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyenies que realicen
operaciones con paites relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidon vy
explotacion de recursos no renovables.
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P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

. ,l

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las normas para la preparacion y

presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y ofras -

entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas. :

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptlia de la mencionada consolidacidn
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista gue la Compaiiia no estd considerada por el Serviclo de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
seqgin el articulo tercere de la Resolucion indicada.

. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




