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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
LITOTEC S.A.
Guayagquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de LITOTEC S.A., los cuales
incluyen los estados sobre la situacion financiera por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables mas significativas y ofra informacién financiera explicativa
(Expresados en USDodlares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros comparativos,
tomando como referencia los ajustados al 1 de enero del 2012, tal como lo dispone la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Responsabilidad de la administracion:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiia. Una auditoria también evalGa las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de LITOTEC
S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiias,
LITOTEC S.A. adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del afio 2012. El ejercicio econémico 2011 comprendid el periodo de transicion.
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LITOTEC S.A.

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDodlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)

Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligacion bancaria (Nota G)
Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
Impuesto a la renta y otros impuestos por pagar
(Nota 1)
Participacion de los trabajadores (Nota M)
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota J)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONIO (Nota K)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Adopciéon NIIF
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO§ Y PATRIMONIO
) o

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

Al 31 de diciembre del

2012 2011
262,186.64 291.850.19
1.902,176.75 2,035 365.60
1,657 444 45 1,551,084 .51
9.679.75
382180764 3.888.880.05
2 534.299.00 2.776.930.69
6 356 10684 666581074
229.000.00 285.000.01
1.236,535.70 1512.967.05
187 84815 149.809.02
66,930.93 34.068.11
207,583.32 207,583.32
71.927.898.10 5189427 51
1.010,580.40 1,371,034.31
1,085,268.00 1,085,268.00
180.862.72 25.500.00
216,316.18 190.202.12
392.310.38 392,310.38
999,025.82 999,025.82
543,845.24 413.042.60
3417.628.34 3105 348.92
5356 106.84 666581074

/)

Econ. Jacqu&!ﬁbampoverde
Contadora

Vea notas a los estados financieros



LITOTEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
INGRESOS
Ventas 8,269,980.63 6,886,421.47
TOTAL INGRESOS 8,269,980.63 6,886,421.47
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas 4,207,048.54 3,314,807.07
Gastos de operacioén 1,846,502.72 1,691,153.70
Gastos de administracion y ventas 1,631,688.98 1,509,398.79
Gastos financieros 146,247 55 184,264.02
TOTAL COSTOS Y GASTOS 7,831,487.79 6,699,623.58
INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES 7,713.38 40,322.86
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 446,206.22 227.120.75
Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota M) 66,930.93 34,068.11
Impuesto a la renta (Nota M) 64,559.54 40,422.97
UTILIDAD DEL EJERCICIO 314,715.75 152,629.67

Q/ ///i///L /

Ing. Xavier Pérez Qulnteros
Gerente General

Econ. Jacq‘u/e'lin t’)ampoverde
Contadora

Vea notas a los estados financieros



SOJ9IDUBUL) SOPR]SA SO| B SBJoU B

eiopeuo) IENE L K UEIEDY
mEm>ananrE_wzcom_, U003 solajuIng zalad Jeinex Bul
i

vZ GY8'erS 28'G20'666 8€°01L£'Z6E gLole'gle 2/°798'081 00'892'G80'L Z10Z 9P suqusioip 8p LE [B OPIES

(0£'¥55'2) oubip ouees Jod obed

(82721€'LL) seysnly

(90'¥1L1'92) 90'¥PLL'9Z jeba) eaiasel B| € BIOUBIBSURI |

GLOEYLL sejsiuoiooe ap auody

(LG'9zB'CerL) /5°9Z6'SP L aniwed us [eyded

GLGLLVLE B10U PEPIIIN

09Zr0'Ely 28'G20'666 8c°0L£'26E Z1'202'061 00°005'ST 00'892'G80'} ZL0Z |sp oJaus 8p | [B OPES

28'G20'666 41N uotoejusws|dw Jod ssisnly

09CroeLy 8€°0L£'C6E z1'z0Z'061 00°006'6¢C 00892'G80'L L LOZ |19p 2JquwsIdip 8P L¢ [B OPIES

ZL¢ (z0°0) (8e°2) saysnly

(1629Z'9L) /6°292'91 jeba) eAloSal B| B BIOUBISISUBI |

0000562 sejsiuoiooe ap spody

(00°065'€5Y) 00'065'€SY [endes ap ojusuny

1/9'629°CG1 BlaU pEPIIN

£2'€29'9/2 8€°0L€'26€E L1'6E6'ELL 826Gy 008/9'1€9 L LOZ [9p 0iBUS 9p | B OPES
sopejnwnoe 1IN uoiodopy jeuden {eboj sauoioezijeyded je1oos
sopejnsay op eAlosay BAlOSOY seaniny renden

esed sajiody

(salejosn ue sopesaudxd)

L10Z A Z10Z 13a IHGINZI0IA 3A L€ TV SOAVNINEIL SONV

OINOWIRILVYd T3 N3 SOIgINVYD 3d sOav.isd

V'S 03101411




LITOTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDodlares)

ARos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 8,139,104.67 6,886,421.47
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,396,597.79) (5,717,742.03)
Otros ingresos 7,713.38
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS )
ACTIVIDADES DE OPERACION 750,220.25 1,168,679.44

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de maquinarias y equipos (73,789.17)
Venta de activo fijo

(1,756,798.12)
46,748.63

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (73,789.17)

(1,710,049.49)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento a relacionada (228,397.99) (231,617.31)
Obligaciones bancarias corto plazo, neto {56,000.00)
Pasivo a largo plazo, neto (433,132.79) 793,751.74
Aportes de accionistas 11,436.15 25,500.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO
EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (706,094.63) 587,634.43
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO (29,663.55) 46,264.38
Saldo del efectivo al inicio del afio 291,850.19 245 585.81
SALDO DEL EFECTIVO AL H}uAL DEL ANO 262,186.64 291,850.19
- \ oz /
Y YAy,
/M~
P )
Ing. Xavier Pérez Quinteros Econ. Jacquelin Campoverde
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros



LITOTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacion)

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de activo fijo
Baja de activo fijo
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacidon patronal
Reserva por bonificacion de desahucio
Ajustes

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores
Impuestos por pagar / otros impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
/ 7/ %/

Iy

e

/

/

Ing. Xavier Pérez Quinteros
Gerente General

S

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
314,715.75 152,629.67
316,420.86 268,879.50

(30,984.70)

11,563.13 10,261.52
33,514.73 15,490.53
42.801.96 57,368.39
(0.13)

719,016.43 473.644.78
350,023.71 (76,772.23)
(105,459.94) (419,612.07)
9,679.75 114,639.23
(293,941.65) 1,182,347 .31
32,862.82 (72,566.79)
38,039.13 (33,000.79)
31,203.82 695,034 .66
750,220.25 1,168,679.44

4

Econ. Jacqual%mpoverde

Contadora



LITOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresadas en USDdlares)

A. LITOTEC S.A.:

Fue constituida el 3 de diciembre de 1992, en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de enero de 1993, su actividad
principal es la elaboracion de cajas de cartulina, etiquetas, etc. para lo cual
importa papel, cartulina, tintas y material de fotomecanica.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares vy, a partir del
gjercicio econdmico 2012, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacién de los
estados financieros.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracion:

Base de preparacién y presentacion: Por disposicion de la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, la Compaiifa
adopté para el ejercicio 2012, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). El
efecto econémico de la adopcion del nuevo marco conceptual se registré en el
patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los saldos al 31 de
diciembre del 2011.

Adopcion de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé la Compafiia desde el periodo 2011 hacia atras, se
basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la
traduccion de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el
ano 1999, consecuentemente, las practicas contables que utilizo la Compafiia,
eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre del 2012, han sido preparados sobre la base de las
NHF.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera aplicables a los periodos que inician el 1
de enero del 2012, como se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de
transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2011.

En la Nota N se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero
del 2012 y que sirven para reeditar los estados financieros previamente
publicados, con corte al 31 de diciembre del 2011.



LITOTEC S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicién.

Provisidn para cuentas incobrables: Periédicamente, la Administracion de
la Companhia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la
cartera establecido en el analisis y valoracién, se carga a resultados contra la
cuenta de provision de cuentas incobrables, tal como lo establece el parrafo 63 de
la NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da
de baja debitando de la provisiéon de cuentas incobrables.

Inventarios: El costo original de los inventarios relacionados con la
produccién se registra utilizando el método promedio.

Propiedad y equipo: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la vida util del
activo, se capitalizan.

La propiedad y equipo estan registrados al costo de adquisicion. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida
Util estimada de los activos, las que se detallan a continuacion:

ACTIVOS ANOS
Magquinarias y equipos 4314
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de taller 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Provisién por jubilacion y desahucio: Se contabiliza segun estudio
actuarial. Las provisiones se registran contra otros resultados integrales, segin lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su parrafo 93A.

Ingresos _ordinarios: Se reconocen cuando el resultado de las
transacciones puede ser medido con fiabilidad, como lo establece el parrafo 20 de
NIC 18. El método de contabilizacién es el devengado, segun lo establece el
parrafo 27 de NIC 1.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDo6lar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.



LITOTEC S.A.

C. EFECTIVO:

Caja

Bancos locales

10

Al 31 de diciembre del

(M

2012 2011
1,148.97 1,500.00

261,037.67 290,350.19

262,186.64 291,850.19

(1) Incluye principalmente US$165,625.27 del Banco Bolivariano C.A.

CUENTAS POR COBRAR:

Clientes (M
Empleados

Anticipos

Compaiiia relacionada (Nota M)

Impuestos (2)
Depositos en garantia

Otros

Provision para cuentas incobrables (3)

(1) A continuacion el detalle:

Confiteca C.A.

Corporacién Azende Cia. Ltda.
Negocios Industriales Real Nirsa S.A.
Nestle del Ecuador S.A.

La Fabril S.A.

Galapesca S.A.

Oriental Industria Alimenticia S.A.
Salica del Ecuador S.A.

Unilever S.A.

Conservas Isabel S.A.

Eurofish S.A.

Seafman S.A.

Otros

Al 31 de diciembre del

2012 2011
1,156,313.15  1,025,437.19
22,119.08 56,005.76
2,701.52 13,811.73
506,216.41 734,614.40
217,222.39 201,088.16
7,243.33 2,400.00
1,924.00 2,008.36
1,913,739.88  2,035,365.60

(11,563.13)

1,902,176.75 __ 2,035,365.60

Al 31 de diciembre del

2012 2011
119,133.70 87,505.80
19,776.20
66,529.26
41,553.78 72,626.05
138,036.15 40,747.96
111,333.81 119,362.62
16,245.38 5,190.36
103,462.08 82,143.66
83,756.20 143,570.15
38,030.99 19,5644.40
49,065.52 45,776.75
69,658.31 54,391.24
386,037.23 268,272.74
1,156,313.15 1,025,437.19

Incluye principalmente US$88,387.62 (US$85,239.48 en el 2011) de credito
tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA)
(US$71,132.16 en el 2011) de retenciones de fuente efectuadas a la

Compaiiia durante el periodo.

y US$101,597.44



LITOTEC S.A.

11

D. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(3) El movimiento de la provisidon para cuentas incobrables, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al inicio del afio 58,231.38
Provisién 11,563.13 10,261.52
Ajustes (68,492.90)
Saldo final del afio 11,563.13
E. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Productos terminados 88,227.78 86,105.37
Productos en proceso 67,943.12 80,341.46
Papeleria 156,765.01 108,093.71
Cartones y cartulinas 550,808.67 724,920.49
Tintas y barnices 65,107.81 63,544.59
Materiales de pre-prensa 32,782.96 32,626.00
Otros 22,105.78 25,267.91
PVC 122,834.47 81,586.13
Pan de Oro 6,322.25 808.76
Importaciones en transito 544 546.60 349,498.85
1,657,444.45 1,551,984.51
F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
01/01/2012 Adiciones Bajas 31/12/2012
Maquinarias y equipos 3,646,720.85 29,460.02 (19,311.22) 3,656,869.65
Muebles y equipos de
oficina 64,930.24 (3,743.13) 61,187.11
Vehiculos 59,994.52 59,994.52
Otros equipos de taller 57,565.43 25,245.52 (6,625.04) 76,185.91
Equipos de computacién 257,961.76 19,083.63 (16,404.50) 260,640.89
4,087172.80 73,789.17 (46,083.89) 4,114,878.08
Depreciacién acumulada (1,310,242.11) - (316,420.86) 46,083.89 (1,580,579.08)
2,776,930.69 (242,631.69) 2,534,299.00
G. OBLIGACION BANCARIA:

Incluye préstamo de US$229,000.00 otorgado por el Banco Bolivariano C.A. el 6
de diciembre del 2012 con fecha de vencimiento el 15 de abril del 2013 a una tasa
del 9.63% anual.
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LITOTEC S.A.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Proveedores del exterior (1) 749,483.50 »/, 966,611.96
Proveedores locales (2) 166,968.43 v 202,138.34
Documentos por Pagar (Nota J) 240,101.05 236,463.16
Empleados 79,267.68 106,909.14
Anticipos de clientes 715.04 844.45
1,236,535.70 1,512,967.05

(1) Incluye principalmente US$481,097.76 (US$684,272.93 en el 2011) de CMPC

Papeles S.A.

(2) Incluye principalmente US$29,466.06 a Productos Autoadhesivos Arclad S.A.,
US$25,509.54 (US$36,650.81 en el 2011) a Ecuaflex S.A. y US$24,884.45
(US$24,884.45 en el 2011) a Comercial Stimgraf S.A.

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

Retenciones e Impuestos
Obligaciones Fiscales a Empleados
Impuesto a la Renta (Nota N)

2012 2011
118,888.61 104,561.39
4,400.00 4,824.66
64,559.54 40,422.97
187,848.15 149,809.02

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Obligaciones bancarias ) 156,799.77 364,383.09
Documentos por pagar (2) 480,202.11 709,389.40
Jubilacién Patronal (3) 246,726.07 213,211.34
Bonificacion por desahucio (4) 126,852.45 84,050.48
1,010,580.40 1,402,192.90

(1) A continuacion el detalle:

Fecha de Forma de Tasa de Saldo al
Banco Emision Vencimiento Pago Interés % 31/12/2012 31/12/2011

Bolivariano C.A. 16/02/2011 11/02/2015 Mensual 9.63% 273,541.74 399,791.70
Bolivariano C.A. 09/10/2010 06/11/2014 Mensual 9.63% 121,999.94 203,333.30
395,541.68 603,125.00
Ajuste por deterioro (31,158.59) (31,158.59)
Porcién Corriente (207,583.32) (207,583.32)

156,799.77 364,383.09

(2) Corresponde a la obligacién por pagar por la adquisicién de una maquina
impresora, otorgado por Heidelberg Druckmaschinen Ag. a una tasa de
interés del 9.5% a un plazo de 5 ahos en pagos trimestrales.
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J.

PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(3) El movimiento durante el afio:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al inicio del afio 213,211.34 197,720.81
Provision 33,514.73 15,490.53
Saldo al final del afio 246,726.07 213,211.34

(4) El'movimiento durante el afio:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al inicio del afio 84,050.49 26,682.10
Provision 42,801.96 57,368.39
Saldo al final del afio 126,852.45 84,050.49

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 1,085,268 acciones comunes — autorizadas y en
circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada una. En Junta de Accionistas
del 10 de junio del 2011 se resolvidé aumentar el capital social de la Compafiia en
US$453,590 mediante la asignacion de resultados acumulados.

- Aporte para futuras capitalizaciones: Corresponde a aportes en efectivo

entregados por los socios.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicién: reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.

Resuitados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicidon de los
accionistas.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTE RELACIONADA:

Las transacciones con Sureske S.A. se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realizan en el mercado. Estas cuentas no tienen fecha de
vencimiento definida ni generan intereses. A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de
2012 2011
Cuentas por cobrar 506,216.41 734,614.40

Servicio de arriendo (Gastos) 300,800.00 300,000.00
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN_ LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. El Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto
porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emision del Codigo, por lo que se modificod la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012y 2013, la
tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. En el 2012 la Administracion calculé la participacion de
los trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compahdia, fue el siguiente:

2012 2011
Utilidad contable del ejercicio 446,206.22 227,120.75
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades 66,930.93 34,068.11
Compensacion de salario digno 2,554.70
Pago a trabajadores con
discapacidad 31,160.06 28,496.40
Deduccion por incremento neto de
empleados 12,415.06
Mas: Gastos no deducibles 7,570.23 6,427.49
Utilidad gravable 343,270.40 168,429.03
Impuesto sobre Utilidad a reinvertir 13% 18,710.46
Impuesto sobre Utilidad no reinvertida
23% 45,849.08
Impuesto a la Renta 64,559.54 40,422.97

N. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiilas No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2009, a las compafiias
y entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20
de noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Comparfiias No.
08.G.DSC, se establecio el cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenz6 en el afio 2010 y concluye en el
2012.
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N. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

A partir del 1 de enero del 2012 la Compafiia adopta las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”.

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaiiias, la informacion
contenida al 1 de enero del 2010 se presenta ajustada para efectos comparativos
con la informacion al 31 de diciembre del 2010. El efecto de esta disposicion
frente a los requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacion razonable de los
estados financieros.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicion son los siguientes:

o Se efectud una revisiéon de las cuentas contables y se ajustaron a su valor

razonable.

A continuacion los ajustes efectuados:

__NEc __NiE___
31/12/2011 AJUSTES 01/01/2012
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES
Efectivo 291,850.19 291,850.19
Cuentas por cobrar 1,966,872.70 68,492.90 2,035,365.60
Inventarios 1,551,984.51 1,551,984.51
Gastos pagados por anticipado 9,679.75 9,679.75
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3,820,387.15 68,492.90 3,888,880.05
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1,877,556.36 899,374.33 2,776,930.69
TOTAL ACTIVOS 5,697,943.51 967,867.23 6,665,810.74
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligacion bancaria 492 ,583.33 492,583.33
Documentos y cuentas por pagar 2,014,773.13 2,014,773.13
Impuesto a la renta y otros impuestos por .
pagar 149,809.02 149,808.02
Participacion de los trabajadores 34,068.11 34,068.11
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 207,583.32 207,583.32
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,898,816.91 2,898,816.91
PASIVO A LARGO PLAZO 692,803.50 (31,158.59) 661,644.91
PATRIMONIO
Capital social 1,085,268.00 1,085,268.00
Aportes para futuras capitalizaciones 25,500.00 25,500.00
Reserva legal 190,202.12 190,202.12
Reserva de capital 392,310.38 392,310.38
Resultados acumulados 413,042.60 413,042.60
Resultados Acumulados por Adopcion NIIF 999,025.82 999,025.82
TOTAL PATRIMONIO 2,106,323.10 999,025.82 3,105,348.92
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,697,943.51 967,867.23 6,665,810.74
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O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compaiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
o No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

A partir de la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878
del 24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

e Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

e Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
para presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se elimina el parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya proporcion del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos fuere
superior al 50%.

P. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2012.



