ODORISIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL3IDEDICIEM BRE DE 2012

EN USS$ DOLARES

OPERACIONES

La Com pania fue constituida el 18 de noviem bre de 1992, en la ciudad de Guayaquil con el
nom bre de ODORISIO S.A EIl objeto principal es dedicarse a la construccién de calles vy

carreteras.

Sus operaciones se m anejan desde la oficina en el km 3 de la Via Babahoyo-Guayaquil de la

Parroquia Cam ilo Ponce Enrique de la Ciudad de Babahoyo.

Durante el afio 2012, cuenta con un capital suscrito y pagado de US $§ 4.000,0 dividido en

cuatro milacciones ordinarias y nom inativas de (US$ 1,00) cada una.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Norm as internacionales de inform acién Financiera Com pletas (NIIF Com pletas), em itidas por el

Consejo de Norm as internacionales de Contabilidad (IASB). Estas politicas han sido disefiadas

funciéon a las NIIF vigentes al31 de diciem bre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en
todos

los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la com pafia al31 de diciem bre del 2012 constituyen los
prim eros estados financieros preparados de acuerdo con las Norm as internacionales de
inform acion Financiera Com pletas (NIIF Com pletas),las que han sido adoptadas en Ecuador,y
representan la adopcidon integral, explicita y sin reservas de lasreferidas norm as
internacionales aplicadas de manera uniform e en los ejercicios que se presentan.lLos estados

financieros de la com pafiia han sido preparados de acuerdo con elprincipio delcosto histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF Com pletas requiere eluso de



Ciertos estim ados contables criticos. Tam bién requiere que la Adm inistracién ejerza su juicio
en elproceso de aplicacion de las politicas contables de la com pafiifa.lLas dreas que involucran
un m ayo-r grado de juicio o com plejidad o dreas en las qué los supuestos y estimados son

significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

M oneda funcionaly moneda de presentacidén

Las partidas en los estados financieros de la com pafiia se expresan en la moneda delambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional).lLos estados financieros se
expresan en ddédlares estadounidenses, que esla moneda funcionaly la moneda de
presentacidon

de la Com paidia.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo com prenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de

hasta tres m eses, menos sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

La Com pafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: "activos y pasivos financieros a

Valorrazonable a través de gananciasy pérdidas "activos y pasivos financieros a su costo

amortizado" y "activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor". Al 31 de
diciem bre del 2012, la com pafiia sélo poseia activos y pasivos financieros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobrar y pagar". La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Adm inistracion determ ina la clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocim iento inicial.lLas com prasy ventas

norm ales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de com pra o Liquidacién, es

decir, la fecha en la que elactivo es adquirido o entregado por la com paifiia.

Cuentasy documentos por cobrar Clientes

Las cuentas porcobrar son im portes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios

realizados en el curso norm al del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con

vencimiento menora 12 meses se clasifican com o activos corrientes en el Estado de Situacidén

Financiera.

Los deudores com erciales, se deben contabilizar inicialm ente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que m edia entre su reconocimiento y la

valoracién posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores



com erciales, se optéo por utilizar el valor nom inal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (m enores a90 dias) que maneja la com padia A fin del ejercicio se registra las cuentas
por cobrar aplicdndolo indicado en la NIC 11 Contratos de Construccién, utilizando el m étodo

de avance de obra.

Adicionalm ente se realizan estim aciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre !a
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes alfinalde cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados

integrales en el periodo que se producen.

Deterioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La com pafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no

corrientes. Siexisten indicadores,la Com pafiia estima elmonto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden almonto en elque elvalor en libros del
activo excede a su valorrecuperable.Elvalorrecuperable de los activos corresponde almayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.La Adm inistracién ha
realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen

que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libro.

Deterioro de activos financieros

Activas valuados a costo am ortizado

La Com pafiia evaliua alfinalde cada periodo sihay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Siexiste deterioro de un activo financiero o grupo de

activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo sihay evidencia objetiva de
deterioro com o resultado de uno o m ds eventos que ocurrieron después delreconocimiento
inicial del activo (un "evento de pérdida") v que el evento de pérdida (o eventos) tiene un

im pacto sobre los flujos de efectivo estim ados del activo financiero o grupo de activos

financiero que puede ser estim ado confiablem ente.

El monto de la pérdida se mide com o la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estim ados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. EIl valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el
monto de la pérdida por deterioro dism inuye y dicha dism inucidn se relaciona objetivam ente a
un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el
estado de resultados integrales |la reversiéon de la pérdida por deterioro previamente

reconocida.



La Adm inistraciéon ha realizado los andlisis pertinentes vy considera que no se han producido
eventos que indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su

valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan alcosto histérico calculado para sum inistros y m ateriales,
repuestos y otros, utilizando el m étodo prom edio ponderado para la im putaciéon de las salidas

de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de

venta estim ado en elcurso norm alde las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacién.

Las im portaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos

relacionados con la im portacidn.

Las obras publicas en proceso se presentan alcosto estim ado utilizado en elavance de la obra

de acuerdo alcontrato.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, plantay equipos de la com pafiia se com ponen de terrenos, edificios,
Instalaciones, m aquinarias, vehiculos, equipos, muebles, enseres, equipos de com putacidén vy

equipo de com unicacidéon.

Las propiedades, plantay equipos se contabilizan por su costo histérico m enos su
correspondiente depreciaciéon. El costo histérico incluye los gastos directam ente atribuibles a

la adquisicién y construcciéon de los elem entos.

Los costos posteriores se incluyen en el im porte en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sdlo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados con los elem entos vayan a fluir a la com pafiia yelcoste delelemento pueda
determ inarse de form a fiable. El im porte en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente, reparaciones m ayores se activan,y elresto de gasto por reparaciones y

m antenim iento se carga a la cuenta de resultados durante elejercicio financiero en que se

incurre en elmism o.



Los terrenos no se deprecian, se revalorizan. La depreciaciéon se calcula usando el m étodo
lineal para asignar la diferencia entre elcoste de los activos y sus valores residuales durante las

vidas Gtiles estim adas, que se indican a continuaciéon:

Edificios e instalaciones 20 afos
M aquinaria y equipos 10 afdos
Vehiculosy equipo cam inero 5 afos
M obiliario, enseres y equipos de com unicacidén 10 afdos
Equipos de com putaciéon vy software 3 afios

Elvalor residualy la vida Gtilde los activos se revisan,y ajustan sies necesario,en la fecha de
cada balance.lLa compafiia ha determinado un valor residualcero para sus Propiedades, planta

y equipos.

Cuando el im porte en libros de un activo es superior a su im porte recuperable estim ado, su
im porte en libros se reduce de form a inm ediata hasta su im porte recuperable (Nota 2.6).
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el im porte en libros y se reconocen en la cuenta de resultados

dentro de “O tras (pérdidas)/ganancias - netas".

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en elcurso
norm alde los negocios reconocidos alvalor nom inal de las facturas. Las cuentas por pagar se
clasifican com o pasivos corrientes, y tienen vencim ientos menores a 12 mesescontados desde
la fecha delestado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no

corrientes.

Costos por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados

integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Im puesto a las ganancias

El im puesto a las ganancias estd conform ado por las obligaciones legales por im puesto a la
renta (im puesto a la renta corriente) y los im puestos diferidos. EIlim pu-esto a las ganancias es
reconocido en elestado de resultados integrales, excepto cuando éste se relacionlcon partidas
registradas directam ente en el patrimonio,en cuyo caso elefecto de im puesto se reconoce

tam bién en patrim onio.



(a)Im puesto a la renta corriente

El im puesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable delafio utilizando tasas
im positivas prom ulgadas a la fecha delestado de situaciéon financiera,y que en este afio es del

23 %

(b) Im puesto a la renta diferido

El im puesto a la renta diferido es aquelque la com pafiia espera pagaro recuperaren el futuro
por las diferencias tem porarias entre elvalor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos. diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias tem porarias y son calculados a las tasas

que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El im puesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el m étodo del pasivo, sobre
las diferencias tem porales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores m ostrados en los estados financieros. EIl im puesto a la -renta diferido se
determ ina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ta fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando ei im puesto a la renta diferido

activo se realice o elim puesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a em pleados

(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

EIl115% de la utilidad anualque se debe reconocer porconcepto de participacidn laboralen las

utilidades es registrado con cargo a los resultados delejercicio en que se devenga,con base en

las sum as por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determ inado utilizando el M étodo

de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas alfinalde cada

periodo.

(c) Beneficios por term inaciéon de contrato: bonificacion par desahucio

Elcosto de los beneficios por term inacién de contrato (bonificacién por desahucio) es

determ inado utilizando el M étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas alfinalde cada periodo.

Provisiones



Las provisiones se reconocen cuando (i) la com pafia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o im plicita, com o resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii)elmonto se ha estim ado de form a fiable. Los
m ontos reconocidos com o provisién son la mejor estim acion de la Adm inistraciéon, a la fecha

de cierre de los estados financieros, de los desem bolsos necesarios para liquidar la obligaciéon.

N o existen a la fecha de <cierre de los estados financieros incertidum bres que deban

reconocerse como provisiones.

Reservas por valuacién

De acuerdo a la resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, se establece eldestino que se dara a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuacion o superdavit porrevaluacion de inversiones, resultados acum ulados poradopcidn

prim era vez de las NIIF Com pletas, entre otras.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por elvalorrazonable de la contraprestaciéon recibida o a
recibir, y representan los im portes a cobrar por los bienes vendidos o servicios prestados, neto
de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando elingreso se
puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdm ico
futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la com pad#fia
y cuando se alcancen determ inadas condiciones para cada una de las actividades de la

com pafiia que se describen a continuacién:

Ventas de bienes y servicios

Las ventas de bienes y servicios son principalm ente las construcciones y obras civiles, asicom o,

la explotacion agricola y todo lo relacionado con dicha actividad, se reconocen cuando la

com pafia ha entregado los bienes o prestado elservicio a los clientes publicos y privados.

Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran alcosto, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientem ente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineam ientos de la

base contable de acum ulacién (devengo)en la NIC 1 "Hipdtesis contable de devengo

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS



Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Com pafiia la exponen auna variedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (que com prende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo

de liguidez. El program a generalde adm inistraciéon de riesgos de la Com pafiia se concentra

principalm ente en lo im predecible de los m ercados financieros y trata de m inim izar potencial

efectos adversos en el desem pefo financiero de la com paiiia.

(a) Riesgos de mercado

La Com pafiifa no mantiene riesgos de mercado.

(b) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sibien debe controlarse

nunca desaparece, esto dado por elno pago de facturas o pago fuera de tiem po de las mism as.

sin em bargo de acuerdo almodelo de negocio de la em presa para reducirlo contamos con

diferentes controles, los cuales m encionamos a continuacion:

Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:capacidad de

pago,garantias,etc.) y cobranzas (com ités de cartera y técnicas de cobranzas)m &s

efectivas, acordes a las ofrecidas por elmercado,y para cada tipo de cliente canal.

Andlisis mensual de indicadores de cartera que perm itan aplicar un seguim iento evolutivo

para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

M ejoram iento continto de los procesos inmersos en

(soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

las politicas de crédito vy de cobranzas

(c) Riesgo de liguidez

Continuando con elmodelo de negocio y factibilidad interno que m aneja la em presa se

adm inistra la liquidez tom ando en consideracidn los siguientes puntos.

Elaboracion y aplicacion de politicas, procedim ientos, manuales de cobranzas claras que

permitan un m ejor seguimiento delcrédito otorgado, a través de una estructura

adm inistrativa descentralizada que la soporte.

Elaboraciéon y analisis mensualde indicadores que perm itan evaluar la gestién en



determ inados procesos.

Adm inistracién delriesgo de capital

Continuando con elmodelo de negocio y factibilidad interno que m aneja la em presa se

adm inistra elriesgo de capitaltomando en consideracién los siguientes puntos.

Se trazan horizontes de retorno de capitalde corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1 y 3

afos)y largo (m ds de 3 afios) plazo que perm ita valorar por un mayor valor econdmico a la

em presa.

Partim os de la identidad que relaciona alretorno de capitalcon losretornos de activos vy

pasivos.

Estim aciéon de valor razonable

Para fines de determ inar elvalor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de m edicién:

Precios de cotizaciéon (no ajustados)en mercados activos para activos o pasivos idénticos

(Nivel 1).

Inform acion distinta a precios de cotizacidon incluidos en elnivell mercados para elactivo o

pasivo, ya sea directam ente (precios), o indirectam ente (que se deriven de precios) (nivel 2)

Inform acién sobre elvalor presente de los flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciem bre del 2012 |a com pafiia no posee elementos a ser medidos a valorrazonable.

ESTIM ACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Com pafiia efectia estim aciones y supuestos  respecto delfuturo.Las estim aciones contables

resultantes por definicidn m uy pocas veces seran iguales a los resultadosr reales.

Estas estim aciones se realizan en funciéon de la mejor inform acién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a m odificarlas en los prédxim os ejercicios, |lo que se realizaria, en su-caso de

forma prospectiva.LlLas principales estim aciones y sus supuestos se presentan a continuacidn:

(a) im puestos

La determ inacién de las obligaciones y gastos por im puestos requiere de interpretaciones a la



legislacidon tributaria aplicable.lLa com pafia cuenta con asesoria profesionalen materia
tributaria

al!momento de tom ar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la Adm inistracidn
considera que sus estim aciones en m ateria tributaria son prudentes y conservadoras, podrian
e xistir discrepancias con la adm inistraciéon tributaria en la interpretaciéon de normas que

requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones par beneficios por retiros delpersonal

Elvalor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un ndm ero de actores
que se determ inan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos

usados aldeterm inar elcosto neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrda im pacto en elvalor en libros de la obligacién por planes de

pensién.

La Com pafiia determ ina la tasa de descuento apropiada alfinalde cada afio para determ inar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estim adas que se prevé se requerira
para cancelar las obligaciones por planes de pensiéon. Aldeterm inar esta tasa de descuento, la
Adm inistracidon considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que tos beneficios se pagardan vy que tienen plazos de

vencim iento sim ilares o que se aproximan a los plazos de lasr respectivas obligaciones por
planes de pensiéon. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de

pension se basan en parte en las condiciones actuales delmercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 31 de diciem bre del 2012 y 2011, incluye los siguientes saldos:

31 de diciembre

DETALLE 2012 2011

Caja General 8.000 5.004
Banco internacional Cta. Cte. 90000606314 1.447.048 1.173.413
Banco Pichincha Aho. 3949746000 275 8.017
Banco Pacifico Cta. Cte. 0739907-3 131.006 -
Banco Pichincha Cta. Cte. 3181337504 946 756
Banco Pichincha Cta- Miami 23118741 232 532

Saldo al final del afio 1.587.507 1.187.722




ACTIVO FINANCIERO M ANTENIDO HASTA SU VENCIM IENTO

Al 31 de diciem bre del 2A12,1la Com pafiia liquiddé las inversiones que m antenia en elBanco

internacional, certificados de Depdsito a Plazo No.

IV 224509 y IV 224524 por US $ 300.000 y $

509.079, cuyos vencim ientos eran el 29 de marzo y 10 de abrildel 2012, respectivamente a

una tasa del 6.000/0 de interés anual.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Al 31 de diciem bre del 2012 y 20 1, incluye los siguientes saldos:

31 de diciembre

RUBRO 2012 2011
Clientes local sector publico 1.755.762 432.695
Cliente locales sector privado 3.996 -
Cuentas por cobrar Relacionadas 1.066.855 695.063
Anticipos a Contratos 351.709 97.042
Prestamos Accionistas 213.068 193.670
Otras Cuentas por Cobrar - 59.395
Prestamos y Anticipos Empleados 217.357 22.728
(-) Provision para Cuentas Incobrables -9.270 -9.270
Saldo al final del afio 3.599.477 1.491.323

INVENTARIOS

Al 31 de diciem bre del 2012 y 2011, incluye los siguientes saldos:

31 de diciembre

RUBRO 2012 2011
Inventarios de repuestos y Herramientas 378.208 273.859
Importaciones en Transito - 37.000
Saldo al final del afio 378.208" 310.859

PROPIEDAD.PLATA Y EQUIPO.NETO

Elmovimiento de la propiedad y equipos,neto y su depreciacién acumulada porelaifo

term inado 31 de diciem bre del 201 Zy 2011, es com o sigue:




31 de diciembre
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 2012 2011

Saldo al inicio de aio 2.722.132 2.691.171
Adquisiciones del periodo 1.288.029 623.314
Construcciones en Proceso 506.845 10.988
Depreciacion cargada a resultados -651.551 -360.276
Revaluacion de Terreno, Edificio y Maquinaria (a) - 200.604
Ajuste de depreciacion (a) - 31.472
Saldo al final del afio 3.865.455 2.722.132
(a) La com paiia a finales del 2009 contraté a un Perito Valuador Calificado por la

Superintendencia de Com pafias, el cual determ ind un ajuste por Revalio de Propiedades
entre el valor contable y el valor neto realizable por el Terreno, Edificio y M aquinaria costo $
200.604, depreciacién $31.472, reverso de activos revaluados -$ 109.745 vy $ 341.820
($206.104 y $ 135.716 costo y depreciacién) respectivamente de acuerdo a lo sefialado en la
NIC 16 inm ovilizado M aterial y en la NIC 36 Deterioro en el Valor de Activos. Este ajuste la
com pafiia lo contabilizo el 1 de enero de 2009, es decir de acuerdo a lo indicado en la

Resolucién No.08.GDSC.010 publicada en el R.0O.498 de Diciem bre 31 del 20038.

Al 31 de diciem bre del 2012|a Com pafiia no ha prendado ninguna propiedad por obligaciones

bancarias.

ACTIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Corresponde alefecto delim puesto a las ganancias por lareserva por jubilacién patronaly

desahucio al31 de diciem bre de 2012 y 2011 por $ 7,767 y $ 3,408 respectivamente.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciem bre del 2012 y 2011, incluye los siguientes saldos:



31 de diciembre

RUBRO 2012 2011
Proveedores 443.397 1.015.083
Saldo al final del afio 443.397 1.015.083

31 de diciembre
RUBRO 2012 2011
OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS

Banco Internacional (a) 314.586 -
Saldo al final del afio 314.586 -

Total Cuentas y Doc. Por pagar

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

757.983 1.015.083

31 de diciembre

RUBRO

Sueldos y Salarios por pagar
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta por pagar
Retenciones Fuente por pagar
Retenciones Iva por pagar
Obligaciones sociales por pagar
Saldo al final del afio

2012 2011
- 66.841

17.425 16.092
96.141 89.089
7.770 19.520
8.642 13.756
69.188 69.050
199.166 274.348

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciem bre del 2012 y 2011, incluye los siguientes saldos:

31 de diciembre

RUBRO 2012 2011
Constructora Arregui DavilaS. A. ADSA - 302.057
Saldo al final del afio - 302.057

Estos valores se dan principalm ente

facturados a la fecha de conclusién del servicio contratado.

por el intercam bio de servicios, mismos q

ue son

Es im portante m encionar que la




facturacidén recibida de la relacionada tien e sim ilares condiciones comerciales que las

realizadas a terceros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciem bre del 2011 y 2010, incluye los siguientes saldos:

31 de diciembre

RUBRO 2012 2011
Gobierno Provincial de Los Rios - 1.163.470
Municipio de Babhoyo - 275.264
Gobierno Provincial de Cotopaxi 2.471.122 -
Gobierno provincial de Bolivar 1.928.734 -
Municipio de Quevedo 184.658 219.584
Otros menores 38.420 47.026
Saldo al final del afio 4.622.934 1.705.344

31 de diciembre

RUBRO 2012 2011
Banco Internacional (a) 493.841 -
Saldo al final del afio 493.841 -
Total Cuentas y Documentos por pagar 5.116.775 1.705.344

17. PROVISIONES PARA BENEFICIOS SOCIALES

Corresponden a las reservas por jubilacién patronaly desahucio,las cuales corresponden al
pasivo por beneficios definidos com o eltotalneto delvalor presente de las obligaciones
respectivas con los trabajadores superiores y menosde 10 afios.Al31 de diciem bre de 2012 vy

2A11 ascienden a $ 43,102y $ 24,544 respectivamente.

PATRIM ONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Suscrito v Asignada,- Elcapitalsuscrito de la Com pafiia estda constituido por cuatro m il

(4.000) acciones ordinarias y nom inativas de un ddélar de los Estados Unidos de Am érica (USS

1.00), mism as que estdn suscritas por los siguientes accionistas y en las siguientes cantidades:



Al 31 de diciem bre del 2012 y 2011, es com o sigue:

Accionista

Accionista uss %
Arregui Davila Abel Armando 2.040 51
Arregui Romero Sandra L. 880 22
Arregui Romero Washington A. 880 22
Arregui Morejon Edwin Paul 220 5

Total 4.020 100

Aparte Futura Capitalizaciéon.-Los aportes para futura capitalizaciéon al 31 de diciem bre de

2012 y 2A11 totalizan $ 1,502,684 respectivamente.

Reserva Legal-De acuerdo con la legislacién vigente en elEcuador,la compafia debe
transferir el 10% de su ganancia liguida a Reserva Legal hasta com pletar el 50% del Capital

SocialPagado. Elsaldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital-Incluye los valores de las cuentas Reservas por Revalorizacién del

Patrim onio y Reexpresién M onetaria originadas en la correccién monetaria del patrim onio vy
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser totalo parcialm ente capitalizad. Elsaldo de esta cuenta no es

disponible para elpago de dividendos en efectivo.

Reserva por Revaluacion de Propiedades y Equipos.- Al 31 de diciem bre de 2012y 2011 , la
com pafifa mantiene un Superédvit por Revaluacién de Propiedades y Equipos por $ 206.104.EI
mism o que se origina por el ajuste alregistrado el 1l de enero de 2010 por elincremento del

Revaliuo del Terreno, Edificio y M aquinarias.

Resultados Acum ulados por Adopcion 1lera.Vez NIIF.-AlI31 de diciem bre del 2011, la
Com pafiia ha registrado los ajustes por los efectos de la aplicacién de las NIIF porun monto

neto en elaffio 2A12y 2011 de $ 118,898 yv 125,779 respectivam ente.

Ganancias acumuladas.-Corresponden a los resultados de afios anteriores, |los mismos que se

encuentran a disposiciéon de los accionistas.



CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciem bre del 2012, es com o sigue:

Utilidad (Perdida) antes de Participacidon 116.167
e impuesto a la Renta

(15%) Participacion Trabajadores -17.425

(+) Gastos no Deducibles 342.447
(-)Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad -23.182

Utilidad Gravable 418.007

Impuesto a la Renta Causado 93.955
Anticipo Impuesto a la Renta -107.121
(+) Saldo del Anticipo pendiente de Pago 107.121
(-) Retenciones en la Fuente del ejercicio fiscal -41.452
(-) Creditos Tributarios de afios anteriores -78.443
(-) Crédito Tributario generado por impuesto ISD -14.018

Saldo a Favor del Contribuyente 26.791

O tros asuntos

El 29 de diciem bre de 2010 se publicé el Cédigo Orgédnico de la Produccién, Comercio e

Inversiones que entré en vigencia a partirde enero del2011.

Entre algunos de los tem as se incluyen: determ inacidn y pago del salario digno,
establecim iento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reform as tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneraciéon del pago del
Im puesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven elmedio am biente y tam bién se establece la reducciéon progresiva del Im puesto a la

Renta desde el 2011 hasta llegar al22% en el 2013.

Cam bios en la legislaciéon -

Salario m inim o sectorial: EIl M inisterio de Relaciones Laborales, em itié la Resolucién No.
000370, publicada en el Registro O ficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que establecid

los niveles en las estructuras ocupacionales de las com isiones sectoriales y los salarios m inim os



sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo vigentes a partir del 1

de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios m inim os sectoriales en ningun caso podrdan ser
inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de com isiones sectoriales, y
las tarifas de jornada nocturna se liguidardn en relacién a lo establecido en el articulo 49 del

Co6digo de Trabajo.

Compensacion econémica para el salario digno: EI M inisterio de Relaciones Laborales, em itid
el Acuerdo No. 0007, publicado en el Registro O ficial N2 884 del 01 de Febrero del 2013,
m ediante el cual establece el procedim iento para el cdlculo, pago y control de cum plim iento
de la com pensaciéon econdémica para el salario digno del 2012, cuyo valor calculado es de USS

368.05 por mes.

La com pensacién econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el ingreso
mensual percibido por el trabajador v deberd ser pagado por los em pleadores, sociedades o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado wutilidades en el
ejercicio econdémico 2012 o que hubieren pagado anticipo de im puesto a la renta inferior a la

utilidad.

La liguidacion para el pago de la com pensacion econdmica delafio 2012 se hard hasta el 31 de
diciem bre de ese ejercicio y se pagard a los trabajadores hasta el31 de marzo delafio 2013 por
una sola vez. Para el pago de esta com pensacidon econdémica, el em pleador destinarda hasta el
100% de las utilidades correspondientes alafio 2012. Sila totalidad del valor de las utilidades
n o alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad deberd repartirse de manera
proporcional; para lo que, elvalor de la com pensacion correspondiente a cada trabajador para
alcanzar elsalario digno se dividird para elmonto totalnecesario para cubrir elsalario digno de
todos los trabajadores y se m ultiplicard por el valor de utilidades efectivam ente generadas en

el afio 2012.

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo al Registro O ficial No. 718 del 6 de junio del
2012, la adm inistraciédn tributaria resuelve: la aplicaciéon de la deducibilidad de costos y gastos
para efectos de la determ inacién de la base im ponible sujeta alim puesto a la renta, se rige por
las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacioén, y en
ninguno de estos cuerpos norm ativos se encuentra prevista la aplicacién de una figura de

reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.



En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos com o no
deducibles para efectos de la declaraciéon del im puesto a la renta en un determ inado ejercicio
fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto
dicha circunstancia no estd prevista en la norm ativa tributaria vigente,y el ejercicio im positivo de

este tributo es anual,comprendido desde el 10.de enero al31 de diciem bre de cada afo.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros porelafio terminado 31 de diciem bre del 2012 y 2A11, han sido
reclasificados para que su presentaciéon esté de acuerdo con disposiciones em itidas por la

Superintendencia de Com paifiias (SIC),

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciem bre del 2012 y la fecha de em isién de estos estados financieros (19 de Abril
del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Adm inistracién de la Com paiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado

en los mismosy que ameriten mayor exposicion.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito vy pagado de la Com pafia al 31 de diciem bre del 2012 y 2011
com prende 17000-8500 y 1700000-8500 de acciones ordinarias respectivamente, de valor
nominal US$1,00 cada una; siendo sus accionistas personas naturales, las mismas que se

encuentran dom iciliados en Ecuador.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Com pafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



