Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, Octubre 29 de 2002.

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de
ODORISTIO S. A.

Econ. Efrén Hernédndez Varela, Auditor Independiente, he auditado el
Balance General de la Compariia

ODORISIO S. A.

al 31 de diciembre de 2001 y los correspondientes Estados de Resultados,
Patrimonio de los accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de
Cambios en la Posicién Financiera por el afic terminado en esa fecha.
Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria gene~
ralmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea dise-~-
fltada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen
a base de pruebas, de la evidencia gue soporta las cantidades y reve-

laciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, 1la

evaluacidén de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones importantes hechas por la Gerencia asi come una evaluacién de la

presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nues-
tra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de a-
cuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
Reglamentos, en relacidén a: 1) Los estados financieros surgen de
los registros contables de la compafiia; 2) Los datos contables que
se encuentran registrados en la Declaracién de Impuesto a la Renta, Re-
tenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de

los registros contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el
Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a cargo de la compa-
fila en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las decla

raciones de Retenciones a que estad obligada la compafiia, en su calidad
de Agente de Retencidn de conformidad con las disposiciones legales ¥y
acuerdos ministeriales gque fijan los porcentajes respectivos. El1 cumpli
miento por parte de la compailiia de los aspectos mencionados anteriormen-
te, asi como los criterios de aplicacidén de las normas tributarias res-
pectivas, son de responsabilidad de su administracidén y tales criterios
podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes

En nuestra opinién, los Estados financieros arriba mencionados presen-
tan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
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financiera de

ODORISIO S. A.

Al 31 de Diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones y su
cambio en la posicién financiera por el afioc terminado en esa fecha,

de conformidad con los principios de contabilidad generalmente acep-
tados.

f

Econ. Efrén E%rngndez Varela.

R.N.A.E. 09—
C.P.A. 445




OCDORISIO S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - AROS 2001 - 2000
Valores en U. S. Délares
Rubros Dic-31-2001 Dic-31-2000
Valores % NOTAS Valores
Activo

ACTIVO CORRIENTE 197.993.80 7.86 331.388.18
Caja y Bancos 2.21 - 3 35.038.86
Ctas. Y Docum. Cobrar 63.366.02 2.51 4 0
Ot. Ctas. Cobrar 39.065.56 1.55 4 289.4867.21
Inventarios 11.986.37 0.48 5 1.693.52
Imptos. Anticip. 83.573.64 3.32 5.188.59
ACTIVO F1JO 2.308.971.28 31.62 1.705.7%92.99
Terr., Edif.., Instal. 1.727.388.71 68.54 6 52.731.94
Maquin., Mueb., Equipo 1.023.693.66 40.62 6 1.893.386.62
Vehiculos 345.291.27 13.70 6 169.817.06
3.096.373.64 122.86 2.115.935.62
Deprec. Acumulada {(787.402.36) {31.24) 6 {410.142.63)

ACTIVO DIFERIDO
Arriendos Anticip. 13.300.00 0.52 0
TOTAL DEL ACTIVO 2.520.265.08 100.00 2.037.181.17

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los
estados financieros




ODORISIO

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Valores en U. S. Dbélares

Rubros
Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Ctas. por Pagar
Provis. Benef. Soc.

IESS e Imptos. Pagar
Oblig. Bancarias

PASIVOC LARGO PLAZO

Pret.Accion.

TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio

Capital Social
Reservas

Reserva de Capital
Utilid. Ejerc. Anter.
Utilid. Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO

Las notas explicativas
estados financieros.

S. A.

aANOS 2001 - 2000

Dic~-31-2001

Valores 2
929.734.87 36.89
736.592.984 29.23
15.910.47 0.63
177.231.56 7.03
929.734.87 36.89
1.000.00 0.04

95.96 -
1.521.074.29 60.36
2.878.37 0.11
65.481.59 2.60
1.590.530.21 63.11
2.520.265.08 100.00
anexas 1 a 12

Dic-31-2000

NOTAS Valores

296.422.82
291.648.26
795.54
3.979.02

0

189.315.90

189.315.90

485.738.72

4.000.00
95.96
1.624.146.01
0
(76.799.52)

10

1.551.442.45

2.037.181.17

son parte integrante de los




ODORISIO S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS
Valores en U. S. Délares

Dic-31-2001

Rubros Valores $

VENTAS NETAS 1.660.035.66 100.00
COSTO DE VENTAS 1.591.117.26 95.85

UTILIDAD BRUTA 68.918.40 4.15
Gtos.admin.. y Ventas 491.899.76 29.63

UTILIDAD OPERACION  (422.981.36) {25.48)
Ot.Ingresos/Ot.Egresos 488.462.95 29.42

UTILIDAD ANTES 15 % 65.481.59 3.94

Partic.Trabajd. — -
Impuesto a la Renta —-—— -

UTILID. PRES. EJERC. 65.481.59 3.94

- ANOS 2001-2000

Dic-31-2000

Valores

713.826.62

722.708.43

(8.881.81)

72.488.38

(81.370.19)

4.570.67

(76.799.52)

(76,799.52)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los

estados financieros




ODORISIO S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en U. S. Dbélares

Rubros Dic-31-2000 Asignaciones Dic~31-2001
Capital Social 4.000.00 (3.000,00) 1.000.00
Reservas 95.96 - 95.96
Reserva de Capital 1.624.146.01 {103.071.72) 1.521.074.29
Utilid. Ejerc. Anter. ——— 2.878,.37 2.878.37
Utilid. Ejercicio {76.799.52) 142.281.11 65.481.59

TOTAL PATRIMONIO 1.551.442.45 39.087.76 1.590.530.21

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los
estados financieros




ODORISIO S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRCTO
ANO TERMINADO EN Diciembre 31 de 2001
Valores en u. U. S. Dbélares

Flujos de Efectivo en actividades operativas
Utilidad del Ejercicio 65.481.59
Ajustes por:
Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciaciones 377.259.73
Ingresos que no constituyen cobros: 0

Efectivo proveniente de actividades operativas

Antes de cambio en el capital de trabajo 442,741.32
Disminucién en Ctas. y Docum. Cobrar 187.035.63
Incremento en Inventarios (10.292.85)
Incremento en Pagos Anticipados (78.385.05)
Incremento en Utilid.Ejerc.Anter 79.677.89
Incremento en Activo Diferido {13.300.00)
Incremento en Ctas. y Docum. Pagar 444.944.58
Incremento en Deudas Soc. y Fisc. 11.135.91
Disminucién en Pasivo Largo Plazo (189.315.90)
Disminucién en Reserva de Capital (103.071.72)
Efectivo Neto provenientes de actividades operativas 771.169.81

Flujos de Efectivo en actividades de Inversién

Adquisicién en Activo Fijo (980.438.02)
Disminucién en Capital Social (3.000.00)
Efectivo Neto usado en actividades de inversién (983.438.02)

Flujos de Efectivo en actividades de financiamiento

Incremento en Pret.Bancarios 177.231.56

Efectivo Neto usado en actividades de financiamiento 177.231.56
RAumento Neto en Efectivo y sus equivalentes (35.036.65)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 35.038.86
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 2.21

Las notaas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los
estados financieros.




ODORISIO S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S. Dblares

Recursos financieros Originados por:
Utilidad del ejercicio
Cargos que no afectan al capital
de trabajo: Depreciaciones
Incremento Utilid. Ejerc. Anter-

Recursos Financieros Utilizados en:
Adquisicidén Activos Fijos
Disminucién Pasivo Largo Plazo
Disminucidén Reserva de Capital
Disminucién en Capital Social
Incremento en Activo Diferido

65.481.59

377.259.73
79.677.89

980.438.02
189.315.90
103.071.72
3.000.00
13.300.00

1.289.125.64

Incremento en el Capital de Trabajo

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucidén) en los activos corrientes:
Caja y Bancos
Ctas. y Docum. Por Cobrar
Inventarios
Pagos Anticipados

{766.706.43)

{35.036.65)
(187.035.63)
10.292.85
78.385.05

(Aumento) Disminucién en los pasivos corrientes:
Ctas. y Docum. Por Pagar
Deudas Soc. y Fisc.

Incremento en el Capital de Trabajo

(133.394.38)

(622.176.14)
{11.135.91)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados

financieros.




ODORISIO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones)
ANOC TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S. Dblares

Rubros Dic-31~-2001 Dic-31-2000 Variaciones

ACTIVO CORRIENTE
Cajas y Bancos 2,21 35.038.86 (35.036.65)
Ctas. Y Docum. Cobrar 63.366.02 — 63.366.02
Otras Ctas. Cobrar 39.065.56 289.467.21 (250.401.65)
Inventarios 11.986.37 1.693.52 10.292.85
Pagos anticipados 83.573.64 5.188.59 78.385.05
TOT. ACT. CORRTE. 197.993.80 331.388.18 {133.394.38)

PASIVO CORRIENTE
Ctas. por Pagar 736.592.84 291.648.26 444.944.58
Prov.Benef.Social. —— 795.54 {795.54)
IESS e Imptos. Pagar 15.910.47 3.979.02 11.931.45
Oblig. Bancarias 177.231.56 —-— 177.231.56
TOT. PAS. CORRTE. 929.734.87 256.422.82 633.312.05

AUMENTO EN EL

CAPITAL DE TRABAJO (731.741.07) 34.965.36 (766.706.43)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados

financieros




10.

ODORISIO S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S. Débélares

Rubros Dic-31-2001 Dic-31~2000 Variaciones
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES
Terr., Edif.., Instal. 1.727.388.71 52.731.94 1.674.656.77
Mag.,Mueb.,Equipo 1.023.693.66 1.893.386.62 (869.692.96)
Vehiculos 345.291.27 169.817.06 175.474.21
3.096.373.64 2.115.935.62 980.438.02
Deprec. Acumulada (787.402.36) (410.142.63) {377.259.73)
2.308.971.28 1.705.792.99 603.178.29
ACTIVO DIFERIDO 13.300.00 —— 13.300.00
TOT.ACT. NO CORRTE. 2.322.271.28 1.705.792.99 616.478.29
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO —— 189.315,90 (169.315.90)
PARTIC. ACCION.
Capital Social 1.000.00 4.000.00 (3.000.00)
Reserva de Capital 1.521.074.29 1.624.146.01 (103.071.72)
Utilid. Ejerc.Anter. 2.878.37 —— 2.878.37
Utilid. Ejercicio 65.481.59 {76.799.52) 142,281.11
1.590.434.25 1.551.346.49 339.087.76

TOT. PAS. NO CORRTE.

INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

1.590.434.25

(731.837.03)

1.740.662.39

34.869.40

{150.228.14)

(766.706.43)
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ODORISIO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en U. S. Dblares

NOTAS No. 1.~ OBJETO SOCIAL.

ODORISIO S. A. es una compaiiia constituida en la ciudad de Gua-
yaquil que tiene como objeto principal dedicarse a la explotacién agri-
cola y todo lo relacionado con dicha actividad y a actividades diversas
de produccién, distribucién y comercializacién de productos varios.

NOTA No. 2.~ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacidn de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados y son de respon
sabilidad de la administracién de la empresa, los mismos que nos fueron
entregados de conformidad con el art.5 de la Resolucién No.89.1.7.3.0017
de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Se confeccionaron de a-
cuerdo con normas y practicas establecidas ¢ autorizadas por la Superin-
tendencia de Compafiias y los principios de contabilidad generalmente a-

ceptados.




12.
B) Documentos y Cuentas por Cobrar.
El saldo de esta cuenta representa créditos a corto plazo. No se ha
efectuado provisién para créditos incobrables.
C} Inventarios.

Los inventarios se encuentran valorizados al costo promedio que es
mas bajo que el valor del mercado.
D) Propiedades.

Las propiedades estdn registradas al precio de costo. La deprecia
cién esta calculada en base al método de linea recta sobre la vida util
estimada de los correspondientes activos.

E) Participacién de Trabajadores.

Equivale al 15 § de las utilidades de la compafiia.

F) Impuesto a la Renta.

La provisién equivale al 25 % sobre las utilidades gravables de
la empresa.

NOTA No. 3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS.

El siquiente es un detalle al 31 de Diciembre de 2001:

Caja 0.00
Bancos
Pichincha 2.21

Suman 2,21
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NOTA No. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Los documentos y cuentas por cobrar esté&n respaldados por la ga-
rantia que toma la compafiia sobre las transacciones que originan el
crédito. Esta cuenta tiene una rotacién ripida ya que la politica de
la empresa es de ventas al contado o a corto plazo.

Para el afio 2001 no se ha efectuado provisién para cuentas incobra-
bles.

Los siguientes valores son un detalle del saldo de estas cuentas al
31 de diciembre de 2001

Cuentas por Cobrar 63.366.02
Otras Cuentas por Cobrar 39.065.56
Suman 102.431.58
NOTA No. 5.~ INVENTARIOS.

Los inventarios de la compafiia estan constituidos principalmente
por repuestos.

Los saldos al 31 de Diciembre de 2001 , son:

Inventarios
Repuestos 11.986.37
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NOTA No. 6. PROPIEDADES.
El siguiente es un detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2001
Los terrenos no se deprecian.

Los activos fijos se han depreciado de conformidad con los siguien-
tes porcentajes:

Instalaciones, Maquinarias

y Muebles 10 %
Vehiculos 20 %
Edificios 2 %

que se consideran apropiados para la vida util estimada de los respecti-
vos activos.

Terrenos 32.364.95
Edificios e Instalaciones 1.695.023.76
Vehiculos 345.291.27
Maquinarias y Equipos 997.010.65
Equipo de Oficina 11.470.11
Muebles y Enseres 15.212.90

3.096.373.64

Depreciaciones Acumuladas {787.402.36)
Total Activo Fijo Neto 2.308.971.28
NOTA No. 7.- PASIVOS A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre de 2001 la empresa no presenta saldos en los
pasivos a largo plazo.
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NOTA No. 8.~ PROVISIONES.

La empresa al 31 de diciembre de 2002 no presenta saldos en los
rubros de Provisiones.

m NOTA No. 7.~ ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de Diciembre de 2001 la empresa no presenta saldos en Activos
y Pasivos Contingentes.

NOTA No. 10.- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA.
Durante el afio 2001 la empresa no asigna valores a sus Reservas.
~ El saldo de este rubro al 31 de Diciembre asciende a U.S. $ 95.96.
NOTA No. 11.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE

DE RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidédn de los documentos y de a-
cuerdo con los registros contables correspondientes se observa que la
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empresa ha cumplido con su obligacidén de Retener, Emitir Certificados
de Retencién y con el pago mensual de las retenciones hechas por el mes
inmediato anterior en los lugares indicados para ello. La verificacidén
de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los Au-
ditores Tributarios del Servicio de Rentas Internas,

NOTA No. 12.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliaciones bancarias y los
saldos de las cuentas colectivas, algunos rubros y cifras de los esta-
dos financieros han sido reclasificados con propdsitos comparativos.
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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, Octubre 29 de 2002.

A los Miembros del Directorio
Y Accionistas de
ODORISIO S. A.

1.~ Hemos auditado los estados financieros de la compafiia
ODORISIO S. A.

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001 y, con fecha de Oc-
tubre 29 de 2002, hemos emitido nuestro Informe gque contiene una

opinidén sin salvedades sobre 1la presentacidén razonable de la situacién
financiera de la compafiia y los resultados de sus operaciones, los cam-
bios en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

2.~ Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatoria
nas de auditoria y con el propdésito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros mencionados. Estas normas requieren que una audito
ria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los es
tados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de ca-
racter significativo e incluye el examen, a base de pruebas, de la evi
dencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los es-
tados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como
propdsito especifico establecer la existencia de instancias de incumpli
mientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada
salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situaciédn financiera y los resultados de sus opera
ciones presentadas en los estados financieros. En tal sentido, como par
te de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo
efectuamos pruebas de cumplimiento en relacidén a las obligaciones de ca-
racter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

3.~ Los resultados de las pruebas mencionadas en el p&rrafo anterior no
revelaron situaciones en las transacciones y documentacién examinadas
que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2001 que afecten significativamente los
estados financieros mencionados en el primer péarrafo, con relacién al
cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en las normas
legales vigentes:

- mantenimiento de los registros contables de la compafiia con las dis
posiciones de la Ley y sus Reglamentos;

~ Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuen-
tran registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Reten~-
ciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado, y otros tributos admi
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nistrados por la Autoridad Fiscal con los registros contables menciona-
dos en el punto anterior;

- 7Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y otros
tributos administrados por la Autoridad Fiscal;

- Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tribu
tario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de
Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la determi
nacién y liquidacién razonable del Impuesto a la Renta, Impuesto al Va-
lor Agregado, y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal;

- presentacién de las declaraciones como agente de retencién y pago de
las retenciones a que esta obligada a realizar la compafiia de conformi-
dad con las disposiciones legales.

4.~ El cumplimiento por parte de la compafiia de las mencionadas obliga-
ciones, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias,
son de responsabilidad de su administracién; tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este
Informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe sobre los esta-
dos financieros mencionados en el primer parrafo.

5.- Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdésito de for-
marnos una opinidén sobre los estados financieros b&sicos tomados en con-
junto. La informacién suplementaria contenida en los anexos 1 a 12 pre-
parados por la compafiia ODORISTIO S. A. que surge de los re
gistros contables y demas documentacién que nos fue exhibida, se presen
ta en cumplimiento de 1la Resolucién del Servicio de Rentas Internas No.
00989 de diciembre de 2001 y no se regquiere como parte de los estados
financieros bdsicos. Esta informacién, ha sido sometida a los procedi-
mientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados finan
cieros bésicos y, en nuestra opinién, se expone razonablemente en to-

dos los aspectos importantes en relacién con los estados financieros béa-
sicos tomados en conjunto.

6.~ Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accio
nistas y Administracién de la compaifiia ODORISTIO S. A. y pa-
ra su presentacién al Servicio de Rentas Internas en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control y no debe ser utiliza
do para otros propédsitos.

4
Eczé. Efrén Herﬁénéez Varela
050 —

R.N.A.E.
C.P.A. 445




