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FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S, A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIV 0s)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)
Diciciil Dicier}
Notas 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 5 8.958 48.584
Activos financieros:
Deudores comerciales 6-14 438.756 783.591
Activos por impuestos corrientes v 318.562 317.563
Otros activos no financieros 8 81.548 66.651
Total, activos financieros 847.824 1.216.389
Inventarios 9 701.049 581.295
Total, activos corrientes 1.548.873 1.797.684
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 10 164.327 171.718
Partes relacionadas 11 870.471 355.799
Activos por derecho de uso 12 8.869 -
Activos por impuestos diferidos 13 3.042 1.241
Otros activos - 3.804
Total, activos no corrientes 1.046.709 532.562
Total, activo 2.595.582 2.330.246

e e o o e = s s e
————— —— — ————— —— .

L Jorge Gilvez Martines
Gerente General




fFes
FALCON ELECTRIC SuppLY
FALCON CORPORACION INDUSTRIALS. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)
Notas 2019 2018
MMAEMQMELQ&W
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 32.413 -
Cuentas por pagar comerciales 14 488.914 1.027.165
Pasivos por impuestos corrientes 7 30.426 22,180
Obligaciones patronales 15 213.956 201.437
Préstamos de terceros 16 68.759 20.000
Otros pasivos no financieros 17 194.430 118.293
Total, pasivos corrientes 1.028.898 1.389.075
PASIVOS NO CORRIENTES
Partes relacionadas 11 657.012 273.661
Beneficios definidos por jubilacién patronal 14y 18 11.078 9.047
Beneficios definidos por desahucio 14y 19 8.768 8.084
Total, pasivos no corrientes 676.858 290.792
Total, pasivo 1.705.756 1.679.867
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito 20 418.220 418.220
Reserva legal 20 62.993 47.577
Resultados acumulados 408.613 184.582
Total, pattmonio 650.379
Total, de pasivo y patrimonio de los accionistas 2.330.246

o7
W Martinez Le araguro
Gerente General #

] ntador

Las notas adjuntas de 1a 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



FALCON CORPORACION INDUSTRIALS. A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN
(Expresados en délares estadounidenses)

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

FES

FALCON ELECTRIC SuppLY

Dicieq Diciemt

Notas 2019
Ingresos de actividades ordinarias 21 3.424.547
Costo de ventas 22 (2.651.022)
Ganancia bruta 773.525
Gasto de administracién 23 (454.686)
Gasto de ventas 24 (144.575)
Ganancia de actividades operacionales 174.264
Otros:
Intereses y otros cargos financieros (17.107)
Otros, neto 25 210.644
Ganancia antes de participacién de los
trabajadores e impuestos a la reqata 367.801
Participacién de trabajadores en las
wtilidades 26 (55.170)
Impuesto a la renta corriente 26y 27 (87.297)
Impuestos diferidos 13 1.801
Ganancia neta 227.135
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Gananen actuanal en planes de beneficios
defimdos 12.312
239.447
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria Us $) 0,573

Numero de acciones

A

fgxg‘e/G,a’l:rez Martinez

Gerente General

2018

4.099.521
(3.329.134)
770.387
(428.072)
(85.538)
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FALCON CORPORACION INDUSTRIALS. A,

ESTADOS I?E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS EE.S_
POR LOS ANOS OS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018 RO
(Expresados en délares estadounidenses)
Capital  Reserva  Resultados
Suscrito Legll  Acumulados  Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 418.220 46.273 18.237 482.730
Cambios de politicas contables (Véase nota 3) . - 11.103 11.103
Patrimonio inicial re expresado 2018 418.220 46.273 29.340 493.833
Apropiacién de reserva legal (Véase nota 20) 1.304 (1.304)
Resultado integral del ejercicio - - 156.546 156.546
Saldo al 31 de diciembre del 2018 418.220 47.577 184.582 650.379
Apropiacién de reserva legal (Véase nota 20) - 15.41¢6 (15.416) -
Resultado integral del ejercicio - - 239.447  239.447
Saldo al 31 de diciembre del 2019 418.220 62.993 408.613 889.826

/%,
7 4 < =

[ 2o
/Jotge Gilvez Martine
Gerente General




FALCON CORPORACION INDUSTRIALS. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMB
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectvo recibido de chientes

Efectivo entregado POr pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado por actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversi6n:

Adiciones en propiedades ¥ equipos
Adiciones en activos por derecho de uso

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiros bancarios

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar accionistas
Aumento de préstamos con terceros

Incremento de cuentas POr pagar accionistas

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financramiento
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de caja

Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de caya al final del afio

o ==
RE DEL 2019'Y 2018 FALCON ELECTAIC SupPLY

2019 2018
3.753.486 3.362.884
(3.681.944) (3.742.210)
(9.551) (4.740)
61.991 (384.066)
(28.823) (151.348)
(22.645) s
(51.468) (151.348)
32413 -
(514.672) 442.380
48.759 20.000
383.351 29.414
(50.149) 491794
(39.626) (43.620)
48.584 92.204
8.958 48.584

Galvez Martinez
Gerente General

———— . —

Las notas adjuntas de la 1 a |a 28 forman parte integrante de los estados financieros
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FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compafifa fue constituida bajo leyes ecuatorianas el 25 de octubre de 1999, e inscrita el 3 de
noviembre del mismo afio.

Su objeto social, principalmente es el disefio y comercializacion de materiales y equipos
industriales en general.

Las ventas que realiz6 la compafia en el afio 2019 las hizo en su gran mayoria a Danielcom
Equipment Supply S.A. y Minga S.A compaiias relacionadas, equivalente al 52% (45% en el
2018) de sus ventas del afio, aproximadamente. (Véase nota 11)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicion. - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los siguientes rubros de caracter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

o Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:
* (lasificacion de los grupos por segmentos,
= (Creacion de las bandas de anticuacion,
" Determinacion de los importes brutos cancelados,
" Determinacion de las tasas de incumplimiento,
* Consideracién de evaluaciones individuales.

14



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida
util restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada

Arrendamientos

La Compaiiia como arrendatario:

La Compafifa evalta si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del
contrato. La Compania reconoce un activo por derecho a uso y un correspondiente
pasivo por arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los
cuales es el arrendatario, excepto por arrendamientos de corto plazo (definidos como
un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses o menos) y arrendamientos
de activos de valor bajo. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de
arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patron de
tiempo en el cual los beneficios econémicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando
la tasa implicita en el arrendamiento, la tasa utilizada es la tasa incremental por
préstamos, que es de un 7,75 % anual.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
incluyen:

pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo por
arrendamiento;

pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

el precio de ejercicio de una opciéon de compra si el arrendatario esta razonablemente
seguro de ejercer esa opcidn; y pagos de penalizaciones por terminar el
arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una
opcién para terminar el arrendamiento.

15



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2 -

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

El pasivo por arrendamiento es presentado en los estados de situacién financiera
dentro del rubro “Cuentas por pagar a pasivos por contratos de arriendo” tanto
corriente como no cortiente.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementado el importe en
libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de
la tasa efectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamientos realizados.

La Compafifa remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes
ajustes al activo por derecho a uso respectivo) cuando:

Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un
cambio en la evaluacién de una opcién para comprar el activo subyacente, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos de
arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un
cambio en un indice o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca un
cambio en el pago esperado bajo una garantia de valor residual, en cuyos casos el
pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento
revisados usando la tasa de descuento inicial (a menos que los pagos por
arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo
caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificaciéon no se contabiliza como
un arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido
descontando los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de descuento
revisada.

La Compafifa no realizé6 ninguno de tales cambios durante todos los petriodos
presentados.

Los activos por derecho a uso comprenden el importe de la medicién inicial del pasivo
por arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha
de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos
directos iniciales incurridos. Los activos por derecho a uso son posteriormente
medidos al costo menos amortizacién y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando la Compafiia incurre en una obligacion por costos para desmantelar o remover
un activo arrendado, restaurar el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento,
una provision es reconocida y medida en conformidad con NIC 37. Los costos son

16



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

incluidos en el correspondiente activo por derecho a uso, a menos que esos costos
sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho a uso son amortizados durante el perfodo menor entre el plazo
del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho a uso refleja que
Compania espera ejercer una opciéon de compra, el activo por derecho a uso es
amortizado durante la vida util del activo subyacente. La depreciacion se realiza desde
la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho a uso son representados dentro del rubro “Propiedad, planta

y equipos”.

La Compania aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho a uso esta
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe
en la politica contable de “Propiedad, planta y equipos”.

Los pagos variables por arrendamiento que no dependen de un indice o una tasa no son
incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento y el activo por derecho a uso.
Los pagos variables son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual ocurre el
evento o condicién que origina tales pagos y son incluidos en el rubro “Gastos de
administracién” en los estados de resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalaa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretaciéon de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion

17



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

financiera y los montos usados para propositos tributarios. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados; esta reduccion sera objeto de reversion en la medida que sea probable que
haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, la Compania evaluard nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta
naturaleza anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarfan de la forma en que la Sociedad espera, al final del ejercicio sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera se
apliquen a las diferencias temporarias en el ejercicio en el que se reverse, usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de emision de los estados financieros.

De acuerdo con los antetior, par a la medicién de los activos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado las siguientes tasas fiscales:

Afos Tasas
2018 25%
2019 25%

Obligaciones por beneficios definidos:
Hipétesis actuariales consideradas para el calculo de beneficios a empleados (jubilacion
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 19 y 20.

El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de

personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta

18



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIALS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
(Continuacion)

calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados.
La incertidumbre de la estimacion existe en relacién con las variables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafifa

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociaciéon estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectte ciertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. L.a Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparaciéon de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, as{ como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.
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3.

b.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los dep6sitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, ]a cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
compaffa espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcion
de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. Ia
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase
Notas 6y 14).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. (Véase Nota 9)

Muebles, equipo y vehiculos

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciaciéon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las partidas
de muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estin
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida util estimada. (Véase Nota 10)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de muebles, equipo y vehiculos. Los desembolsos postetiores a la compra
o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

Un componente de muebles, equipo y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que sutja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales
segun corresponda.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amottizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Falcon Corporaciéon Industrial S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Otros pasivos financieros.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que Falcon Corporacion Industrial S.A. Tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
Falcon Corporacion Industrial S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no cortiente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2019 y 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en

los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.

22



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 12)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera
confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
superadas. (Véase Nota 20)

Falcon Corporacion Industrial S. A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

e Venta de mercaderias.
e Venta de servicio técnico.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
Nota 14,17 y 18)
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3-
(Continuacion)

Participacién a trabajadores

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 25).

j. Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 9 (Instrumentos financieros), la Compania adopté el nuevo

estandar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el

método  retrospectivo

modificado.

Este método consiste en determinar

retrospectivamente el pasado mas cercano que se ve afectado por el cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopciéon con efecto en patrimonio
(resultados acumulados). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros
no se modifican y se presentan segun las normas contables originales.

El efecto de adopcion de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida
crediticia esperada por US$ 11.103, en el estado de cambios en el patrimonio del afio

2018.

1.1. Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en

estos estados financieros.

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Participaciones de largo plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos
(enmiendas a NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017
(enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12
y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Nueva Interpretacion

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento
de impuesto a las ganancias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Aplicacion inicial de NIIF 16, Arrendamientos

Impacto general de la aplicaciéon de NIIF 16 Arrendamientos

En el actual periodo, la Compafifa ha aplicado por primera vez NIIF 16 Arrendamientos.

NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la contabilizaciéon
de arrendamientos.

Introduce cambios significativos a la contabilizacién de los arrendatarios al remover la
distincion entre arrendamientos operativos y financieros, exige el reconocimiento, al
comienzo, de un activo por derecho a uso y un pasivo por arrendamientos para todos los
arrendamientos, excepto para los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor. En contraste con la contabilizaciéon para el arrendatario, los
requerimientos para la contabilizacion de los arrendatarios permanecen ampliamente sin
modificaciones. El impacto de la adopcion de NIIF 16 en los estados financieros de la
Sociedad al 1 de enero de 2019 implicé el reconocimiento de un mayor activo (derecho de
usar bienes en arrendamiento) y un mayor pasivo (obligacién por contratos de
arrendamientos) por US$ 22.645 Al 31 de diciembre del 2019, el cargo en resultados
asciende a US$15.829 (Valor que incluye US$ 13.776 amortizaciéon Activos por derechos
en uso y US$ 2.053 gasto financiero)

La fecha de aplicacion inicial de NIIF 16 para la Compafifa es el 1 de enero de 2019.

La Compafifa ha aplicado NIIF 16 usando el enfoque modificado de aplicacion
retrospectiva. Por consiguiente, no ha re-expresado la informacion financiera comparativa.

Impacto de la nueva definiciéon de un arrendamiento

La Compafiia ha hecho uso de la solucién practica disponible en la transicién a NIIF 16
de no re-evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por consiguiente, la
definicién de un arrendamiento en conformidad con NIC 17 y CINIIF 4 continuaran
aplicando a aquellos arrendamientos firmados o modificados antes del 1 de enero de
2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento sobre
la base de si el cliente tiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un
petiodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La Compaififa aplica la definicién de un arrendamiento y guias relacionadas establecidas
en NIIF 16 para todos los contratos de arrendamiento vigentes o modificados en o
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

después del 1 de enero de 2019 (independientemente de si es un arrendador o un
arrendatario en un contrato de arrendamiento). En preparaciéon para la aplicaciéon por
primera vez de NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacion.
El proyecto ha mostrado que la nueva definicién de NIIF 16 no modificé el alcance de
contratos que cumplen la definicién de un arrendamiento para la Compania.

Impacto en la Contabilizacién de Arrendamientos

Arrendamientos Operativos

NIIF 16 cambia como la Compafiia contabiliza arrendamientos previamente como
arrendamientos operativos bajo NIC 17, los cuales estaban fuera del estado de situacion
financiera.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y NIC 17 con respecto a activos anteriormente
mantenidos para un arrendamiento financiero en la medicién de las garantias de valor
residual entregadas por el arrendatario solamente el importe esperado a ser pagado bajo
una garantfa de valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como es
requerido porla NIC 17. Este cambio no tuvo efecto material en los estados financieros
de la Compafifa, dado los contratos de arrendamiento de la Compania no establecen

garantias de valor residual.

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y

siguientes:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1y
NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracién estima que no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa, en el ejercicio de
su primera aplicacion.

4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO

La compafifa dispone de una organizacion, procedimientos y policitas definidas y sistemas
de informacion, administrados por la Gerencia General, que permiten identificar riesgos
particulares, determinar su magnitud, y disefiar medidas de mitigacién que permitan controlar
su potencial impacto.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos particulares que enfrenta la
Compafifa, una caracterizaciéon y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaififa.

a) Administracion del riesgo financiero

La empresa mediante el establecimiento de politicas de crédito adecuadas, considerando el
contexto del mercado en el que se desenvuelve, ha definido lineamientos claros para las
relaciones con sus clientes. Esto permite mantener una cartera de clientes controlada
generada por las ventas de la compafifa.

b) Riesgo de Mercado. -

El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas de valor de los activos asociado a la
fluctuacion de su precio en el mercado y esta asociado a la tasa de interés, al riesgo de la tasa
de cambio y a otros riesgos de precio.

La compafifa no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectados por las
fluctuaciones de las tasas de interés, por otro lado, la compafifa no mantiene prestamos con
instituciones financieras que originen fluctuaciones de la tasa de interés. Asi mismo todas las
operaciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos.

A la fecha de la emision de los Estados Financieros, la compafifa FALCON SA no tiene una
exposicion significativa al riesgo de mercado.

c) Riesgo Operacional. -
Riesgo operacional es aquel que puede provocar pérdidas debido a errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de

acontecimientos externos. En tal virtud la compafifa se ha empenado en formalizar procesos
y politicas internas alineadas con las facilidades tecnolégicas que se encuentran instaladas.
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4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacién)

El desarrollo de manuales y la implementacion de normas de calidad permiten a la compafifa
contar con herramientas importantes que mitigan el riesgo operativo.

El personal de la compania es capacitado y entrenado peribdicamente de tal forma que lo
errores e inobservancias del factor humano sean eventos poco probables dentro de los
procesos internos.

d) Riesgos de Liquidez. -

Se muestra al indicador de liquidez de la compafifa en 1.44, donde participan el activo y el
pasivo corrientes, esto determina que el riesgo de liquidez no es significativo, la empresa se
encuentra en la capacidad de cubrir todas sus obligaciones a corto plazo respaldados en sus
activos de corto plazo.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018

US$ US$
Cajas chicas 800 2.740
Bancos 8.158 45.844
Total, efectivo y equivalentes 8.958 48.584

6- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden:

28



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

6- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Continuacion)

2019 2018

US$ US$
Corriente 433.972 734.867
Vencido de:
0 - 30 dias 9.908 68.170
31 — 60 dias 122 -

10.030 68.170
Total, cartera 444.002 803.037
Menos: estimacion por deterioro (5.2406) (19.440)
438.756 783.591
7- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario 74176 (1) 261.499
Anticipo de impuesto a la renta - 12.034
Retenciones en fuente impuesto a la renta 38.533 44.030
Notas de crédito desmaterializadas 205.853 (@ -
318.562 317.563
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7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacion)
2019 2018
Us US$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 12.890 10.114
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

(IVA) 2.779 12.066
Impuesto a la renta por pagar 14.757 -
30.426 22.180

(1)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compania en la compra de
bienes objeto de devolucion. Este impuesto es compensado por la compafifa mes a mes
de acuerdo con el impuesto generado a pagar.

(2)  Corresponde a la devolucion del crédito tributario, la compania ha utilizado este valor en
el pago a proveedores durante los primeros meses del ano 2020.

8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018

USs$ US$
Anticipos proveedores locales 38.598 1) 20.050
Anticipos proveedores exterior 39.069 D 43.579
Garantias de arriendos 3.400 2.000
Cuentas por cobrar empleados 361 696
Otras 120 326
81.548 66.651

(1) Corresponde a anticipos entregados para la compra de materiales, para la ejecucion de

proyectos de ingenierfa, los cuales se van a liquidar durante el primer semestre del afio
2020.
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9- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018

US$ US$
Inventario de materia prima y herramientas 682.260 487.972
Inventario en transito 18.789 93.323
701.049 581.295

10- MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

A continuacién, se presenta el movimiento de las propiedades, equipos, y muebles durante
los afios 2018 y 2019:

Saldo al 1 de ) Saldo al 31 de ) Saldo al 31de  Vida
enero del diciembre del diciembre del Uil
2018 Adiciones 2018 Adiciones 2019 en
Uss Uss Uss$ Uss$ USs$ afios
Equipo de oficina 5.239 - 5.239 - 5239 10
Muebles y enseres 29.931 9.037 38.968 5.370 44338 10
Magquinaria y Equipo 11.351 62.004 73.355 15.779 89.134 10
Sistema de cémputo y equipo electrénico 24.539 16.896 41.435 7.674 49.109 3
Vehiculos 21.420 63411 84.831 - 84.831 5
92.480 151.348 243.828 28.823 272.651
Menos: Depreciacién acumulada (50.374) (21.737) (72.110) (36.214) (108.324)
42.106 129.611 171.718 (7.391) 164.324

11 - PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas
relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los afios
2019y 2018.
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11 - PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

2019 2018

USs$ USs$
Préstamos entregados 60.000 -
Préstamos recibidos 152.790 182.309
Ventas 1.787.807 1.656.725
Cobros 1.541.476 2.139.563
Compras 320.867 585.691
Arriendos pagados 11.602 16.403

Las cuentas de entre partes relacionadas al 31 de diciembre, comprenden:

2019 2018
USs$ US$
CUENTAS POR COBRAR
LARGO PLAZO
Danielcom Equipment Supply S.A.
Prestacion de servicios 709.183 1 296.669
Préstamos para capital de trabajo 166 166
Minga S.A.
Prestacion de servicios 109.676 (2 518
Anticipo de proveedores - 7.000
Almara Corp S.A.
Préstamos para capital de trabajo 51.446 3 51.446
Magdalena Cecilia Ordofiez Lopez -
870471 355.799

(1) Comprende cuentas por cobrar correspondientes a la facturacién que realiza Falcon
Corporacién Industrial S.A. a Danielcom Equipment Supply S.A., no se ha definido fecha
probable de cobro.

(2) Comprende cuentas por cobrar correspondientes a la facturacion que realiza Falcon
Corporaciéon Industrial S.A. a Minga S.A., no se ha definido fecha probable de cobro

(3) Incluye un saldo de US$ 50.000 por un préstamo entregado, este genera un interés del 9,02%
anual y sobre el cual no se tiene definido el plazo de cobro.
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11 - PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR
LARGO PLAZO

Danielcom Equipment Supply S.A.

Prestacion de servicios
Préstamos para capital de trabajo
Danielcom USA Cortp.

Compra de materiales

Préstamos para capital de trabajo

Minga S.A.
Prestacion de servicios

Almara Corp S.A.
Dividendos por pagar

Jaramillo Recalde Luis Jilber
Dividendos por pagar

351.106
5.205

3.714
152.525

8.589

127.093

*
®)

*
®)

)

©)

©)
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2.529
45.615

3.714
82.309

3.621

127.093

(4) Corresponde a cuentas por pagar correspondientes a la recepcion de servicios de sus
compafifas relacionadas y no se ha definido su plazo de pago.

(5) Corresponden a valores recibidos como capital de trabajo no se han definido, plazos de

pago, ni intereses.

(6) Corresponde a saldos de dividendos por pagar correspondientes a las utilidades de los
afios 2014 y 2015, pendientes de pago de acuerdo con la liquidez de la compaiifa.

12- ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Los activos por derecho de uso se presentan a continuacion:

Saldo al 01
de enero +)
Ajuste adopcién
del 2019 NIIF 16
Activos por derechos de uso USs USs
Oficina y taller Quito ) 15.311
Oficina Guayaquil - 7.334
Total, activos por derecho de uso - 22.645

©)

Amortizacion

Uss
(12.463)

(1.313)
(13.776)

Saldo al 31 Tiempo
de diciembre de
del 2019 Amortizacion
USs$ en afios
2.848 2
6.021 1
8.869
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13- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos, su detalle
es el siguiente:

2019 2018
US$ US$
AID relativos a la jubilacion patronal 1.744 753
AID relativos a la indemnizacién por desahucio 1.182 488
AID relativos a los activos por derecho de uso 116
3.042 1.241

a) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio.

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 1.241 -
Incremento en activos por impuestos diferidos 2.042 1.241
Decremento en activos por impuestos diferidos (241) -
Total, activos por impuestos diferidos, saldo final 3.042 1.241

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

2019 2018

UsSss$ UsSss$
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 30) (87.297) (71.398)

Impuesto diferido

Jubilacién patronal 992 753
Desahucio 693 488
Derecho de uso 116 -
1.801 1.241
Total, gasto impuesto a la renta (85.490) (70.157)
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14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden:

2019

US$
Proveedores locales 418.981
Proveedores del exterior 60.601
Pasivos por derecho de uso 9.332
488.914

2018
US$

FES
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574.951
452.214

15 - OTRAS PROVISIONES
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la companfa durante el afio
2019:
Saldo al 1 Pagos, Saldo al 31 de
de enero de utilizaciones v / o diciembre de
2019 Provisién Bajas -Castigos 2019
US$ US$ US$ US$
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 201.437 810.077 (797.558) 213.956
Estimacion por detetioro en cuentas pot cobrar 19.446 - (14.200) 5.246
Largo Plazo
Reserva para jubilaciéon patronal 9.047 8.814 (6.783) 11.078
Reserva para desahucio 8.084 6.212 (5.528) 8.768

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo

tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes IESS.

16- PRESTAMOS DE TERCEROS

Gabriela Galvez
Jorge Galvez
Lilia Vega

Diana Zufiga
Sebastian Motreno

M
@)
3)
)
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16- PRESTAMOS DE TERCEROS
(Continuacion)

(1) Préstamos recibidos en julio de 2019, a un plazo de 60 dias de acuerdo con contrato
firmado, a una tasa del 11 % anual.

(2) Préstamos recibidos en los meses de marzo, mayo, junio y julio del 2019, a un plazo
de 90 dias de acuerdo con los contratos firmados, a una tasa del 11,83 % anual.

(3) Préstamo recibido en noviembre del 2018, a un plazo de 90 dias acuerdo a contrato
firmado, a una tasa del 11,83 % anual.

(4) Préstamo recibido en julio de 2019, a un plazo de 60 dias de acuerdo con contrato
firmado, a una tasa del 11 % anual.

17-  OTROS PASIVOS CORRIENTES

El saldo de otros pasivos corrientes al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
US$ US$
Provision de gastos 191.151 116.684
Tatjetas de crédito 1.000
Otros 2.279 1.609
194.430 118.293

18 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion actuatial
del afio 2019 fue del 7,82% (7,72% en el 2018) anual. De acuerdo con los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuatial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2019.

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafia debera bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacion laboral por desahucio. La provision
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19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(continuacion)

para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia
de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Falcon Corporacion Industrial
S.A., con su propia estadistica.

20- PATRIMONIO

Capital suscrito
El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se encuentra representado
por 418.220 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de US$ 1,00 cada una

Reserva legal
De acuerdo con la legislaciéon en vigor la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

Se resuelve mediante Junta General de Accionistas celebrada el 12 de marzo del 2018 apropiar
un valor de US$ 1.304 sobre los resultados del afio 2017.

Se resuelve mediante Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo del 2019 apropiar
un valor de US$ 15.416 sobre los resultados del ano 2018.

21- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por la linea
de negocio se detallan a continuacion:

2019 2018

US$ US$
Ventas de mercaderfas 390.315 1.729.836
Ventas de servicio técnico 3.034.232 2.369.684

3.424.547 4.099.521

22- COSTOS DE VENTAS

Los costos de venta por los afios 2019 y 2018 comprenden los siguientes rubros:
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22- COSTOS DE VENTAS
(Continuacion)

Costo de ventas mercaderias
Costo de ventas de productos terminados
Costo mano de obra directa

Costo costos indirectos de fabricacion

23- GASTOS DE ADMINISTRACION

FES
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2019 2018
US$ US$
1.074.204 1.150.257
330.260 1.015.317
590.966 540.434
655.592 623.126
2.651.022 3.329.134

Los gastos de administraciéon por los anos 2019 y 2018 se encuentran distribuidos

principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos y beneficios sociales

Gastos no deducibles

Honorarios

Depreciaciones

Impuestos y contribuciones

Multas

Ferias

Promocién y publicidad

Capacitacion

Gasto gestion de administracion
Mantenimientos muebles, equipos y vehiculos
Suministros y utiles oficina

Servicios basicos

Jubilacién patronal

Gastos de viaje

Seguros

Arriendo

Estimacion pérdida crediticia esperada

Otros menores

2019 2018

US$ US$
173.297 185.853
65.683 42.981
56.406 9.243
51.307 21.737
23.728 19.812
20.016 49.276
10.064 -
8.642 -
5.182 -
4.228 24.195
4.035 8.473
2.661 4.221
2.499 1.865
2.625 5.868
1.176 2.269
1.090 4.250
113 16.403
- 10.589
21.934 21.037
454.686 428.072
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24 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018
US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 141.976 75.389
Gastos gestién de ventas 658 9.749
Gastos de viaje 1.715 400
Capacitacion 226 -
144.575 85.538
25- GANANCIAS
Un detalle de otros ingresos y egresos es como sigue:
2019 2018
US$ us
Otros ingresos 210.644 (1) 11.868
11.868 11.868

(1) Incluye la reversion del saldo que mantenfa vencido con el proveedor del Exterior,
Broadcrown Inc. Por US § 183.509, monto que se originé en el afio 2015, por la
adquisicion de dos generadores, los cuales no se entregaron en el tiempo pactado y que
generaron una multa para la compafifa por incumplimiento del contrato con su cliente
Petroamazonas, motivo suficiente para no ejecutarse el pago, por lo que en el anio 2019
este valor fue dado de baja.

26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

26.1. A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2019 y 2018:
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26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES
(continuacion)

Utilidad antes de participacién de trabajadores

15% en participacion

Diferencias permanentes

Mas - Gastos no deducibles (1)

Menos - amortizacién de pérdidas

Impuestos diferidos

Jubilacién y desahucio neto
Arriendos

Base para impuesto a la renta

25% Impuesto a la renta

2019
Participacion Impuesto a la
Trabajadores Renta

367.801 367.801
55.170 (55.170)
90.825

(61.474)

6.741

464

349.187

87.297

2018
Participacion Impuesto a la
Trabajadores Renta

263.905 263.905
39.586 (39.580)
51.482

9.790

285.591

71.398

(1) Incluye un valor de US$ 20.295 de gastos sin sustento tributario, US$ 16.663 por ajuste
de impuestos, US§ 12.297 por ajuste de inventarios, US$ 11.302 correspondiente a la
baja de cuentas de afios anteriores, US$ 17.819 por gastos de servicios técnicos, US$
12.448 corresponde a gastos menores sin sustento generados en el periodo.

26.2. A continuacién, la conciliacién de tasas:

Impuesto en el estado de resultados (tasa

efectiva)

Impuesto tedrico (tasa nominal

Resultado contable antes de impuesto

Tasa nominal

Diferencia

2019

Importe
US$ %

87.297 27,92%

(78.158) (25%)

2018

Importe
Parcial US$ %

71.398 32%

(56.080) (25%)
224319 - -
25% - -
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26- IMPUESTO A LA RENTAY PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
(continuacion)

S
—
\O
[\
—
[oe]

Explicacion de las diferencias:

Mas - Gastos no deducibles 90.825  22.706 7,26% 51.482  12.871 5,74%

Menos - Amortizacion de pérdidas (61.474)  (15.369) (4,92%) - - -

Mas - Neto impuestos diferido 7.205 1.801 0,58% 9.790 2448  1,09%
0 [

9.139 2,92% 15.318 06.83%

27-  REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

A continuacion, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial

Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacién Tributaria”).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracién aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por depésito
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en
renta fija a un plazo de 360 dias calendaria o mas; se determina que también tendran
el caracter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia (360 dfas).

2. Ingresos gravados:
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiarios, deberan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:

e Selimitala deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior:
para sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El
monto total del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera
superar el 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no sera
deducible.

No seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos
al exterior, hasta su total cancelacion.

Indicador Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation
and amortization): La aplicacion de esta practica internacional permitira evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccion de intereses.

e DProvisiéon de pensiones jubilares y desahucio: Serin considerados ingresos
no sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduccién de provisiones por jubilacion patronal y desahucio a partir del afio
2021: Deberan estar soportadas en calculos actuariales por empresas
especializadas o profesionales en la materia.
Deduccién de provisiones por jubilacién patronal a partir del afio 2021:
- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.

- Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados
por empresas especializadas en la administracion de fondos.

e Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccién de gastos personales (educacion, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o
mas; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

e DParala conciliacién tributaria:
a. Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de

créditos contratados para la exportacion.

b. Se reconoce la deducciéon de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo se deduciran de conformidad con las
condiciones y limites que establezca el reglamento. Ademas, se establece que
esos costos y gastos seran deducibles con el 100% adicional.

c¢. Se reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacion y patrocinio
de eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca
el reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera
deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
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27 -

REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

Reglamento establecera los parametros que deberan cumplirse para acceder a

esta deduccidn.

4. Dividendos

Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta
en Ecuador. El ingreso gravado correspondera tnicamente al 40% del dividendo
distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retenciéon sera equivalente a la tarifa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacién de reportar la composicion accionaria, se debe
efectuar la retencion sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
aplicando la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%.

La capitalizacién de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de

reinversion de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo.
El anticipo pasa a ser voluntario.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituira crédito tributatio para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntatio se estableceran en el
reglamento.

IMPUESTO UNICO A LLAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

Impuesto dnico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Se entendera como actividades agropecuarias a la produccion y/o comercializacion
de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicula y carnes, que se
mantengan en estado natural.

43



FES

FALCON ELECTRIC SUPPLY

FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 'Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

27- REFORMAS TRIBUTARIAS
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Exportacién
Impuesto fraccién % impuesto sobre fraccion
Ingresos desde Ingresos hasta , .
basica excedente
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%
Produccién v comercializacién local
., o) :
s s s By Irnpues‘fo. fraccién Yo impuesto sobre
basica fraccion excedente
0 20.000,00 - 0,00%
20.000,01 300.000,00 - 1,00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a) Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

=  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

®  Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria.

*  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

= Papel periddico.

=  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

SERVICIOS:

*  El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacién en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento
a esta Ley.

b) Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.
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27 -

REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencion a:

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.

Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o

fuera del pafs.
Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la producciéon y comercializaciéon de otros bienes y servicios gravados
con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha
de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A 1A SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en parafsos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener
un plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a
inversién en derechos representativos de capital.

Se elimina la exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto
de rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos a
plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del
sistema financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados

en créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracion tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la
base de catastros o registros.
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
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CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificaciéon Tributaria crea una contribucion unica y temporal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos
desde gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

La pandemia COVID-19 ha impactado globalmente y ha causado un gran impacto en todos
los sectores de la economia. A nivel mundial todos los paises han sumado esfuerzos para
mitigar el riesgo sanitario y reducir en lo posible las victimas mortales, sin embargo, el
deterioro econémico ha sido evidente. Cada pais ha adoptado medidas importantes para
mitigar el impacto a sus economias. El Ecuador no ha sido ajeno a tales medidas y frente a
la crisis econémica y la escasez de recursos se han tomado acciones para reducir las pérdidas.

El sector petrolero ecuatoriano se ha visto afectado por algunos aspectos importantes a
considerar:

e Reduccién del precio del petréleo debido a la baja demanda y exceso de produccion.
e Impacto en los ingresos por exportaciones petroleras
e Dificultad para coordinacién logistica, debido a la restriccion de la movilidad.

El escenario actual al que las empresas se enfrentan es incierto, por lo que no es posible
estimar el impacto sobre los Estados Financieros, sobre las posibles repercusiones que se
generen en las operaciones de la FALCON SA, la administracién adoptara medidas
responsables que garanticen el funcionamiento de la empresa, adaptandose al contexto del
mercado y a las regulaciones emitidas por los organismos de control.
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28- EVENTOS SUBSIGUIENTES

(Cominuacidn)
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por Ia Gerencia Financiera de Ia Compaiiia en julio 15 del 2020 y serdn presentados a Ia Junta

de Accionistas Para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Ia Compafia, los estados
financieros serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

jégg,@v‘éMarﬁnez nagdo Saraguro

Gerente General ( Contador
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