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CONSTRUCTORA NORBERTO ODERRECHT DEL ECUADOR 8,A, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresndo en dblares eatodounidenscs)

INFORMACION GENERAL

Conatructora Norberto Odebrecht del Eeuador 8.A. (CNODE o la Compafifu) fue constituida en la Repablicn
dal Hewndor en enero de 1007 y ea subsldiaria de Belgravia Seivigos e Parlicipagoes 8.4, una emprosn
domicilinda en Brasil que pertencee al gripe econdmico Odebrecht de diche pals y que posee el 99,99% del
enpital social de la Compafifa,

El objeto socinl de la Compaiiia os ¢l planeamients, operaelon v ejecuctdn do proyeetos v abias de
eomatruceidn civil e ingenieria en todas sus ramifieaclones y eapecialidades, la partielpaeion en otias
sociedndes, v In prestacion de servicios adminiatrativos y téenleos en ln actividad de la ingenierin elvil y otras
netividades conexns,

Durnnte ¢l 2015 v 2014 Ins opernciones de In Compafiin consistieron prinelipalmente en suminiatear servielos
de mano de abra califienda para los proyectos de construecidn adjudicados n su relacionnda Construtora
Norberto Odebirecht - Sucursal en el Eeuador (CNO) a través de contratos de ssistencin téeonien y eatudios,
eliboracion de oferta v conguista, Ver Nota 13.

Situacion ccondmica del pais;

A partir del 2014 Ins disminucidn sustancial en el precio del petréleo ha afectado 1n ceonomin del pals,
euyos Impactos, entre otvos, han sldo los algulentes: disminueion de depdaitos en el sector financicro,
ineremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en ln eartera de erédito
de Ins entidades financieras nsl como In restriceién en el aceeso a Hneas de erédito en los bancos a nivel
nacional,

El petrdlen constituye la prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generido importantes reajusies a dicho presupuesto en el afio 2015, y 1 una disminueidén del miamo para
el niio 2016, Adicionalmente, 1a devaluseidn de otrag monedag eon respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de ugo legal en el Feaador, ha tenido un impacto negativo en los exportaciones no
petroleras del pals,

En la actualidad las nutoridades econdmicns estin digefiando diferentes alternativas para hacer frente a
eutas situaciones, tales come: priorizacion de las inversiones, inerementar la inversién extranjera o través
de alianzas piiblico = privadas con beneficios tributarios, disminueldn del gasto corrlente, financlamiento
del déficit fiseal mediante ln emisidn de bonos del Estodo, obtencion de financiamicento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (Ching), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido el eaguema de restriceion de importasiones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con ¢l fin de mejornr ln balanza comercial, nspecto que debe ir desmontundo en el 2016,
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CONSTRUCTORA NORBERTO QDEBRECHT DEL ECUADOR 5.A, (CNODI)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Lo Administracién de la Compaiiln conaldera que log asuntos antes indicados han afectado Ins operaciones
de In Compniiin debido o que au aetividad prinelpal es suministenr serviclos téenicos en los proyectos de
construceidn que efectin su relncionnda Construtorn Norberto Odebreeht — Sueursal en el Leuador (CHO),
cuya actividad ha disminuido signifientivamente debido a: i) la eulminncion de proyeetos adjudicados en
anos anteriores ¥ 2) no obtencion de nuevos proyectos con entldades gubernamentales principalmente por
los recartes presupuestarios efectuados por ol Gobierno Macionnl, Ante lo cual la Administeacion ha
adoptado lag dlgullﬂntuh madicas:

s Reduecion de gastos administratives asignadoes desde el exterior,
= Heubleacldn de funcionarios en otros proyectos,

Aprobacion de extudos finnneleros

Lon estados financieros por ¢l uiio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con In
autorizacidn de fecha 26 de febrero del 2016 del Divector Administrativo Financiero y posteriormente serfin
pucatos a consideracitn de loa acclonistas paea su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaeitn se deserlben Ins prineipales politicns contables adeptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Estas politicas hun sido apliendas de manera uniforme o todos los afies que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indigue [o contravio,

#.i Bases de preparacion de estados financieros -

Loa preacntes ealados inancieros de la Compafifa se han preparade de acuerdo von las Normas
Internacionaled de Tnfornacion Finanelora 6\!1![*} ernitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Feuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de los
referidag normas Internacionales y aplieadas de manera tiniforme a los gjereicios que se presentan,

Log estados finaneleros separados se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico, La preparacitn de los
eatados financleros conforme a las NITF requilers el use de estimaciones contables, También exige a la
Adminiatracion :‘]m:- ejerza au juieio on el proceso de apliencion de las politicns contables de la Compafiin, En
la Nota 3 se revelan las dread que implican un mayor gradeo de juicio o complejidad o las dreas donde los
supliestos v estimaciones son slgnificativos para la elaborneion de los estados financieros, Debido a ln
aubjetividad inherente en eate proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Adminiatracion,

Al fecha de emiaion de eatos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras

interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigenela y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEERRECHT DEL ECUADOR 5.A. (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2615

{(Expresado en délares estadounidenses)
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La Compaiiia estima que ln odopeldn de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y nuevas

o[k, esti novma reemislaae o b NIC 1y .

1 dit priora w0l

interpretaciones antes deseritas, no tended un impacto signifientive en los estados financieros en el
ejercivio de su aplicacion inicial, con excepeién de In NITF 15, la cual no serd adoptada antieipadamente, y
eiyos impactos serin analizados en el afio previo de la ndopelén obligitoria,

3.2 Moneda funcional y moneda de presentaeldn

Lag partidas en los estados financieros de ln Compafiln se expresan en ln moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financleros se expresan en délaves
eatndounidenses, gue e In moneda funcional y s monedn de preaentacion de la Compaiifa. A menos que
st indique lo contrario, las eiftas incluidas en los estndos financieros adjuntos estdn expresadas en délares

estadounidenses,
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CONSTRUCTORA NOREERTO ODEBRECIHT DEL BECUADOR 5.4, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR FL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Ttx j_n'uﬂnzlu o dalares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivilentes de efectivo

]mfll]ft‘. el efectiva disponibile, depositos n la vista en bancos, otras invergiones de eorto plazo de alta
liguidez con veneimientos originales de ties meses o menos.

.4 Actives ¥ pasivos linaneieros
2.4.1 Clasificacion

Lo Compnivin clpaifien sus netives (inaneleros en lns sigulentes entegoring: *netivos financieros n
vilor ragonnble a tenvés de gannneing y pérdidns®, "préstnmos y cuentas por eobrar”, "netivos
mantenidos hasta su vencimiento” y *activos finoncieros disponibles para In venta®. Loz pasivos
financleros se elasifican en lus sipuientes entegorins: “pasivos financieros o valor razonable a travéy
de gunaneias y pérdidas" v "otros pasivos finaneieros”. La elasifieacion depende del proposito para
¢l eunl se adguirieron los activos o contrataron los pasivos, Lo Administracion determing la

clasificaeion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su regonosimiento inlelal,

Al a1 de diciembre del zo15 y 2014, la Compaitia mantuve activos finaneleros en la eategoria de
“actives financieros mantenicdos hosta su venelmienta® y “préstamos y euening por cobear”, De igual
forma, la CNODE solo mantuva pagivos financieroa en la eategorin de “otros praives finoncieros"

cuyas enracteriaticas go explican a eontinuacion;

Pedalamos ¥ cuentas por eobrear: reprosentados en el estado de situncidn financizra por lns
cueniaa por cobrar a entidades relncionadas. Son nctivos financieros no derivados gque dan devecho
n pagos fjos o determinnbles y que no eotizan en un merendo activo. Se incluyen en el activo
corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
sltuneitn finnneiern.

Activos financieros mantenidos hasta su veneimientor represeritados en el estado de
situaeitn financiera por inversiones temporales que corvesponden a certifiendos de depositos con
vencimiento fijo, que la Administracion tiene ln intencién positiva y la capacidad de mantener hazta
su vencimiento,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion finaneiera por las enentas
por pagar a entidades relacionadag, Se incluyen en el pagivo corrieite, exeoplo por los de
vencimicnto mayor o 12 meses contados o partie de la fecha del estado de situacidn financlora.

2.4.2, Reconocimiento y medicion inicinl y posterion
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce in active o pasive financiero en ¢l estado de situaclion finaneiern o 1o fechn

de ln negociacion y se reconocen cuande se eompromete a comprar o vender el notivo o pagar ¢l
pasivo,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A. (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expmmu.it__a en dlilires l.'nt.'u_h_n_u|itltl".|_1:s|:_.f.]

Medleldn inlein] «

Los nctivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cunlgquier costo
atribuible o lo transaccian, que de sersignificativo, es reconoeldo coms parte del activo o paaivo;
siempre que el aetivo o pasivo finaneiero no sen designado eomo de valor razonable a travéa de
gunaneing y pérdidas, Con posterioridad al reconocimients inicial ln Compaiiin valoriza log mismios
como s describe o continnncidn:

Mediclon posterior -

n)  Predatnmos y cuentos por eobrarv: Posterlor o su reconoelimiento inleial ag miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interda efectivo, En eapeciiico, la Compaiifa presenta las
Coentas por cobrar n entidades relacionadas dentro de estn categorin, lng eunles correapondir
i contratos de servicio ttonico fneturados o su relncionode Construtorn Norberto Odebreeht
S.A. Sucursal en el Eeuador,

Se registran n su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se liquidan en el corto plazo.

b)  Inversiones financierns mantenidas hasta gu vencimientor Posterior o su
reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
Mo existun costos de transacclones significativos incurridos al momento de su adquisician.

Loa intereses devengados caleilados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
riibro “Intereses ganados” en el periode en que se devengan.

€}  Otros pasivos financieros: La Compaiiis presenta las Cuenitas por pagar o entidndes
relacionadas dentro de esta eategoria, lus cualed eorresponden prineipalmente a: {) remesns
recibidas de relacionadas para eapital de trabajo y ii) valores adeudados a Casa Matriz, por
servicios o expatriados y cargos por gustos administrativos, No devengan intereses y ge
registran o su valor nominal gue es equivalente n su costo amortizado, no tenen fecha
definida de pago, por lo que son presentados en el corto plizo,

2.4.3 Deterioro de netivos financicros

La Compuiiin extablece unn provision para pérdidns por deteriora de sus cuentng por cobrar cunndo
existe evidenein objetiva de que ln Compniiin no serd enpnz de eobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar, La existencin de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiehra o
rearganizacion financiera y lo falta o mora en los pagos se conaideran indicadores de que 1 cuenta o
enbrar se ha deteriorndo, Al 31 de diciembre del 2o15 y 2014 no se han registrado provisiones por
deterloro de las cuentas por cobrar,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODERRECHT DEL ECUADOR 8.4, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estodounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un aetivo finaneiero se eliming cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de efectivo del active
o 5l In Compaila transfiere el netive a un tercero sin retener sustanelalmente los viesgos y beneficios
del netivo. Un pasivo es eliminado enande lag obligaciones de la Compaiiia especifieacas en el
contrato se han ligoidado,

2.5 Provisiones

Loa provisiones representadns en ol estade de situneidn finnneiera, principalmente por heneficios soeinles
de corte y latgo plazo, se reconocen cuando In Compafiln tiene unn obligacién presente, yn sen legal o
implicita, como resultado de sucesos pasaclos; es probable que vaya o ger necesarin una salida de recursos
par liguidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confinble, Los montos reconocidos
coma provisian son la mejor estimaeitn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estadaos
financieros, de los desembolsos necesnrios para liquidar la obligacion.

2.6 HBeneflelos soclales o los empleados
Beneficlos de covto plozo: Corresponden prinelpalmente a;

i) La participacion de los trabujudores en las utilidades: Caleuladn en funcién del 15% de In utilidad
contable anual antes del impuesto o la renta, segin lo establecido por lo legislncidn ecuntorinnn
vigente, Se reglatin con cargo o resultados ¥ se presenta como parte de costos de operacion v de
los gastos administrativos,

i) Vaeaclones: Se reglatea el costo corvespondionte a lag vacaciones del personal sobre base
devengaela.

jii] Décimo tercer y décimo cunrto sueldos: Se provisionan y pagan de acnerdo o 1o legislacion vigente
en el Eeundor,

Beneficios de largo pluzo (Jubllncién patronol ¥ deaahuelo):

Provisiones de jubilacién patronal vy desshueio (no fondendoa): Lo Compafifa tiene un plan de
beneficlo definide para jubllacién patronal, normado v requerido por lag leyes laborales ecuntorianas,
Adicionalmente de acuerdn a las leyes vigentes, en los easos de terminaelén de In relneién laboral por
desahucia solicitado por el empleador o por el trobajador, el emplendor bonificard ol trabojador con el
veinticineo por ciento del equivalente o ln altima remuneracién mensunl por enda unao de los afios de
servicios prestados a lo misma empresa o empleador, este beneficio se denoming desahueio.

La Compafiin determina anualmente I proviaién para jubllacidn patronal y desahuclo con base en

eatudios actunriales practicados por un profesional independiente y se reconocen con eargo n costos y
gnstos (resultndos] del niic aplicando ¢l métado de Costeo de Crédito Unitario Proyeetado y representa el
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. (CNODIE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en délares estadaunidenses) .
valor presente de las obligaciones o In fecha del estado de situncién financiers, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tusa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Baneo Ceiitral del Ecuador que estin denominados
en ln misma moneda en In que los beneficlos serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las oblignclones por pensiones hasta su venelmlento,

Las hipdlesis actunrinles incluyen varlables como gon, en adieién a ln tasa de desenento, tasa de
mottalidad, edad, sexo, nfios de serviclo, remuneraciones, inerementos Mturos de remuneraciones, taga de
rotaeidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas nctuariales que surgen de los njustes basados en la experiencin y cambios en los
supuestos nctuarioles, se cargan a otros resultados integrales. Los eostos de loa servicios prestndos se
reconocen inmedintamente en resultados del afio.

Al clerre del afio las provisionies eubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

2.7 lmpuesto n la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto o la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, Bl impuesto
se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando ae trata de partidas que se reconocen
directamente en ¢l patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la rentn corriente

El eargo por impiesto a la renta corriente so ealenla mediante Ia tasa de impuesto aplicable o las utilidades
gravables y se carga o los resultados del aflo en gue se devenga con base en ¢l Impuesta por pagar exigible,
Las normas teibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utllidades gravables, In
eunl se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes “i'lwn el pugo de un "anticlpo minimo de impuesto a 1o renta”; enyo valor es
enleulado en funeitn de lng cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de loa
codtos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los nctivos,

La referida nerma establece que en caso de que el impuesto a la renta eausado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente
golicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podela ser nplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolueion de este anticipo,

Al 51 de diciembre del 2015 y 2014, In Compafifa registié como impuesto a la renta corriente eausado ¢l

vilor determinado sobre In base del 229% sobre las utilidades gravables puesto gue este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A. (CNODIE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Impuesio o lo renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre los boses tribmtaring de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgndas a la fecha del estado de situncidn financlera y que se espera serin aplicables cuanda ¢l
impuesto o la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en ln medidi que sea probable que se
praduzean beneficios tributarios futnres contra log que se puedan usar las diferencias temporales,

Log saldos de impuestos o In renta diferidos netivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legnl
exigible a compensar impuestos activos corvientes con impuestos pasivos corrientes y enanda los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

=8 Distelbuelon de dividendos

La distribucién de dividendos se deducen del patrimonio y se reconoeen eomo pasivos corrientes en log
estados financieros en el pertodo en el que los dividendos se aprueban, Al a1 de diciembre del 2015y 2014,
ne existen dividendos declorados pendientes de pago.

2.9 Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al clerre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha reserva
por la Compaiifa, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que el saldo de la reserva aleance el 50% del capital soclal, Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014 1a reservi
legal superd el Hmite legal antes referido.

210 Reconocimlents de ingresos y costos -

Los ingresos por los servicios téenicos, de estudios y elaborackon de propuestas, se registran en resultados
al momento en que la actividad que los genera es prestada, Véase Nota 13,

Lo costos ineurridos relacionados al servicio teenico y servicios de estudios y elaboracion de propuestas, se
registran conforme se ineurren y se reportan dentro del rabro Costos de operacion del estado de resultado
adjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracién realice estimaclones y utilice

supuesios gue afectan los montos incluldos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadag en la experienein
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2645
gguj;ruuudu en délares anturlmmidmmua)

——— g ————— —

histdrien, cambios en la industrin e informacién suministrada por fuentes externas califiendas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Lay estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
refllejar correetamente la sltuacion financiera y los resultados de Ia Compniia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de In administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionndas con los
siguientes conceptos:

= Provislones Fm beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal 5' desahucio, se
reglstran utilizando estudios actunrinles practicados por profesionales independientes, (Nota 2.6).

e Impuesto s ln renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todns laz diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos que se revertivin en el futuro, inclusive sobre pérdidas tributarias acumuladas, (Nota 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgod linancieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de rigsgos financieros: riesgo cnmbiario, resgo
de tasa de interés, riesgo de indiees de precios, riesgo de erédito y riesgo de liguidez. El programa general
de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente on lo impredecible de los
mercados financieros y tratn de minimizar potenciales efectos adversos en el degempedio financiero de la
Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de Ia Compaiifa,

1) Riesgo cambiario;

La Compniiin no tlene eate rlesgo por euanto In totalidad de sus operaciones son en délares
estodounidenses,

b)  Riesgo de tasas de intereses:
Considernndo ‘}1 ¢ la Compafifa no Uene activos ni pasivos sobre los cunles ineldan interés, ¢l
resultado y los flujos operacionales de 1o Compaiiln son, sustancialmente, independiente dﬂ los

cnmbios en lus tasos de interés de mereado, por lo que este riesgo es nulo (rente a las operaciones de
la Compaiiin.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEERECHT DEL ECUADOR 5.4, (CHODIE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR KL AROQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL go15

(Expresado en dolares estudounidenses)

e) [lesgn de lguides
Lo Compaiiin fonden su aperncion, prineipalmente eon loa contratos de servicios mantenidos con au
relacionadn CNO. Ademéds, los contritos de servicios deben genersr una contribuelén marginal que
permita cubrir los gastos administritivos v generar una utilidad rnzonable.

A continuacion se imuestran log pasivos financieros vigentes ol cierre de enda afio, elasificados en
funcidn del veneimiento contractual pactado con tereeros:

Mennos da 1 niloe

kL] g

Cuenian por pagar § enildadis rloolanmdsg B e, f4umayi

A continuaeion se detallan lag ealifienciones de las instituciones linancieras donde la Compafiia
manilene su efectivo v equivalentes de efectivo y aus Inversiones temporales;

~ Califieacion
Entidad fnanclern poLf (1) ROLA
Baned de Guayagqull .4, AAA AARA
Rines Intofnactanal 5,4, AdA- AAA-
Binca Bollvine dise 8.4, Ahde Adde

(1)  Datos disponibles al 3o de noviembre del 2615,
4.2 Administracion del riespo de capital
Lo objetivos da la Compaiifa al administear el capital son el salvaguardar 1o eapacidad de la migma de
continuar eomo empress en marcha con ¢l propdsito de generar rotornos 1 sua Acclonlatas y mantener una
estruetura de eapital dptims para reduelr el costo del enpital,

Debide n que su prineipal pasivo es con entidades relacionadas, y a que no mantiene deudas eon tereeros,
no se conslderd necesarlo ealeular el ratio de apalancamiento,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 4,4, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20615
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de Instrumentos linancieros

A conlinuacion se presentnn los valores lbros de eada eategoria de nstrumentos financieros al elerre de
caddn gjercicio;

Corclente

dnig LU
Activos finsnoloros medidos il eosto
Efectivoy oquivalonies de afectivo B4 EREA
Invarslanes temparilea 108,061 180,000
Awthvon finunelorss modidos ol costa amoit dulo
Evinntas por eoben e o entldndes relaghonid s g 56 7Y i Haq,047
Tortal nethvos fnnnelerios 1,164,303 L 070,550
Pislvos Maiinehoeos medldos ul costo nmortizade
Citginkig por s i chitlilnde rolnconncoe A10,001 ﬁgm
Tatal pasivas Minaneleios Bi10,031 113,979

El valor en libros de cuentas por cobrar, inversiones tempornles, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
nctivos y paaivos financieros se aproxima o su valor rzonable debido o I naturaleza de eorto plazo de estos
instrumentos,

INGRESOS DE OPERACION
Composicion al 31 de diciembre:

g a1
Heryleiog
Adbutoncli teenlen (1) of; 07506 Bl gl
Entudiva y clabarnaiin dn oferts - DGAIDT

ﬁﬁz ﬂ f . Al mH.uill

(1)  Ver Not 1.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEERECHT DEL ECUADOR S.A. (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidonses)

COSTOS Y GASTOS

Composicion

I L]

Svededenw v Boewi il wooe filos

Uiy pot R0 idindndsl milvos {Yer Mot o)
il pviti lnliom] (Kotn g

Ol g

2ula

Sualide y benalilos soelulvs

Chinrgeet o sl sidaiadai bt v {View Mota )
Partieipoctin [l (ot o)

{1110 gstos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compogleidn:

Raneai
Invoralones lempiralis

Cosbod Caklia
e opierackin TR Totul
1850 1482153 LR TRRT]
1,004, 70 11T 1yt
[ELENTY ugagil e
- Ilfin 3 T, |
milﬁilu 4__.:,%' Hﬂﬂ w /
gl Lo
e opsmeldn wilminlgicniios Tutal
Angnghn 2400 gin BT
00,104 g 4725
EUTRbl Mo 7130
' g4 0

R048 A0dd
B, S 1. G0
. 10,770,000 {1y

tmaﬂni ;u.!'-li:ﬁtb

(1) Al 2014, correspandian a certificacdos de deposito o plazo, mantenidos en ¢l Banco de Guayaquil S.A. y
Banea Bolivariano 8.A., con plazos menores 4 3 meses ¥ venclmlentos en encro del 2015, que

gengrnran un intevés anial del 5,25% v 4.5%.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A, (CNODIY)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL aiin
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
Al g1 de diciembre del 2015 y 2014, In Compaiiia mantenia los siguientes saldos con com pafifas
relacionadag,
Bl EEld

Cun s poe eilisy

Cornbruton Misrberio Odebrochi 5.4, - Suonmal Kol il .

Anpelneidn Mol Yiva R 547
Clwpennios e pugne

Comiratnr Harborin Dyl 5.4, - Bl - Coin Mt Barmoni LOLARIYL)

El movimiento de los saldos con compaiiing relaclonadas por los afios 2015 v 2014 se presenta
continuacion:

BRI
M0 Adpctniion Ritn

Fenmlor ! Vivaa i Witive
ihls detidor (aervedor) ul § do puers : Haq,q47 6,183,070)
Githitos
Advaniin Weniea (1) 25,007 506 v
Fapgos : O ] =
Teital (thien r i e A0h l Mfd?l (6,188,070
Lo llan
Cilrns {1,570,505) -
Crrgon por gastow administmtivas (4] - [190,081]

Sorvivios i expaitadis (4)

Totul Criditoy [T ' i =
Baliles dendor fervedoid al 31 de dielembire ' ggg ﬁ E D e
B e

Hild 71
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A, (CNODIZ)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DEL 201f
(Expresado en l_i'llfalm‘i.'tl cﬂlﬁdﬂu Illll_llgzi';.a'lst._{n_)

Rikid
e Ao i i

Ugugdoy  Buia¥een  _SamaMoicis  ___Swaliq)
Sulda dowdar (novomdaryal 1 do onera R T 1T [FERTE] {8, d04,044) {0d, il
iXibriian
Anrsorin taenbia (i) d4.460,240
Eatuillon, elabiomeidn de ofevin ¥ congiibsia A,y 5,000 : s
Fagos - u B B DT yuw, nun
Toainl Débhion Al B4 08 L TERTr] 1% 1 A,000] -
Criditon
Pagoa albetindes por CNO por coenin de OO0 (o) {8 Buo,uny) ] 5
Curgen por gonios il iminisiraiby on 33 - ti aza 901
Barvivlon o orpnivindes (a4} = - Lo b, iiqlll
Tainl Criallios T fi fimuumr) s g pt iy )
Halila dewdor (nereedor) al 30 de diglembre L [FER L {1 ] .

(1)
(=)

(3)

(4)

Corfesponde a serviclos facturados por asesorta Wenica prestados a CNO Eeundor Véage Nota 13,

Cortesponden a pagos realizados por CNO a CNODE, log mlsmos que sivven para cancelar sueldos y
salarios, Impuestos, proveedores, entre otros eoneeplos,

Corresponden n gastos de heneficios del personal expatrindo, que 1o Cosa Matriz canoeln a nombre il
CHODE en Brasil,

Corresponde a l’kﬁm por beneficios que Casa Matriz cancela en Brasil, y que son descontados al
persotal expatriado,

Remuneraciones personal elave de la gerencia

L Administraeion de In Compniiin incloye miembros clave que son los Gerentes Administrativos,
Financieros ¢ Ingentéria,

Lo# costos por remunaraclones de los mlembros de la Alta Gerenela ae detallan o continuacién;

Rk giild
falurvion ¥ bonalieion soeinles de corte plige 5,87 000 A 101,000
Henian | 08G,000 5057 000
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8.A, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situneidn fiscnl —

La Compafila estd slende lizealizada por ol Servielo de Rentas Internng por el efercielo 2013, In cual estd en
ctupn de recopilacién de informaeitn, Los nfios 2012 al 2015, se encuentran abiertos o revision fisenl por

parte de lag autoridades eorrespondiontes,

Impuesios por rEcuperar ¥ por pagar -

Composicion:
2015 2ol
Trnpuestas por recuporne
Weteneiones e lu fuente de impuesto i venta
Ferfrdo corrienie Ao, ah .
A 2014 (1) Fiou7 g1
Al 26y - Baa,247 {2}
Al g0z - waghy (a)
Al o - Wi {4)
Tinpisestoi o st del perodu {aszauad (a) {mp a0
DArus menores ?Eﬁ.m 48
o 22
Trnpruasion s plgar
Tivipuicsto a 1o gallda di divissa {15D) Juoimy (5) -
Impueesio al valor agrogada 4a4, 450 J4.55%2
Rotenslates en la Tuemte de impueala i li renta i I L) AR
Rustiiiehisnes en la Tnente do [mpoes ol valor sgregaila gl -

(1) Corresponden principalmente o retenciones en la fuente realizadag a la Compadiia, sobie los cuales
atin no se ha inielado los reclamos correspondientes,

{2} Durante el 2015, fueron utilizadas en ¢l pago del impuesto o la renta del 2014,

(3] Durante ¢l 2015, ueron dadas de baja afectando el resultado del ejereicio, debido a que fenpeid ol
derecho para su recuperacion,

(a4} Verliternl (2) a continuaciéon,

(5)  Corresponde a provisin por impuesto a la salida de divisas (ISD) por el pagive mantonido eon
compafing del exterior,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A. (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Coneilingidn tributarin - contnble del impuesto o ln venta del ofio -

A continuacion se detalla In determinacién del impuesto a ln renta eorriente sobre los nfios terminados al
a1 de diciembre del 2015 y 2014:

RILA Bil4
il mad g pem e et doljo el Tabiral
LR RUTTEE PN TR [ETIETE! A.H0% 894
i o - Pivr tladgiing Ly e abin jo dovas (3§ 8 ) (R a8)
iRl mai doauteagy
Mt - IR EPosos oxentan ¥ olen s el ol oges e {4a, 7082
Al A - Gt o deddeildes (1) HHH; 410 @ 81, 0
trildaad telbsiaelo 4,070,510 A BUHT0
Tt 11y jrosftiv i guh EEE Y

Fid grkiaest o i [ Fondi

Com praaielin del pogiode] U pnstos fo vont dol ifo)

- - =

Tivi (rABRLG B Ll FRRLR AfiFdidg FhRb.ARQ
Tiwn pews it v dlifo p ke o] afio <Vor Htoral d)= t-pi.ﬁml flid oy
Eb: 1 Il= I‘m_g !nhll._z

(1) Incluye principalmente: i) provisién por impuesto o In salida de divisas por aproximadamenie
US$420,000 ¥ gastos administeativos de periodos anteriores por sproximadamente US§53,000,
Al 2o14, correapondia principalmente o provision por jubilacion patronal por aproximadamente

US§18z,000,

Durante ¢l 2015 y 2014, In Compaiiin registrd como Impuesto a ln Renta corriente causnda ¢l valor
determinado sobre ln bage del 22% sobre las utllidades gravables pueato que fue mayor que el antivipo
minime de US$z05,415 (2014: USE108 594), siguiendo lus bases deseritns en In Nota 2,7,

Impuesto a ln renta diferido -

Il andlisis de impuestos diferidos ex ol siguiente;

2L dai4d
Tm puast o diferldos aotlv o
Il puosto diforkde aotlv o gue so roouperard despuds do v mosos GE,5 10
eI
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A. (CNODE)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRI: DEL B0i5

(Expreancio en Colaven estndounidenses)

il movimibento de o cuenta impuesto o la renta diferido neto ea o slguiente;

1Pavi Jialsllived iy Prosialin par

Matronil 1413 Taital
Hnlde al 1 do anara dol anig niyahy B :-,:I:,gm;-
{Crdllian) 7 chélsitan a remiladog por |inpaclon difoddes gnulnng_ 1 T . {fin, i}
Al da dielembing dlol 2o
{Crdelltm) / ddlitis i) pemiliaidos pi et diferjdos - ___aagw LER L
Buldo ul g0 e ellolombvs dal ooy - -J:tﬂu- VERAL

Restriceiones sobre remesns de dividendaos —

De acuerdo eon la Decisidn 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagenn, toda lnversion exteanjers,
subregional o neutra, tiene derecho o tranaferir lbremente sus utilidades ol exterlor, Dicha femesa se
podid efectuar g ves que se hayan poagado los Im puieatos correspondientes.

Pracios de tranaferencia -

Lag normas tributarins vigentes incorporan el prineiplo de plena competencia para lns operaciones
realizadas con partes relacionadns, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remitn
por parte de ln empresa un estudio de precios de transferencin y un anexo de operaciones, entre otros,
pira nquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior
¥ locales (dependiendo de cierlas consideraciones) en el mismo perfodo flscal y euye monto acumulado
sen superior s US§15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionndas n lns empresas domieilladag en paraisos fiseales, Bl indieado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme ol noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a In renta anual declave lag operaciones de activos, pasivos, ingresos v DRPesOs,

A la fecha de smisién de estos estados finaneleros, la Compaiifa, de acuerdo al plazo qie indlea la norma,
estard presentanco el estudio del 2015 dentro del segundo semestre del 2016; sin embargo conaldera que
debide a que las transaceiones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojuron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estndos financleros adjuntos,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A, (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
_E‘HEET:."'E.QEE“_. dislures eatindounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficlos socinles de corto plazo
Composiciin y movimiento:
Pawilcdpaetdin lubowal (13 Diras bonoflelon (2) Tulalith
B dn Wi il #0if #0H
A v il priom BHGe 1AnGhE 1 nc1e L5 Lficgr 1
[nrmenion RTRETL IR ERER T LT RIVE A8, 165 LR
g (AR ) . i [ FAR] LR (Razgan
Al ile diglombnn HioHam FirdIH i ﬁ'&i‘i ; ,Aﬂ' Hi dﬂﬂ —_ﬂ,ﬁ,_' it
(1) VerMotn 2.6
(=) Ineluye provisfones de déelme tercero y déeimo cunrto sueldos, vacaciones, fondon de veserva y
ablignclones con ol Instituto de Seguridnd Soeinl.
Beneficios sociales de largo plazo
Jubilaciim patronal y desnhucio
El movimiento de jubilacion patronal y desalucio e ¢l giguiente:
Jubillapifn o Tt
i 2014 wans EGIE i auid
A e eniero RE PR AF0G0h Al LR firi L s, it
st jior servicios cordentis 10084 AR i i Vi HP R o fiaa
Conto jior il s BE,077 UG g 153, fiag Ay Al
Cuwte par servivlos pundos ' = 104,805 - i, 295 .
teanneln Pérdidas setmdalia ifi, 655 Eyaaua) fusfi ol {ngaag) (adand 0 frag Hag) (1)
Lifrcto de roduscelones ¥ : B i } 4 ? :
Uigl sl omes untilpdis Kty7oig) (a0} Cigft) {158 810)
Al de dicembre N7 T T 71 N 7T N -1

(1) Registrados como Otees resulladeos integrales,
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRRECHT DEL ECUADOR 5,A, (CNODE)

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en Eibimf‘-ﬂ Eﬁtjld?ﬂtliﬁllﬂllﬁ?ﬂ_}

Los importes reconocidos en In cuenta de vesultados son los signientos

dubllneldn Do huela Totilen
L GO SRR | L BERES T 2ol Lk
Canlbes pror dory feloy : p T o o >
H -3 pgo,BHG i %R d%4,30 qd0i 019
durrlentos bataH4 67,043 go,BA 194,780 q24,264 401,84
Clonte por intoromes FENIEE FE LY i i i, SY.A60% 46,584
Cauto por sery lelos pasados " . 104,B 05 - 104,08 :
Eleeto de redueciones v
137,68 155,81 : . 147,68 155, &1
Hau lduciones anticipndas (137.683) (155.819) (137.683)  (165,819)
15,778 17,169 313,605 15,418 _3rB.443  1Ha,pd7

Lais principales hipdtesis actuariales usadas fueran:

o018 2aid

Tasa de desciento f.a1 .5 M
Yida laboral promedio remanente 7.0 i.5
Tana de incremento salarial 9% q%

Tosn Inerementode penslones .00 a2.50a%
Toubln de mortalldaod & invallde: (1) TMIESS sana TMIESS poap
Tusa de rotacldn dd4.66% .06
Antigliediod para Jubilacion (Hom bres v mujeres) ug afion 45 affon

(1) Corresponden n lns Tablus de mortalidad publieadas por el Institute Eeuatoriana de Seguridad
Socinl en ¢l afio 200z,

CAPITAL

I eapital asutorizado, suserito y pagado de la Compaiiia al 21 de diclembie del 2015 ¥ 2014 comprende

1,660,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.08 eada una,

CONTRATOS

Convenios de servicio léenico con CNO -

Durante log periodos 2015 y 2014 la Compaiifa celebrd varios ascuerdos con Construtora Norberto Odebrecht

S.A, — Sucursul en el Eeuador, a travéa de los cuales se estableee que CNODE prestard asesorin Wéeniea n CNO

en los procesos de gestiom, planificacion, administraeidn, comerelalizacidn, construceldn, estudios de ohra y

demis nctividades que se requiein gam la gjecucion de: i) las reparaciones de parte del tinel de 1 Central
Hidroeléctrica Pacard, i) construceitn de la Central Hidroeléetriea Manduriacu, §ii) construeeitn del
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5,A, (CNODIE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRY DEL 2015
(Expresado en dolmes estadonnidenses)

Tragvpse Daule — Vinees, iv) preparaeitn del tevreno Refingria del Pactfica, v) conatrueelon del proyecto "la
Roin Viva = Fase 2%, vi) conatrugeion del * Acuedueto Represn La Esperanzn - Refineria del Pacifico, vii)
eonatruesion del “Poliducto Pascunles ~ Cuenen” y sus estneiones, y vili) otros, Durante ¢l 2015 CNODE
reconoeit en resultndos ingresos derivados de estos acuerdos por UsSzg,0e7.906 (2014: USE84,453,248).
Adicionalments en el 2014 CNODE reconoeid en vesultados ingresos por USE6,755,000, reflerentes o
extudion y elnborneiin de oferta,

id, RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Caon finalidndes de presentaciin, los estados finaneieros por el afio 2015 y 2014 don efecto o las siguientes
reclasificaciones no efectuadag en los libroa de la Compaiila o osa fecha:

Eepni Hupin
eqial i ealiiilon
taiitildes flianelei Lileietiilia
BOiA
Adtlvoasienles
gty gpuhaloni ma de aloctive FAF cph LIV AR [[LEXTTET ]
Invorsbanes tompimlos - LEEERATRE] [RTLENLLITS]
Cusnibnn por cobmr o entidode relotonisdsn ' is il B {12077
Ot et o coling IaAFrARG 4o iy
Tt ot i o ifpeinig [T AT Mgy, PR |
Fipi ot i Lii geisti) il feiioda . UER A (o)
——., .7 T8 hleagy Az,
Fughoog arrienies
Cumintu jon jaggind i ool bilailis svbi|oiiilis * i,y R TTARUTH
Chiwm el e agin Hasa Hgant 1,136,510
T [iL AR G [ [ir P fitt LLENIT LA
ap, Heeg, Bl PR i1

Paginn 26 de 27



CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S5.A. (CNODE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINAMNCIEROS
FOR ELANO TERMINADO EL 71 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares eatadonnldenses)
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 ¥ ln fecha de emisidn de estos estados financierod no se produjeron
pvintos que, en opinlén de In Administracidn de ln Compaiiin, pudieran tener un efecto significativo sobie
diehos esstados finaneieros, que no se hayan revelado en los mismeos.
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