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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8.4, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(léxpresado en dólarea estadounidenses) — 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constructora Norberto Odebreeht del Ecuador S.A. (CNODE o la Compañía) fue constituida en la República 
del Ecuador en enero de 1993 y es subsidiaria de Belgrávia Sorvigos e Participacoes S.A, una empresa 
domiciliada en Brasll que pertenece al grupo económico Odebrecht de dicho país y que posee el 99,999 del 
capital social de la Compañía, 

El objeto soclal de la Compañía os el planeamiento, operación y ejecución de proyectos y obras de 
construcción civil e ingeniería en todas aus ramificaciones y especialidades, la participación en otras 
sociedades, y la prestación de servicios administrativos y técnicos en la actividad de la Ingeniería clvil y otras 
actividades conexas. 

Durante el 2015 y 2014 las operaciones de la Compañía consistieron principalmente en suministrar servicios 
de mano de obra calificada para los proyectos de construcción adjudicados a su relacionada Construtora 
Norberto Odebrecht - Sucursal en el Ecuador (CNO) a través de contratos de asistencia técnica y estudios, 
elaboración de oferta y conquista, Ver Nota 13. 

  

Situación económica del país; 

  

A partir del 2014 las disminución sustancial en el pa del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito 
de las ias financieras así como la restricción en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel 
nacional. 

El petróleo constituye la prinelpal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y u una disminución del mismo para 
el nño 2016, Adlelonalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país, 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público = privadas con beneficios tributarlos, disminución del gasto corriente, financlamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de sulvaguardas y derechos arancelarios 
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBREC 

  

DEL ECUADOR 5,A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones 
de la Compañía debido 1 que au actividad princ(pal es suministrar survielos técnicos en los proyectos de 
construcción que efectún su relacionada Construtora Norberto Odebrecht — Sucursal en el Ecundor (CNO), 
cuya actividad ha disminuido significativamente debido a: () la culminación de proyectos adjudicados en 
años anteriores y 2) no obtención de nuevos proyectos con entidades gubernamontalos principalmente por 
los recortes presupuestarios efectuados por el Gobierno Nacional. Ante lo cual la Administración ha 
adoptado las siguientes medidas: 

    

   

+ Reducción de gustos administrativos asignados desde el exterior, 
+ Reublención de funcionarios en otros proyectos. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el g1 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 36 de febrero del 2016 del Director Administrativo Financiero y posteriormente serán 
puestos a consideración de los acelonistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contablos adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme o todos los años que se presentan en estos 
estados financieros, salvo que se indique lo contrario, 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Finanelera (NIE) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

    

Los estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del costo histórico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIF. rales el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza au julelo en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En 
la Nota 3 e revelan las áreas que implican un mayor prado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
die y estimaciones gon significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
aubjetividad inherente en cate proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administración. 

Ala fecha de emisión de estos estados (Inaneleros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interprotaciones a las normas exlstentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR £ 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 pr DICIEMBRE DEL 2015 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITE y nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto slgnifientivo en los estados financieros en el 

  ejercicio de su aplicación inte: 
euyos impactos serán analizados en el año previo de la adopción obligatoria. 

2.4 Moneda funcional y moneda de presentación 

al, con excepción de la NIF 15, la cual no será adoptada anticipadamente, y 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se Indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres mesca o menos. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus netivos financieros en las sigulentes entegorías; “netivos financieros a. 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar", “netivos 
imantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
finaneleros se clasifican en las siguientes entegoría jasivos financieros a valor razonable a través 
de ganancias y pórdidas” y “otros pasivos financieros", La clasifiención depende del propósito para 
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la 
clasificación de sus nctivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

    

     

    

Al g1de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“gctivos financieros mantenidos hasta su venelmiento” y “próstamos y cuentas por cobrar”, De igual 
forma, la CNODE solo mantuvo pasivos financieros en la entegoría de “otros pasivos financieros” 
cuyas enracterísticas 20 explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan derecho 
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el netivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

  

   

Activos financieros mantenidos hasta u vencimiento: representados en el estado de 
situación financiera por inversiones temporales que corresponden a certifiendos de depósitos con 
vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta 
su vencimiento, 

     

  

  

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagara entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2, Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y ae reconocen enando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses)      

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 
siempre que el uetivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
gunancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos 
como se describe a continuación: 

Medición post 

    

m) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterlor a su reconocimiento inicial se midon al costo 
amortizado aplicando el mótodo de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas dentro de esta categoría, las cuales corresponden 
a contratos de servicio técnico facturados a su relacionada Construtora Norberto Odebrecht 
S.A. Sucursal en el Ecuador. 

     

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y se liquidan en el corto plazo. 

  

bj Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su 
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. 
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. 

Los intereses devengados calculados ge reconocen en el estado de resultados integrales en el 
rubro “Intereses ganados” en el período en que se devengan. 

€) Otros pasivos financieros: La Compañía presenta las Cuentas por pagar a entidades 
relacionadas dentro de esta entegoría, las cuales corresponden principalmente a: 1) remesas 
recibidas de relacionadas para capital de trabajo y 11) valores adeudados a Casa Matriz, por 
survicios a expatriados y cargos por gustos administrativos, No devengan interexes y se 

jstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no tienen fecha 
inida de pago, por lo que son presentados en el corto plazo. 

   

     

  

    

2.4.3 Deterioro de netivos financieros 

La Compañía establece una provisión para pórdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar euando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indiendores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrado provisiones por 
deterioro de las cuentas por cobrar, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 9,4. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólar dom 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

  

    

  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de 
osila Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del netivo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato 56 han liquidado, 

2.6 Provisiones 

  

Las provisiones representadas en el estado de situnción financiera, principalmente por beneficios sociales 
de corto y largo plazo, 4e reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sen legal o 
implícita, como resultado de sucesos pasados; es probuble que vaya u ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable, Los montos reconocidos 
como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados 
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

      

2.6 Benefñielos sociales a los empleados 

Beneficios de corto plozo: Corresponden principalmente a; 

D La participación de los trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuntoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de costos de operación y de 
los gustos administrativos. 

0 Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

1i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales cenatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación Inboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente u la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la mismo empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente la provisión para Jubllación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo u costos y 
gustos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

valor presente de las obligaciones u ln fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,3196 (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados 
en ln misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actunrioles incluyen varlablos como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuarioles, se cargan a otros resultados integralos, Los costos de los servicios prestados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía, 

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, El Impuesto 
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio, 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente so caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga n los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
eual se reduce al 12% sá las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas vigentes ein el pago de un pes mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 
enleulado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos, 

La referida norma establece que en enso de que el impuesto a la renta enusado $04 menor que el monto del 
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solícite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rigo la devolución de este anticipo, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el 
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8.A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las buses tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplienbles cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencina temporales, 

Los saldos de impuestos u la renta diforidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.8 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deducen del patrimonio y st reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el pertodo en el que los dividendos se aprueban. Al g1 de diciembre del 2015 y 2014, 
no existen dividendos declarados pendientes de pago. 

2.9 Reserva legal - 

La cuenta Resetva legal presenta el monto al cierre de cada año de las utilidades apropiadas a dicha reserva 
por la Compañía, la cual debe apropiar a esta reserva un mínimo del 10% de sus utilidades netas anuales 
hasta que el saldo de la reserva aleance el 50% del capital social. Al ga de diciembre del 2015 y 2014 la reserva 
Tegal superó el límite legal antes referido, 

2.10 Reconocimiento de ingresos y costos - 

Los ingresos por los servicios técnicos, de estudios y elaboración de propuestas, se registran en resultados 
al momento en que la acilvidad que los genera es prestada, Vénse Nota 13. 

Los costos incurridos relacionados al servicio técnico y servicios de estudios y elaboración de propuestas, se 
registran conforme se Íneurren y ge reportan dentro del rubro Costos de operación del estado de resultado 
adjunto. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8,A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

estadounidenses) 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la sltuación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ — Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuarioles practicados por profesionales independientes, (Nota 2.6). 

+ Impuesto a la renta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de 5us impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos que se revertirán en el futuro, inclusive sobre pérdidas tributarias acumuladas. (Nota 27), 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo cambiarlo, riesgo 
de tasa de interés, riesgo de índices de precios, riesgo de crédito y rlesgo de espia El programa general 
de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía. 

La administración de rlesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía, 

1) Riesgo cambiarlo; 

La Compañía no tiene este riesgo por cuanto la totalidad de sus operaciones son en dólares 
estadounidenses, 

b) Riesgo de tasas de intereses: 

Considerando que la Compañía no tiene uetivos ni pasivos sobre los cuales incidan interés, el 
resultado y los Tujos operacionales de la Compañía son, sustancial mente, Independiente de los 
cambios en las tasas de interés de mercado, por lo que este riesgo es nulo frente a las operaciones de 
la Compañía. 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5,    . (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

      

    

liquidez: 

  

La Compañía fondea su operación, principalmente con los contratos de servicios mantenidos con su 
relacionada CNO. Además, los contratos de servicios deben generar una contribución marginal que 
permita cubrir los gastos administrativos y generar una utilidad razonable, 

   Acontinuación $e muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de enda año, clasificados en 
función del veneimiento contractual pactado con terceros:   

Menos de paño 
on 20 

¿Cuentan par pagar a entidades roluclenadas Bo 6493170 

A continuación se detallan las calificaciones de las instituciones financieras donde la Compañía 
Imantlene su efectivo y equivalentos de efectivo y aus Inveralones temporales; 

Calificación 
Entidad financiera aña mola 

Banco de Guayaquil 8.4. MA AMA 
Banco Intornacional 8,4, AÑA- ARA 
Banco Bolivariano S.A. vs AA 

(1) — Datos disponibles al 30 de noviembre del 2015. 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en mareha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y mantener una 
estructura de eapital óptima para reduclr el costo del capital, 

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas, y a que no mantiene deudas con terceros, 
no se consideró necesario calcular el ratio de apalancamiento, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8,A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El g1 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

  A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cien 
cada ejer : 

    

0 201 
Activos finuneloros medidos ul costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo bo730 tando 
Invoralones tempores 100,001 mojo 
Activos inuncleros medidos nl costo mmortizado 
Cuentos por cobrar entidados relacionados 14,456,477 Ma 9a7 
total uetlvos finanoloros 1916420; 19070530 

Pislvos finuneleros medidos ul coxto umortizado 
Cuentos por pagara entidades reluctonados BAJO OY dolo 
Total pasivos Mnancleros Bgroon 289,979 

El valor on libros de cuentas por cobrar, inversiones temporales, efectivo y equivalente de efectivo, y otros 
activos y pasivos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos, 

INGRESOS DE OPERACIÓN 

Composición al g1 de diciembre: 

Servicios 
Alora tema 35027:06 Haas Estudos y clubaración de oferta - 0asg000 

24097, 9 dn 208, jan, 

()- VerNota1a, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL 

  

¡VADOR 8, A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS 

Composición: 

En 

Buds y homes soclales 
Caos por pastos lolas (Ver Nota 9) 
Postcipación laboral (Roto 10) 
la partos 

sola 

    

y beneficios sueles 
ros pue gatos mio llsllvs (Ver Nota 9) 

Vartcipación laboral Nota 10) 
Otros amos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Bancos 
Invoralones temporales 

Coss, Cantos 
decopcación. Albalat Total 

103 77O 0] 0] 
1404726 160250 og 
180504 00 mos 

. Mo o 
— ón ADE, 

   

Costo Gaal 
alesopstación Adoninistralisos. Total 

moro aaohada 10,9 
soba 0060 pas 
0606 sano 5ma3ó 

y 6908, ZA 
E za ¡oy doo 

ola En 
Gor aRo 1.956,602 

- 10,770,000, (0) 
  

(1) — Also14, correspondían a certificados de depósito a plazo, mantenidos en el Banco de Guayaquil S.A. y 
Banco Bolivariano $.A., con os menores a q meses y venelmientos en enero del 2015, que 
generaron un interés anual del 5,25% y 4.5%. 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5,A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) ll A 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantenía los siguientes suldos con compañias 
relacionadas. 

Em so 

  

Constnilora Norberto Odebrecht 5,4, > Sucural icuador 14466077 
Asoclación Ituta Viva : a 

iz 
Cuentas por pagar: 

Conatratora Rorborto Oillreció S.A, > rol Casa Mati Baro Ayto, 

El movimiento de los saldos con compañías relacionadas por los años 2015 y 2014 se presenta u 
continuación: 

  

  

ola 
eno Asociución fanta 
Lcundor Visa Casa Matriz 

Sallo deudor (acivedor) al do cuero. . 0 16,189.070) 
Débltos 
Ases técnica (1) 25037:396 . 

Pagos S ——_ Mira 942), z “Total Débltoa NOA AGÓ z — ar 

Créditos 

Cobros 0370510) * 4 Cargos por gastosadminiatrativos (3) - + La70 90) Borviclos a expatriados (4) , a DN “Total Crditos 00470519) (36093), 
Baldo dendor (cesos) al 3 de diclombro EEES! e   
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8,A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

     
         

    

MOI 
Asoolación 

AL DM DD 
Baldo deudor (acroedar) al 1 de onora Na 9a7 (3,104,633) (709,000) 

Debito 
ln Hbcnben (1) dana za E a 

laboración de oferta y conquista 45,000 . 
Vagos . 190.097 so9,u0o 
“rotnl Déblica: TA 1600), 

Gróditos 
Pagos efectuados par CNO por cuenta de CNODI (2) (46.00.0871 . 
Cargos por gantos adinlnistrativ os (4) e (03707700 
Bervlelos a exputrindos (4) INTAREL 
Total Cróditos (4,560,003) 
Mallo doudor (scruedorial 31 de dicien . Pra saz JO 03979)        
(0 Correspondea servicios facturados por asesoría técnica prestados a CNO Ecuador Vénse Nota 13. 

(2) — Corresponden a pagos realizados por CNO a CNODE, los mismos que sirven para cancelar sueldos y 
salarlos, impuestos, proveedores, entre otros conceptos, 

(3) — Corresponden a gastos de beneficios del personal expatriado, que la Casa Matriz. cancela a nombre del 
CNODE en Brasil. 

(4) — Corresponde a pagos por beneficios que Casa Matriz eanecla en Brasil, y que son descontados al 
personal expatriado. 

Remuneraciones personal elave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los Gerentes Administrativos, 
Financieros e Ingenieria. 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerenela ae detallan a continuación: 

    
2014 

Salarios y bonoficion sociales de corte plazo 4161000 
Manor 2,057,000 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8,4. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Situación fiscal — 

La Compañía está slendo fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el ejercielo 2013, la cual está en 
etapa de recopilación de información, Los años 2012 al 2016, se encuentran abiertos a revisión fiscal por 
parte de las autoridades correspondientes. 

  

Impuestos por recuperar y por pagar - 

Composición: 

  

2005 zon 
Impuestos por recuporar 

Retenciones enla fuese de impuesto la senta 
Pertodo currionto So09at . 
Año2o14 (0 oarrÓ Mata 
Añozo13 . ar (a) 
Añozo1a - 109,368 (2) 
Moson > m8 (a) 

impuesto a ln renta del periodo (as7a00) 60) Csoao) 
Oros menores pg16 A 

Hz TE 

Impuextos por pagar 
Impuesto a la salida de divisas (13D) 4uogos (5) - 
Impuesto al valor agropado 124,350 34 9a 
Isteneiones en la fuente de impuesto laca 209,08 55764 
Retenciones en la fuente de Impuesto ul valor agregado 

uh 
(1) Corresponden principalmente a retenciones en la fuente realizadas a la Compañía, sobre los cuales 

aún no se ha iniclado los reclamos correspondientes, 

(2) — Durante el 2015, fueron utilizadas en el pago del impuesto a la renta del 2014. 

(3) — Durante el 2015, fueron dadas de baja afectando el resultado del ejercicio, debido a que fencció el 
derecho para 4u recuperación. 

(a) — Verliteral (e) a continuación. 

(5) — Corresponde a provisión por impuesto a la salida de divisas (ISD) por el pasivo mantenido con 
compañías del exterior, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8.A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

    

     Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2015 y 2014: 

        

ana, aora, 
VUlIIdad ontur de participación laboral 

+ tipa roma aorta 2.007.873 
Monos Partlcipavlón tealiajodores (ArOZUIÓ) tarados, 

AI ra86/197 
Monos Ingresos exentas y otras deduce . (39,718) 
Más- Gustos no deduelbles (1) — A 

Utilidad tributario 2,099,890 Ana 
Pot lin positiva 29% 
Io puesto lo renta — 
Somparialón del aude! Jmpunnte o de romta dol años 
Impuesto a la conta 459494 +no.650 

Ton punto diferido dol uo <Vor literal 4)9 C9u.B10)  pojoty 

(1) Incluye principalmente: 1) provisión por impuesto a la solida de divisas por aproximadamente 
US$420,000 y gastos administrativos de periodos anteriores por aproximadamente US$353,000, 
Al 2014, correspondía principalmente a provisión por jubilación patronal por aproximadamente 
US$182,000, 

  

Durante el 2018 y 2014, la Compañía registró como Impuesto a la Renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 29% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el anticipo 
mínimo de US$305,315 (2014: US$ 198,594), siguiendo las bases deseritas en la Nota 2,7, 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos es el siguientes 

2015, 2014 
im puestos diferidos activos 

Im puesto diforido activo que no roouporará después de 14 mesos 92,510 
AT   
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5.A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguien! 

Por dubilación — Provisión por 
m0 Total 

  

Baldo al 1 do amero dol 019 n0007 
(Crédito) /dblto a rasuliados por Impuestos diferidos OS (50,06) 

Al 31d dictombro dol 2014 . : E 
(Cródlta) / debio soslados por Impuestos diferidos z BRO io 
Baldo alza dl 

  

we del 019 - EA japo 

Restriceiones sobre remesas de dividendos — 

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda Invorslón extranjera, 
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior, Dicha remesa se 
podrá efectuar una vez que se hayan pagado los Impuestos correspondientes. 

Precios de transferencia — 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterlor 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perlodo fiscal y euyo monto acumulado 
sen superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domicilladas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y OgreÑoS. 

Ala fecha de emisión de estos estados finaneleros, la Compañía, de acuerdo al plazo que indica la norma, 
estará presentando el estudio del 2015 dentro del segundo semestre del 2016; sin embargo considera que 
debido a que las transacciones del 2015 50n similares a las del año 2014 y que los resultados del estudio del 
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este nsunto en los estados financieros adjuntos, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8,4. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Beneficios sociales de corto plazo 

Composición y movimiento: 

    

  

  

  

Partlcipación laboral (y Otros bonoflcion (2) Fatales 

Em 30 Em 0 E son 
Arden 5,136 OB 1,040,109 
Incrementos von 480,108 Brito 

  

(8473 pe 996,10), A 

A. RU 
Pagos (574438 
Aa dociciomo mo 

  

(9) VerNota2.6 

(2) — Incluye provisiones de déclmo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y 
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social. 

  

  

      

  

Beneficios sociales de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio 

El movimiento de jubilación patronal y desahucio es el sigulente: 

Jubilación Demabuea fotos 
m0 son. ma 5, Em a 

Andocnero E 30705 Por E O 2 
Costo por servicios corlentos 131.384 107099 103. b00. 1040t0 3905064 ondas 

mn 15955 15,490 10.629 136 oa 
. 104505 s 104,208 - 

(Gananclns) Pérdidas netumlales 160,058 Lo300) fío) lao) tradas) 0) 08) 0) 
Lect de roulucelones y e h 
Aigulduedones untieipdas 0) (isso) (137.689) (un. 010) 
Ag do lctembro Ar nz Eo 25 ad uz Gain 

(1) Registrados como Otros resultados integrales, 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 5,A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

  

  

  

«Jubilación Dasahuelo Totales 

CITA TIT REA 2013 Gon 5 
Costo por sorv lelos o _. 7 — 
corrientes 131,384 167,093 199,880 134,789 324,264 301,829 

Costo por Intorones 22,097 25,958 15.490 10,629 37,567 36,54 
Coste por serv alos pasados . z 104,295 - 104,298 . 

Electo de reducciones y 

liquidaciones anticipadas (37.683) — (155,819) (137.683) (156810) 
15,778 ALIÓ EIA 665 IAE 328443 182587 
  

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2018 sola 
Tasa de descuento 6.31% 6.54% 
Vida laboral promedio remanente 7. 6.5 
Tasa de incremento salarial 3% 3% 
Tasa incremento de penslones 2.00% 2.50% 

Tabla de mortalidad e Invalidez (1) TMIVSS 2003 TMILSS 200% 
"Tasa de rotación 34,69% 39.06% 
Antigúedad para Jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) — Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

CAPITAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 
1,660,000 neciones ordinarias de valor nominal US$o.08 cada una. 

CONTRATOS 

Convenios de servicio técnico con CNO — 

Durante los periodos 2015 y 2014 la Compañía celebró varlos acuerdos con Construtora Norberto Odebrecht 
5,A.— Sucursal en el Ecuador, a través de los cuales se establece que CNODE prestará asesorla técnica a CNO 
en los procesos de gestión, planificación, administración, comercialización, construcción, estudios de obra y 
demás actividades que ge requieran ps la ejecución de: 1) las reparaciones de parte del túnel de la Central 
Hidroeléctrica Pucará, 11) construcción de la Central Hidroeléctrica Mandurlaco, 111) construeción del 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR 8.A, (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2015 

    

Trasvase Daule — Vinees, (v) preparación del terreno Kefinería del Pacífico, v) construcción del proyecto “la 
Ruta Viva = Fase a”, vi) construcción del * Acueducto Represa La Esperanza «Refinería del Pacífico, vii) 
construcción del “Poliducto Pascuales = Ci "y sus estaciones, y viii) otros. Durante el 2015 CNODE 
reconoció en resultados ingresos derivados de estos acuerdos por US$25,027,396 (2014: US$34,453,248). 
Adicionalmente en el 2014 CNODE reconoció en resultados ingresos por US$6,755,000, referentes 4 
estudios y elaboración de oferta. 

  

    

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS 
CONTABLES 

Con finalidades de presentación, los estados financieros por el año 2015 y 2014 dan efecto a las siguientes 
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía a esa fecha: 

  

    

Begin egin 
regis estos 
contables Anales Isela 

aos 
Astlvosontentes 
Fivaivo y xquvalones de feto orga boz0s 10000 

E 100,00 (ion 
M6 877 Mao 

140708 405970 148877 
136 yO Mapaas6 50.004 

Iiijuento heno alfil vo ono 

E Lc 
Ksulsgacordientea 
vers por pai ertilades seconds . har CN) 
Dos cuotas por pagar Maszzo Mesagd Diosa 
Fuguet por pagar 00 7 30009 

  

A PATENTE A 
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. (CNODE) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

sega 
segir 
contables 

nom 
All soles 
Tic y equivalentes decir ma 

Cuentas or bara eniaos slalom : 
vis exentos por sob sata 
putos par recuporar 189146 

Ta 
uno coento 

Cuentas por pg tds econo - 
tras events pue pag tatoo 

Impuestos poe pagar 1329846 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

  

Según 
estados 

finuneleros Diferenelas 

avatos són pee (iso) 
824,047 (Bua.07r 
170,380 AS 

a ona 

— iii, E 
tro C0,1t4,979) 

36,100 b,1My9 Ho 

roo 750.550. 

E, E 

Entre el g1 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no e produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos. 

Página 27 de 27  




