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A los Accionistas de CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR $.A. (CNODE)

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiics v la
Resolucidn N° 92.1.4.3.0014 de Octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de
Compaihias, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario
Principal de CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S$S.A. (CNODE)
presento a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad vy suficiencia de la
informacién presentada a ustedes por la Administracién, en relacién con la sitvacién
financiera y el desempefic de las operaciones de la Comparia por el gjercicio
econémico terminado en Diciembre 31 de 204"

Responsabilidad de la Administracion de Iu/Compaﬁia por los Estados Financieros.

La preparacién y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, (se realizé lo adopcion anticipada
mediante solicitud aprobada por la Superintendencia de Compafiias) es
responsabilidad de los administradores de la compania, asi como el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién de dichos estados financieros.

Responsabilidad del Comisario.

Mi responsabllidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de la
Compafia, basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de Ia
Administracion de las normas legales, estatutarias vy reglamentarios, asi como de las
resoluciones de la Junta General, y de las recomendaciones y autorizaciones de la
Administracidn,

Esta revisién fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de
auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables y
evidencia gue soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros:
adecuada apiicacion de las Nomas Internacionales de Informacién Financiera,
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evaluacion del control intemo de la Compafia y otros procedimient
considerados necesarios de acuerdo con Ias circunstancias.

Para este propodsito, he obtenido de los administradores, informacion de las
operaciones, registros contables y documentacidn sustentadora de las fransacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacidon
financiera a Diciembre 31 de 2011 y el comrespondiente estado de resultados por el afio
terminado en esa fecha, asi como los libros sociales de la Compahia v, e entre ellos, las
actas de Junta de Accionistas. Considero que los resultados de la revision proveen
bases apropiadas para expresar mi opinion.

Opinién sobre cumplimiento

En mi opinidn. los estados financieros mencionadoes, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de CONSTRUCTORA NORBERTO
ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. (CNODE) a Diciembre 31 de 2011 v los resultados de sus
operaciones por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infformacidn Financiera.

Adicionalmente, he podido verificar gue los administradores han dado cumplimiento a
las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas; v, que los libros
socioles de la Compafiia estdn adecuadamente manejados.

Opinién sobre el Control Interno

Con base en la revision efectuada, considero que los controles internos implementados
por la administracion de la Compafia son adecuados, o cual ha contribuido a un
eficiente manejo financiero y administrativo.

Informe sobre cumplimiento con la Ley de Companias.

En mi calidad de comisario principal de la Comparnia, he dado cumplimiento con
todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compafiias.

Asunto de énfasis

En octubre del 2008 su compaiiia relacionada Constructora Norberto Cdebrecht
[CNO) fue notificada por el Gobierno del Ecuador sobre la terminacién anticipada de
todos los contratos de obra vigentes a esa fechaq, disminuyendo ias operaciones desde
entonces. La Administracion de la Companfia informé que: (i) continuard suministrando
la mano de cbra calificada en la medida de que CNC lo requiera, una vez resueltas
definitivamente las controversias que mantenia con el Gobierno del Ecuador, firmando,
a finales del 2011, dos nuevos contratos de obra, y (i) ia Casa Matriz ha confimado su
intencion de seguir proporcionando apoyo financiero necesario para que la
Compahia pueda reiniciar sus operaciones cuando las circunstancias asi lo ameriten.
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Los estados financieros de la Compahia han sido preparados con base en principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha.

Los estados financieros, a Diciembre 31 de 2011 la Compafia mantiene saldos por
cobrar y por pagar con compafias relacionadas por US$3,537,460 y US$709,000,
respectivamente; realizd transacciones significativas con dichas compafias
relacionadas cuyos montos inciden significativamente en la determinacion de la
situacidn financiera y los resultados de las operaciones de la Compafia.
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