I I R R

—q

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla: 09-01-05820
Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 288-199
Celular: (593) 9 513-843
Fax: (593) 4 284-153

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de

Constructora Norberto Odebrecht
del Ecuador S.A. (CNODE)

Guayaquil, 2 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A.
(CNODE) al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea diseniada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador
S.A. (CNODE) al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracion describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el aflo 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que
no se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
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A los sefiores Accionistas de
Constructora Norberto Odebrecht
del Ecuador S.A. (CNODE)
Guayaquil, 2 de febrero del 2001.

futura de la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de
la Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos-a-ta-ttz-de_Jas gircunstancias que
alli se describen.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT

DEL ECUADOR S.A. (CNODE)

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
CEDEGE
Compaiifas relacionadas
Anticipos a subcontratistas
Otros

Fondo de garantia

Inventarios
Materiales

Total del activo corriente

FONDO DE GARANTIA

Total del activo

32,619

7,640

1,963,524

52,194
311,408 2,334,766

364,158

10,579

2,742,122

23,179

2,765,301

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Anticipos recibidos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Garantia de entrega de obra

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

355,960
141,355
651,746

231,858

1,380,919

1,384,382

2,765,301



CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT

DEL ECUADOR S.A. (CNODE)

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de operaci6n
Costos de operacion
Utilidad bruta

Gastos administrativos

Servicios de terceros

Gastos financieros

Canancia en cambio, neta

Resultados por exposicion a la inflacién (REI)

Utilidad operacional
Otros ingresos, neto
Utilidad antes de la participacién de
los trabajadores en las utilidades e

impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las
utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

12,856,665
( 9,883,218)
2,973,447
( 919,308)
( 895,427)
( 12,212)
129,322
( 128,908)
1,146,914

18,461
1,165,375
( 177,466)
( 251,410)
736,499

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT
DEL ECUADOR S.A. (CNODE)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva por

Capital Reserva revalorizacién Reserva Utilidades no

pagado legal del patrimonio de capital distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2000 132,800 23,025 ( 309,662) - 801,720 647,883 (1)
Utilidad neta del afio 736,499 736,499
Transferencia del saldo de Reserva por 309,662 ( 309,662) -

Revalorizaci6n del Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre del 2000 132,800 23,025 - { 309,662) 1,538,219 1,384,382

(1) Véase Notas 2 b) y 12.

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT
DEL ECUADOR S.A. (CNODE)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 736,499
Més (menos) cargos a resultados que no representan
movimientos en efectivo:

Provisi6én para garantia de entrega de obra 198,550

Diferencia por conversién de saldos iniciales de activos y
pasivos monetarios ( 536,917)
398,132

Cambios en activos y pasivos

Disminucién en Documentos y cuentas por cobrar 13,252,196
Disminucién en inventarios ) 6,015
(Disminucién) en Anticipos recibidos ( 13,423,977)
(Disminuci6én) en Documentos y cuentas por pagar ( 588,792)
Aumento en Pasivos acumulados 403,280
Aumento de garantia de entrega de obra 33,309
(Disminucién) de otros pasivos corrientes ( 48,837)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 31,326

Flujo de efectivo de las actividades de inversién

(Aumento) en Fondo de garantia ( 12,244)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n ( 12,244)
Aumento neto de efectivo 19,082
Diferencia por conversién de los saldos iniciales
de efectivo y equivalentes de efectivo ( 1,120)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 14,657
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 32,619

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT
DEL ECUADOR S.A. (CNODE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES
Establecimiento en el pafs -

La Compania fue constituida en la Repiblica del Ecuador en enero de 1993, siendo su Gnico
accionista Construtora Norberto Odebrecht S.A., domiciliada en Brasil.

Entre sus principales objetivos estd el planeamiento, operacién y ejecucién de proyectos y obras de
construccién civil e ingenierfa en todas sus ramificaciones y especialidades, la participacién en otras
sociedades, y la prestacién de servicios administrativos y técnicos en la actividad de la ingenieria civil
y otras conexas o derivadas de dichas actividades.

Conformacion de Asociacion Interoceanica-
Antecedentes -

Con fecha 3 de julio de 1996 la Compaiiia celebré un convenio con la compaiifa relacionada
Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal en el Ecuador y la compaiifa ecuatoriana
Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A., con el objeto de conformar una
asociacién denominada "Asociacién Interocednica’, a fin de participar en la licitacién internacional
ndmero 907-96-MOP para la construccién de los tramos 1, 2 y 3 de la Carretera Via Interoceanica
Norte, para el Ministerio de Obras Piblicas y Comunicaciones. '

La participacién de los integrantes de la Asociacién es la siguiente:

Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal en el Ecuador 80%
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) 11.5%
Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A. 8.5%

Para efecto de ejecucién de las obras, ésta ha sido dividida entre las partes de la Asociacién en
forma proporcional a la participacién indicada anteriormente.

Contratos de obras suscritos -
El 9 de julio de 1996 la Asociacién suscribi6é con el Ministerio de Obras Puablicas y

Comunicaciones, un contrato para la construccién, mejoramiento y asfaltado de tres carreteras en
la provincia de Sucumbios, segin el siguiente detalle:




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Tramo 1

Aguarico - La Bonita, con una extensién aproximada de 74 Kms., incluyendo la construccién de
puentes, por un monto de US$48,728,842.

Tramo 2

Rio Cuyabeno - Tipishca - Palma Roja, con una extensién aproximada de 53 Kms., por un monto
de US$17,959,139.

Tramo 3

Palma Roja - Puerto El Carmen de Putumayo, con una extensién aproximada de 26 Kms., y por
un monto de US$13,898,720.

Forma de pago -

Segiin los términos contractuales, la Asociacién recibié en 1996 US$12,088,005 en calidad de
anticipo equivalente al 15% del valor de las obras acordadas. El anticipo recibido fue distribuido
entre los integrantes de la Asociacién en proporcién a la participacién indicada anteriormente. El
anticipo se descont6 a cada uno de los asociados de la facturacién mensual que éstos realizan al
MOP durante el periodo de las obras, en funcién del grado de avance y por los trabajos
efectivamente aprobados por esta institucién. Al 31 de diciembre de 1999 dicho anticipo fue
totalmente amortizado.

Plazo de entrega de las obras -

El plazo original de entrega de las obras era de 30 meses contados a partir de la fecha de
suscripcién del contrato y recepcién del anticipo.

Ampliacién de los términos y condiciones contractuales -

Sin embargo, el 27 de mayo de 1998 la Asociacién Interocednica acord6 con el MOP, ejecutar la
complementaciéon de los trabajos de construccién de la via Interocednica. Para el efecto se
increment6 el monto del contrato original en US$ 50,916,415 y se ampli6 el plazo de entrega de
las obras en 15 meses, ésto es hasta abril del afio 2000.

Posteriormente, en abril del 2000, el MOP y la Asociacién acordaron nuevamente incrementar el
monto del contrato en US$35,000,000 ampliando el plazo a 6 meses mas. Adicionalmente, con
fecha 29 de agosto del 2000, el MOP acuerda extender el plazo para la terminacién de los
trabajos hasta el 24 de abril del 2001.

(2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Conformacion de Asociaciéon Odebrecht y Asociados -
Antecedentes -

Con fecha 8 de agosto de 1997 la Compaiiia celebré un convenio de asociacién con la compafia
relacionada Constructora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal en el Ecuador y Compaiia General
de Construcciones Cia. Ltda.,, con el objeto de conformar una asociacién denominada
“Asociacién Odebrecht & Asociados”, a fin de participar en el concurso internacional SE-01-96,
para la construccién del proyecto de “Obras complementarias de infraestructura en la Peninsula
de Santa Elena”, para la Comisién de Estudios para el Desarrollo de la Cuenca del Rio Guayas
(CEDEGE).

La participacién de los integrantes de la Asociacién es la siguiente:

Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal Ecuador 68%
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) . 22%
Compafifa General de Construcciones Cia. Ltda. 10%

De acuerdo a lo estipulado en el convenio, CNO serd la empresa lider de la Asociacién,
asumiendo la direccién y coordinacién de las obras, asi como también la contabilidad de la
misma.

Para efecto de ejecucién de las obras, ésta ha sido dividida entre las partes de la Asociacién en
forma proporcional a la participacién indicada anteriormente.

Contrato de obra suscrito -

El 18 de agosto de 1997 la Asociacién suscribi6 con la Comisién de Estudios para el Desarrollo de
la Cuenca del Rio Guayas (CEDEGCE), un contrato para la construccién de obras civiles, suministro
y montaje de materiales y equipos electromecdnicos para las Obras complementarias de
infraestructura en la Peninsula de Santa Elena, el cual comprende lo siguiente:

: Construccién de sistemas de abastecimiento de agua potable de las ciudades de General
Villamil (Playas), Posorja, Santa Elena, Salinas, La Libertad y las localidades de Ancén,
Anconcito, Atahualpa, Ballenita, José Luis Tamayo, San Pablo y otras localidades adyacentes
a los acueductos proyectados en las zonas sur y occidental de la Penfnsula de Santa Elena.

Complementacién de las redes de distribucién de agua potable y de los sistemas de

alcantarillado de las ciudades de Salinas, La Libertad, General Villamil (Playas), Santa Elena y
Ballenita en la zona occidental de la Peninsula de Santa Elena.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Instalacién de las redes de distribucién de agua potable y del sistema de alcantarillado de
las ciudades de El Morro, Data de Posorja, Data de Villamil, Ancén, Anconcito, Atahualpa y
San Pablo.

El monto original del contrato asciende a S/.m.194,120,084 mas US$74,235,341.

El contrato ha sido financiado por el programa FINAMEX del Banco Nacional de
Desenvolvimiento Econémico e Social del Brasil (BNDES), el Programa de Financiamiento a la
Exportacién (PROEX) del Banco do Brasil S.A. y la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

Forma de pago -

En 1997 CNO recibi6, a nombre de la Asociacién, S/.m.67,626,077 y US$22,270,602 en calidad
de anticipo equivalente al 30% del valor de las obras acordadas. El anticipo recibido fue
distribuido entre los integrantes de la Asociacién en proporcién de la participacién indicada
anteriormente. Hasta julio del 2000, el anticipo estuvo siendo descontado a cada uno de los
asociados de la facturacién mensual que éstos realizaban a CEDEGE a través de CNO, durante el
periodo de la obra. A partir de esa fecha, CNODE emite por separado facturas mensuales a
CEDEGE, més no asi Compairiia General de Construcciones Cia. Ltda. quien continda facturando a
CEDEGE a través de la Sucursal.

Plazo de entrega de la obra -

El plazo de entrega de la obra es de 33 meses contados a partir de la fecha de suscripcién del
contrato y recepcién del anticipo, ésto es septiembre del afio 2000. Sin embargo, en dicha fecha,
CEDEGE y la Asociacién acordaron extender en 182 dfias el plazo para la entrega de las obras.

Contratos complementarios -

En el afio 1998 se celebraron los contratos complementarios 1 y 2, adicionales al proyecto
original, los cuales contemplaban modificaciones y/o ampliaciones técnicas al contrato original, y
que estipulaban la entrega de un anticipo del 30% del monto de las obras contratadas.

. Primer contrato complementario -

El objeto principal de este contrato fue: a) la construccién del sistema de alcantarillado
sanitario y reacondicionamiento del pavimento de la ciudad de La Libertad, b) integracién
de la poblacién de Engabao, Prosperidad y El Tambo al sistema de abastecimiento de agua
potable y c) modificacién al sistema de abastecimiento de agua potable, cambio en el
disefio de la Estacion de bombeo de agua cruda, cambio en la ubicacién de la planta de
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

tratamiento para San Antonio y reduccién de la longitud en el trazado de la tuberfa de
impulsién hacia la Planta de Tratamiento de Atahualpa.

El monto del contrato asciende S/.m.44,759,859 y US$4,369,939.

. Segundo contrato complementario -
El objeto unico de este contrato fue la construccion del Sistema de alcantarillado sanitario
de Salinas y José Luis Tamayo, asi como el reacondicionamiento del pavimento en los sitios
en los cuales se ejecuta la obra.
El monto del contrato asciende a S/.m.45,948,332 y US$2,087,384.

Como parte de los anticipos, durante el afio 2000, CEDEGE entregd a la Asociacién:

- US$2,000,000 financiados por el Banco del Estado y que corresponden a la orden No.
OCI-3052 del Contrato Complementario No. 1.

- US$3,300,000 financiados por el Banco Central, para la conclusién de las obras de
alcantarillado de Salinas, Santa Elena y La Libertad.

Debido a la situacién econémica que atraviesa el Ecuador, no se ha logrado adn formalizar
el crédito que financiaré las nuevas obras cubiertas por el Contrato Complementario No.3;
por lo cual, en abril del 2000, se firmé el Contrato Complementario No. Tres A con el fin de
dar continuidad inmediata a las obras.

. Contrato complementario Tres A -
El objeto de este contrato es: a) optimizacién de los sistemas de alcantarillado de la Libertad
y Salinas; b) eliminacién de la segunda etapa del alcantarillado sanitario de Playas; y ¢)
aclaraciones y precisiones de las estipulaciones contractuales.
Este contrato no presenta valores a recibir debido a que las obras y rubros que cubre, serdn
realizados en sustitucién de ciertas obras y rubros que se eliminan en los contratos
anteriores y que no fueron ejecutados anteriormente.

Actas de entrega - recepcién provisional parcial -

Tal como se estipula en el contrato, y por la naturaleza especifica del proyecto, es posible la

utilizacién funcional de partes o unidades de la obra contratada, y por lo cual se ha previsto en el
contrato la aceptacién de entregas parciales de las obras. Durante el afio 2000, la Asociacién
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

solicité a CEDEGE la recepci6n provisional parcial de las obras incluidas en el Contrato Original y
los Contratos Complementarios 1y 3 A.

Conformacién de la Asociacion Constructora Norberto Odebrecht y Asociados -

Antecedentes -

Con fecha 8 de mayo de 1998 la Compaiiia celebré un convenio de asociacién con la compaiia
relacionada Constructora Norberto Odebrecht S.A. — Sucursal en el Ecuador, con el objeto de
conformar una asociacién denominada “Constructora Norberto Odebrecht y Asociados”, a fin de
participar en el concurso internacional 01-98, a fin de efectuar la construccién del Proyecto de
trasvase de agua para las cuencas de los rios Chone y Portoviejo.

La participacién de los integrantes de la Asociacién es la siguiente:

Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal Ecuador . 75%
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) 25%

De acuerdo a lo estipulado en el convenio, CNO serd la empresa lider de la Asociacién,
asumiendo la direccién y coordinacién de las obras.

En relaci6n a ésto, y mediante escritura pablica de fecha 11 de mayo del 2000 celebrada entre las
partes, se confiere un poder especial a la compaiiia relacionada Constructora Norberto Odebrecht
S.A. — Sucursal en el Ecuador, otorgindole amplias facultades para realizar a nombre de la
Compaiiia, todos los actos de administracién, representacién, negocios y juridicos relacionados
con los trabajos de construccién del trasvase de agua para la cuenca de los rios Chone y
Portoviejo y los respectivos contratos complementarios que pudieran requerirse. La vigencia de
este poder especial serd por el tiempo de ejecucién de las obras.

Contrato de obra suscrito -

El 12 de mayo de 1998 la Asociacién suscribié con el Centro de Rehabilitacién de Manabi
(CRM), un contrato para la ejecucién total del Proyecto de trasvase de agua desde el embalse
Daule - Peripa a las cuencas de los rios Chone y Portoviejo. El transvase de agua es un conjunto
de obras hidréulicas que tiene como objetivo cubrir la demanda de agua de los sectores aledafios
a las cuencas de los rios Chone y Portoviejo, contribuyendo con ésto al desarrollo socio-
econémico de la regién. La obra a ejecutarse comprende principalmente la construccién de la
estacion de bombeo Severino para la captacién de aguas desde el embalse de la presa La
Esperanza y su conduccién mediante un canal de distribucién hasta el ingreso del tanel La
Esperanza — Poza Honda, para ser dirigidas hasta el embalse de la Presa Poza Honda y finalmente
su traslado mediante un tnel hasta el rio Mancha Grande.

(6)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

El monto original del contrato asciende a US$139,639,022.

El contrato ha sido financiado por el programa FINAMEX del Banco Nacional de
Desenvolvimiento Econémico e Social del Brasil (BNDES).

Forma de pago -

En 1999 CNO recibié, a nombre de la Asociacién, US$34,909,755 en calidad de anticipo
equivalente al 25% del valor de las obras acordadas. El anticipo debe descontarse de la
facturacién mensual que realice CNO, por cuenta de la Asociacién, al CRM durante el periodo de
la obra.

CNO presenta planillas al CRM, por cuenta de la Asociacién, en funcién del grado de avance de
las obras y por los trabajos efectivamente aprobados.

Plazo de entrega de la obra -

El plazo de entrega de la obra es de 36 meses contados a partir de la fecha de suscripcién del
contrato y recepcién del anticipo, ésto es junio del afio 2002. '

Convenio de reembolso de gastos -

Con fecha 3 de enero del 2000, la Compaiiia celebré un acuerdo con su compaiiia relacionada
Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal en el Ecuador, mediante el cual esta Gltima
suministrard materiales para la construccién asi como la mano de obra necesaria y otros costos
relacionados a ser utilizados en la ejecucién del proyecto de “Obras complementarias de
infraestructura en la Peninsula de Santa Elena”.

Dicho contrato estipula que CNO transferira a la Compafiia los costos indicados anteriormente via
Reembolso de Gastos, debitando para el efecto la cuenta corriente que ambas mantienen.

Durante en el afio 2000, se transfirieron aproximadamente US$918,743, US$2,757,584 y
US$976,816, en concepto de mano de obra, materiales y otros conceptos, respectivamente, los
cuales fueron registrados en el estado de resultados adjunto.

Situacion econémica del pais -
En los Gltimos afios las condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro

progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en

circulacién por délares estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedd

concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron-que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas debian ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
"Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé, una recuperacién de la actividad econémica global del pafs. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiia.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este
péarrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para inventarios y patrimonio, de acuerdo
con las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segin
se describe més adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compafifa no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas e indices establecidos
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUTICAS CONTABLES
(Continuacion)

en la NEC 17 - "Conversi6n de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién". Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000;

. reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un indice
especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de
cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000;

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores; y '

. conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha a una tasa de cambio de 5/.25,000 = US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos en sucres a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al
cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, se basan en el valor
histérico o reexpresado que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con
las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compafiia asign6 equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente
forma:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POi.ITlCAS CONTABLES
(Continuacion)

. los activos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y en sucres fueron
convertidos al tipo de cambio de 5/19,525 por US$1; '

o . los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de $/.19,525 por US$1; y

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Se efectGia de acuerdo con el método de avance de obra. Los ingresos se registran con base en las
planillas presentadas, que incluyen reajustes de precios, elaboradas de acuerdo a los trabajos
ejecutados conforme a las especificaciones de los contratos firmados. Los costos son registrados a
medida que se incurren.

Inventarios -

Los inventarios de materiales se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, utilizando el método de
costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Fondo de garantia -

Se registra al valor de los depésitos realizados por el agente de retencién en este fondo, mas los
intereses devengados al cierre del ejercicio.

Indemnizaciones sociales -

Los costos correspondientes a jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio a cargo de la
Comparifa, determinado con base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente, se provisiona con cargo a los resultados del ejercicio.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POi.ITlCAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Garantia de entrega de obra -

Conforme a lo previsto en los contratos firmados con CEDEGE, MOP y CRM, la Compaiifa debe
conceder dos afios de garantia sobre los trabajos realizados, a partir de la fecha de la entrega
provisional de las obras. Por este motivo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados para este tipo de negocio, la Comparifa registra, con cargo a los resultados del afio, una
provisién que acumula los gastos estimados (costos laborales, consumo de materiales, gastos con
subcontratistas, gastos de servicios y otros) que demandara el mantenimiento de la obra hasta la
fecha de su entrega definitiva, en base al avance de la obra.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000 existen las siguientes cuentas con compaiifas relacionadas, en las que se

incluyen el fondo de garantia y anticipos recibidos de CEDEGE y MOP, debido a que dichos saldos
se originan a través de la Asociacién Odebrecht & Asociados y Asociacién Interocednica:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

US$
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Constructora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal
en el Ecuador 1,889,173 (1)
MOP ' 74,351 (2)
1,963,524
Fondo de garantia (corto y largo plazo) 387,337 (3)
Pasivo
Anticipos recibidos
CEDEGE 355,960
' 355,960 (4)
(1) Incluye bésicamente al saldo pendiente de cobro a CNO referente a la parte proporcional del

resultado neto obtenido en el proyecto trasvase de los rios Chone y Portoviejo y que fueron
transferidos a CNODE en base a su participacién en la Asociacién Constructora Norberto
Odebrecht y Asociados. <Véase Nota 1 d)>.

(2)  Corresponde al saldo por cobrar en concepto de la facturacién realizada al MOP en base al
avance de obra del proyecto Via Interocednica durante el afio 2000.

(3) <Véase Nota 4>.
(4) <Véase Nota 5 (1)>.

Las principales transacciones con las compaiias relacionadas durante el afio 2000 fueron:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

uss
Ingresos de operaci6n
- Proyecto Via Interoceanica 315,351
- Proyecto de infraestructura para la Peninsula de Santa Elena 11,073,546
- Proyecto trasvase de los rios Chone y Portoviejo 1,467,768
12,856,665

Costo de operaci6n '
- Reembolso de gastos en concepto de

mano de obra y materiales y suministros 4,653,143 (5)
- Servicios de asesoria a administracién 692,032 (6)

(5) <Véase Nota1d)>.

(6) Corresponde a la comision pagada a CNO por concepto de gastos administrativos
relacionados con el proyecto trasvase de los rios Chone y Portoviejo, la cual corresponde al
3% de la facturacién de dicho proyecto en base a un contrato firmado entre las partes y que
tiene como duracién el tiempo de ejecucién de las obras.

NOTA 4 - FONDO DE GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2000 los saldos del fondo de garantia corresponden al 5% de retencién que
el MOP y CRM, a través de las Asociaciones, efectiian a la Compania. Estos valores son depositados
directamente en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda y serén recuperados, 50% al momento de la
entrega provisional y el saldo al momento de la entrega definitiva de las obras.

NOTA 5 - ANTICIPOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre del 2000, los anticipos recibidos estdn conformados por:

uss

Anticipos recibidos de CEDEGE 355,960
355,960 (1)

(1)  Corresponde a la parte proporcional de los anticipos recibidos de CEDEGE por cuenta de la
Asociacién Odebrecht & Asociados relacionados al contrato de infraestructura para la
Peninsula de Santa Elena. <Véase Nota 1 c)>.

(13)




iy

NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

US$
Beneficios sociales 106,533
Indemnizaciones sociales 59,410 (1)
Retenciones e Impuesto al Valor Agregado 56,927
Participacién de los trabajadores en las utilidades 177,466
Impuesto a la renta , 251,410
651,746

M

Incluye US$50,352 de provisiones para jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio y
US$9,058 de indemnizaciones por despido intempestivo, los mismos que se incluyen dentro
del pasivo corriente, no obstante serén liquidados en el largo plazo. La exposicién de este
rubro como pasivo corriente no es significativo considerando los estados financieros en su
conjunto. <Véase Nota 2 f)>. '

El valor actual de la reserva matemaética para la jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio al 31 de diciembre del 2000 a ser capitalizada actuarialmente a partir del
ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de prima UGnica o acreditamiento anual
de la reserva matematica total practicada por un profesional independiente, considerando
una tasa anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 7% acumulativo,
aplicable a los valores vigentes al 31 de diciembre del 2000 y una tasa de descuento del
10% anual. Al cierre del afio, el saldo de dicha provisién representa el 100% del valor actual
de la reserva matemdtica calculada para todos los trabajadores que, al 31 de diciembre del
2000 completaron 3 afios de servicios para la Compaiifa.

NOTA 7 - PROVISIONES

Saldos al Pagos, Saldos al 31
1 de enero reversiones y/o  de diciembre

Composicién y movimiento del 2000 Incrementos utilizaciones del 2000

uss uss$ uss uss
Beneficios sociales (Nota 6) 65,492 411,012 ( 369,971) 106,533
Indemnizaciones sociales (Nota 6) 51,352 30,186 ( 22,128) 59,410
Participacién de los trabajadores en las

utilidades (Nota 6) 80,421 177,466  ( 80,421) 177,466
Impuesto a la renta (Nota 6) 50,628 251,410 ( 50,628) 251,410
Garantia de entrega de obra 138,272 198,550  ( 104,964) 231,858
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Se encuentran abiertos a fiscalizacién los afios 1997 al 2000.

Impuesto a la circulacién de capitales -

A partir del 1 de enero del 2000 se estableci6 el 0,80% del impuesto a la circulacién de capitales.
Durante el 2000 la Compania pagé US$11,766 por este impuesto, monto que se incluye en el
rubro Gastos financieros en el estado de resultados. A partir de enero del 2001 este impuesto fue
derogado.

NOTA 9 - CAPITAL PAGADO

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2000 estd constituido por
1,660,000 acciones odinarias de US$0.08 cada una. -

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - REMESA DE DIVIDENDOS AL EXTERIOR

De acuerdo con la Decisi6n 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al

exterior. Dicha remesa se podrd efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:
(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CONV PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion monetaria — (Reserva de capital)

uss
Inventarios 551
Patrimonio
Capital y reservas ( 48,667)
Utilidades no distribuidas ( 208,288)

( 256,404) (1)

(1) Seincluye en el saldo inicial del patrimonio en base a lo indicado en la Nota 2 b).

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicion a la inflacién

US$
Inventarios » : 376
Patrimonio
Capital y reservas ( 5,194)
Utilidades no distribuidas ( 124,090)
( 128,908) (1)
Més - ganancia en cambio 87,039 (2)
( 41,869) (3)

(1) Incluidoen el estado de resultados bajo el nombre de Resultado por exposicién a la inflacién.

(2)  Corresponde a US$129,322 que se incluyen en el estado de resultados, neto de US$42,283
que fueron transferidos a CNO por la participacién en la construccién del proyecto trasvase de
los rios Chone y Portoviejo.

(3)  Monto equivalente a la pérdida generada por la Compaiifa por la tenencia de una posicién
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (2 de febrero
de 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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