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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE)

Opinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Constructora Norberto Odebrecht del
Ecuador S.A. (CNODE), que corresponden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de
“Fundamentos de la opinion de auditoria con salvedades”, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) at 31 de
diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
afo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion de auditoria con salvedades

Limitaciones al alcance.

3. Respecto a la situacion legal de la Organizacion Odebrecht de la cual forma parte la
Sucursal Ecuador debemos mencionar lo siguiente:

Como es de conocimiento publico y se menciona en la Nota 1, la Organizacion Odebrecht,
de la cual forma parte la Sucursal Ecuador, ha venido siendo investigada desde el ano 2014
por parte de la Policia Federal Brasilena, cuya atencion estuvo puesta en  operaciones
ligadas con corrupcion y lavado de dinero en ese pais y en otros en los que opera la
Organizacion incluido Ecuador. Dichas investigaciones involucran empresas, ex ejecutivos y
ejecutivos de la Sucursal, su controladora y controladas y resultaron en la formulacion de
cargos. En diciembre de 2016, Odebrecht S.A. en calidad de controladora de las empresas
del grupo econdmico, firmoé un Acuerdo de Lenidad con el Ministerio Publico de Brasil, como
parte de un Acuerdo Global con las autoridades competentes de las jurisdicciones brasilefa,
estadounidense y suiza, que establecid la obligacion de pagar una multa y de establecer
procedimientos mas estrictos de control interno que eviten este comportamiento al interior
de la Sucursal.

En Ecuador, el 2 de junio de 2017 la Fiscalia General del Estado anuncio la suscripcion de
un Acuerdo de Cooperacion Eficaz con las Compaiiias del grupo que operan en el pais y con
ex funcionarios de la Sucursal, quienes han entregado informacion materia de la
cooperacion, que por mandato legal tiene el caracter de reservado.
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Las autoridades judiciales de Ecuador han emitido medidas cautelares y disponiendo a las
empresas e instituciones estatales, que mantienen pasivos con la Sucursal, no cancelar de
dichos pasivos de forma temporal, dentro de la investigacion por el presunto delito de
cohecho a cargo de (a Fiscalia General del Estado.

Adicionalmente, la cooperacion de la Sucursal con la Fiscalia General del Estado derivo en
el llamamiento a juicio por asociacién ilicita a 13 personas entre las que se encuentran
funcionarios publicos, proveedores de la Sucursal y el ex Vicepresidente de la RepUblica. El
13 de diciembre de 2017 los jueces a cargo de este caso declararon la culpabilidad de los
involucrados.

En diciembre de 2016 el Departamento de Justicia de los Estados Unidos divulgé parte del
acuerdo de cooperacion suscrito con dicho pais, provocando el inicio de una investigacion
previa, a cargo de la Fiscalia General del Estado, por el presunto delito de Defraudacion
Tributaria. Por su parte, el Servicio de Rentas Internas emitié un Informe de Riesgos
Tributarios relacionado al contribuyente Odebrecht, presumiendo un eventual riesgo
tributario por supuesta ocultacion de ingresos y pago a Companias consideradas fantasmas
por parte del Servicio de Rentas Internas. Respecto a esta situacion, estando el proceso de
investigacion en etapa reservada, conforme dispone la ley, no se ha verificado la
formulacion de cargos y el consecuente inicio de la accion penal en contra de Odebrecht,
sus integrantes o exintegrantes. Adicionalmente, culminados los procesos de determinacion
tributaria a cargo del Servicio de Rentas Internas por los periodos 2010 a 2015, las Actas de
Determinacion emitidas por la autoridad tributaria no han determinado ninguna presuncion
de defraudacion tributaria.

A la fecha de emision del informe, no hemos podido obtener informacion que nos permita
determinar los posibles efectos que las investigaciones que se llevan a cabo en Ecuador y en
otros paises podrian tener, si los hubiera, en los estados financieros de la Sucursal y en la
continuidad como negocio en marcha en Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no nos ha proporcionado la documentacion
soporte de facturas de reembolso por gastos del personal emitidas por la Casa Matriz a fin
de validar el gasto “Otros mano de obra” por US$267,194, ademas se aplico la retencion en
la fuente de manera parcial de la base imponible. En razéon de esta circunstancia no
podemos determinar la razonabilidad del saldo ni la deducibilidad del gasto.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no nos ha proporcionado el detalle de cuentas por
pagar a relacionadas por US$8,972,224. Adicionalmente la Compaiia mantiene un saldo por
pagar en libros contables a Casa Matriz de US$8,972,224. Sin embargo, de acuerdo con la
confirmacion enviada por dicha entidad el saldo de la cuenta por pagar deberia ser
USS$9,001,145 generandose una diferencia de US$28,921, que corresponde a retenciones que
la Compania asumira. En razon de esta circunstancia, el gasto y la cuenta por pagar a la
relacionada se encuentran subvalorados.

Desviacion en la aplicacion de normas contables.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia determiné un contingente de impuesto a la renta
por USS$188,731 y pago al aporte al seguro social por US$205,749 producto de las ayudas
economicas por mudanza del personal evaluado desde el periodo 2014 al 2017, producto de
los resultados de la determinacion de impuesto a la renta del periodo 2013. En razon de
esta circunstancia el pasivo y los resultados acumulados se encuentran subvalorados.
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Al 31 de diciembre de 2017, la Compania en el periodo 2016 presenta un detalle de otros
gastos con mano de obra por US$750,655 sobre los cuales no se emitieron liquidaciones de
compra, ademas no se aplicaron las retenciones respectivas, por este motivo dicho vator
debio ser considerado como no deducible afectando al pago del impuesto a la renta por
USS$165,144 del periodo 2016. En razon de esta circunstancia las cuentas por pagar se
encuentran subvaloradas y los resultados acumulados subvalorados.

Bases para nuestra opinion con salvedades

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de ‘I:Itica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién con salvedades.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, queremos llamar la atencion a que, tal como se menciona en
la Nota 19, las operaciones de la Compania dependen de manera importante de su
relacionada Constructora Norberto Odebrecht S.A. Sucursal Ecuador, por lo que la
continuidad de sus operaciones dependeran de la generacion de las operaciones con la
relacionada e inicio de relaciones comerciales con nuevos clientes. Los estados financieros
de la Compaiiia deben ser leidos considerando esta situacion.

Otra informacioén

La Administracion de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) es
responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende un trabajo de
aseguramiento sobre el cumplimiento de lo previsto en las Normas de Prevencion de Lavado
de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de la Resolucion
No.SCV.DSC.14.009 y Resolucion No.SCVS.DNPLA.15.008 emitidas por la Superintendencia
de Companias el 30 de junio de 2014 y el 12 de junio de 2015, respectivamente, respecto a
las politicas, procedimientos y mecanismos implementados por la Compaiia para la
prevencion del lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos;
adicionalmente valorar su eficacia operativa, por el ano terminado el 31 de diciembre de
2017, con base a los criterios descritos en las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y otros delitos para las Companias reguladas por la
Superintendencia de Companias que se dediquen a las actividades establecidas en el
articulo innumerado agregado a continuacion del articulo 3 de la Ley de Prevencion,
Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos,
pero no incluye los estados financieros y el informe de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que
hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material
de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos
observaciones significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion y Junta de Accionistas sobre los estados
financieros

La Administracion de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF), y de
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) para continuar
como una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion intente liquidar la Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa
realista sino hacerlo.

Los miembros de la Junta de Accionistas de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador
S.A. (CNODE) son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
como agente de retencién y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento

en las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

BOO ezeapror

Octubre 5, 2018 Xavier
RNAE No. 193

Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la evasion del control
interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de la Compaiiia del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad o actividades comerciales
dentro del grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos
los Unicos responsable de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compaiia en relacion con, entre
otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compania con una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compadia,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se
opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. - CNODE
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes
Inversiones corrientes

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores
Total activos corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Gibran Loor C.
Presidente

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2017 31, 2016
(7) 25,588 2,626,196

- 100,001

(8) 10,083,763 7,619,571
(11) 677,159 775,146
17,074 20,549

9) 150,000 150,000
10,953,584 11,291,463

10,953,584 11,291,463

(8) 8,972,224 8,643,519
(10) 23,150 122,761
(12.1) 238,276 536,992
(11) 543,887 754,689
9,777,537 10,057,961

(12.2) 93,755 435,018
93,755 435,018

9,871,292 10,492,979

(13) 132,800 132,800
(14) 66,400 66,400
(15) 883,092 599,284

1,082,292 798,484

10,953,584

Contralor

Liuis Brito L.
Contador

11,291,463

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. - CNODE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos de actividades ordinarias (17) 3,724,833 12,738,884
Costos de operacion (18) (2,790,147) {11,259,388)
Ganancia bruta 934,686 1,479,496
Gastos administrativos (18) (532,060) (1,370,281)
Ingresos financieros, neto 8,607 18,374
Otros gastos, neto (14,556) (48,374)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 396,677 79,215
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (11) (168,653) (233,701)
Efecto de impuestos diferidos - (92,510)

Utilidad del ejercicio 228,024 (246,996)

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:

Partidas aque no se reclasificaran al resultado del periodo: 8,972,224 8,643,519.00
Ganancias actuariales 70,203 -
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos . 1,038,057

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 70,203 1,038,057

Resultado integral total del afio
- S | ”
u‘a, "/f /‘II, . -
__ e A s
Gibran Loor C.
Presidente

uis Brito L.
Contador

298,227

.............

Y6 Chiriboga C.
=
Contralor

791,061

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. - CNODE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados, netos
Otros (egresos) ingresos, netos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido por inversiones corrientes
Intereses recibidos

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo al final del afio

Gibran Loor C.
Presidente

Luis Brito L.
Contador

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
1,210,410 19,577,113
(3,922,934) (12,533,262)
- 18,374
3,307 (48,374)
(2,709,217) 7,013,851
100,000
8,609
108,609 -

(4,994,980)

(4,994,980)

(2,600,608) 2,018,871
2,626,196 607,325
25,588 2,626,196

rce Chiriboga C.
Contralor

Ver politicas contables y notas a los estados financieros



CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT DEL ECUADOR S.A. - CNODE
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Utilidad del ejercicio 228,024 {246,996)
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efective neto provisto por las actividades
de operacion:
Provisién para jubilacién patronal y desahucio (186,763) 155,079
Provisién para participacién a trabajadores 70,002 17,906
Provision para impuesto a la salida de divisas 17,863 -
Provision para impuesto a las ganancias 168,653 233,701
Provisién para impuesto a las ganancias diferidas - 92,510
Provision beneficios sociales corto plazo 229,277 -
Nuevas mediciones de beneficios definidos - 175,316
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar compafriias relacionados (2,517,899) 6,838,229
{Aumento) en activos por impuestos corrientes {120,745) (21,436)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 3,476 19,505
(Aumento) disminucién en anticipo proveedores - (150,000)
Aumento en cuentas y documentos por pagar proveedores 320,097 233,488
Aumento en otras cuentas por pagar (40,459) 37,524
Disminucion en pasivos por beneficios a empleados y pasivos por impuestos corrientes {796,446) (88,594)
Disminucion en pasivos por beneficios empleados a largo plazo (84,297) (282,381)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (2,709,217) 7,013,851
—

.................................................. D T
Gibran Loor C, o Chiriboga C.
Presidente Contrator

S

Lu/is Brito L.
Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. - CNODE

° RUC de la entidad.
0991250980001.

o Domicilio de la entidad.
Avenida Joaquin Orrantia S/N y Avenida Juan Tanca Marengo, Edificio Torres
del Mall, Torre A, Piso 7.

o Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

° Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. - CNODE (en adelante “La
Compadnia”) fue constituida en la Republica del Ecuador en enero de 1993.
Dedicada al planeamiento, operacion y ejecucion de proyectos y obras de
construccion civil e ingenieria en todas sus ramificaciones y especialidades, la
participacion en otras sociedades, y la prestacion de servicios administrativos y
técnicos en la actividad de la ingenieria civil y otras actividades conexas (por
ejemplo la construccion de carreteras, infraestructuras de suministro publico,
entre otras).

. Operacion Lava Jato.

Como es de conocimiento publico, la Organizacion Odebrecht, de la cual forma
parte la Compania, ha venido siendo investigada desde el ano 2014 por parte de
la Policia Federal Brasileiia, cuya atencion estuvo puesta en operaciones ligadas
con corrupcion y lavado de dinero en ese pais y en otros en los que opera la
Organizacion incluido Ecuador. Dichas investigaciones involucran empresas, ex
ejecutivos y ejecutivos de la Compania, su controladora y controladas y
resultaron en la formulacion de cargos.

Acuerdo Global con las autoridades.

El 1° de diciembre de 2016, Odebrecht S.A. (Matriz) en calidad de controladora
de las empresas pertenecientes a su grupo economico, firmo un Acuerdo de
Lenidad con el Ministerio Publico Federal de Brasil, responsabilizandose por
todos los actos ilicitos que integran el objeto del referido acuerdo, practicados
en beneficio de esas empresas.
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Este acuerdo hace parte de un Acuerdo Global coordinado por las autoridades
competentes de las jurisdicciones brasilena, estadounidense y suiza, en el
ambito del cual Odebrecht S.A. (Matriz) u otra empresa de su grupo econémico,
se compromete a pagar el valor global equivalente a US$1,000 millones, en 23
anos, con cuotas anuales: en los seis primeros afos con cuota anual de USS 24,4
millones y cuotas progresivas en los anos siguientes, valores reajustados por la
tasa SELIC simple. El objetivo del referido Acuerdo de Lenidad es el
reconocimiento de ilicitos y reparacion de los danos causados, asi como la
colaboracion junto al Ministerio Piblico Federal Brasilefio y demas autoridades
en lo referente a las investigaciones, buscando asimismo, el Grupo Odebrecht,
la preservacion y continuidad de sus actividades, la reanudacion de
contratacion con entes publicos, y también la recepcion de recursos de bancos
y entidades publicas, en Brasil y en el exterior.

A causa del mencionado Acuerdo de Lenidad, el Ministerio Publico Federal de
Brasil se comprometié a no proponer acciones de naturaleza civil y medidas
adicionales para resarcimiento de valores como consecuencia de las denuncias
y hechos ligados a la Lava Jato, no aplicar sanciones de improbidad
administrativa asi como emprender gestion junto a los 6rganos publicos,
empresas publicas y empresas publicas de economia mixta para que retiren
cualesquier restricciones de registro de Odebrecht S.A. (Matriz), de OEC y sus
controladas.

En el ambito del Acuerdo Global, el Grupo Odebrecht contraté un bufete de
abogados especializados, con renombre y reconocimiento en el mercado, para
continuar las investigaciones internas, con el objetivo de averiguar hechos y
eventuales reflejos involucrando sus controladas, ejecutivos y ex ejecutivos,
oriundos de eventos relacionados a esa investigacion.

Por ultimo, el acuerdo de lenidad establece que la organizacion Odebrecht
implemente un sistema de control de cumplimiento que evite que similares
situaciones se presenten en el futuro. Odebrecht S.A. se encuentra cumpliendo
los compromisos asumidos en los términos del Acuerdo Global

En el ambito de sus operaciones en el exterior, Odebrecht S.A. (Matriz) y sus
controladas siguen en discusiones avanzadas junto a las autoridades locales
para el cierre de acuerdos de colaboracion / lenidad. Hasta la fecha de hoy ya
hay acuerdos firmados con la Republica Dominicana y Ecuador, ademas de las
autoridades estadounidenses, suizas y brasilefas.

Situacion en Ecuador.

En Ecuador, el 2 de junio de 2017 la Fiscalia General del Estado anuncio la
suscripcion de un Acuerdo de Cooperacion Eficaz con las Companias del grupo
que operan en el pais y con ex funcionarios de la Sucursal, quienes han
entregado informacion materia de la cooperacién, que por mandato legal tiene
el caracter de reservado.
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Las autoridades judiciales de Ecuador han emitido medidas cautelares y
disponiendo a las empresas e instituciones estatales, que mantienen pasivos
con la Sucursal, no cancelar de dichos pasivos de forma temporal, dentro de la
investigacion por el presunto delito de cohecho a cargo de la Fiscalia General
del Estado con la finalidad de cubrir con esos dineros las posibles multas que
podrian derivarse de este caso.

Adicionalmente, la cooperacion de la Sucursal con la Fiscalia General del
Estado derivo en el llamamiento a juicio por asociacion ilicita a 13 personas
entre las que se encuentran funcionarios publicos, proveedores de la Sucursal y
el ex Vicepresidente de la Republica. El 13 de diciembre de 2017 los jueces a
cargo de este caso declararon la culpabilidad de los involucrados.

En diciembre de 2016 el Departamento de Justicia de los Estados Unidos divulgd
parte del acuerdo de cooperacion suscrito con dicho pais, provocando el inicio
de una investigacion previa, a cargo de la Fiscalia General del Estado, por el
presunto delito de Defraudacion Tributaria. Por su parte, el Servicio de Rentas
Internas emitio un Informe de Riesgos Tributarios relacionado al contribuyente
Odebrecht, presumiendo un eventual riesgo tributario por supuesta ocultacion
de ingresos y pago a Compafias consideradas fantasmas por parte del Servicio
de Rentas Internas. Respecto a esta situacion, estando el proceso de
investigacion en etapa reservada, conforme dispone la ley, no se ha verificado
la formulacion de cargos y el consecuente inicio de la accion penal en contra
de Odebrecht, sus integrantes o exintegrantes. Adicionalmente, culminados los
procesos de determinacion tributaria a cargo del Servicio de Rentas Internas
por los periodos 2010 a 2015, las Actas de Determinacién emitidas por la
autoridad tributaria no han determinado ninguna presuncién de defraudacion
tributaria.

Con fecha 6 de junio del 2018 el Tribunal de la Sala Penal de la Corte Nacional
de Justicia, sentencio al ex Contralor General del Estado a seis afos de prision
por su participacion como autor en el delito de concusion, y su hijo, en cambio,
fue sentenciado a tres afos en calidad de complice. El ex Contralor fue acusado
de solicitar US$10,1 millones para el desvanecimiento de glosas emitidas por la
Contraloria General del Estado. Los jueces también ordenaron que ex Contralor
y su hijo paguen, entre los dos, una suma de US$40,4 millones por reparacion
integral al Estado ecuatoriano.

- Composicién accionaria.
Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %

Odebrecht Engenharia e Construcao Participacoes S.A.  Brasileha 1,659,999 99.99%
Odebrecht Engenharia e Construcao Internacional S.A.  Brasilefa 1 0.01%

1,660,000 100.00%
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2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situaciéon Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario, una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2, Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a la NIIF Nro. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al
“valor razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.
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Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018

clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas” (*)

NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (*) Enfoque de superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enero de
2018, vy solo estan
disponibles durante tres
anos después de esa

fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos” (*)
NIC 40 "Propiedades de inversion” (*) 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia

negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada indefinidamente
consolidados” (*)

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” (*)
NIIF 17 "Contratos de Seguros" (*) 1 de enero de 2021

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce un
modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar
en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de NIIF 9. La Administracion se encuentra en proceso
de analisis de los efectos de la norma.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18
y proporcionar un modelo que facilitarda la comparabilidad de compaiiias de
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con
elementos multiples. La Administracion se encuentra en proceso de analisis de
los efectos de la norma.

16



Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. - CNODE
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
_E— e ————————————a—————————————a |

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compahia.

4.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América.

4.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.6. Efectivo y equivalentes.

En este grupo contable se registran los saldos en caja y bancos, los que no
poseen restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor,
incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.7. Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y
su variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

4.8. Cuentas por cobrar compafiias relacionadas.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.
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4.9. Anticipo a proveedores.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos.

4.10. Cuentas por pagar compaiiias relacionadas.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.11. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Companiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4.12. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el I|ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resuttados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que se reclasificaran al resultado del periodo en
Otros Resultados Integrales.

4.13. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el
ano 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto _a las ganancias_diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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4.14. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Distribucion de dividendos.- La distribucion de dividendos se reducen del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros
en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo o no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

4.15. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
asistencia técnica. Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

4,16, Costos y gastos.

Costos de operacion.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.17. Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compaiiia opera como un segmento operativo Unico.
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4,18, Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.19. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.20. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencidon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a companias relacionadas (Nota 8), cuyo importe en libros
es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener
en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es baja debido a que la base de clientes es
limitada; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar companias relacionadas 8,972,224
Otras cuentas por pagar 23,150
8,995,374

Diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar companias relacionadas 8,643,519
Otras cuentas por pagar 122,761
8,766,280

=S |
El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 9,884,732 10,492,979
Menos efectivo y equivalentes 25,588 2,626,196
Total deuda neta 9,859,144 7,866,783
Total patrimonio neto 1,082,292 798,484
indice de deuda - patrimonio neto 910.95% 985.21%
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compadia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no mantiene obligaciones u operaciones de
crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Banco Guayaquil (M) y(2) 20,782 719,394
Banco Internacional 1) 4,806 306,801
Inversiones temporales 1,600,001
25,588 2,626,196

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia. Las Instituciones
financieras Banco Bolivariano y Banco Guayaquil al 31 de diciembre de 2017,
mantienen una calificacion de riesgo AAA- y Banco Internacional mantiene una
calificacion de AAA.

(2) Incluye 19,237 en la cuenta bancaria del Banco Guayaquil, administrada por el
Fidecomiso Flujos CNO, a través de Heimdaltrust Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A., constituido con fecha 28 de diciembre de 2016 con el objeto
de: i) el pago de ndomina, ii) el cumplimiento de todas las obligaciones
laborales, de seguridad social de la Sucursal - Construtora Norberto Odebrecht
S.A., iii) el pago de las obligaciones a los acreedores de la Sucursal, iv) el pago
extraordinario que se debe hacer para atender el objeto del Fideicomiso. Con
fecha 20 de enero de 2017, se firma la escritura de Reforma del Fideicomiso de
Flujos CNO mediante la cual se incluye como constituyente beneficiario
adherente a la compaiiia Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A.

8.  TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Cuentas por cobrar:
Constructora Norberto Odebrecht S.A, -

Sucursal Ecuador 10,082,840 7,332,280
Consorcio Linea 1 Metro de Quito 232,661
Belgravia Servicios y Participaciones S.A. 53,707
Gasoducto Sur Peruano 923 923

10,083,763 7,619,571
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuentas por pagar:.
Constructora Norberto Odebrecht S.A. -
Brasil - Casa Matriz 8,972,224 8,643,519
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9.  ANTICIPO A PROVEEDORES.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a anticipo entregado a Ferrere Abogados
Ecuador Ferec S.A. por 150,000 para proveer servicios legales a la Compaiia, este
anticipo no ha sido devengando durante el ano 2017.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Allianz Worldwide Care - 26,241
Servicio aéreos ejecutivos 14,746 14,746
Bezerra Francisco - 6,792
Price Waterhouse 700 4,904
Felix Da Silva Marcone - 3,549
Otros menores 7,704 66,530
23,150 122,762
e ————————a—u
11. IMPUESTOS CORRIENTES.
11.1. Activos y pasivos del afo corriente.
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 647,717 775,146
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado 29,442
677,159 775,146
E==———— = —==———————]
Pasivos por impuestos corrientes:
Provision de Impuesto a la Salida de Divisas 447,273 429,411
Impuesto al Valor Agregado - 136,883
Retenciones en la fuente de Impuesto a la
Renta 53,741 164,852
Retenciones contribucion solidaria . 10,814
Retenciones en la Fuente de Impuesto al Valor
Agregado 42,873 12,729
543,887 754,689
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11.2.Conciliacion tributaria - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 396,677 79,215
(Mas) Gastos no deducibles 369,928 983,062
Utilidad gravable 766,605 1,062,277
Impuesto a las ganancias causado - 22% 168,653 233,701
Anticipo calculado 116,331 217,810
Impuesto a las ganancias del periodo 168,653 233,701
Crédito tributario a favor de la empresa (816,370) (1,008,847)
Impuesto a las ganancias por cobrar (647,717) (775,146)
==L ————————"—— |

11.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 775,146 753,710
Provision del periodo (168,653) (233,701)
Ajuste por acta de determinacion definitiva
periodo 2013 (33,279)
Otros ajustes (35)
Crédito tributario por retenciones en la
fuente 74,538 255,137
Saldo final 647,717 775,146

11.4. Aspectos Tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
22%.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son
residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de
su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario piblico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afo 2017, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
116,331; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de 168,653.
En consecuencia, la Compafia registrd en resultados del ejercicio 168,653
equivalente al impuesto a la renta causado.

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Tributaria.

La Administracién Tributaria con fecha 29 de agosto de 2016 emitio el Acta de
determinacion definitiva del periodo 2013 en la que establecid la disminucion
del crédito tributario de impuesto a la renta por 33,729. Para los periodos 2014
al 2016 la Administracion Tributaria emitié érdenes de determinacion, procesos
que se encuentran en ejecucion.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas modifico la normativa sobre precios de transferencia y
establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos
de América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

o Ingresos sefhalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a
tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o
empresas publicas ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha
técnica para la estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta $15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compafiia no esta obligada a la presentacion del Anexo ni del Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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Otros asuntos.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales Porcentaje

Desde Hasta de rebaja
500,000 100%
500,001 1,000,000 60%
1,000,001 En adelante 40%

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
en la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que
deberan ser aplicadas en el afio 2018:

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad
de deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 anos con el mismo empleador.

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones
de la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccién
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios.

. La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el
caso de sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28%.

. Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de
la base imponible de las sociedades que incumplan con la presentacién
de informacion relacionada a la participacion de sus accionistas (Anexo
APS febrero de cada ano) o que no demuestren que el beneficiario
efectivo informado, es efectivamente el propietario de los titulos
representativos de patrimonio.
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. Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para reinversion de utilidades,
Unicamente las sociedades exportadoras habituales, productoras de
bienes (manufactureras) y turismo receptivo.

. Las micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
(22%), siempre que se mantenga o incremente el empleo.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no deberan considerar los costos y gastos por sueldos y
salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes
patronales al seguro social.

. Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se
excluirdn los rubros correspondientes a activos, costos/gastos vy
patrimonio generados por la adquisicién de nuevos activos productivos
para ampliar la capacidad productiva futura y generar mayor nivel de
produccion de bienes o servicios, asi como los valores incurridos por
generacion de nuevo empleo.

. No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones
para aplicacion de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a 1,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante
giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro
medio de pago electrdnico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en
el exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus
activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada
mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o
ingresos, segn corresponda.

37



Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. - CNODE
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

. Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por
las entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean
RUC deberdn contar con un canal de cobro electronico de manera
obligatoria.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

. Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los
bancos, cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas
dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en
el Cddigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras
de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y
compaiiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera,
conforme las definiciones, condiciones, limites y excepciones
establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre
las cuales mencionamos las mas importantes:

. Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la
renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econémica para la determinacion presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.
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12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

12.1. Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Otros pasivos por beneficios a empleados 142,849 316,202
Liquidaciones - 109,854
Obligaciones con el IESS 25,005 93,030
Participacion trabajadores (1) 70,422 17,906

238,276 536,992

(1) Los movimientos de participacion trabajadores, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 17,906 210,212
Provision del afio 70,002 17,906
Ajustes (2,522) .
Pagos (14,964) (210,212)
Saldo final 70,422 17,906

12.2. Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal (1) 10,859 316,334
Desahucio (2) 82,896 118,684

93,755 435,018
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(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como

sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Ganancia actuarial

Costos por servicios pasados

Efecto de reduccion y liquidacion anticipadas

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
316,334 663,201

34,551 146,400
4,474 28,916
(71,970) (169,500)
(64,255) -
(208,275) (352,683)
10,859 316,334

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdida (ganancias) actuariales

Efecto de reduccion y liquidacion anticipada

Saldo final

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
118,684 479,479
41,850 134,174
4,913 20,905
1,767 (515,874)
(84,318) -
82,896 118,684

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento financiero
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
3,80% 4,14%

N/A N/A

3,00% 3,00%

N/A N/A
34,77% 31,55%
TMIESS2002 TMIESS2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia

de los respectivos supuestos.
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Jubilacion
Patronal Desahucio
Tasa de descuento:
Tasa de descuento + 0.5% 9,880 81,339
Tasa de descuento - 0.5% 11,940 84,519
Tasa de incremento salarial:
Incremento salarial + 0.5% 11,834 84,527
Incremento salarial - 0.5% 9,960 81,317
Supuesto de rotacion
Incremento del 10% del supuesto de rotacion
(34.8% a 38,2%) 7,877 83,214
Decremento del 10% del supuesto de rotacion
(34,8% a 31,3%) 14,920 82,513
Expectativa de vida:
Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 10,773 82,658
Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 10,946 83,136

41



Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. - CNODE
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

T e S soerei mee S DRl Sl T T R RN ]
13. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 132,800 y esta constituido
por 1,660,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
en circulacion con un valor nominal de ocho centavos délar cada una.

14. RESERVAS.

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

15. RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias y pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
de impuesto a la renta.

Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compadia.

Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones
de los planes de pensiones de beneficios definidos.
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16.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al

Activos financieros medidos a valor razonable:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones corrientes

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar compaiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros, netos

Diciembre 31, 2017

Corriente

No corriente

Valor Valor
libros Razonable

Valor Valor
libros razonable

25,588 25,588

10,083,763 10,083,763
17,074 17,074

10,126,425 10,126,425

8,972,224 8,972,224
© 23,150 23,150

8,995,374 8,995,374

1,131,051 1,131,051
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.

17. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de la composicion de los servicios de asistencia técnica es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Construtora Norberto Odebrecht S.A.
Sucursal Ecuador (1) 3,520,000 8,480,000
Consorcio Linea 1 Metro de Quito (1) 204,833 4,258,884

3,724,833 12,738,884

(1) Corresponde al ingreso recibido por asesoria técnica en la direccion de las obras.
(Ver nota 19).

18. GASTOS POR SU NATURALEZA.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Costo de operacion 2,790,147 11,259,388
Gastos de administracion 532,060 1,370,281

3,322,207 12,629,669

‘Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Sueldos y beneficios sociales 2,503,634 10,661,883
Cargos por gastos administrativos 267,193 750,655
Otros cargos administrativos 272,729 747,775
Suman y pasan 3,043,556 12,160,313
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 3,043,556 12,160,313
Impuestos y contribuciones 14,146 153,830
Gastos medicos - 112,346
Honorarios profesionales 29,741 110,534
Arriendos 114,851 29,971
Otros 49,911 29,073
Gasto capacitacion - 19,623
Participacion trabajadores 70,002 13,979

3,322,207 12,629,669

19. CONTRATOS.

(1) Convenios de servicio técnico con la Compafia Construtora Norberto Odebrecht
S.A. Sucursal Ecuador.

Durante los periodos 2017 y 2016 la Compaiia ha mantenido varios acuerdos con
Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal Ecuador, a través de los cuales
se establecio que la Compania prestaria asesoria técnica a su relacionada en los
procesos de gestion, planificacion, administracion, comercializacion,
construccion, estudios de obra y demas actividades que se requieran para la
ejecucion de: i) construccion de la Central Hidroeléctrica Manduriacu, ii)
construccion del Trasvase Daule - Vinces, iii) construccion del “Acueducto
Represa La Esperanza -Refineria del Pacifico, y iv) construccion del “Poliducto
Pascuales - Cuenca” y sus estaciones. Durante el 2017 la Compaiia reconocio en
resultados ingresos derivados de estos acuerdos por 3,520,000 (2016: 8,480,000).

Al 31 de diciembre 2017, se celebraron las adendas 5 y 6 al contrato de
construccion del “Poliducto Pascuales - Cuenca” y sus estaciones, con fechas 1
de abril de 2017 y 28 de noviembre de 2017 respectivamente, la ultima adenda
modifica el valor del contrato por un estimado de 26,400,596 mas IVA. Y adendas
al contrato de construccion del “Acueducto Represa La Esperanza -Refineria del
Pacifico” con fecha 1 de abril se celebré la adenda 5 y 1 agosto de 2017 la
adenda 6 la cual establece un valor estimado del contrato de 22,697,944.

Al 31 de diciembre de 2017, los proyectos han sido concluidos.

(2) Convenio de personal técnico especializado con Consorcio Linea 1 - Metro de
Quito: Acciona - Odebrecht.
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En mayo del 2016 la Compania celebré un acuerdo con Consorcio Linea 1 - Metro
de Quito: Acciona - Odebrecht, a través del cual se establecié que la Compaiiia
prestaria servicio de personal técnico especializado al Consorcio en los procesos
de gestion, planificacion, administracion, comercializacion, construccion,
estudios de obra y demas actividades que se requieran para la ejecucion de la
construccion de la Linea 1 - Metro de Quito. Al mediados de 2016, Odebrecht
solicité su salida del Consorcio mencionado y firmoé un acuerdo a finales de 2016
para su salida, dicha salida debia tener las autorizaciones de las autoridades del
Municipio de Quito y de los organismos multilaterales que financian la obra, en
este acuerdo se establece que CNODE podra facturar por asesoria técnica hasta
el mes de marzo 2017, valor que asciende a 204,833 (Nota 17).

20. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no mantiene juicios como demandado
y/o0 demandante, diferentes a los relacionados con la Casa Matriz detalladas en la Nota
1.

21. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

22, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
(Octubre 5, 2018) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el octubre 5 de 2018 y se presentaran
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracion
considera que no se produciran cambios a los presentes estados financieros.
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