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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de Procesadora de Mariscos Doble “A” S.A.
PROMADASA, al 31 de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/. 344.344 millones,
pasivos por S/. 327 181 mullones y patrimonio por S/. 17.163 millones), y los correspondientes
estados de resultados (que incluye ingresos por S/. 458.722 millones, costo y gastos por S/.
469.082 millones y perdida del ejercicio por S/. 10.360 millones), de evolucion del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si1 los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

3. Debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible examinar ciertas
transacciones en cuentas por cobrar (nota 3), cuentas y documentos por pagar (nota 9) y
diferencia en cambio registrada en resultados, a diciembre 31 de 1999.

4. Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta inversion en acciones por S/. 16.907 millones (nota 6),
que incluye diferencia en cambio por S/. 9.760 millones, registra la adquisicion de acciones de
la Compaiiia. En nuestra opinion, los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
requieren que la adquisicion de acciones de la Compaiiia este registrada al costo en la cuenta, de
patnimonio, acciones en tesoreria. Si la referida transaccion se hubiera registrado de

conformidad con principios de contabilidad, los activos y el patrimonio neto habrian disminuido
en S/. 16.907 millones.

S.  En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que podnian requenrse, si no hubiera
existido la limitacion en el alcance de nuestro trabajo comentada en el parrafo 3, y excepto por
los efectos del registro de la inversion en acciones indicado en el parrafo 4, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Procesadora de Mariscos Doble “A” S.A. PROMADASA al 31 de
diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas o establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Correspondent of

Moores

Rowland

An association of independent
accounting firms throughout the world
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuara
como negocto en marcha. Como se informa en la nota 1 a los estados financieros, la Compaiia
ha sufrido perdidas recurrentes en sus operaciones, y tiene deficiencia en su capital contable que
nos hace pensar que existan importantes dudas acerca de su habilidad para continuar como
negocio en marcha. Los planes de la Gerencia en relacion a estos asuntos, igualmente estan

descritos en la nota 1. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de
esta incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia registro en la cuenta de activo, cargos difenidos, las
perdidas en cambio provenientes del ajuste de pasivos en moneda extranjera por S/. 106.204
millones, de conformidad con Resolucion No. 99-1-3-3-0011 de octubre 21 de 1999, emitida
por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Durante el afio 1999, el entorno economico ecuatoriano fue afectado por el deternioro de la
capacidad productiva del Pais, causado por fenomeno natural El Niio, la disminucion
importante de los precios de exportacion del petroleo y el banano, la inestabilidad en los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como internamente por el
bloqueo de depositos e inversiones en cuentas bancarias autorizado por el Gobierno Nacional, y
la grave crisis del sistema bancarnio que genero un proceso de saneamiento de este sector en el
Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con relacion al Dolar de E.U A.
ha mostrado un incremento 1mportante, razon por la cual en enero 9 del 2000 el Gobiemo
Nacional decidio cambiar la unidad monetana del Sucre por el Dolar de E.U.A.. A la fecha de
este informe, resulta dificil estimar los efectos de estos factores sobre la evolucion de la
economia nacional y sus consecuencias futuras, si las hubiere, que pudieran afectar la situacion
financiera de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deber ser leidos considerando estas

circunstancias. j f}

Jarrfie~8uarez Herrera

Registro No. 21.585

Febrero 19 del 2000
Guayaquil - Ecuador



l : PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA
I BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
NOTAS
' (sucres en miles)
ACTIVO
. ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 224.634
Cuentas y documentos por cobrar 3 155.077.400
l Inventarios 4 7.532.381
Gastos pagados por anticipado 2.055.849
l TOTAL ACTIVO CORRIENTE 164.890.264
l PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 5 51.626.337
INVERSION EN ACCIONES 6 16.907.388
l CARGO DIFERIDO, DIFERENCIA EN CAMBIO 106.203.795
l OTROS ACTIVOS 7 4.716.230
TOTAL 344,344,014
l PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
' Obligaciones y sobregiro bancario 8 183.046.124
Cuentas y documentos por pagar 9 75.088.489
l Gastos acumulados por pagar 10 13.765.297
TOTAL PASIVO CORRIENTE 271.899.910
| OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11 55.280.623
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
l Capital social 12 1.770.000
Aportes para futuro aumento de capital 12 4.070.442
. Reserva legal 140.095
Reserva por revalorizacion del patrimonio 13 26.528.237
Déficit acumulado (_15.345.293)
' TOTAL PATRIMONIO 17.163.481
' TOTAL 344.344.014
Ver notas a los estados financieros



PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS

(sucres en miles)
INGRESOS:
Ventas, netas 14 457.627.781
Intereses ganados y otros 1.093.930
TOTAL 458.721.711
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 373.293.195
Gastos de administracion y ventas 39.712.463
Gastos financieros 29.591.281
Diferencia en cambio, neta 20.120.802
Depreciaciones y amortizaciones 15 6.364.347
TOTAL 469.082.088
PERDIDA DEL EJERCICIO (10.360.377)

Ver notas a los estados financieros
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PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Saldos al 1 de enero de 1999
Perdida del ejercicio
Correccion monetana ano 1999

Transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Ver notas a los estados financieros

Aportes para Reserva por
Capital  futuro aumento Reserva  Revalorizacion Reexpresion
social de capital legal del patrimonio _monetaria
..... (sucresenmiles) . . . . .
1.770.000 4.070.442 140.095 8.858.294  ( 1.463.023)
7.864.582 11.268.384
— _9.805.361 9.805.361)
1.770.000 __ 4070442 140,095 26,528 237 0

Déficit
acamulado

( 3.258.115)
(10.360.377)

( 1.726.801)

L Rl i e

(15.345.293)

Total

10.117.693
(10.360.377)

17.406.165

_0

17.163.481




PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto 449.051.267
Intereses ganados y otros 1.093.930
Efectivo pagado a proveedores de camaron, otros inventarios

y haberes al personal de planta (456.899.907)
Efectivo pagado a empleados, compaiiia relacionada y otros proveedores ( 29.703.387)
Intereses y comisiones pagadas a bancos y terceros, incluye diferencia

en cambio, neta (154.214.498)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (190.672.595)
FLUJO DE EFECTIVO POR LLAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compras de activos fijos, netas de bajas y/o ventas ( 2.238.576)
Compra de acciones de Promadasa S.A. ( 7.147.813)
Adquisicion de bonos de la Corporacion de Promocion de

Exportaciones e Inversiones (CORPEI) y otros (__1.607.180)
Efectivo neto utilizado por las actividades de mversion (_10.993.569)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios recibidos 55.388.633
Préstamos recibidos de terceros 15.168.613
Cancelaciones de préstamos a bancos, a terceros y sobregiro contable ( 71.573.385)
Diferencia en cambio 202.460.387
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 201.444.248
Disminucion neta de efectivo (  221.916)
Efectivo al principio del periodo ____446.550
Efectivo al final del periodo 224.634

Ver notas a los estados financieros



PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 10.360.377)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones y amortizaciones 6.364.347

Subtotal (__3.996.030)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar ( 88.682.543)
Disminucion en inventarios 1.126.453
Aumento en gastos pagados por anticipado ( 762.096)
Aumento en cargos diferidos y otros activos (118.805.389)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 8.860.308
Aumento en gastos acumulados por pagar 11.586.702
Subtotal (186.676.565)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (190.672.595)

Ver notas a los estados financieros
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PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PROCESADORA DE MARISCOS DOBLE “A” S.A. PROMADASA Fue
constituida el 11 de diciembre de 1992 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 28 de
diciembre de ese afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la
industrializacion, comercializacion y exportacion de camaron en diferentes especies y
tamaifios en estado natural.

Operaciones.- Durante los ultimos dos afios la Compaiiia ha sufrido pérdidas
recurrentes en sus operaciones, y los pasivos corrientes superan en S/. 107.010 millones
a los activos corrientes. Las expectativas de la gerencia para el afio 2000 es recuperarse
para generar utilidades y reestructurar sus pasivos de corto a largo plazo con la banca.

Principios contables ecuatorianos.- La Compafiia mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccidon monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con

los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y
aplica solamente al balance general.

En adicion, las referidas normas establecen que las diferencias en cambio, provenientes
del ajuste de activos y pasivos en moneda extranjera, sean registradas en los resultados
del aflo. Sin embargo, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 99-
1-3-3-01 emitida en octubre 21 de 1999, autoriz6 a las entidades bajo su control el
registro de las pérdidas en cambio en la cuenta de activo, cargos diferidos, para que sean
amortizadas a cinco aiios plazo. Este registro ocasiono que al 31 de diciembre de 1999,
la Compafiia presente activos totales aumentados en S/. 106.204 millones y pérdida del
ejercicio disminuida por igual importe.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion:

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al
tipo de cambio de venta del mercado libre de S/. 21.052 por USS$. 1.00 vigente al 31 de
diciembre de 1999. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central del

Ecuador establecieron al US$ Doélar como moneda de libre circulacion en el Pais,
habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por USS$. 1.00.

Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto, en el estado de resultados y
balance general (cargo diferido).

' |
' |
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio y su costo no excede al valor de
mercado. Los productos terminados estan registrados al costo de produccion del mes de
diciembre de 1999, por tal razon no se ajustaron por inflacion.

Propiedades, maquinaria v equipos.- Estan contabilizadas al costo, ajustado por
inflacion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta
considerando como base la vida 1til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios ' 5%
Equipos de frio y procesamiento 10%
Muebles y equipos y herramientas 10%
Vehiculos y equipos de computacion 20%

Inversion en acciones.- Representan acciones de la misma Compaiiia, registradas al
costo de adquisicion, ajustado por diferencia en cambio.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo. Los imtereses generados en cuentas por
cobrar - anticipos a pesca, son registrados mediante el método del efectivo.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La correccion monetaria para el afio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y débito a ‘“Reexpresion Monetaria”,
excepto déficit acumulado que es ajustado con débito a la misma cuenta y crédito a
“Reexpresion Monetaria”.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53,00% (4,416% mensual),
resultante de la relacion anual de los indices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998.

Cambios_en_el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder
adguisitivo de la moneda ecuatoriana fueron los siguientes:
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CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Aiio Inflacion
1995 22%
1996 26%
1997 27%
19938 43%
1999 61%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(sucres en miles)

Anticipos a pesca (Incluye USS. 5°928.612) 125.773.939
Clientes del exterior (USS. 970.114) 20.422.832
Compaiiia relacionada (US$. 184.933) 3.893.217
Otras (Incluye USS. 170.656) 4987412
Total 155.077.400

Las cuentas y documentos por cobrar no generan intereses y no tienen fecha especifica
de vencimiento, excepto anticipos a pesca que generan entre el 48% al 72% de interés
anual para importes en sucres y el 24% de interés anual para importes en dolares,
parcialmente garantizados con cheques, pagarés y contratos prendarios e hipotecarios a
favor de la Compaiiia. En adicion, la cuenta por cobrar a compafiia relacionada,
representa préstamos a Prodomec S.A., que generan entre el 12% al 17% de mterés
anual, con vencimiento en abril del 2000 y enero del 2001.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Productos terminados 2.765.589
Productos en proceso 2.972.310
Materiales de empaque 1.690.877
Repuestos _103.605
Total 7.532.381

Al 31 de diciembre de 1999, La Compafiia no aplicO correccion monetaria a los
inventarios, en razon que el costo se aproxima al valor de mercado.
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S. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante al aiio 1999, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue el

sigulente:
Saldos . v+« MOVIMIENTO . . . .. .. Saldos
Reexpresados Transfe- Ajustes Ventas Correccion Reexpresados
al 01/01/99  Adiciones  remcias  Reclasif.  y/o Bajas monetaria  al 31/12/99
. ... (sucresenmiles) . . . .
Terrenos 1.118.176 0 0 0 0 592,632 1.710.808
Edificios 10.737.052 379.668 ( 30.507) ( 1.314) ( 300.000) 5.708.538 16.493.437
Equipo de frio  17.259.797 508.280 ( 11.979) ( 40.193) 0 9.236.592 26.952.497
Equipo de pro
cesamiento 8.960.623 52.348 0 ( 42.015) 0 4.737.607 13.708.563
Equipo de
computo 668.718 361.949 36.745 483.609 ( 668.718) 194.8342 1.077.145
Muebles vy eq. |
de oficina 2.180.857 147.249 5741 ( 98) ( 18.359) 1.185.050 3.500.440
Vehiculos 11.498.125 830.675 0 46.247 ( 214.8351) 5.809.654 17.969.350
Herramientas __ 299.106 127.284 0 (7029 0 183.614 604.975
Subtotal 52.722.454 2.407.453 0 439.207 (1.201.928) 27.650.529 82.017.715
Depreciacion
acumulada (14.820.244) (5.920.613) ), 37.434 _ 556.410 (10.244.365) (30.391.378)
Total 37.902.210  (3.513.160) 0 476641 ( 645.518) 17.406.164 51626337

Al 31 de diciembre de 1999, préstamos concedidos por Filanbanco, Banco del Pacifico
y Banco Territorial (notas 8 y 11), estan garantizados con contratos de prenda industnal
abierta y prenda comercial sobre propiedades, maquinaria y equipos mncluidas en esta
nota.

6. INVERSION EN ACCIONES

En junto 9 de 1999, la Junta General de Accionistas aprobd la compra de 243.375
acciones de la Compafiia en US$. 803.125, que representan el 13.75% del paquete

acclonario.

7. OTROS ACTIVOS
(sucres en miles)

Infraestructura 2.842.020
Bonos de CORPEI (US$ 79.028) 1.663.690
Certificado de Depdsito reprogramado (USS 10.000) 210.520
Total | 4,716.230

Infraestructura, corresponde al registro de dos camaroneras transferidas a la Compaiiia
mediante compensacion de deudas con proveedores de camaron. A la fecha de emision
de los estados financieros, las referidas camaroneras estain en proceso de negociacion
con terceros.

Bonos de CORPEIL representan certificados de aportacion emitidos durante los aiios
1998 y 1999, con vencimiento a 10 afios plazo y no generan intereses.
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OBLIGACIONES Y SOBREGIRO BANCARIO

(sucres en miles)
Banco del Pacifico
Obligaciones vencidas por US$ 2°400.000 con tasas de
mterés fluctuantes entre el 13% al 18% anual. 50.524.800

Banco Continental

Obligaciones por US$ 1°610.555 con tasas de interés

fluctuantes entre el 13.50% al 17% anual y con

vencimientos desde enero 28 a marzo 21 del 2000. | 33.905.404

Banco Bolivariano

Obligaciones por US$ 1°500.000 con tasas de interés

fluctuantes entre el 13% y 14% anual y con

vencimientos desde enero 14 a marzo 16 del 2000. 31.578.000

Banco Filanbanco
Obligaciones por US$ 1°374.516 con tasas de interes

fluctuantes entre el 15% al 20.40% anual y con
vencimientos desde octubre 24 de 1999 a julio 16 del
2000. 28.936.313

Banco Territorial
Obligacion por US$ 150.000 con tasa de interés del

17% anual y con vencimiento en abril 11 del 2000. 3.157.800
Subtotal 148.102.317
Mas:
. Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo

(US$ 995.880) nota 11. 20.944.226
. Sobregiro contable (US$ 665.000). _13.999.581
Total 183,046.124

[Las obligaciones con los Bancos Bolivariano, Territorial y Continental, estan
garantizadas, con documentos avalizados por el Ing. Geamil Adum y Lic. Alfredo

Adum, y prenda comercial abierta sobre maquinaria (nota 5).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
(sucres en miles)

Documentos por pagar a terceros (US$ 3°369.727) 70.939.488
Proveedores (Incluye US$ 149.238) 3.389.142
Documentos por pagar a seguros y otros (Incluye US$ 26.414) 553.458
Comisiones y otras provisiones 08.627
Impuestos fiscales 83.317
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 23.072
Anticipos, clientes del exterior (USS$. 66) 1.385
Total 75.088.439
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacion)

[Las cuentas y documentos por pagar no generan intereses y no tienen fecha especifica
de vencimiento, excepto los documentos por pagar a terceros que representan créditos
otorgados por accionistas, sustentados con pagarés con vencimientos anuales o
mensuales, los cuales generan el 15% de interés promedio anual, pagados o
capitalizados mensualmente.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
(sucres en miles)

Intereses y comisiones por pagar a bancos y

terceros (US$ 645.862) 13.596.683
Beneficios sociales 168.614
Total 13,765,297

Durante el aiio 1999, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo inicial 42.866
Provisiones | 454,762
Pagos ( 329.014)
Saldo final 168.614

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
(sucres en miles)

Filanbanco

Obligaciones por US$. 3°060.039 con tasas de interés
fluctuantes entre el 17% al 20.40% anual, a 1 aiio
plazo, pagaderas en cuotas mensuales con vencimiento
desde octubre 6 de 1999 hasta diciembre 14 del 2000,
garantizadas con hipoteca sobre edificio, terrenos,
prenda sobre maquinarias y vehiculos de la Compatfia
(nota 5), 2 inmuebles de propiedad del Ing. Geamuil

Adum, y camaronera de propiedad del Lic. Alfredo
Adum. 64.419.940

Banco del Pacifico
Obligaciones por USS$. 560.750 con tasas de imterés del

16% anual a 3 afios plazo, pagaderas en cuotas
semestrales con vencimiento desde enero 16 del 2001
hasta octubre 30 del 2001, garantizadas con prenda
industrial abierta sobre 26 vehiculos (nota 5) y garantia
personal del Sr. Yamil Adum Antén (Inmobiliara
Canedn), Lic. Alfredo Adum (Inmobiliaria Maribos), y
documentos avalizados por Ing. Geamil Adum. 11.804.909

Subtotal 76.224.849
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11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)
(sucres en miles)

76.224.849

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo (nota 8)

. Filanbanco (US$ 611.480) ( 12.872.889)

. Banco del Pacifico (US$ 384.400) (_8.071.337)
Subtotal ((20.944.226)
Total 55.280.623

12. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social esta representado por 1.770.000 acciones
ordinarias y nominativas de S/. 1.000 cada una.

Los aportes para futura capitalizacion fueron entregados en efectivo por los accionistas
desde enero de 1993.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

13.

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la correccion monetaria del afio 1999 fueron los siguientes :

Reserva por

revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 8.858.295 ( 1.463.023)
Activo fijo, neto 17.406.164
Cap1tal social 938.100 ( 938.100)
Aportes para futuro aumento de capital 2.157.334 ( 2.157.334)
Reserva revalorizacion del patrimonio 4.769.147 ( 4.769.147)
Déficit acumulado 1.726.801
Transferencia - 9.805.361 (_9.805.361)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 26.528.237 0

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en caso
de liquidacion de la Compaiiia; estas operaciones no estan gravadas con impuesto a la
renta.
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia transfirio el saldo acreedor de la cuenta

reexpresiOn monetaria a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, de
conformidad con lo establecido en Disposicion Transitoria Quinta, del Decreto

Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999.

VENTAS, NETAS

Durante el aiio 1999, la Compaiiia efectud ventas por 12°126.335 libras de camaron, con
precio promedio de S/. 37.738 la hibra.

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

(sucres en miles)

Depreciaciones 5.920.613
Amortizaciones 443,734
Total | 6.364.347
IMPUESTO A LA RENTA

Al 19 de febrero del 2000, el Servicio de Rentas Internas concluyo la revision fiscal de

los ejercicios economicos 1993 y 1994, y no existen glosas pendientes por liquidar o
pagar por parte de Promadasa S A.

Para el aiio 1999, la Ley de Régimen Tributario Interno establecio dos ejercicios
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999 y el segundo desde mayo 1
al 31 de diciembre de 1999, el cual esta gravado con la tarifa del 15% de Impuesto a la
Renta. Durante estos periodos coexiste el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales (ICC), considerado gasto después de determinar la participacion del 15% de
las utilidades, que corresponden a los trabajadores. El 1% del ICC grava todas las
transacciones monetarias efectuados a través de las instituciones del sistema financiero
nacional.

Con relacion al parrafo precedente, la Compaiiia durante el primero y segundo periodo
presento pérdidas por S/. 3.173 y S/. 7.187 millones respectivamente.

A vpartir del afio 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, que

establecieron la tarifa del 25 % de Impuesto a la Renta para el afio 2000 y reduccion del
ICC al 0.80 %.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posicion en moneda extranjera fue como sigue:
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17. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Continuacion)

18.

(US Dolares)

ACTIVOS

Caja y bancos 2.836
Cuentas por cobrar 7°254.315
Inversiones permanentes 803.125
Cargos diferidos 89.028
Subtotal 8°149.304
PASIVOS

Obligaciones y sobregiro bancario 8°695.951
Cuentas y documentos por pagar 3°545.445
Gastos acumulados por pagar 645.862
Obligaciones a largo plazo 2°624.909
Subtotal _15°512.167
POSICION NETA PASIVA (_7°362.863)

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 1999, las principales transacciones con compaiiias relacionadas fueron
COmo sigue:

Compras  Servicios de Intereses
de camaron personal cobrados

(sucres en miles)

Gramadasa - Granjas Marmas Doble

“A” S.A. (Lcdo. Alfredo Adum) 148.714.811
Mundiprest S.A. 533.153
Servimega S.A. 615.494
Impeser S.A. 565.471
Tecniprest S.A. 593.827
Parasa S.A. 483.595
Prestarsa S.A. 657.484
Corsegen S.A. 456.100
Uniprest S.A. 407.758
Sudsercon S.A. 529.462
Aquaprest S.A. 525.196

Prodomec S.A. - Productos Domésticos
del Ecuador S.A. 343.656
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- 19. EVENTO SUBSECUENTE

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidid0 cambiar la unidad monetaria del
Sucre Ecuatoriano por el Ddlar de E.U A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de interés, disminuir la inflacion y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. Al 19 de febrero del 2000, el Gobierno Nacional ha enviado al

Congreso Nacional la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador, que
permitira la implementacion de la dolarizacion en el Pais.




