Cuenca, 19 de marzo de 2002

Sefiores

Accionistas de la Compaiiia

Grupo Esmeralda S.A, Esmeralsa
Ciudad.-

De mis consideraciones:’

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes y en los Estatutos
de la compafifa, me permito someter a su consideracion el presente informe acerca de las
actividades desarrolladas por la compafiia Grupo Esmeralda S.A. Esmeralsa, durante el
ejercicio econémico de 2001:

I. Cumplimiento de Objetivos y Disposiciones de la Junta General

Durante el ejercicio en cuestion la compariia superd las expectativas planteadas por los
Accionistas en lo referente a resultados y cumplid cabalmente y a plenitud las
disposiciones emanadas de sus Junta General. En este sentido, se consclidd la red
comercial de la empresa.

I. Situacién General de la Economia y el Mercado Ecuatorianos

economia ecuatoriana obtuvo un evidente el saldo favorable entre el inicio del esquema
de dolarizacion impulsado por el gobierno del Dr. Jamil Mahuad y el cierre del gjercicio
fiscal del afio 2001. Esta situacion ha contribuido a mejorar la percepcién de los mercados
financieros internacionales respecto al pais. Los rendimientos medidos por el EMBI
mostraron, para el caso ecuatoriano, un aumento de 35% en el retorno de los bonos
ecuatorianos, demostrandcse asi el reconocimiento a la relativa estabilidad
macroecondmica que ha venido consolidandose en el pais.

Vale la pena recordar que la crisis sufrida por el pais en los dias previos a [a adopcion de
la dolarizacidén, estuvo caracterizada por una profunda contraccion de la actividad
econémica, unida a tendencias hiperinflacionarias, pérdida de confianza en el Sucre como
moneda de transaccion, sobredepreciacién del Sucre, desconcertante crisis del sistema
financiero, desorden fiscal, cierre de lineas de crédito externas, inestabilidad politica y, en
fin, un panorama ensombrecedor. Estas negativas circunstancias han sido paulatinamente
eliminadas, de modo que el proceso de adaptacién al délar ha venido dandose sin
contratiempos. Sin embargo, pese a los logros obtenidos, la economia nacional se
encuentra aun en una situacion fragil.

E! proceso de recuperacion econémica del pais, nos ha permitido obtener la mayor tasa
de crecimiento del Producto Interno Bruto —PIB- en América Latina, en 5,4% segln las
autoridades. No obstante, el principal factor detras de la expansién lo constituye la



inversidn en el sector petrolero vinculada con la construccién del oleoducto de crudos
pesados - OCP. El PIB nominal se ubicé en un nivel superior a los US$ 18.000 millones.

lll. 8ituacion Financiera de la Compafiia

La compafiia refleja una pérdida de US$ -11,00, durante ejercicio econdmico 2001. El
capital suscrito de la compaifiia es de US$ 800,00.

IV. Recomendaciones a Ia Junta General
Se recomienda reforzar las actividades de la comparifa.
De los sefiores accionistas,

Muy atentamente,

p. Gnipo Esmeralda S.A. Esmeralsa




