Guayaquil, Marzo 30 del 2005

Sefores Accionistas de
EMVALORES S.A.

Presente.-

Estimados accionistas:

De acuerdo a las normas legales y a lo establecido en los estatutos sociales
de la Compaiiia, tengo a bien exponer a Uds. El Informe Gerencial por el
afno 2004,

Como es de vuestro conocimiento, la actividad principal de EMVALORES
S.A. es el asesoramiento técnico-administrativo.

La empresa en el afio econdmico del 2004 no ha tenido actividad alguna.

Algun pago realizado, sobre todo en lo que se refiere a impuestos, 1o han
asumido los accionistas.

Conocemos la dificil situacion econdmica por la que esta atravesando el
pais, es por esto que estamos en espera de una opertunidad propicia que
se presente para proceder a iniciar con |a actividad para la que fue creada.
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