INFGRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
LINEA AEREA Y SERVICIOS S.A. LINASERSA

Hemos auditado el balance general adiunto de LINEA AEREA Y SERVICIOS S.A.
LINASERSA., al 31 de diciembre de 1997, v log correspondientes estado de resultados,
avoluctén del patrimonio y tlujos de efectivo que e son relativos por el afio terminado
en esa fecha FEstos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opimon sobre los mismos
en base a nuestra anditoria.

Nuestra anditoria se efectué de acuerdo con normas de aunditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa de tal
manera que podamos obtener una seguridad razonable que los estados financieros estan
libres de emrores importantes. Una anditoria incluye, en bage a pruebas selectivas, el
axamen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
mcluye también, la evaluacién de log Principios de Contabilidad utilizados,
dizposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador y las estimaciones
sigmficativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evalvaciéon de la presentacion de
los estados financieros fomados en conjunfo. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, la sifuacién financiera de LINEA
AEREA Y SERVICIOS S.A. LINASERSA, al 31 de diciembre de 1997, los
resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador.

Nuestra opimién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LINEA
AEREA Y SERVICIOS S.A. LINASERSA, al 31 de diciembre de 1997, requerida
por disposiciones legales, se emite por separado.
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LINEA AEREA Y SERVICIOS S.A. LINASERSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS NOTAS
( En miles de sucres)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bhancos 3.738
Cuentas por Cobrar 2 53.059
nventarios 3 178.803
Total activos comrtertes 235580
PROPIEDADES Y EQUIPC 5

Terrenos, edificios e instalaciones 12.995
baquinariag, muebies ensares v equipos | G52.5331
Vehiculos 8,939
Muebles v Equipos de oficina 8.2%81
Total PE2.546
Menos depreciacion acumulada (292.22C)
Propiedades ¥ equipo, neto 650,326
TOTAL 925.906

YVer nota a los estados financieros




PASIVO Y PATRIMONIO DE LQOS ACCIONISTAS NOTAN
FASIVOS CORRIENTES: (En miles de sucres )
Sobregiros Bancarios 24,531
Cuentas por Pagar 6 424.025
OUbligaciones Bancarias 7 50,000
Pasivos Acumuiados 7.508
Total Pasivos Catrientes 506.064
FATEIMONWIO DE LOJ3 ACCIONISTAS: 8, 9,10,11
Capital Socaal 5.000
Feserva Legal 2.256
Fegerva por Revalorizacidn del Patrimonio - 2.750
| Reexpresion Monetaria 377925
Uttltdad del Ejercicio 31.911
Patnirnonio de los accionigtas 419.842
TOTAL 925.206

Yer nota a log estados financieros
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LINEA AEREA Y SERVICIOS 5.A. LINASERSA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ks, g Lt — syl oy’ el

(En miles de sucres )
INGRESQS 1.073.979
COSTOS DE OPERACION 677.397
Utilidad Bruta 396.582
. (Gastos de Administracion v Ventas 236.231
Gastos Fmancieros 110.295
Total Gastos
346.526
Uihidad antes de 15 % Partic. Empleados e Impuesto a 1a Renta 50.056
15% Participacién Empleados 7.508
Utilidad antes de Tmpucsto a la Renta 42.548
Impucsto a la Renta 10.637
UTTLIDAD NETA 31.911

YVer nota 4 los estados financieros
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LINEA AEREA Y SERVICTIOS S.A, LINASERSA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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Capital Reserva Reserva Reexpresion Utllidades
Social Legal Por Reval,. Monstaris Ratenidas

(En miles de sucres )

Saldo al 1de Enero de 1997 5.000 1.250 222.182 22.561
Transierencia a Keperva Legal 2.256 (2.256)
Digtribucién de utilidades (20.305)
TTtilidad neta 31.911
Reaxpreqidn mongtaria 1.500 155743

Saldo al 31de Diciembre de 1597 5.000 3,756 1.250 377.925 31.911
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Ver nota 4 los estados financieros
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ESTADD DE FLUIDE DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO K1, 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(En miles de sucres)
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Depreciacones ¥ anoriiZaciones 74 593
Otrag achividades de Financlamiento

Cueniag poy Cobry {1.740)

Cuentas por Pagar 65,350

@

Total de recursos generados por actividades de operacion 173414
Financiamiento

ciones Large Piazo {223.000)
on de Dividendos (22.560)
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Total de recirsos generados por actividades de Dinanciamiento (241 8043
Tnversién

Compra de Activos Fijos ( 11.452)
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LINEA AEREA Y SERVICIOS S.A. LINASERSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1997

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compariia fue constituida en Ecuador en Abril de 1992 v su actividad principal es la Aero-fumigacidn
A creg r-{:-,]a
oL .LH d - x

2~ PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Loy estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la bage del convencionalistnio del cogto
historico, modificado por la aplicacidn del sisterma de correcoidn monetaria, tal comeo se indica en la Nota ¥

A contiruacidn se resurmen log principales principios v practicas contables seguidos por la compafifa en ia
preparacién de sus estados financieros, en base a acumulacion, conforrme principios de contabilidad
getieralinente aceptados y disposiciones legales emnitidas en la Kepublica del Ecuador,

a.- Inventarios

Los inventarios se valoran al precio de la Gllima factura, el consumo de repuestos se calcula por diferencia
eritre ¢ nventario mnicial y el inventario final.

b.- Activo Fijo

El activo fijo estd presentadco considerando los efectos del ajuste por comreccidn rnonetaria, tal como ge
explica en la Nota &

b

'y a¥im N ‘q"‘- -~ " ‘- - .- -t . e . ~y " Iy ;‘ - - ; . ad™n ok 1 -'} } -""1‘ : -. -
La gananicia o pérdida por retires ¢ ventas de log mismios se incluyen en 108 resultados del ejercicio en que se

incurren. Los actives reemplazados son retirados.

c.~ Depraciacion

La depreciacion de activo fijo es calculada sobre valores oniginales mas las revalorizaciones y los efectos de
log mustes por correcoidn raonetaria, en base al método de linea recta. en funcidn de la vida Gtl estirnada de
[of respectivos activos,

L4 vida Uil estimada de: equipos de furmigacion es de veinte afios. Para los otros rubrog de Activos Tjos es de
diez afiog.
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d.- 13% Participacion de Empleadaos i

Die conforrmidad con disposiciones legales, La Cormpafida distribuye a sus trabajadores una participacidn del
15 %5 sobre las utilidades del gjercicio antes de imnpusstos, Es politica de la Compariia efectuar la provision
correspotdiente a esta taga,

g,- lmpuesto a s rents

D acuerdo con la Ley de Régimen Tributario, la utilidad impositiva de la Compafiia estd gravada a la tasa
gel 25 %, sobre la base de la cual se efectia la provisidn correspondiente.

2.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Dictemnbre de 1997, las cuentag por Cobrar conmstian de: (En miles de sucres)

- Clientes 7.90%

- Empleados 5130

- Anticipos a Contratistas 40,000
53.089

3~ INVENTARIOS

Al 31 de Diciernbre de 1997 los inventarios consistian de:

- Repuestos 178.803

N N ¥ 1 F IR F RN

178.803

4.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

1ices de preciog al consurmidor, preparada

2

La mtormacidn relacionada con el porcentaie de varacidn en los in
stitute Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

5

-

por €

Afio Termninado Porcentaje
Diclernbre 31 de varigcion
1994 26
1347 30
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3~ PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movirniento de las Propiedades vy equipos fue el signiente;

‘Fn miles de Sucres)

6.- Cuentas por Pagar

Al 31 de diclemnibre de 1997, lag cuentas por pagar consistian de:

Saldo Saldo
12/31/96 Adici/Retiros Depreciacion Reexpresion 12/31/917
(neto}

Activos fijos
Muebles v enseres 2586 2 AR2 1.512 6 550
Maquinaria y equipo oficina 1.560 468 2,028
Equipo de fumigacidn 698,841 208,652 808 483
Tanques de almacenamiento 29.161 6,745 37,809
. Hangares vy oficinas 0 986 2,889 12,9985
Vehiculos 8,840 2,940
Equipos y herramientas 4 332 1,300 5,632
Total 748, 476 11,392 224 879 882,547

Depreciacion
iviiebles y enseres 553 {60) 504 298 1,296
Maquinaria y equipo oficina a2t 158 202 875
Equipo de fumigacion 138 172 89 824 62 717 211,773
tanques de almacenamiento 7,157 2,918 3,202 13,875
Hangares y oficinas 1,318 1.000 695 3.013
Equipos y herramientas 835 433 321 1,389
Total 148,852 (60) 74,393 67,436 202,221
Neto 586,524 11,452 -74.383 157,243 690,326

(En miles de Jucres )

Acclonistas . 421,960
Ketenciones e Impuestos por Pagar 2.0635
424.025
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7.~ Obligaciones Bancarias

o Prgvramag Pancaios fueron oorferatados &4 ¢
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Q.- Correceldn monetsria

e zouerdo con h:-:pos*r wones legales, apartir de 1991 ge encuentra en vigencia la aplicactén del sisterna de
correceidn moretaria, ef cual busea reexpresar contablernente 1as partidas no monetarias del balance general
cayo valor e hibros ex susceptible de ger diferenfe al valor de inercado En cummplimiento de estag
disposiciones ia Compatiia qyustd activos hjos y patrimonio mantemdos al 31 de diciembre de 1997, El
porcentate de ajuste es determinado sobre el Indice Nacioual de Precios del Corsurmudor, el musmo que
registrd al 30 de Noviembre de 1997 un efecto inflacionario del 30 %%

El walor del amsle se registra como un mayor valor de  activos fijos, con crédio a 1a cuenta rﬁwprwién
rnonetaria, ¥ opara cuentas patrimordales exo aa_pt? utilidades retenidag con cargo a la cuenta reexpresion
mornetaria ¥ crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimoenio.

9.~ Capital Social

El capital sovial de la compafiia esta constituido por 5.000 acciones de 3/, 1.000 cada una

10~ Reserva Legal

De canformided con la Ley de O ~ompe afilag, de lautilidad nefa anval debe tranglerirge carfidad no menor

del 10% para forrnar ia reserva legal hasta que ésta sea igual of 50%0 dei capital soms 1 D icha reserva no €s
r:impmzmle para €1 pago de dividendos en ef feclivo, puﬁitﬂdu SET Lﬂpimuzddd eny su totabidad o ulibizada para
ahgarber pérdidas

11~ bmpuestos
I.as declaracionss de unpuestos de la Compafiia de los aflos 1993 a 1997 estan pendientes de remsion  por

parie de lag autoridades iributarias ¥ sobre las cuales podria existir aiguna diferencia de cniero en cuanto al
tratarmiento fiscal de ingresos ¥ gastos,



