www.aureacpas.com
Phone: (593-4) 256 0055
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador

Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN International Ltd

Guayaquil, Agosto 06 del 2007

Seifiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Estimados Sefiores:
Adjunto sirvase encontrar un ejemplar del Informe de Auditoria sobre el examen de los
Estados Financieros por el afio terminado a Diciembre 31 del 2006 de la Compaiiia

Koreamotor S. A., con expediente No. 67408-92.

Favor firmar copia como constancia de recepcion.
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Koreamotor S. A.
Estados Financieros
por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006
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www.aureacpas.com
Phone: (593-4) 256 0055
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador

Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN International Ltd

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de KOREAMOTOR S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ KOREAMOTOR 8. A., al 31 de diciembre del
2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de.-¢
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administraciony,
evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros. Consid
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Como esta indicado en la nota 1, la Compaiiia suspendi6 sus operaciones, \\guid6 al personal y& ; /
cerrd las instalaciones a partir del segundo semestre del afio 1998. Adema
acumulado por $2,250,646; producto de pérdidas recurrentes. Segun la Ley
Ecuador, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital més reservas,
encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacion a no ser que sus acc1omstas
propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas situaciones resultan dudas sustanciales, sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha, los cuales preveen la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal de las transacciones. Estos estados financieros no
preveen la presentacion, principalmente de los siguientes aspectos:

e En relacién a los activos, su valor de realizacion sobre las bases de liquidacion o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

¢ En relacion con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias o los cambios que podrian ser requeridos respecto de su grado de
prioridad y vencimiento.
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e En relacion con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser requeridos.
Los efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006,
y por el afio terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacion
indicada precedentemente, no son factibles de ser determinados a la fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos materiales de la incertidumbre comentada en
el parrafo 3, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera d¢ KOREAMOTOR 8. A, al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

SC-RNAE-029 Carlgs Aurea, CPA
Mayo 31, 2007 Socio
Registro No. 7.310
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KOREAMOTOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar 3
TOTAL

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario por pagar

Cuentas por pagar 4
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

INGRESO DIFERIDO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 5
Capital social

Aportes para aumento de capital

Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

895
1,762,858
1,763,753

5,126

1,768,879

9
998,375

4,301

1,002,685
1.062

1,003,747

680
1,132,800
1,882,298

(2.250.646)
765.132

1,768,879
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KOREAMOTORSS. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS (DOLARES)
INGRESOS 6 314
GASTOS: 6
Administracién y ventas (33,268)
Otros, neto 31,367
Total 1,901)
PERDIDA DEL EJERCICIO (1.587)

Ver notas a los estados financieros
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KOREAMOTORS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Aporte
Capital futuro Déficit
Social aumento Reservas acumulado Total

(Expresado en U.S. délares)

Enero 1, 2006 680 1,132,800 1,882,298  (2,249,059) 766,719
Pérdida del ejercicio (1,587) (1,587)
Diciembre 31, 2006 680 1,132,800 1,882,298  (2,250,646) 165,132

Ver notas a los estados financieros
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KOREAMOTOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto
proveniente en actividades de operacién:

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
CAJA Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

(1,587)

(4,743)
1,124
2.127
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KOREAMOTOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Koreamotor S. A., fue constituida en Ecuador en el afio 1992, y su actividad principal era la
adquisicién, distribucion y ventas de automotores importados y de produccién nacional. La
Compafiia operd hasta el segundo semestre del afio 1998, procedié a liquidar al personal de ventas
y administrativo, y actuaimente se mantiene inactiva.

A partir del afio 2006, la compafiia se dedico a la prestacion de servicios de personal a entidades
relacionadas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la
Compaiifa suspendié sus operaciones, liquid6 al personal y cerré sus instalaciones a partir del
segundo semestre del afio 1998. Como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2006, presenta déficit acumulado por $2.3 millones; producto de pérdidas
recurrentes. Segin la Ley de Compaiiias del Ecuador, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mds
del capital mas reservas, la Compaiiia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar en
liquidacién a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La continuacién de la Compaiiia como negocio en
marcha dependera de la reapertura de sus operaciones mediante la inyeccion de capital de trabajo
por parte de sus accionistas y de la posibilidad de generar fondos, contar con un patrimonio s6lido
que permitan cumplir con sus obligaciones y obtener un nivel adecuado de operaciones rentables.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provision para Cuentas Incobrables.- La provision para cuentas incobrables esta constituida por
estimaciones de la Administracion en relacion a cuentas de dudosa recuperacion.

Ingresos y Gastos.- Se registran en base a la comision por facturaciones de servicios de personal a
compaiiias relacionadas.
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Transacciones con Partes Relacionadas.- Estas transacciones se efectuaron en términos, condiciones
y precios establecidos de comiin acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia pertenece a un
grupo corporativo administrado por una gerencia en comin. (Ver nota 6)

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por cobrar esta conformado:

(DOLARES)
Clientes 62,683
Partes relacionadas, nota 6 1,754,695
Otras 5,355
Provision para cuentas incobrables (59.875)
Total 1.762.858

Partes relacionadas, principalmente representan transferencias de fondos realizadas en calidad de
préstamos que no generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento. Las Compaiiias
relacionadas Coenansa Fabrica de Vehiculos S. A. y Talleres Europeos Euromotor S. A. se
mantienen inactivas desde los afios 1996 y 2001, respectivamente.

Provision para cuentas incobrables no presenta movimiento durante el afio 2006. El saldo de esta
cuenta, representa el 96% del total de cuentas por cobrar a clientes.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por pagar esta conformado como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 6 989,793
Anticipos de clientes 5,612
Proveedores locales 1,102
Otras 1.868
Total 998,375

Partes relacionadas, representan transferencias de fondos recibidos en calidad de préstamos. Este
saldo no devenga interés ni tiene plazo de vencimiento establecido.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006, el capital social esta constituido por 680 acciones de
valor nominal unitario de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para Aumento de Capital - Al 31 de diciembre del 2006, representan aportes recibidos
en afios anteriores de entidad relacionada local. La capitalizacion de dichos aportes se encuentra
en tramite legal. (Ver nota 6)

Reservas - Al 31 de diciembre del 2006, reservas esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Legal 940
Facultativa 28
De capital 1.881.330
Total 1,882,298

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa - Incluye una apropiacion de la utilidad anual para su constitucion mediante
resolucion de la junta general de accionistas de la Compaiiia 6 lineamientos efectuados por
estatutos de la misma. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir
pérdidas y para cubrir contingencias.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio
y reexpresién monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con
ocasion de la aplicacion de la NEC 17, dolarizacién de los estados financieros. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas efectuadas al 31 de diciembre del
2006, fueron como sigue:

(DOLARES)
ACTIVO:
Cuentas por cobrar 1,754,695
PASIVO:
Cuentas por pagar 989,793
APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL 1,132,800
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10.

(DOLARES)

INGRESOS:
Comision ganada por servicios de personal 314
Transferencias de gastos, incluye servicios prestados de personal 31,367

Las transacciones antes indicadas fueron determinadas de comin acuerdo entre las partes en
términos y condiciones como se indica en la Nota 1.

SITUACION TRIBUTARIA

General

Al 31 de diciembre del 2006, las declaraciones estdn abiertas para la revisiéon por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2004 hasta el afio 2006, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

La Compaiiia registr6 todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje

Diciembre 31 de variacion
2003 6
2004 2
2005 4
2006 3

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Segun la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, las compaifiias, que mantienen transacciones
con partes relacionadas en el exterior, estan obligadas a presentar informacion relacionada con
estas transacciones a partir del ejercicio econdmico que termina el 31 de diciembre del 2005 en
adelante.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 31,
2007), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
y que ameriten una mayor exposicion.
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