
  

  

Quito, 27 de Abril del 2005 

Señor 
Superintendente de Compañías 
Roca 660 y Amazonas 
Ciudad.- 

  

De mis consideraciones: 

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley de Compañías, adjunto le 
estamos enviando un ejemplar del informe sobre el examen de los Estados 
Financieros del ejercicio económico del 2004, de Laboratorios Lansey $. A., 
realizado por nosotros. 

Expediente No. 67401-92. 

Atentamente, 

——— 
  

  

fon Guerra Villavicencio 

GERENTE GENERAL 

E 

Dz 

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR 

TELE: (593) (2) 255 02 99 » FAX: (593) (2) 255 45 65 PO.BOX: 17-03-143 + www.guerra-asociados.com 

Arbor 

MGI is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms. 

Each member firm undertakes no responsibility for the activitites, work, opinions or service of the other member firms



LABORATORIOS LANSEY S.A. 

Examen de los Estados Financieros 
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003



  

MGI Guerra £% Asociados 

AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Directores de 
Laboratorios Lansey S.A. 

Quito, 25 febrero del 2005 

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Laboratorios Lansey S.A., al 31 
de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas 

| P fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basados en nuestras auditorías. 

| 2.- Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 
los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

3.- En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Laboratorios Lansey $.A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 
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LABORATORIOS LANSEY $.A. 

Balances Generales 
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Activos 

2004 2003 

Activos Corrientes 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 11.361 23.962 
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 903.908 860.128 
Inventarios (Nota 6) 206.417 248.367 
Gastos Pagados por Anticipado - 9.609 

Total Activos Corrientes 1'121.686 1'142.066 

Activo Fijo (Nota 7) 

Muebles y Enseres 55.388 46.506 
Equipos de Oficina 30.413 26.432 
Equipos de Computación 60.827 42.955 
Depreciación Acumulada (99.356) (90.820) 

Total Activo Fijo, neto 47.272 25.073 

Otros Activos 5.529 7.243 

Total 1'174.487 1'174.382 

Las notas adjuntas de 1 a 15 son parte integrante de estos estados financieros.



Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Balances Generales 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Pasivos Corrientes 

Sobregiros Bancarios 
Cuentas por Pagar (Nota 8) 
Pasivos Acumulados (Nota 9) 

Total Pasivos Corrientes 

Total Pasivos 

Patrimonio 

Capita Social (Nota 12) 
Reserva Legal 
Reserva de Capital (Nota 13) 
Resultados Acumulados 
Utilidad del Ejercicio 

Total Patrimonio 

Total 

Pasivos y Patrimonio 

2004 

4.874 
972.717 
28.363 

1'005.954 

1'005.954 

131.197 
9.133 

41.584 
(32.794) 
19.413 

  

2003 

11.537 
957.866 
25.692 

995.095 

995.095 

131.197 
9.133 

41.584 
(25.521) 
22.894 

179.287 
  

1*174.382



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Estados de Resultados 

Años que Terminaron el 31 de Diciembre del 2004 y 2003 
(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Ventas y Costo de Ventas 
Ventas, netas 

Costo de Ventas 

Utilidad Bruta en Ventas 

Gastos de Operación 
Administración 

Ventas 
Total Gastos de Operación 

Utilidad en Operaciones 

Otros Ingresos (Egresos) 

Ingresos 
Egresos 

Total Otros, neto 

Utilidad antes de Participación Trabajadores e Impuesto 
a la Renta 

Menos: 

15% Participación Trabajadores (Nota 10) 

25% Impuesto a la Renta (Nota 11) 
Reserva Legal 

Total 

Utilidad del! Ejercicio 

Las notas adjuntas de 1 a 15 son parte integrante de estos estados financieros. 

2004 

2'569.427 
(1'121.182) 

1'448.245 

(424.800) 
(975.460) 

(1'400.260) 

47.985 

1.479 
(15.685) 
(14.206) 

33.779 

5.067 
9.299 

14.366 

2003 

2'558.375 
(1'124.021) 
1'434.354 

(385.640) 
(991.667) 

(1377.307) 

57.047 

1.087 
(18.438) 
(17.351) 

39.696 

5.954 
9.342 
1.506 

16.802 

22.894 
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LABORATORIOS LANSEY S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

  

  

Aportes para Reserva 

Capital Futuras Capi- Reserva de 
Social talizaciones Legal Capital 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 102.379 73.110 7.627 41.584 

Aumento de capital 28.818 - - - 
Disminución de aportes para futuras capitalizaciones - (73.110) - - 

Ajuste - - - - 
Utilidad del ejercicio, 2003 - - 1.506 - 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 131.197 - 9.133 41.584 

Distribución de utilidades acumuladas - - - - 
Utilidad del ejercicio, 2004 - - - - 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 131.197 - 9.133 41.584 

Las notas adjuntos de 1 a 15 son parte integrante de estos estados financieros. 

  

  

  

Utilidad 
Resultados del 

Acumulados Ejercicio Total 

(25.522) 28.818 227.996 

- (28.818) - 
- - (73.110) 
1 - 1 
- 22.894 24.400 

(25.521) 22.894 179.287 

(7.273) (22.894) (30.167) 
- 19.413 19.413 

(32.794) 19413 168,533   

 



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Años que Terminaron el 31 de Diciembre del 2004 y 2003 
(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operación: 

' Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Otros gastos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversión: 

Ventas de activos fijos 
Adquisición de activos fijos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujo_ de Efectivo _ por _las Actividades de 
Financiamiento: 

Pago de sobregiros bancarios, neto 
Devolución de aportes para futuras capitalizaciones 
Pago de dividendos 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

(Disminución) Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo. 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del 
ejercicio. 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del 
ejercicio. 

(Continúa...) 

  

  

  

2004 2003 

2'541.799 2'555.556 
(2'471.138)  (2'365.918) 

(14.206) (17.351) 

56.455 172.287 

353 - 
(32.579) (6.525) 

(32.226) (6.525) 

(6.663) (68.714) 
- (73.110) 

(30.167) - 

(36.830) (141.824) 

(12.601) 23.938 

23.962 24 

11.361 23.962 

 



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Años que Terminaron el 31 de Diciembre del 2004 y 2003 
(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Conciliación de la utilidad del Año con el Efectivo Neto 
Proveniente de las Actividades de Operación 

Utilidad del año 
Ajustes para conciliar la utilidad del año con el efectivo 
neto proveniente de las actividades de operación: 

Depreciaciones de activos fijos 
Provisión de cuentas incobrables 

Cambios Netos en Activos y Pasivos 

(Aumento) en Cuentas por Cobrar 
Disminución (aumento) en Inventarios 
Disminución (aumento) en Gastos Pagados por Anticipado 
Disminución en Otros Activos 
(Disminución) aumento de Cuentas por Pagar 
Aumento en Pasivos Acumulados 

Efectivo neto Proveniente de Actividades de Operación 

2004 

19.413 

10.027 
24.000 

(43.780) 
41.950 
9.609 
1.714 

(9.149) 
2.671 

56.455 

22.894 

10.713 
18.000 

(49.648) 
(77.604) 
(7.464) 
57.290 

193.599 
4,507 

172,287 

Las notas adjuntas de 1 al 15 son parte integrante de estos estados financieros.



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Nota 1 — Operaciones 

Laboratorios Lansey S.A. "E.M.A.”.- Se constituyó el 8 de octubre de 1992 en la República del 
Ecuador como una compañía Multinacional Andina. El 5 de diciembre del 1995 la compañía 
se transformó de Multinacional Andina a Sociedad Anónima, con la denominación de 
Laboratorio Lansey S.A., cuyo objeto social es la comercialización de cosméticos y productos 
farmacéuticos. 

Nota 2 — Políticas Contables Significativas 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), 
que se relacionan con la preparación y presentación de los Estados Financieros. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía, en la 
preparación de sus estados financieros. 

Estimación para Cuentas incobrables 

La estimación para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a 
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas 
irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios 
en tránsito; que se registran al costo específico de la factura, más los gastos de importación 
incurridos. 

Activo Fijo 

Los Activos Fijos están registrados al costo de adquisición. Las renovaciones y mejoras 
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y 
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida útil, se cargan al gasto a medida 
que se efectúan.



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de línea recta en base a la vida útil 
estimada de los mismos, como sigue: 

Muebles y Enseres 10% 
Equipos de Oficina 10% 
Equipo de Computación 33% 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya entre 
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es 
registrado en los resultados del ejercicio. 

Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa impositiva del 
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del 
ejercicio 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Nota 3 — Indices de Precios al Consumidor 

Porcentaje de Variación en los Indices de Precios al Consumidor 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar 
una adecuada comparación con periodos anteriores. El siguiente cuadro presenta 
información relacionada con el poder de variación en los índices de precios al consumidor 
preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos.



LABORATORIOS LANSEY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Año Terminado 

Diciembre 31 

2001 
2002 
2003 
2004 

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Variación 

Porcentual 

25,00 
9,40 
6,07 
1.95 

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como 
sigue: 

Caja 
Bancos 

Total 

Nota 5 — Cuentas por Cobrar 

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

Clientes 

Retenciones en la fuente 

Empleados 
Socios 
Otras 
Provisión para cuentas incobrables 

Total 

2004 2003 

11.361 23.962 

11.361 23.962 

2004 2003 

839.209 811.581 
33.043 19.364 
13.102 14.542 
20.000 - 
13.745 16.851 

(15.191) (2.210) 

903.908 860.128 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es como sigue: 

10



  

LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

2004 

Saldo al inicio del año (2.210) 
Bajas del año 11.019 
Provisión del año (24.000) 

Saldo al final del año (15.191) 

Nota 6 — Inventarios 

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

2004 

Productos Recamier 205.631 
Importaciones en tránsito 786 

Total 206.417 

11 

2003 

202.152 
46.215 

248.367 

 



Nota 7 — Activo Fijo 

LABORATORIOS LANSEY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movimiento del Activo Fijo durante el año 2004 y 2003, fue como sigue: 

Muebles y Enseres 
Equipos de Oficina 

Equipos de Computación 

Subtotal 
Depreciación Acumulada 

Total 

2003 Adiciones Ajustes 

40.338 6.168 - 
26.075 357 - 
43.029 - (74) 

109.442 6.525 (74) 
(80.148) (10.713) 2 

29.294 (4,188) (33) 

12 

Adiciones Ventas 

(1.844) 
  

(1.844) 
1.491



LABORATORIOS LANSEY $.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 3 — Cuentas por Pagar 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

2004 

Proveedores — Recamier 941.833 
impuesto al valor agregado — IVA, neto (1.501) 
Retenciones en la fuente 2.192 
JESS por pagar 6.752 
Otras cuentas por pagar 23.441 

Total 972.717 

Nota 9 — Pasivos Acumulados 

2003 

925.598 
(1.057) 
2.677 
6.528 

24.120 

957.866 

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue: 

2004 

Beneficios sociales 13.997 
Participación trabajadores 5.067 
Impuesto a la renta 9.299 

Total 29.363 
  

Nota 10 — Participación a Trabajadores 

Una reconciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo de la 
participación a trabajadores cargada a resultados es como sigue: 

  

  

2004 

Utilidad del año terminado el 31 de diciembre 33.779 

Base de cálculo 33.779 

15% Participación a trabajadores 5,067 

13 

2003 

39.696 
39.696 
  

  

E



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 11 — Impuesto a la Renta 

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo del impuesto a la 
renta, es como sigue: 

2004 2003 

Utilidad del año terminado el 31 de diciembre 33.779 39.696 
Menos: 

15% Participación a trabajadores 5.067 5.954 
Amortización de pérdidas acumuladas 12.399 9.342 

Más: 
Gastos no deducibles 20.882 12.966 

Base imponible 25% impuesto a la renta 37.195 37.366 

Impuesto a la renta 9.299 9.342 
Menos: 

Retenciones en la fuente (15.808) (14.242) 

Crédito tributario (6.509) (4.900) 

Nota 12 - Capital Social 

El capital social suscrito y pagado original está constituido por 1'800.000 acciones de US$ 0.04 
de valor nominal unitario y al 31 de diciembre del 2002 el capital social suscrito y pagado se 
constituyó en 102.379 acciones de US$ 1,00 de valor nominal unitario, mediante el aumento 
de capital realizado el 22 de octubre del 2002 en US$ 30.379 realizado con las utilidades del 
ejercicio 2001. 

En Agosto del 2003, el capital social se incrementó en US$ 28.818, por medio de la 
capitalización de las utilidades del año 2002. Cuyo capital social al 31 de diciembre del 2004 y 
2003 está constituido por 131.197 acciones de US $ 1, de valor nominal unitario. 

Nota 13 — Reserva de Capital 

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas 
Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria. El saldo de esta cuenta 
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado. 

14



LABORATORIOS LANSEY S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 14 — Situación Fiscal 

La Compañía ha sido fiscalizada por las Autoridades Tributarias hasta el ejercicio económico 
de 1998. 

Nota 15 — Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido 
situaciones, que a criterio de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros. 
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