INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS

MINERA NANGUIPA MINANCA C.A.
Ciudad.-

En mi calidad de Comisaric de la Compaitiia MINERA NANGUIPA MINANCA C.A. y dando
cumplimiento a la funcién que se me asigna en el numeral cuarto del Articulo. No.291 y lo
establecido en la resolucion No 15-3-003 de mayo 4 de 1980 de la Ley de Compaiiias
cumpleme informarie gque he examinado el Balance General, el Estado de Resuitados y los
registros contables de la compafiia por el periedo terminado el 31 de Diciembre del 2003 y

expongo 1o siguiente:

. Mi revision se efectud de acuerdo con las nommnas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planifique y ejecuten el examen de tal manera que pueda obtener un
seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de emores importantes de
revelacion. El examen se efectia sobre la base de pruebas selectivas, la revisién de la
evidencia que aportan las cifras y revelaciones en los Estados Financieros en general.
Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion que expreso a
continuacion:

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen basado en el alcance de mi revision, fas transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso se ajustan a las normas legales y
estatutarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libros de acciones han sido
llevados y se conservan de conformidad con la disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero indicar gue en proceso de
revision de libros, registros y documentacion tanto contable como legal he recibido total
colaboracion del Gerente General para el cumplimiento de mis funciones. Y s ha cumplido con
todas 1as resoluciones de la Junta General de Accionistas.

REGISTRO CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable financiera y legal consilero en términos
generales de la compaiiia cumple con todos 10s requisitos que determina la Superintendencia
de Compaiias, Ministerio de Finanzas y el Cédigo de Comercio entre otros, en cuanto a su
conservacion y proceso técnico.

Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sistema de Control intemo Contable
de la compaiiia en el alcance que considere necesario para evaluar dicho sistemna, tat como lo
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales el propdsito de&
evaluacion permite establecer una base confiable que sirve para determinar la natu

alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesanos para exjyess
opinién sobre los Estados Financieros exammados Mi estud:a . MMﬂn d&y %

condicion de control intemo.




En términos generales, los procedimientos y controles implementados por 1a gerencia en mi
opinidn, salvaguardan la integridad econdémica de los activos, obligaciones y resuitados de 1a

compaiiia.

En mi opinidon el Balance General y estado de resuffados que se acompaia presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera de Minera Nanguipa
Minanca C. A. al 31 de Diciembre de) 2003 de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Compaitias y Principios vigentes en €] Ecuador. Los anexos 1 y 2 son parte integrantes de este

informe,

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del Balance General de Minera
Nanguipa Minanca C. A. al 31 de Diciembre del 2003.

Atentamente,




