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MINANCA - MINERA NANGUIPA COMPARIA ANONIMA.

Introduccién

1.

He efectuado la auditoria de los estados financieros que se adjuntan de MINANCA ~ MINERA NANGUIPA
COMPARIA ANOMIMA 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aflos terminados
on esas fechas, asi como el resumen de las principaies politicas de contabilidad significativa y otras notas
aclaratorias Como se menciona en |a nota 2.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros
2. La administracion de MINANCA- MINERA NANGUIPA COMPARIA ANONIMA, es responsable de la

preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales

de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
emdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y elaborando estimaciones contables que sean razonables en las circunsiancias del
entorno econdmico en que desarroila sus operaciones la Compafiia.

Responsabllidad del Auditor Independiente
3. M responsabilidad, @s expresar una opinion sobre estos estados financieros con base a mi  auditoria

dirigida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto a los aflos
2013 y 2012, Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, y que planifique Yy realice la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representacion emménea de importancia relativa.

Una auditoria incluye desempefar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el Auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de MINANCA
-MNERANANGUIPACOMPAMAANOMIMAmm los procedimientos de auditoria que sean
apropiadas en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPARIA ANOMIMA Una auditoria también incluye, evaluar
ia propiedad de las politicas contables usadas y a lo razonable de las estimaciones contables realizadas por
la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que he oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mis
opiniones de auditoria.

Opinién.
5. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus

aspectos importantes, la situacién financiera de MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPARIA ANOMIMA
d31domddzmayzmz.mmdomopundmhmmw patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera



8. Esie informe fue preparado exclusivamente para informacién y uso de MINANCA — MINERA NANGUIPA
COMPARIA ANONIMA., y no debe ser utilizado para otros propdsitos.

Informe sobre otros requisitos legales
7. La opinién sobre el cumplimiento de tributarias como agente de recepcion y percepcion de
MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013,
se emite por separado.
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MINANCA-MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diclembre del 2013 y 2012
Expresado en US$ Doldres

Notas Afo 2013 Afio 2012
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en Caja y Bancos 279 58,833
Activo Financiero, netos 1,561,348 1,661,790
Clientes 133,194 489,696
Empleados 7,056 10,839
Anticipo Proveedores 283,606 303,382
Impuestos Retenidos 461438 204,380
Otras Cuentas por Cobrar 675,364 488919
Seguros Anticipados 0 4485
Inventarios 3 132,678 162,567
Total Actives Cormrientes 1,694 203 1.873.290
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad, maquinaria y equipo, neto 5 4,308,008 4,417 889
Otros Activos 48519 87,973
Total Activos no comentes 4 815 4485882
TOTAL ACTIVOS 6,050,018 ] 152
PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Anticipo de Clientes 49,000 266,278
Proveodores 8 733,335 0
Porcién corriente Deuda 2 Largo Plazo 9 316,076 275,885
Pasivos Financieros 248511 547,707
Impuestos Por Pagar 7 121,366 161,325
Gastos Acumulados Por Pagar 8 481,518 303,691
Total Pasivos Corrientes 1,949,808 1,557,884
Préstamos Accionistas a Largo Plazo 4 4585 664 485,637
Obligaciones Financieras a Largo Plazo 9 243,300 161,557
Provisidn Jubliacion Patronal 10 126,889 73272
Total Pasivos 2,815,668 2,258,350
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 454 963 454,963
Futuro Aumento de Capital 1,544,548 1,544 548
Reserva Legal 12,941 0
Adopcitn NIIF Primera vez 1,786,367 1,705,367
Resultado Acumulados 208,856 126 946
Resultado del afo ~781,557 178,047
Total Patrimonio Neto de los Acconistas QEJO 4,100,802
Total Pasivo y Patrimonio de los
Accionistas 6,050,818 0&152
Cuentas de Orden 659,423

s«:mm

Ver notas a los estados financieros
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MINANCA - MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de dicembre del 2013y 2012

Expresado en US $ Délares

NOTAS

Ingresos:
Venta de oro local

Venta de oro por exportacion
Venta de Mineral local

Venta de Mineral exportacién
Otros Ingresos

Total ingresos

Costos y gastos

Costos de Explotacion (Minas y Planta)
Utilidad Bruta

Gastos Administrativos y ventas
Gastos Financleros

Otros Gastos

Total gastos administrativos

Resuftado del ejercicio

Ver notas a los Estados Financieros

1

f L/(N‘Q(Zacua 2.

Sra. Patricia Emanuele
Presidente

Véanse las notas a los estados financieros

Afo 2013

136,611
595,549
125,007
2,270,501
88,530

3216108

3,338,261

_Af02012

824,717
5,137,078

75,935

6,037,730

4,979,206
1,058,434

808,940
70,547
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MINANCA - MINERA NANGUIPA COMPARNIA ANONIMA
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
Expresado en US § Délares

Flujos de efectivos de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago de Intereses
Flujos neto utiizado de las aclividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adicones de Propledad y equipos
Baja y/o Ventas de Activos (revaluo de Activos depreciacidn)

Flujos de efectivo utiizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de |as actividades de financiamiento
Obligaciones Financieras
Porcién C. Deuda a Largo Plazo
Cuentas por Pagar relacionadas
Préstamos Accionistas a Largo Plazo
Obligaciones a Largo Plazo
Pago utibdades y/o dividendos
Futuro Aumento Capital
Flujos de efectivo utiizado en las actividades de financiamiento

Disminucion y /o Aumento neto en efectivo uss
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo
Efectivo en caja y bancos al final del penodo uss

Conciliacion de la Utilidad Neta con las Actividades de
Operacién

Utilidad del ejercicio

Partidas que no requieren desambolso
Depreciacion
Provisones y Amortizaciones
Impuesto a la renta y 15% participacion de trabajadores
(Aumento) disminucién en :
Cuentas por Cobrar

Empleados

Anticipo Proveedores

Impuestos retenidos

Otras cuentas por cobrar

Seguros Anticipados

Inventarics

Otros Activos

Aumento( disminucion) en .

Pasivos Financleros
Anticipo de Clientes
Impuestos por Pagar

Gastos acumulados por Pagar

Total ajustes

Flujos neto utilizado de las actividades de operacion

7
7 \
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Sra, Patricia Emanuel
President=

2
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3,352,424

139,255
~TAT3

11,529
30,394
4112

-88.817

48,113

176,947

11,692
225837




MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPARIA ANONIMA
Notas a los estados financieros

(En Déiares de los Estados Unidos de América - USS)

(1)

a)  Descripcion del negocio

MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPARIA ANOMIMA, fue constituida en Ecuador en agosto
27 de 1992 e inscrita en el registro mercantil en septiembre 01 del mismo aflo, su actividad
principal es la de dedicarse a todas las fases de la actividad minera como la prospeccion,
explotacion, el beneficio, o el tratamiento de los minerales, la fundicién, la refinacién y la
comercializacion del metal Oro. Las instalaciones se encuentran en el Cantén Portovelo de fa
Provincia del Oro, y constituyen una concesion por 25 afios otorgada por el Estado a través del
DINAMI en enero 21 de 1997, renovables mediante solicitud escrita.

El domicilio tributario de la compafiia esta ubicado en el Bario EL PARAISO del Cantén
Portovelo de la Provincia del Oro, asignado con el Nimero de R.U.C. 0991245375001.

Las ventas de minerales para el mercado extranjero durante los afios 2013 y 2012 se realizaron
en un 89% y 85% siendo los compradores MKS Finances S.A de Suiza y Consorcio Minero S.A.

de Peru, respectivamente.

Durante el afio 2013 ha cumplido con la presentacion los Informes Técnicos de Produccién
Semestrales de los periodos Enero-Junio 2013 y Julio- Diciembre 2013, de conformidad con el
art. 47 de la Ley de Mineria y Reglamento General. La Compafia tiene asignado el Cédigo
390298 para su Planta de Tratamiento y Beneficio de Minerales Metalicos y Cédigo 389 por la
Concesion Minera en una superficie de 41,67 Hectareas calificado como Sujeto de Derecho
Minero ante la Subsecretaria de Minas, calificada bajo el Régimen de Pequefia Mineria.

A partir de Julio del 2013, Ia compafia cambio el proceso de recuperacion de minerales del
método de cianuracion al método de fiotacion con el propésito de bajar los costos de produccion,

mejorar la recuperacion, por consiguiente sus ingresos y cuidar el medio ambiente.
b) Situacion Actual Pais

En 2013 la economia se habria desacelerado cerca de un punto porcentual a 4.1%, segin la
mas reciente prevision oficial. Pero los datos provisionales del primer semestre insinGan que el
crecimiento de 2013 fue inferior al previsto, entre 3.5% y 3.8%.

A diferencia de 2011 y 2012, los de mayor crecimiento de la administracion actual, la inversion
publica no fue ya el motor de la economia. La formacion bruta de capital fijo, que crecio entre
11% y 16% en 2011 y 2012, sblo crecit 4.0% en 2013, con lo que perdié dinamismo la demanda
interna, y con ello la economia como un todo, La inflacion cerrd en el 2013 en un 2,7%; el
promedio anual fue de 2,72%.

A la formacién bruta de capital fijo contribuyen tanto la inversién pablica como la privada, pero es
la pablica la que ha sido particularmente dindmica bajo la administraciéon del gobierno actual. El
crecimiento del consumo de hogares, el otro gran factor de la demanda interna, se mantuvo
estable en 4.0%.

La demanda externa, las exportaciones, crecidé menos que la demanda intema: sélo 3.7%,
reflejando el énfasis de crecimiento hacia adentro de las politicas piblicas del régimen.



MINANCA ~ MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

@)

Por sector econdmico, la construccién sigue siendo el de mayor crecimiento; pero reflejando la
desaceleracion de la formacion bruta de capital, también se desacelera a 6.0%. Las autoridades

en 2012. Se prevé un muy fuerte crecimiento de la acuacultura, aunque el en primer semestre
solo se expandié 3.1%. La pesca habria crecido 3,3%. Hubo una importante expansién

produccién petrolera, de 4.2%, con lo que la produccién alcanzé su nivel mas ailto
administracion actual, con 525 mil barriles diarios, pero adn por debajo del nivel de

20
mapecﬁodae&rmimhubounimpadomahwhp“nhpwluuﬁadahcpm
internacionales de los minerales en general, causando un mal estar en todo el sector.

de acuerdo con la Norma Internacional de ln'onﬁada\ Financiera NIIF.

Declaracion Explicita

La administracion de la compafila ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha Marzo del 2014 los mismos que fueron revisados y aprobados por la junta
de accionistas y presentados al Servicio de Rentas Internas en Abril 17 del 2014.

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de la Compafia se expresan en Doélares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada en el Ecuador a partir de Marzo del afio 2000, en consecuencia, la
moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la Compafiia y la moneda de
presentacion de los Estados Financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso de la
Compafiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la compafila (instrumentos
patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los cosios directamente
relacionados a la transaccion de compra o emision de este y se registran al momento que existe
el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
los riesgos o beneficios de este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de
baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:



MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

» Cuentas por Cobrar:- Se registran al costo, al momento de la negociacion de la venta del
pmduebywandoesm&hnnsbmadaddenbdehmﬁdaddemmegosy
beneficios de la propiedad de los productos.

o CumtaporPagar.-SonWua!eoob.ubalmtodehnmdadéndeh
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacion de servicios
profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso operativo.

- Obigadokanndam.-Ea&npmenhdaaouvabrmzombbonfuncbnalﬁempo
de vigencia de las Obligaciones.

* Acciones de la compafia.- Representadas por titulos ordinarios y nominativos que no
cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionista una Sociedad y una
Persona Natural de origen ecuatoriano al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen

relacion con los diferentes riesgos que afectan a MINANCA - MINERA- NANGUIPA C. A tales
como mercado, financieros y generales de negocio que se detalla a continuacion:

Mercado
Laounpaﬂlaopemendmcadodemhbspradososmyaawvidadpﬂncbalesla

recuperacion de minerales como oro, plata y cobre, los mismos que son comercializados de
forma local y al exterior. Y que se coliza en la bolsa de valores de Londres.

Financieros

La compafila no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas las
operaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de América. El
indice de rotacién de |a cartera es de 30 dias.

Generales de Negocio

La compafia mnﬁmepdﬁzudougumquewbmdaﬂoodecmmywmomlu
encuentra afiliado al IESS.

Efectivo en Caja y Bancos

Incluye saldos en Caja y Cuentas Corrientes en Bancos Nacionales y son de libre disponibilidad.
Inventarios

Los inventarios se registran al costo de produccion, el cual no excede al valor de mercado.
Los costos se determinan como sigue:

Productos en procesos, materiales y repuestos por el método del costo promedio. El costo

incluye los costos de adquisicion y aquellos incurridos para llevarios a su actual condicion y
localizacion

10



MINANCA - MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA
Notas a los estados financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

)

4)

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion re expresados y convertido a
doélares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida (til estimada de los respectivos activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Otros 10%

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
econdmico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como gastos cuando
incurren, los desembolsos por mejoras en los activos relacionados con la infraestructura en la
mina y planta se capitalizan.

Inventarios
Un resumen de los saldos de inventarios se detalla a continuacion:

Saldo Saldo
2013 2012
Inventarios
Insumos, Explosives y Quimicos 132,576 152,567
uss 132,576 152,567

Insumos, explosivos y quimicos corresponden a los saldos de existencias en bodegas de la Mina
y Planta de procesamiento de minerales en la ciudad de Portovelo.

Un resumen de los saldos por pagar a corfo y largo plazo a compafiias y Administradores
relacionados se resume a continuacién:

Saido Saldo
2013 2012
Cuentas por Pagar
Largo Plazo
Invictacorp S. A. uUss 358,838 358,838
Ricardo Martinez 136,827 108,799
Uss 495,665 465,637




MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA

Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$S)

Los saldos por pagar a largo plazo no devengan intereses, ni tienen vencimientos corrientes

durante el afio 2013 y 2012.

©)

El detalle de Propiedad, maquinarias y equipos netos de resume a continuacion:

Saldos Adiciones Traspaso Venta y/o Saldos
31/1212012 Baja de 31/12/2013
Activos
Terrenos UsSs 1,152,604 0 0 0 1,152,604
Taneles y obras 3,849 499 32,241 0 0 3,881,740
Muebles y Equipos
Seguridad 42,574 0 0 0 42574
Maquinarias y equipos 1,717,908 77,603 0 (152,848) 1,642,663
Equipos computo 5,661 736 0 (4,026) 2,37
En proceso 19,112 83,908 0 0 103,020
Total activos USS 6,787,358 194,488 0 (156.874) 6,824 972
Depreciacion USS (2,369,469) (303,818) 0 156,411 (2,516,8786)
Saldos Netos USS 4417889 (109,330) 0 (463) 4,308,096
Saldos Adiciones Traspaso Baja de Saldos

31/1272011 Activos 31/12/2012
Terrenos USS 1,152604 0 0 1,152,604
Tuneles y obras 3,748,594 95,502 5,403 0 3,849,499
Muebles y Equipos
Seguridad 40,418 2,156 0 0 42,574
Maquinarias y equipos 1,872,537 154,350 10,192 (319,171) 1,717,908
Equipos cémputo 8,721 258 0 (3,318) 5,661
En proceso 31,436 3,271 (15,595) 0 19,112
Total activos US§ 6,854,310 255,537 0 (322 489) 6,787,358
Depreciacion USS (1,296,100) (1,395,858) 0 322,489 (2,369,469)
Saldos Netos USs _ 5558210 (1.140,321) 0 0 4,417,889

12



MINANCA — MINERA NANGUIPA COMPANIA ANONIMA
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los saldos de Tuneles, Maquinarias, Equipos y Muebles registrados en libros y comparados con
los valores del Peritaje de Activos, no difieren sustancialmente y la Administracién ha decidido
mantener sus saldos a valor en libros.

Como politica contable la compafiia no considera valores residuales en Maquinarias, Muebles, y
Equipos de Computacién, debido a que dichos bienes al término de su vida util son donados o
vendidos como chatarra,

El gasto de Depreciacion en los aflos 2013 y 2012 ascendieron a US $ 303.818 y US §
1,395.858 respectivamente, los gastos de mantenimiento y reparacion son llevados a resultados
en el periodo en que incurren

(6) Proveedores.
Al 31 de Diciembre del 2013, representan principalmente cuentas por pagar a BESTIMINA SA.,

por USS 78,267, FUNVESA S.A., por US$ 76,012; JORGE OSWALDO JARAMILLO ESPINOZA,
por USS 42,652; FUNDINOR CIA. LTDA., por US$ 37,542.

(7)  Impuesto a la Renta por Pagar

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se

determiné como sigue:
Saldo Saldo
2013 2012
Utilidad antes de Participacion
de empleados e impuesto a la renta uss (781,557) 178,947
15% Trabajadores 0 (27,871)
Gastos no deducibles 100,930 58,888
Deducciones Especiales 0 (42,934)
Base de célculo para impuesto a la renta (680,627) 167,030

Anticipo de Impuesto a |a renta 22% y 23% de

impuesto a la renta US$ 68,250 38417

13



MINANCA —~ MINERA NANGUIPA COMPARNIA ANONIMA

Notas a los estados financieros

(En Délares de ios Estados Unidos de América - USS)

8)

Un detalle de los Saldos de Impuestos por pagar se detalla a continuacion:

Saido
2012
Impuestos por Pagar
Impuesto a la Rentas por Regalias Us$ 121,922
Convenio de Pago Anticipo Impuesto a la Renta 32,314
Retenciones en la Fuente e IVA 7,089
Otros -
uss 121,366 161,325

La Ley de Régimen Tributario Intemo establece que las Sociedades Juridicas deben pagar
sobre la utilidad luego del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a
la renta. El Codigo Orgédnico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado en Registro
Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, establece por medio de disposiciones transitorias,
la reduccién de la tarifa de impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%

respectivamente.

Un detalle de los Gastos Acumulados por Pagar se detalla a continuacion:

Saldo

2013
Sueldos por Pagar 118,838
Beneficios Sociales 170,196
LE.S.S. 162,031
Municipio 25218
Superintendencia de
Compaiiias 5238

uss 481,518
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85,355
145,911
23,372
46,680

2,373
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(9)  Obligaciones Financieras
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

Saldo Saldo
2013 2012

Manabi US$ 82,499 92,323

Pagos Mensuales
Vence en Junio 2016

&mlm ze.m -—

Banco del Pichincha US$ 82,000 -
interés
10.46%

Pagos Mensuales
Vence en Mayo 2014

Sobregiro 78,944 157,520
Banco de Machala Us$ 97,124 26,042
interés 11,82% y 11.23%

Pagos Mensuales

Vence en Mayo 2014 y Febrero 2014

C.F.N. us$ 145,606 161,557

interés 9.0638 % en el 2011 y 9.0325% en el 2010
Incluye 180 dias de gracias en pago

de Capital

Pagos Trimestrales a partir del 2010

Vence el 04 de Enero del

2015

Renovado en Enero del 2012 con pagos mensuales
Tarjetas de Crédito 46,503 -
Menos Porcién Corriente Deuda Largo Plazo (316,076) (275,885)

Saldo Obligaciones a Largo Plazo Us$ 243,300 161,557

Maquinarias y Equipos de Mineria y Perforacion y Extraccion de la Compafila garantizan
préstamo por un valor de realizacion de  US § 237.384, valor comercial de US $ 263.760 y
un valor de reposicién total de $ 512.000 segln peritaje del Ing. Carlos Cassis M. con registro
No. PA 6232004 realizado en Marzo 2010
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(10)

(11)

Provisién Jubilacion Patronal

De acuerdo al Calculo Actuarial de Logaritmo Cia. Ltda., fimado por el Dr. José Nicolas
Duefias, la Compafila , contabilizé provisiones de reservas para Jubilacién Patronal de los
empleados con antigledad mayor a 10 afios, un resumen del saldo de estas provisiones se
detallan a continuacion:

Saldo Saldo

2013 2012
Saldo Inicial uUss$ 73,272 58,221
Provisién contra resultados acumulados 0 0
Provisiéon cargo al gasto del afio 53,627 15,051
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 US$ 126‘899 73;72

El calculo actuarial presentado por el especialista incluye el " método prospectivo” o “método de
crédito unitario proyectado®, definido por las NIIF, que hace relacion a cada individuo y
cuantifica el valor presente de la obligacion futura con una conmutacién actuarial del 4% anual,
Salario Basico de § 318.00 y 292,00, para el 2013 y 2012 en base a los articulos 185, ,188,
216,y 224 del Cddigo de Trabajo Ecuatoriano, considerando la evolucion futura de los sueidos y
las probabilidades de salida y sobrevivencia de cada empleado proyectada cada aflo hasta el
fin de su vida activa.

La provision de Jubilacién Patronal incluye Gnicamente a 26 empleados con una antigledad
entre 10 y 15 afios de antigledad al 2013, considerando las Tablas Biométricas de experiencia
Ecuatoriana del IESS.

Las ventas de oro realizadas de Enero a Abril del 2013 y del afio 2012 fueron de 15.11 y 124,56
kilos de Oro.

El precio promedio del oro negociado en el 2013 fue de $ 48.45 y de $ 44,86 en el 2012.

Las ventas de concentrado de minerales realizadas de Julio a Diciembre del 2013
corresponden a 796 Toneladas Métricas Netas Secas de concentrado.

El precio promedio de cada tonelada negociada en el 2013 fue de US $ 3.008
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(12)

(13)

(14)

Sus clientes principales son: Consorcio Minero S.A. de Pert y MKS Finances S.A, de Suiza (89%
y 85% de sus ventas se realizaron 2013 y 2012.

Los precios internacionales del gramo de oro al clerre de diciembre del 2013 y 2012 fueron de
USS 38.30 y USS 54,30

Las reservas de mineral estimadas en los presentes y actuales frentes de trabajo es de:

Reservas Explotadas 19.401.57 Toneladas
Reservas Probadas 18.888.50 Toneladas
Reservas Probables 246232 Toneladas
Reservas Posibles 38.840.32 Toneladas

Cuentas de Orden

Corresponden a saldos de pasivos de afios anteriores, pendientes de pago, hasta que los
acreedores locales, presenten la documentacion soporte que sustenten las obligaciones de la

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la emision de este informe (Agosto 19 del 2014), no se
produjeron eventos que en la opinién de la administracién de la compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros

Contingencias

En la actualidad existen Demandas Laborales de Ex empelados, ex Asesor Legal de la
Compafiia por Despidos Intempestivos y de Proveedores, pero de acuerdo a su actual Asesor
Legal no tienen base legal sustentable para el seguimiento de los procesos en contra de la
Empresa.
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