FAXMIR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(En délares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

FAXMIR S.A.: Es una Empresa legalmente constituida en ef Ecuador, segun escritura del 19
de Octubre del 1992, inscrita en ef Registro Mercantil, Notaria vigésima del canton Guayaquil
con fecha 01 de septiembre del 1992,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a la a la importacion, compra, venta, distribucién y
comercializacion de toda clase de equipos, repuestos y accesorios de equipos de imprentas.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a pattir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Km 10 ¥ Via a Daule Cdfa. Lotizacién Inmaconsa
Calle alfa y Mangos Mz 28 Solar 4

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NJIF, exigen ef uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que efjerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

» Porla Gerencia para conocimiento y aprobacién de fos sefiores Socios en Junta General

* [Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIfF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracién
de los activos de aplicacién obligaforia.




o E£n fa Nota N° 3 Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del gfercicio 2018,

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 37 de
diciembre del 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en ef gjercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al efercicio 2018 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 29 de marzo def 2019.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2017, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1 Primera aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera IFRS.

Los estados financieros anuales de FAXMIR correspondientes al afio a terminar el 31 de
diciembre de 2018 los estados financieros preparados bajo las Normas Internacionales de
informacion Financiera I[FRS. Esta presentacion de estados financieros supone con respecto
a la que se encontrard vigente a la fecha de emision de los estados financieros, la
incorporacion obligatoria v a reportarse del “Estado de Flujo de Efectivo”, “Estado de
cambios en el palrimonio neto”, "Estado de Resultado Integral” ademds de un incremento
significativo en la informacion revelada en las notas a los estados financieros.

3.2 Consolidacion de estados financieros

En caso de adquirir fa propiedad de sociedades nacionales o extranferas, para la preparacion
de los estados financieros consolidados, FAXMIR considerara todas aguéllas entidades sobre
las cuales tiene la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos societarios
de las entidades en donde participa. Por ofro lado, se consideraran aquellas sociedades
donde la Sociedad posea la capacidad para ejercer control efectivo, no considerando los
porcentajes de participacion en fas sociedades consolidadas. Cahe destacar que de acuerdo
a la NIC 27, se entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de
la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus aclividades.

Los estados financieros trimestrales y anuales de las entidades se consolidarén linea a linea
con los de la Sociedad. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
significativas efectuiadas entre las sociedades que se consolidan serén efiminados.
Adicionalmente, la participacion de terceros en:

+ El patrimonio de las sociedades consolidadas se presentarda en ef rubro ‘“Intereses
Minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del Patrimonio Neto.

+ Los resultados del ejercicio se presentan en el rubro "Resultado Atribuido a intereses
minoritarios” del estado de pérdidas y ganancias consolidado y en el estado de cambios en
el patrimonio.



3.3 Menor o mayor valor de inversiones (Goodwill).

El Goodwill que se pueda generar en la consolidacion representara el exceso del costo de
adquisicion sobre la participacion de FAXMIR en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la fecha
de adquisicion.

En cada cierre contable se procedera a estimar si se ha producido en el Goodwill algin
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al valor neto registrado y, en
el caso que corresponda, se procederéd a su registro conitra los resultados consolidados;
utilizandose como conirapartida el rubro "Pérdidas netas por deterioro” del estados de
Pérdidas y Ganancias Consolidados, de acuerdo a lo establecido en la NIIF 3, ya que los
Goodwills no son objeto de amortizacion.

3.4 Deundores comerciales y ofras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asf,
se reconoce inmediatamente en resultados una péerdida por deterioro def valor.

El método de reconocimiento de esta evaluacion esta definido por la norma del Servicio de
Rentas Internas quien determina el porcentaje de estimacion por incobrables. Existiran otras
cuentas por cobrar que incluyen pagos anticipados a empleados, las mismas que seran
Hlevadas a valor nominal liquidables en el corto plazo.

3.5 Inventarios
Los inventarios de la compafila se valoran bajo el método promedio ponderado
3.6 Sistemas informdticos.

Los costos de adquisicion y desarrollo que se incurran en relacién con los sistemas
informaticos se registraran con cargo a "Otros activos intangibles” de los estados financieros.
Los costos de mantenimiento de los sistemas informaticos se registraran con cargo a los
resultados del gjercicio en que se incurran. La amortizacion de los sistemas informaticos se
realizara linealmente en un periodo de entre tres y cinco afios desde la entrada en
explotacion.

La Sociedad aplicara test de deterioro cuando existan indicios de que el valor libro excede el
valor recuperable del activo intangible.

3.7 Propiedad Planta y Equipo.

La Propiedad Flanta y Equipo de FAXMIR se contabilizara utilizando el modelo del costo. El
modelo def costo es un método confable en el cual el activo fijo se registra al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
Los gastos de mantencion, conservacion y reparacion se imputaran a resuftados, siguiendo el
principio devengado, como costo del gjercicio en que se incurran.

La depreciacion sera determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se encuentran



construidos los edificios y otras construcciones tienen una vida Util indefinidla y que, por tanto,
no son objeto de depreciacion.

La depreciacién de cada periodo se registrara contra el resultado del periodo y seré calculada
en funcion de los afios de la vida Glif estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o ef retiro de un activo se calculara como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconocera en la cuenta de
resultados.

De acuerdo a la NifF 1, FAXMIR podré optar por valorizar una partida del activo fijo, a la fecha
de transicién a IFRS, a su valor justo y utilizar ese vafor como su costo atribuido a esa fecha
sin embargo la empresa aplico el calculo de la vida ttif en el cual se deferminé que los activos
fijos si reflefan razonablemente la vida dtil registrada y su valor en libros exeepto por el célculo
del Vehiculo que se determiné que la vida Gfil calculada era insuficiente y se procedié a
determinar la vida atil correcta con los ajustes correspondientes.

3.8 Inversiones inmobiliarias.

Las inversiones inmobiliarias que FAXMIR realice incluiran los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantengan para ser explotados en régimen de arrendamiento, o para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan
en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se presentaran en los estados financieros utilizando el modelo
del costo. Segin el modelo del costo estas propiedades se registrarén al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

La depreciacion sera determinada, apficando el método lineal, sobre el cosfo de fas
propiedades de inversidon menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre fos
que se encuentran construidos los edificios y ofras construcciones tienen una vida atil
indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registrard contra el resultado del periodo y serd
calculada en funcion de los afios de la vida util estimada de las diferentes inversiones
inmobiliarias.

La utifidad o pérdida resultante de la enajenacion de una inversion inmobiliaria se calculara
como la diferencia entre el precio de venta y su valor libro, y se reconocera en la cuenta de
resuftados.

El valor justo de las propiedades de inversion debera ser revelado en notas a los estados
financieros.

De acuerdo a la NIIF 1, FAXMIR podra optar por valorizar las inversiones inmobiliarias, a la
fecha de transicion a IFRS, a su valor justo y utilizar ese valor como su costo atribuido a esa
fecha.

3.9 Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cada cierre de estado de situacion financiera, FAXMIR revisara ef valor libro de
sus activos sujefos a deterioro para determinar si existen indicios de que dichos activos
puedan registrar una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el valor
recuperable del activo se calculara con el objeto de determinar el eventual monto de la
pérdida por deterioro de valor (si fa hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por sl mismo que sean independientes de otros activos, FAXMIR calculard el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activo. Un activo
intangible con una vida Gtil indefinida sera sometido a un test de deterioro de valor una vez al
afio.



El monto recuperable es ef mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y los flujos
futuros del activo en cuestion. Al evaluar los flujos de efectivo futuros estimados sedes
contaran a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que ef valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, ef importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduciré a su monfo recuperable. Inmediatamente se reconoceré una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierta posteriormente, el valor en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementara a la estimacion revisada de sy monto
recuperable. Inmediatamente se reversaré la pérdida por deterioro de valor como ingreso,
salvo cuando el activo relevante se registro a un importe revalorizado, en cuyo caso el reverso
de la perdida por deferioro de valor se considerard un incremento de valor de la reserva de
revalorizacion,

3.10 Arrendamientos financieros (Deudores por arrendamientos financieros).

Los arrendamientos se clasificaran como arrendamientos financieros siempre que fas
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la
propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos se clasificaran como arrendamientos
operativos.

Cuando FAXMIR actiie como arrendador de un bien, las cuotas de arrendamiento a valor
actual mas la opcidn de compra que recibira del arrendatario se presentara como una cuenta
por cobrar por un monto equivalenfe a la inversién neta en el arrendamiento.

Cuando FAXMIR actiie como arrendatario, presentara el costo del activo arrendado segun la
naturaleza del bien objeto del confrato, y un pasivo por el mismo monto. Esfos activos se
depreciaran con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos de uso propio.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma tal que se represente
el ingreso y/o costo financiero, segun corresponda a lo largo de la vida de los contratos.

3.11 Clasificacion de activos entre corrientes y no corrientes.

Los activos que se clasifiquen como corrientes, seran aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses 0 se pretenda vender o realizar en el transcurso del ciclo normal de la
operacion de las distintas actividades o negocios que desarrolfa FAXMIR.

Se clasificara como activo no corriente a fodos aquellos activos que no corresponde clasificar
como activos corrientes.

3.12 Patrimonio neto y pasivo financiero.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasificaran conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico.

Un instrumento de patrimonio es un conlrato que representa una participacién residual en el
patrimonio de FAXMIR una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio que emitiera FAXMIR se registraran por el
monto recibido en el patrimonio neto, neto de costos directos de la emision.



Los principales pasivos financieros mantenidos se clasifican de acuerdo al sigufente detalle:

« Pasivos financiercs al vencimiento, se valorizaran de acuerdo con su costc amoriizado
empleando para ello la tasa de interés efecliva.

+ Pasivos financieros de negociacion se valorizardn a su valor razonable, siguiendo los
mismos criferios que los correspondientes a lfos activos financieros para negociacion. Las
utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en su valor razonable se incluiran en
los resuitados netos del gjercicio.

3.13 Préstamos bancarios.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registraran por ef monto recibido, neto
de costos directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las comisiones a ser pagadas
al momento de la liquidacion o el reemboiso y los costos directos de emision, se
contabilizaran segtn el criterio del devengo en la cuenta de resulfados utilizando el método
del interés efectivo.

3.14 Clasificacion de pasivos entre corrientes y no corrientes.

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, seran aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 se pretenda liquidar en ef transcurso del ciclo normal de la operacion
de las distintas actividades o negocios que desarrolla FAXMIR.

Se clasificard como pasivo no corriente a ftodos aquellos pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

3.15 Provisiones (generales, por retiros, gastos, etc.).

Corresponderéan a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe,

Los estados financieros de FAXMIR recogeran todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que pagar la obligacion
es mayor que probable.

3.16 Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con fo establecido
por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante ef Codigo de Trabajo y de acuerdo
con los plazos y montos establecidos por dicho Cédigo. Todos los trabajadores en relacion de
dependencia, a excepcion de los representantes legales; estan cubiertos por fa ley, dichos
beneficios incluyen:

Provisiones sociales por pagar, estas incluyen:

- 13er steldo
- 14to sueldo
- Vacaciones
- Fondo de reserva



Obligaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social Aporte patronal e Individual 15%
Participacion a los empleados corresponde a la distribucion de las utilidades en el gjercicio
anterior Impuesto por pagar renta empleados Es el monto que se reliene a cada uno de los
empleados en relacion de dependencia sobre sus ingresos gravados de acuerdo a fa tabla de
impuesto a la renta determinado por el Servicio de Rentas Infernas, su pago es mensual.

En el caso de los préstamos concedidos a los empleados, estos deben realizar una solicitud
de préstamos con crédito a nomina, manejado directamente a Iravés de instituciones
financieras, por anticipos valores aprobados por la gerencia de cada area para proceder
dicho préstamo.

3.17 Obligacion por beneficios a los empleados - pagos por larges periodos de servicio

Se aprovisiona desde el primer dia en que ingresa el trabajador. La obligacion de la compafiia
con respecto a los beneficios a los empleados que cumplan un periodo por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un pfan impuesto por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, se basa en una valoracion actuarial integral misma que estd contemplada
en Codigo de Trabajo, se reconocera la partida correspondiente contra el gasto respectivo
una vez determinada el saldo por dicho estudio actuarial,

3.18 Activos y pasivos contingentes,

Los activos y pasivos contingentes no seran objeto de reconocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando fa realizacion del ingreso o gasfo, asociado a ese aclivo o
pasivo contingente, sea practicamente cierta, sera apropiado proceder a reconocerfos en los
estados financieros.

Los activos y pasivos contingentes se revelaran en nota a los estados financieros, conforme a
los requerimientos de la NIC 37.

319 Activos y pasivos contingentes.

Los ingresos se calculardn al valor razonable de la coniraprestacion cobrada o a cobrar y
representaran los importes a cobrar por l0s bienes entregados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de FAXMIR.

Las ventas de bienes se reconoceran cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobre elfos.

3.20 Reconocimiento de gastos.

Los gastos se reconoceran en resuftados cuando se produzca una disminucion en los
beneficios econbmicos futuros refacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto
se efectuara de manera simuitanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del
activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple 108 requisitos necesarios para su registro como
activo.



3.21 Compensaciones de saldos.

Solo se compensaran entre si los saldos deudores y acreedores con crigen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de la
compensacion v se fiene la intencién de liquidarfos por su importe neto o de realizacion del
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulftanea.

3.22 Impuestos a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta representard la suma del gasto por impuesto a la renta del
gjercicio y los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del gjercicio se calculara mediante la suma del impuesto a la
renta que resulffa de fa aplicacion de la tasa impositiva vigente sobre la base imponible del
gfercicio, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluiran las diferencias temporarias que se
identifiquen como aqueflos importes que se estima FAXMIR pagaréd o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y su valor tributario, asi como las
peérdidas tributarias vigentes y ofros créditos tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
solo se reconoceran en el caso de que se considere probable que FAXMIR va a fener en el
futuro suficientes ingresos tributarios contra fas que se puedan hacer efectivas.

3.23 Correccion monetaria en economias hiperinflacionarias.

Debido a que Ecuador no clasifica como una economia hiperinflacionarias segun los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financieros de FAXMIR no serén ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de Precios al Consumidor (1PC).

3.24 Estados de flujos de efectivo.

En la preparacion del estado de flujos de efectivo de FAXMIR, se utifizaran las siguientes
definiciones:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente;
entendiendo por eésfos fas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

» Flujos operacionales: Flufos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las
operaciones normales de FAXMIR, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamiento.

* Flujos de inversion: Flufos de efectivo y efectivo equivalente originados en la adquisicion,
enajenacion o disposicion por ofros medios de activos de fargo plazo y ofras inversiones no
incluidas en ef efectivo y efectivo equivalente de FAXMIR.



» Flujos de financiamiento.: Flujos de efectivo y efectivo equivalente originados en aquellas
actividades que producen cambios en el famafio y composicion del patrimonio neto y de los
pasivos gue no forman parte de los flujos operacionales.

3.25 Transacciones con empresas relacionadas.

Se detallaran en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas
mas relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las fransacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potenciales que la indicada relacion tiene en los
estados financieros.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 25 hojas, (inciuidos:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.



