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EUENDIA s VEFE
AVPRITORAES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seinores Accionistas
de FAXMIR S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FAXMIR S. A., que incluyen el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de FAXMIR S. A. al 31 de diciembre del 2017 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aifo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de FAXMIR S. A., de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cddigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea
puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compainiia, no incluye la referida
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de FAXMIR S. A., Es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracidon tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracién del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que se llame la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue exprese una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hlevar a que la
Compafiia no contintie como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo gue logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,

fueron examinados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 10 de abril del
2017 expres¢ una opinién sin salvedades.

Guayaquil, 16 de abril del 2018

AudTos

ﬂm&a 5/ %7!»%

No. de Registro en la Superintendencia Marcelo Yépez A.
de Compaifiias, Valores y Seguros: 1156 /‘Socio
No. De Licencia profesional: 12762
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FAXMIR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Magquinarias y equipos
Total activos no corrientes

Total Activos

Ver notas a los estados financieros

Fernanfﬁ Espinosa Macas
Reptresentante Legal

Notas 31/12/2017 31/12/2016
3 852,779 709,023
4 647,045 641,538
5 196,288 127,627

1,696,112 1,478,188

6 39,171 11,799
39,171 11,799

1,735,283 1,489,987

" Cynthia Lindao Leén
Contadora General
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FAXMIR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar a proveedores

Pasivos acumulados corto plazo
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos acumulados largo plazo
Cuentas por pagar accionistas

Pasivos por impuesto diferidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financiergs

Fernandg/Espinosa Macas
Représentante Legal

Notas 31/12/2017 31/12/2016
v 4,019 5,781
8 58,628 43,270
10 37,087 32,817

99,734 81,868
ig 146,539 130,343
9 49,140 49,140
1,672 1,672
197,351 181,155
297,085 263,023

14
1,000 1,000
12 12
1,437,186 1,225,952
1,438,198 1,226,964
1,735,283 1,489,987

A
Contadora General
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FAXMIR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 31/12/2017 31/12/2016
INGRESOS OPERACIONALES 15 3,199,069 3,013,355
COSTO DE VENTA 16 (2,577,061) (2,514,860)
UTILIDAD BRUTA 622,008 498,495
GASTOS OPERATIVOS 16 (360,849) (299,366)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 261,159 199,129
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 10 (57,568) (42,249)
UTILIDAD NETA DEL ANO 203,591 156,880
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN

POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL EJERCICIO:

PLANES DE BENEFICIO DEFINIDO - GANANCIAS/ 9,431 (17,516)
(PERDIDAS) ACTUARIALES

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO e A 139,364

Ver notas a los estados financieros

’

¢

o

Fermando/Espinosa Macas

Representante Legal

Cyhthia Lindao Ledn
Contadora General
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FAXMIR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Adopcion
Social Leqgal NIIF

Enero 1, 2016 1,000 12 (29,618)
Utilidad del afo - - -
Otro resultado integral 5 . e
Diciembre 31, 2016 1,000 12 (29,618)
Utilidad del afio - - -
Otro resultado integral,
Nota 12 - - -
Otros ajustes - - -
Diciembre 31, 2017 1,000 12 (29,618)

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
Retenidas Total
1,116,206 1,087,600
156,880 156,880
(17,516) (17,516)
1,255,570 1,226,964
203,591 203,591
9,431 9,431
(1,788) (1,788)
1,466,804 1,438,19

%/ G )

Fernand sp1 sa Macas
Reprégentante Legal

’Cynthia Lindao Ledn
Contadora General
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FAXMIR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

31/12/2017 31/12/2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 3,193,562 2,816,706
Pagos a proveedores vy otros (3,029,771) (2,768,583)
Pago Impuestos (53,298) (47,204)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 110,493 919
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de equipos, muebles y enseres netos 33,263 285
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 33,263 (285)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 143,756 634
Saldos al inicio del afio 709,023 708,389
SALDOS AL FINAL DEL ANO __ 852,779 _709,023

Ver notas a los estados financieros

o

Fernandg/ spin’osa Macas Cynthia Lindao Ledn
Repregentante Legal Contadora General

Pagina 9 | 26



FAXMIR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

FAXMIR S. A. (“La Compaiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 19 de
octubre de 1992, su actividad principal es la importacién, compra, venta representacion de
equipos de imprenta y sus repuestos.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros de FAXMIR S. A., han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable
a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Maquinarias y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de las
Maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de las Maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicioén posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial,
las Maquinarias y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de las Maquinarias y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de Maquinarias y equipos
y las vidas utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciacién:

Vida atil
Rubros (en_afnos)
Muebles y Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de las Maquinarias y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo del rubro de las Maquinarias y equipos, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en los resultados.
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2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdomicos, para cancelar la

oblig

acion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo -

2.7.1

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

2.8 Pasivos acumulados a largo plazo - La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
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2.9

terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.26% (2015:
7.46%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar

2.9.1 Ingresos operacionales- La Compafia genera sus ingresos principalmente por
la venta de productos de imprenta, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos que se realiza en el mercado local.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compaifiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compafia hace entrega de sus productos al comprador y
en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.10 Costo y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidén que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.12 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y

dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compaiiia sobre las ventas de
productos 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un analisis de
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la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provisién para aquellos importes vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia evalla mensualmente las
condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por clientes de
la Linea no se constituye provisién alguna por cuanto corresponden a valores
gue seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en el caso de
ser de dificil recuperacién se procedera a su compensacion con cuentas
intercompainiias sin afectar los resultados de la Compainia.

2.12.3 Inventarios: Registra Los inventarios se presentan al costo historico,
utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios. Asi mismo corresponde al valor de los pagos de obras pendientes
por liquidar a los clientes.

2.12.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe
en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado de
resultados.

2.12.5 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
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honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen importes pendientes
de pago a compafiias relacionadas y proveedores locales. El periodo de crédito
promedio otorgado por los proveedores locales y compaifiias relacionadas por la
compra de bienes y servicios es de 45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2.15 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,
con el proposito de determinar la valuacidon y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas

Durante el afo 2017, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

1IF Titulo Efectivas a
partir de

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las
NIIF 1 exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera Enero 1, 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a

NIIF 4 la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). Enero 1, 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes.
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Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o
partes de transacciones en las que existe una

IFRIC 22 e . Enero 1, 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma Enero 1, 2019

reemplazara a la NIC 17.

Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la
NIIF 12 norma "informacion a revelar sobre participaciones en Enero 1, 2018
otras entidades".

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o

NIC 28 : Enero 1, 2018
una empresa conjunta a su valor razonable.
Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las

NIC 40 transferencias de propiedades de inversion y que las Enero 1, 2018

mismas deben realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.

La Compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son
aplicables a las operaciones de la Compania.

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacién
general no se esperan impactos significativos en la aplicaciéon de las mencionadas
normas debido a:

2.17.1 NIIF 15: no son complejas y comprenden la venta de productos de
imprenta; existe una sola obligacion de desempefio que es claramente
identificable y el precio de la transaccién no contiene componentes
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos
para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no
se esperan efectos en la aplicacidon de esta norma.

2.17.2 NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por
cuentas por cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las
pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un
impacto importante.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2017 31/12/2016

Caja 250 250
Inversiones temporales (2) 193,573 106,337
Bancos Locales (1) 658,956 602,436
Total 852,779 709,023

(1) Al 31 de diciembre del 2017, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales; los cuales representan recaudaciones de clientes.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene dos inversiones temporales en el

Banco del Pichincha con unas tasas de interés 6%, 1% a un plazo de 365 y 4 dias
respectivamente.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

31/12/2017 31/12/2016

Comerciales:

Clientes (1) 435,938 404,574
Anticipos a proveedores (2) 227,920 240,662
Otras cuentas por cobrar 2,050 11,012
Provisidn para cuentas incobrables (18,863) (14,710)
Total 647,045 641,538

Al 31 de diciembre del 2017:

(1) Clientes representa valores pendientes de cobro por ventas de imprenta, con
vencimiento promedio de hasta 90 dias a partir de la fecha de emisién de la factura.

(2) Corresponde a los anticipos entregados a proveedores del exterior por la adquisicion
de bienes o servicios que seran liquidados a corto plazo.
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5.

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

31/12/2017 31/12/2016
Saldo inicial (14,710) (10,964)
Incrementos (4,153) (3,746)
Bajas / reversiones - -
Saldo final (18,863) (14,710)

La provision incluye principalmente a saldos de clientes vencidos mayores a 90 dias y
prestando especial énfasis a clientes no existe ninguna probabilidad cobro.

INVENTARIO

Inventarios productos:
Fotocopiadoras, repuestos y suministros
Inventarios transito

Total

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculo

Equipo de computacion

Total

31/12/2017 31/12/2016

173,811 111,161

22,477 16,466

196,288 127,627

31/12/2017 31/12/2016

102,132 68,869

(62,961) (57,070)
39,171 11,7

2 99

2,592 2,935

36,566 8,314

11 451

39,171 11,799
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7.

8.

Los movimientos de las Maquinarias y equipos fueron

Costo

Saldo inicial
Adquisiciones
Baja por ventas
Saldo final

Depreciacién acumulada
Saldo inicial

Gasto de depreciacion
Bajas/ajustes

Saldo final

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores locales (1)
Otros

Total

como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
68,869 68,584
33,263 285

102,132 68,869

(57,070) (51,321)
(5,891) (5,749)

(62,961) (57,070)

31/12/2017 31/12/2016

3,115 4,061
_904 1,720
4,019 5,781

(1) Proveedores, representa principalmente valores por pagar con entidades locales los
cuales se liquidaran durante el 2018 respectivamente.

PASIVOS ACUMULADOS A CORTO PLAZO

Participacion a trabajadores, Nota 10
Beneficios sociales

Total

31/12/2017 31/12/2016

46,087
12,540

58,627

35,141
8,129

42,270
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9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

31/12/2017  31/12/2016

Prestamos accionistas 49,140 49,140

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a valores pendientes de pago a accionistas por
concepto de dividendos de afios anteriores, lo cual sera reclasificado como cuentas por
pagar a largo plazo en el primer trimestre del afio 2018.

10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 32,827 19,699
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA 1,139 1,197
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,587 1,235
Impuesto al valor agregado por pagar 1,534 10,686
Total 37,087 32,817

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros de la Compafiia y el gasto por impuesto a la renta corriente fueron
como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
Utilidad antes de participacién a trabajadores 307,245 234,270
15% participacion a trabajadores (46,087) (35,141)
Gastos no deducibles 913 9,343
Ingresos Exentos (399) (16,430)
Utilidad gravable 261,672 192,043
Impuesto a la renta causado 57,568 42,249
Anticipo impuesto a la renta pagado 4,917 3,915
Impuesto a la renta corriente cargados a resultados 57,568 42,24
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10.3 Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera
(Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con
los siguientes aspectos:

e Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28%
en la parte correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los
pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compania considera que, de las mencionadas reformas, el
principal impacto que tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante
el aflo 2017, no supera el mencionado parrafo precedentemente, razén por la cual la
Compaiiia no tiene la obligatoriedad de presentacion de referido estudio ante el organismo
de control tributario.

12. PASIVOS ACUMULADOS A LARGO PLAZO

Composicion:

31/12/2017 31/12/2016
Jubilacién patronal 116,133 103,887
Desahucio 30,406 26,456
Total 146,539 130,343

El movimiento de pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio es

el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo inicial 103,887 76,002 26,456 20,149 130,343 96,151
Costo por servicios actuales 12,287 8,397 2,508 2,363 14,795 10,760
Interés neto (costo 7,561 4,676 1,925 1,240 9,486 5,916
financiero)
Pérdidas/(ganancias) (7,602) 14,812 (483.00) 2,704 (8,085) 17,516
actuariales (1)
Costos por servicios - - - - - -
pasados
Efecto de reducciones y - - - - - -
liguidaciones anticipadas
Beneficios pagados - - - - -
Saldo final 116,133 103,887 30,406 26,456 146,539 130,343

(1) Registrada en otros resultados integrales, las diferencias no representan un impacto
significativo en las Estados Financieros al cierre del ejercicio 2017.
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

31/12/2017 31/12/2016
Tasa de descuento 8,26% 7,46%
Futuro incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 11.80% 11.80%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia.

La Compafia ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y
realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

13.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracidon de la Compaiiia tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia lo exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran

Pagina 24 | 26



afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros
que tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un analisis de sensibilidad. Durante el afio 2017, no
ha habido cambios en la exposicién de la Compaifiia a los riesgos del
mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciéon de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una
base anual. Como parte de esta revisién, la Gerencia considera el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros registrados por la Compafiia es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 3 852,779 709,023
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto, nota 4 647,045 641,538
Total 1,499,824 1,350,561
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 4,019 5,781
Total 4,019 5,781

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta representado por
US$ 1,000 acciones ordinarias y nominativas de USD$ 1,00 cada una.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de esta

cuenta esta a disposicidon de los accionistas para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la compafiia entre otros.
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15. INGRESOS

31/12/2017 31/12/2016
Ingresos ordinarios 3,199,069 3,013,355

Durante el afio 2017, ingresos ordinarios corresponden principalmente por
comercializacion de productos de imprenta.

16. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/2017 31/12/2016
Gastos operacionales 2,577,061 2,514,860
Costos de ventas 360,849 299,366
Total 2.937,910 2,814,226

Corresponden a los costos de ventas y gastos operativos incurridos para el normal
funcionamiento de la Compafiia durante el periodo 2017 y 2016, respectivamente.

17. CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la administracién de la Compafiia, no mantiene vigentes
demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion
del Representante legal de la Compafiia cuya fecha es 16 de abril del 2018 y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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