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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
Faxmir S.A.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FAXMIR S8.A. que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, ast como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacidn explicativa,

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de FAXMIR S.A, ai 31 de
diciembre del 2016, asi como ¢l resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo
por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financierapara  Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para nuestra opinion

3.

Realizamos nuestra auditoria de acucrdo con las Normas Internacionales de Auditorfa NIA,
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de
nuestro informe, Somos independientes de la Comparifa de acuerdo con ¢l Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra anditorfa de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Biica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido en nuestra auditorfa proporciona una base suficiente y adecuada para nuesira
opinion de auditoria.

Otra informacién

4,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre 1a misma,

En relacién con nuestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros ¢ nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo
que hemos realizado, Hegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada
material de esta ofra informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho, No
teniemos observaciones significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de Ia Administracion y del Gobierno Corporative sobre los estados
financieros

5.

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), ¥ de control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a frande o
error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Compaiiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de 1a Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Un aseguramiento razonable ¢s un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros,

Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccién de uso y distribucion

10.

Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso de la Administracién de la
Compafiia y de Ia Superiniendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ningiin otro propésito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de refencion y percepeidn por el ejercicio terminade €l 31 de diciembre de

2016, se emiten por separado.

L NG AL ARG LTS +E Cldiment L8 el
‘Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. de Registro Superintendencia de

Cornpafiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796 e Regls ‘0o No. 10.053
Guayaquil, 10 de abril del 2017
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la

auditoria,

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno,

Obtenemos un entendimicnto del control interno relevante para 1a auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunsiancias, pero no con el
prop6sito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracidén del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficienies, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha,

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos ¢n una forma que logre presentacion .Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de Ia informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre los estados tinancieros, Somos
responsables de la direccitn, supervision y ¢jecucion de la auditoria de la entidad. Somos los
Unicos responsable de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracidén) en
relacién con, entre ofras cosas, en el alcance y el momento de 1a auditoria v los resuliados de
auditorfa importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificarnos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) con
una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla,
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. A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
{Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de
auditoria.

. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién pOblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicadoe en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.




FAXMIR S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en dolares

Diciembve 31, Notgs 2016 2015
Actives

Activos eorrientes;

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 709.023 708.339
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados, neto 6 641.538 432,690
Inventarios 7 127.627 154.218
Activos por impuestos corrientes 8 - [9.525
Total activos corrienies 1.478.188 1.314,822
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo, nefo 9 11.799 17.263
Total actives no corrientes 11.799 17.263
Total de activos 1,489,987 1,332,084
Pasivos

Pasivos corrientos:

Proveedores comerciales v ofras cuentas por pagar no relacionados I 5.781 1.894
Dividendos por pagar it 49.140 49,140
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 12 43.270 38.270
Pasivos por impuestos comrientes 8 32.817 57.297
Total pasivos corvientes 131.008 146.601
Pasivos no corrientes:

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados 12 130343 96.151
Pasivos por impuestos diferidos 1.672 1,733
Total pasives no corrientes 132,015 97.884
Total de pasivos 263.023 244,485
Patrimonio:

Capital social i3 1.000 1.000
Reserva legal 14 12 12
Otros resultados integrales (ORT) 15 (17.518) -
Resultados acumulados 16 1.243.468 1,086,588
Total patrimonio n¢to 1.226.964 1.087.600
Total pasivo mds patrimonio neto 1.489.987 1,332,085

-

T //;;;f?“‘ § p
; e e
& “{;J;m e ,A'f;*{&}fz/

“"CPA. Cynthia Lindae Leén
Contadora General

Ver principales poifticas contables y
notas a los estados financicros.




FAXMIR S.A.
Estadoes de Resultados Integrales

Expresados en délares

Afios terminados en Diciembre 31, Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 17 3.013.355 2.201.763
Costo de ventas 18 (2.514.860) (1.768.293)
Utitidad bruta 498.495 433470
Otros ingresos 15.945 6.644
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 19 (269.399) (203.193)
Gastos de ventas i9 (10.053) (4.411)
Utilidad en operacion 234.989 232,510
Gastos Financieros 19 (718) (1.334)
Utilidad antes de participacién a trabajadores 234.270 231.176
¢ impuesto a la renta )
Participacion a trabajadores i1 (35.141) (34.676)
Tinpuesto a la renta (42.24%) {43.265)

Utilidad neta del ejercicio 156.880 153.235
Otros resuliados integrales
Partidas que no se reclasificarén al resultado del perfoda:

Planes de beneficios definidos (17.516) -

139,364 153.235

Resuléado integral del afio

Cristbbal Fernando Espinc}sf Madias
Representante Legal 4

J— —)
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CPA. Cynthia Lindao Ledn
Contadora General

Ver principales polfticas contables y
notas a los estados financieros,




FAXMIR S.A.
Hstados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2016 2015
Capital social
Saldo inicial y final 1.000 1.000
Reserva legal
Saldo inicial y final 12 12
Otros resultados integrales (ORI)
Saldo inicial - -
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (17.516) -
Saldo final (17.516) -
Resultados acumulados
Resultades acumulados por adopeién de NITF
Saldo inicial y final (29.618) {29.618)
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1.116.206 962.971
Utilidad neta del ejercicio 156.880 153.235
Saldo final 1.273.086 1.116.206
Subtotal resultados acumulados 1.243.468 1.086.588
Total patrimonio neto 1.226.964 1.087.600
/f" ,,,,,, —

/

Cristébal Fernando Esgi/ﬁ’ésa Aacias

{

Representante Legal /4
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fQBA.,Gyﬁhia Lindao Leén
Contadora General

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros.




FAXMIR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efective por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.816.706 2.063,692
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.767.865) (2.040.000)
Efectivo pagado por intereses y comisiones (718) (1.333)
Otras entradas y salidas de efectivo (47.204) (55,240)
Efectivo neto provisto por (utilizadoe en) las actividades de operacion 919 {32.881)
Flajos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos (285) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (285) -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 634 (32.881)
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 708.389 T41270
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 709.022 708.389

Cristébal Fernando Es|

Representante Legal ;

CPA. Cynthia Liiidao Leén
Contadora General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.




FAXMIR S.A.

Conciliacion del Resunltado Infegral Total con el efectivo neto
provisto por (utilizado en} las actividades de operacién

(Expresadas en doélares)

Aiies terminados en Diciembre 31, 2016 2615
Resuitado integral total 139.364 153.235
Otros resultados integrales 17.516 -
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efective neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciacidon de propiedad, planta y equipos 5.748 6.085
Provisién de impuesto a la renta 42,249 43.265
Provision participacion de trabajadores 35.141 34.676
Provisitn de cuentas por incobrables 3.746 3.883
Provisidn de jubilacién patronal y desghucio 16.676 10.107
Cambios en activos y pasivos operativos:
Incremento en clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados {212.593) (144,715)
Disminucién (incremento) en inventarios 26.591 (35.176)
Incremento (disminucién) en activos por impuestos corrientes (3.026) 3,015
Disminucion en otros activos - 254
Incremento {disminucién) en proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionados 3.887 (1.858)
Disminucion en pasivos por impuestos cotrientes (44.179) (58.229)
Disminucién en pasivos por beneficios & los empleados (30.140) (47.143)
Disminucion en pasivos diferidos (61) (281)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 919 (32.881)
Y
/) 0
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Cristdbal Fernando Espindgh Madias
Representante Legal

( Ao AL
—CPA; Cynthia Liiidao Leén
Contadora General

Ver prineipales politicas contables
y nofas a los estados financieros.




FAXMIR S.A.

Principales Politicas Contables
-~ ——
1. OPERACIONES.

La Compaiifa fue constituida mediante escritura plblica en Ia ciudad de Guayaquil, Repiblica
del Ecuador el { de septiembre de 1992, como una sociedad anénima de nacionalidad
ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 19 de octubre de 1992, bajo la razdn social “FAXMIR S.A.”,

Su objeto social principal es la importacion, compra, venta, representacién de equipos de
imprenta y sus repuestos, asi como de su materia prima conexa (pulpa, tinta, entre otros).

Composicion accionaria;

Las acciones de FAXMIR S.A. estdn distribuidas de la siguiente manera:

Pais No. de %
Nombre del accionista Acciones
Espinosa Macas Cristébal Fernando Ecuador 300 30.00%
Espinosa Macas Gaston Jacinto Ecuador 400 40.00%
BEspinosa Macas Maria Elizabeth Ecuador 20 2.00%
Espinoza Macas Zoila Macrina Ecuador 200 20.00%
Macas Aguilar Marfa Macrina Ecuador 80 8.00%

1,000 100.00%

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.
2.1 Declaracion de cumplimiento,

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros tal como lo requiere 1a NIIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcioén de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas
de manera uniforme a los perfodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién,

Los estados financieros de FAXMIR S.A. comprende el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).




FAXMIR S.A.

Principales Politicas Centables

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacidn.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la meneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia.

24 Clasificacion de saldos en corrientes y ne corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal,

2.6 Cuentas por cebrar clientes y otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden por sn valor razonable
¢ incluyen una estimacion para reducir su valor al de su probable realizacidn. Dicha estimacién
se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar,

2.7 Inventarios.

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos y/o consumidos en el curso
normal de la operacién.

Medicibn inicial.- los inventarios se miden por su costo; €l cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, ofros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicién y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares
{incluye importaciones en transito).

Medicitn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor, El valor neto realizable
cotresponde al precio de venta estitnado en el curso noemal del negocio menos los cosios
estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta,

2.8 Servicios y otros pagos por anticipados.

Son catgados a resultados del efercicio en funcion del método del devengado.




FAXMIR S.A.

Principales Politicas Contables

2.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccidn o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos,
s, y sdlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo dei elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacidn
acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Meétodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estdn dispenibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser wiilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periode con base en el método lineal sobre las
vidas titiles estimadas por la Administracion de la Compatiia.

A continuacion se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y ta vida (itil usada en el
citculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
Otros 16%

2.10  Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor proveedores comerciales relacionados y
no relacionados adquiridos en el curso nermal del negocio, reconocidas al valor nominal de las
facturas,

2.11  Provisiones.

Se reconocen cuando 1la Compafifa tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursas
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una
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estimacién fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como provision debe ser
Ia mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2,12 Pasivos por beneficios a empleados.

Pasivos corrientes.- en este pgrupe contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan. '

El célcule de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafifa antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
cédlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aplicando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada para determinar ¢l valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del perfodo en Otros Resultados Integrales.

2.13  Impuestos,

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto al valor agregado, asf como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencién de las instituciones del sistema financiero
incluyendo compensaciones internacionales,

Impuesto a la renta.- se registra el impuesto a la renta corriente mds el efecto de la actualizacién
(liberacion o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a ia renta corriente.- se determina sobre la base impoenible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable, La tasa
de impuesto a la renta para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
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autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

2.14  Baja de activos y pasives financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efective recibidos inmediatamente a una fercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela ¢ vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del
mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

2,15  Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos surgen en ¢l curso de las actividades ordinarias de Ia Compafiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2,16  Costos y Gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el petfodo
mas cercano en el que se conocen.

2.17  Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademis de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

2,18 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

2.1%  Cambios en politicas v estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 20185,
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3. POLITICA DE GESTION DE RIEGOS Y GESTION DE CAPITAL.

31 Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de inferés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado.
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

Debide a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacién, cuyo imporie en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

{©) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiifa.

3.2 Administracién del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compafiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar comeo empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital,

33 Riesgo de Inflacion

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los {ndices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2016 y 2015, fueron 1,12% y 3,38% respectivamente.
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34 Estimacion de valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

v Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicién (nivel 1).

v Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en ¢l nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

v' Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
¢l mercado (informacion no observable) (nivel 3).

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y ofros factores, incluyendo 1a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidn muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidén de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ¢jercicios, lo que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad.

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor fuiuro de recuperacién se
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considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
tos resultados del periodo,

(b) Vidas iitiles y valores residuales,

Al final de cada perfodo contable se evaldan las vidas titiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

(©) Valor razonable de activos y pasivos,

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado ¢ vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn disponible u
otras técnicas de valvuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva,
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s EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2615
Efective y equivalentes de efectivo
Caja (1) 250 250
Bancos nacionales: (1)
Banco Guay aquil 403.286 262.320
Banco Pichincha 116.654 65.041
Bancos Extranjeros: (1)
Banco Pichincha (M iami) 82.497 80.178
Total bancos 602.437 408.139
Inversiones temporales (2)
Locales
Banco Pichincha 106.336 200.000
Exterior
Banco *ichincha {M iami} - 100.000
Total inversiones femporales 106.337 360,000
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 709.023 708,389

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores en caja, en los bancos de
Guayaquil C.A y Pichincha C.A. (local y del exterior) que no tienen ninguna
restriccién para su utilizacidn inmediata.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa mantiene una inversién temporal en el
Banco Pichincha con una tasa de interés anual del 6.75% a un plazo de 365 dias.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS, NETO
Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:

31 de diciembye 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Clicntes y otras cuenfas por cobrar ne relacionados, neto
Clientes (1) 404,574 388.250
Anticipo a proveedores (2) 240.662 54,454
Otras cuentas por cobrar 11.012 950
656,248 443.654
{Menos) Deterioro de cuentas por cobrar (14.710) (10.964)

Total elientes y otras cuentas por cobrar no relacionados, neto 641.538 432,690
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(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta equipos de
imprenta (fotocopiadoras), sus repuestos y suministros. De acuerdo al detalle de
clientes por antigtiedad existen valores por cobrar que se encuentren vencidos en un
51% y 49% por vencer.,

(2) Corresponden a los anticipos entregados a proveedores locales por la adguisicién de
bienes o servicios que serdn liquidados a corto plazo.

Los movimientos por deterioro de cuentas por cobrar, fueron como sigue:

31 de dicicmbre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Deterioro de cnentas por cobrar
Saldos al 1 de enerc {10.964) (7.081)
Deterioro del afo (3.746) (3.883)
Total deterioro de caentas por cobrar (14.710) (16.964)

7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 . del 2015
Inventarios
Inventarios de folocopiadoras, repuestos y suministros 111161 137.889
Inventarios en irdnsito 16.466 16.329
‘Fotal inventarios (1) 127.627 154.218

(1) Corresponden a equipos de imprenta (fotocopiadoras) y sus repuestos, asi como de
su materia prima conexa (pulpa, tinta etc), almacenados en bodegas y disponibles
para la venta e importaciones en transito que seran liquidados en el primer trimestre
del afio 2017 y 2016 respectivamente.

La Compaiiia no determiné ningtin deterioro por obsolescencia de inventarios; ni
por valor neto de realizacién. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios
estdn libres de gravamenes y no tienen restriccién para su enajenacion.

8. IMPUESTOS.
8.1 Activos y pasivos por impuestos corrienies,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario de impuesto alarenta - 19,525
Total activos por impuestos corrientes - 19.525
Pasivos por impunestos corrientes

Impuesto ala renta por pagar 15.699 43.265
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 1.235 1.026
Retenciones en [a fuente de IVA por pagar 1.197 566
Impuesto al valor agregado por pagar 16.686 12.440
Total pasivos por impuestos corrientes (1) 32.817 57.297

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago de impuesto a la renta, retenciones
en la fuente de impuesto a la renta, retenciones en la fuente de IVA ¢ impuesto al
valor agregado por ventas, pendientes de pago al cierre del periodo 2016 y 20135,

8.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a Ia renta,

La conciliacién del impuesto a la renia calenlada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 199.130 196.500
Mis(menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 9.343 158
Ingresos exentos (13.415) -
Deduccion por incremento neto de empleados (3.01%) -
Utilidad gravable 192.043 196.658
Tarifa efectiva de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto ala renta causado 42.249 43.265
Anticipo del impuesto a la renta del afio 18.552 22.296
Impuesto ala renta del periodo 42.249 43.265
Meneos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio corriente (18.636) (14.637)
Anticipo de impuesto alarenta pagado (3.915) {4.888)

Salde de impuesto a la renta por pagar (1) 19,699 23.740
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Saldo inicial 23.740 35.254
Provision del aifo 42249 43.265
Pagos (23.740) (35.254)
Crédito tributario por retenciones en la fuente (18.636) (14.637)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (3.915) (4.388)
Saldo final 19.699 23.740

8.3 Tarifa del impuesto a la renta.
8.3.1 Provisidn para los afos 2016 y 2015,

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Ia tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada ¢s inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a Ja Renta serd del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacién del anexo de accionistas.

8.3.2 Pago minimo de impuesto a [a renta,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si ¢l anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pagoe del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer afio el primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el gjercicio econdémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el impreviste que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de ia autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el gjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a parlir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor
entre ¢l anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes
en general definido por la Administracién Tributaria,

8.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2016.

8.5 Tasa efectiva.

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22,00% 22,00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Ingresos exentos, deduccion por incremento neto de empleados,
{0,78%) 0,02%

gastos no deducibles

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22,00% 22,02%
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre Tasa anual de

del 2016 del 2015 depreciacitn %

Propiedades, planta y equipo
Muebles y enseres 14.991 14.991 10,00%
Equipos de oficina 6.354 6.069 10,00%
Equipos de computacién 6.201 6.201 33,33%
Vehiculos 38.602 38.602 20,00%
Otros 2.721 2.721 10,00%

68.869 68,584
(Menos) depreciacién acumulada: (57.070) (51.321)
Total propiedades, planta y equipo 11.799 17.263

Los movimientos del costo y ia depreciacion acumulada, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Costo:
Saldos at 1 de enero 68.584 68.584
Adiciones, netas 285 -
Saldo final 68.869 68.584
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero (51.321) (45.236)
Gasto del afio (5.748) (6.085)
Saldo final (57.070) (51.321)

10. PROVEEDORLS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 dc diciembre

del 2016 del 2015
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar no
relacienados
Proveedores locales (1) 4.061 653
Otras cuentas por pagar 1.720 1,241
Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar no 5781 1.894

relacionados

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la
adquisicién de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio.
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11,

12.

DIVIDENDOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, file como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Dividendos por pagar
Dividendos por pagar a acionistas 49.140 49.140
49.140 49,141

Total dividendos por pagar (1)

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 correspondes a valores pendientes de pago a
accionistas por concepto de dividendos de afios anteriores; y, serdn cancelados de
acuerdo a la disponibilidad de flujo de la compafiia.

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015

Beneficios a empleados corrienfes

Obligaciones con ¢l IESS 1.028 585
Remuneraciones adicionales 7.101 3.008
Participacion a trabajadores por pagar ¢Y] 35141 34.677
Total beneficios a empleados corrienfes 43.270 38.270
Beneficios a empleados no corrientes

Jubilacién patronal (2) 103.887 76.002
Desahucio 3) 26.456 20.149
Total beneficios a empleados no corrientes 130.343 96.151

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Saldo inicial 34.676 45.831
Provision del afio 35.141 34.676
Pagos (34.676) (45.830)

Saldo final 35141 34.677
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(2) Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal, fueron como sigue:

I de 31de
diciembre del  diciembre del

2016 2015
Satdo inicial 76.002 66.316
Costo laboral por servicios actuales 8.397 7.799
Interés neto (costo financicro) 4.676 4.337
Pérdida (ganancia) actuarial 14.812 (1.692)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas - {758)
Saldo finat 103.887 76.062

(3) Los movimientos de la provisidn desahucio, fueron como sigue:

3 de 31 de
diciembre del  diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 20.149 19.907
Costo laboral por servicios actuales 2.363 1.957
Interés neto (costo financiero) 1.240 1.270
Pérdida (ganancia) actuarial 2,704 (3.825)
Beneficios pagados - (179)
Costos por servicios pasados - 1.018
Saldo final 26.456 20.149

13. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta constituido por 1.000 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada
una,

14. RESERVA LEGAL,

La Ley de Compaiifas de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compailia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del
2016 vy 2013 la reserva legal de 1a Compaiifa es de US$12.
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17.

18.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

Ganancias (pérdidas) actuariales

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiifa y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacién de la Compafiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
entre otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,
31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes 3.013.355 2.201.763
Total ingresos de actividades ordinarios (1) 3.013.355 2.201.763

(1) Los ingresos son obtenidos por la venta de equipos de imprenta (fotocopiadoras) y
sus repuestos, asi como como de su materia prima conexa (pulpa, tinta, entre otros).

COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aiios terminados en,
31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Costo de ventas -
Costo de ventas 2.514.860 1.768.293
Total costo de ventas 2.514.860 1.768.293

Corresponden a importaciones, aranceles de importacién, transporte, almacenamiento y
demas costos incurridos en la adquisicion de los equipos, sus repuestos y asi como su
materia prima conexa (pulpa, tinta, entre otros).
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GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
(Gastos eperacionales y financiervos
Gastos administrativos 269.399 203.193
Gastos de ventas 10.053 4411
Gastos financieros 718 1.334
Total gastos operacionales y financieros 280.170 208.938

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requicran su revelacion.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas enfre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
notmativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a [FS$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Infernas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de
presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotaciéon de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de ta declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la ne entrega, asf como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no
estaria obligada a la presentacidén del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE
ACCIONES, PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL,

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacion,
concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para
quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, parficipaciones u ofros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de ta Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la soctedad de quien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccidn realizada; sin embargo, la
sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
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intereses o recargos, con cargo a dividendos gue se encuentren pendientes en favor del
accionista.

OTROS ASUNTOS,

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida
independencia e imparcialidad, en ningln caso el informe que contiene la opinién sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser
elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesorfa
{ributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actiien como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirén,
entre otras cosas, la planificacién tributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario
Interno y su reglamento,

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece
el pago de las siguientes contribuciones por una tinica vez:

a} Contribucidn solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales

b) Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢) Contribucidn solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u ofras jurisdicciones del exterior

d) Contribucién solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesio a la
renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podrin ser
compensadas durante los siguientes cinco perfodos sin que exceda el 25% de la utilidad
del gjercicio a compensar,

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio
desde el 1 de junio de 2016,

El 14 de junio de 2018, se establece como monto méximo para la aplicacién automatica
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicién, 20
fracciones bésicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar
como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la
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posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucién
al Servicio de Rentas Infernas. En diciembre de 2016 se establece ia no obligatoriedad
de contar con la certificacién de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectvados al exterior en aplicacién de convenios
para evitar la doble impasicion suscritos por el Ecuador,

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicién en las cuales se
establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o
jurisdiccién que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

e La actividad econdmica de la compafifa que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion o al
desarrollo econdmico.

¢ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo.

» Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto
también aplica en el caso de fideicomisos.

¢ Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital at
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el
riesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

¢ Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

¢ Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econdémico de la propiedad
y los que no se conozca a sus beneficiarios.

s Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderfa sin origen ni destino en ¢l territorio donde se establecio
el régimen,

* Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion Tributaria
del pais donde realice sus actividades econ6micas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las més importantes;

¢ Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores de renta fija y deplsitos a plazo fijo mayor a un afio para
sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

o Se incluye la exoneracién a las ulilidades originadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
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{ransacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
bésica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

No aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en
caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuwando les
corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del
beneficio por reinversion de utilidades,

REFORMAS LABORALES,

El 20 de abril de 2016, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483
la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacién de tipos de contrate: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos
en los cuales termine 1a relacién laboral.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de
estas supere el monto sefialado, ¢l excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en ¢l Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y ser&n subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores,

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a travéds de acuerdo
ministerial Hmites a las brechas salariales entre la remuneracién méxima de
gerentes generales o altos directivos ¥ la remuneracidén més baja percibida dentro
de la respectiva empresa,

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Accionistas o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.
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No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas ¢ Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

HECHOS FOSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2016, y hasta la emision de estos estados
financieros (10 de abril del 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién
de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion en abril del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Accionistas o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,.

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2016, y hasta la emision de estos estados
financieros (10 de abril del 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracidn y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacidn definitiva. En opinién de la Administraciéon de la Compafifa, los estados
financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.




