SAGALLE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

I. Informacidn general

1.1

1.2

1.3

Constitucion.- SAGALLE S.A., fue constituida bajo las leyes de la Repiiblica del Ecuador el
20 de marzo de 1992, mediante Resolucion No.3594 emitida por la Superintendencia el 23 de
diciembre de 1991 e ingresada el 08 de diciembre de 1992.

La Administracién Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC)
No. 1290066839001, y la Superintendencia de Compaiiias le asigno el Expediente No. 67345

Sus operaciones incluyen principalmente la produccidn, distribucidn, intermediacidn y
comercializacion de productos agricolas, para lo cual cuenta con aproximadamente con 207
hectareas, distribuido de la siguiente manera:

Nombre de haciendas Culttvo Hectéreas
“Voluntad de Dios™ Banano 85,31
“El Recreo™ Cacao 38,10
“San Vicente” Palma africana 24

El domigilio tributario de la Compaiiia se encuenira en el cantdén Pueblo Vigjo, en San Juan,
Provincia de los Rios, en el Km. 4.5 en 1a via San Juan — Vinces.

Al 31 de diciembre del 2017, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia siga operando normaimente
cOmo empresa en marcha.

Aprobacicn de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia para el periodo
terminado al 31 de diciembre del afio 2015, fueron aprobados y autorizados para su emision el
29 de Marzo del 2018 por la Junta de Accionistas.

Entorno economico.- Durante ¢l afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a la
disminucion de los precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, asi también, por la devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en
las exportaciones no petroleras del pais, lo que continua originando desaceleracion del ritmo
de ta economia. Esta situacidn ha originado disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera
de credito de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a Hneas de crédito
en los bancos a nivel nacional; y, continua a la baja los indices de inversién extranjera.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asitambién, mantiene el esquema
de restringir las importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto incrementara ciertos aranceles el
2018.

La Gerencia de la Compailia considera que a pesar de Ia dificil sifnacién economica que
atraviesa el pais, la situacién financieray los resultados de las operaciones no se veran afectadas
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2.

3

por que la demanda en los mercados internacionales se encuentran estable, ademas del apoyo
del gobierno para sacar adelante el sector agricola.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5,

2.6.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacidn de los Estados Financieros.

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Moneda funcional y de presentacion.- La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 30 de las NIIF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, s¢ considerd que ef principal ambiente econdmico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas del Doélar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Useo de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las NIF
para las PYME requiere que la administracién de la Compafiia efectie ciertas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Esrados financieros comparativos.- La preparacion de [os Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compaiiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- £l gjercicio econémico contable y tributario, obligatorio, corresponde al
periodo del I de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea indicado.

3.1

. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentadas en el estado de situacién financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiifa, v como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. ‘
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32,

3.3.

3.4

34.

Efectivo vy equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrara los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depésitos a plazo ¢
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Instrumentos financieros basicos

i) Recomocimiento y medicidn.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan

infereses.

Estos activos y pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

i) Deterioro de cuentas v otras por cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventarios.- Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y €l valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

E! valor neto de realizacién es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propiedades, plantaciones y equipos

i) Recomocimiento v medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos pérdidas por
deterioro. Las Propiedades, plantaciones y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

Las Propiedades, plantaciones v equipos se presentan principalmente a su costo de
adquisicion. El costo de adquisicidon comprende: (a} su precio de adquisicion, incluidos
los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan
sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio; (b)
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de [a forma prevista por la gerencia; y (¢)
la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta
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Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los resultados del gjercicio.

Las plantaciones de banano, contiene plantas productoras de naturaleza perenne, es decir,
desde su siembra inicial, brinda frutos durante mas de un periodo. De acuerdo a la Gltima
enmienda de la NIC 41 y la NIC 16 sobre plantas productoras, las plantas productoras
deben ser contabilizadas como una propiedad, planta v equipo.

En las importaciones o adquisiciones locales de bignes que pasan a formar parte del
Propiedades, plantaciones y equipos del adquirente o utilizacién de servicios, cuando éste
produce bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. El IVA
pagado, por el que no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo
de los activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de manera fiable,
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados
cuando ocurren. Cuando partes de las Propiedades, plantaciones v equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Propiedades, plantaciones y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen,

Deterioro.~ El valor en libros es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algiin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre ¢l valor del dinerc en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.
Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un
pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo™ que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar ¢l valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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34

3.5

3.6.

Propiedades de inversign.- Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la
finalidad de conseguir apreciacion de capital v no para la venta en el curso normal del negocio,
uso en la produccidn o abastecimiento de bienes o servicios, o para propasitos administrativos.
Las propiedades de inversidn se reconocen al valor de adqusicion y cualquier asto
directamente atribuible v se mide posteriormente al valor razonable con cambios en
resultados.

Cuando ¢l uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta v equipos, su
valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Active biologico.- Los activos biologicos son reconocidos en los estados financieros y
valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se incurrirfan hasta su punto
de venta, de acuerdo a lo establecido en la seccién 34 de NIIF para las PYMES. Las ganancias
o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo bioldgico a su valor
razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi como [as surgidas por todos
los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de su
venta, son registradas en el estado de resultados.

Los seudotallos que posteriormente crezea del cormo o rizoma entre las semanas 27 y 34,
junto con el racimo de banano, seran contabilizados como activos bioldgicos.

Cuando el racimo esti en crecimiento, como no tiene un precio cotizado en un mercado activo
para un bien idéntico, y no existen otros activos bioldgicos que puedan considerarse
razonablemente comparables, la medicion posterior fiable, se realizard mediante el valor
presente de los flujos de efectivo netes esperados proeedentes del active descontados a una
tasa corriente de mercado, puesto que se conoce con certeza el flujo de efectivo que recibird
por la venta de los bananos cosechados (producto agricola), asi como los costos asociados
para llevar a cabo a la cosecha.

Beneficios a empleadas

i) Beneficios corrientes.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a
medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligaciéon puede ser estimada con flabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a remuneraciones adicionales como. bono.
navidefio, bono escolar, aporte patronal al IESS y fondo de reserva.

it} Participacion de trabajadores.- Se debe reconocer el 15% de la utilidad anual del
ejercicio, por concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra con cargo
a los resultados del ejercicio en se devenga.

ifi) Beneficios _por terminacicn.- Las indemnizaciones, desahucio o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad
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realista de dar marcha atrés, amparados en términos contractuales para dar por terminada
la relacion con los empleados.

v) Beneficios a largo plazo.- La legislacion laboral establece la constitucion de una reserva
por jubilacién patronal que se liquidard cuando los empleados hayan cumplido mas de
25 afios continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin embargo las
provisiones por planes de jubilacion patronal son aceptados por la administracién
tributaria cuando los empleados cumplen mds de 10 afios continuos o discontinuos hasta
llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el gasto por esta reserva
no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compafifa entregara el 25% de 1a 0ltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio,

La Compaiiia procederd con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido a fa alta
rotacién de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

3.1, Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y

3.8.

contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en ¢l estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, [a obligacién es revefada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros, No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta de banano en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucian de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del contrato de venta. En el caso de la venta de banano, la transferencia
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4.

3.9.

generalmente ocurre al momento de la entrega del banano en el puerto de exportacion o
cuando el cliente recoge el banano en la hacienda de la Compaiiia.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o
dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de
situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Debido a gue las ventas de la Compaiifa gravan tarifa 0%, el [IVA pagado en la importacion o
adquisicion local de bienes, materias primas, insumos o servicios cuando, se cargan al
respectivo costo o gasto. Cabe indicar que La compafiia como proveedor directo de
exportador puede solicitar, tiene derecho a utilizar este IVA pagado como crédito tributario,
y puede solicitar a la Administracién Tributaria la devolucién correspondiente.

3,10 Distribucion de dividendos.- La distribucion de dividendos a los accionistas se deduce del

patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo
en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

3.11 Impuesto a la renta

i) Impuesto corriente - es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores,

ii) Impuesto diferido.- se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan [a ganancia fiscal en ef futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflgjar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiseal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté
practicamente terminado al final det periodo sobre el que se informa.

Normas internacionales emitidas aun no vigenfes

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a confinuacion;
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Norma

Tema

Aplicacién obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NiC 28

NIC 40

NIIF 1

NIIF 2
NIF 9
NITF 15

CINIIF 22

NIC 28
NIIF 16
NIIF ¢

CINIIF 23

Efectivo-

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa
conjunta a su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion v que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambic demostrable en el uso dei
activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez con respecto alaNIIF 7, laNIC 19 y
la NHF 10.

Fas enmiendas aclaran cémo contabilizar determinades tipos de operaciones
de pago basadas en acciones

Corresponde a la revisidn final de la NHF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacidn.

Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes", esta norma reemplazaraala NIC 11 v 18.
Aclaracidn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones ¢n las que existe una contraprestacion denominada o tasada
en wna moneda extranjera.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversidén que no esta
aplicando ¢l valor patrimonial proporcional

Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la
NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de
ciertas condiciones de pagos adelantados

Interpretacion que clarifica ¢l reconocimiento y medicion de las
incertidumbres spbre ciertos tratamientos de impuesto a la renta

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de eneto 2018

1 de enero 2018
1 de enero 2018

1 de ensro 2018

1 de enero 2018

1 de enerc 2019
1 de enerc 2019
1 de enero 2019

1 de enero 2019

Al 31 de diciembre del 2018 (US$233.878,83) y 2017 (US$144.456.66), el efectivo incluye dinero
en efectivo y depdsitos en cuentas corrientes en una institucién financiera local, no incluyen
moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccion alguna.

Inversiones mantenidos hasta el vencimiento-

Al 31 de diciembre del 2018, La compaiifa mantiene una pdliza a plazo en el Banco Pichincha
S.A., genera una tasa de interese del 6% apertura da ¢l 3] de diciembre del 2017 y vence en un

ano.

Clientes-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar a clientes, incluyen las ventas de banano
de las filtimas semanas de cosecha del aflo respectivo, que se cancelaran en el mes siguiente. No
incluyen venta a clientes relacionados y no generan intereses.
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8. Otras cuentas por cobrar-

Un resumen de esta cuenta, es la siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Empleados 92,500.00 30,000.00
Anticipos 55,740.00 45,624,00
Otros 0.00 0.00
- 148,240.00 95,624.00
9. Propiedades, plantaciones y equipos-
El movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Infrags- Magquinaria e Plantas Equipo de
Terrenos tructura instalaciones productoras Vehiculo computacion Total
Coslo:
Enero 1 del 2017 §29,301.00 190,600.57 342,077.87 307,959.60 8,000.00 1,678,029.04
Adiciones - - - - - - -
Dicigmbre 31 del 2017 $29,301.00 190,690.57 34207787 307.959.60 8,600.00 - 1,678,029.04
Adiciones 90,000.60 119,234.34 256,247.99 17,040.40 36,300.00 4,498.66 323,321.39
Diciembre 31 del 2018 919,301.60 309.924.91 598.325.86 325,000.00 44,300.00 4,498.66 2,201,350.43
10. Propiedades de inversion-
Un movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente;
Terreno Edificio Total
Costo:
Enero T del 2017 112,000.00 93,960.00 205,960.00
Adiciones - - 0.00
Diciembre 31 del 2017 112,000.00 93,560.00 205,960.00
Adiciones 100,000.00 - 100,000.00
Diciembre 31 del 2018 212,000.00 93,960.00 305,960.00
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11. Activo biclegico-
Un movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Banano Cacao Palma africana Total
Enero 1 del 2017 265,462.71 267,776.00 104,249,29 637,488.00
Reconocimiento de ingresos 12,982.60 12,982.60
Cosecha (45.980.11) {222,526.00) (30,528.69) (299,034.80)
Diciembre 31 del 2017 232,465.20 45,250.00 73,720.60 351,435.80
Valuacion (VerNota ) - 65,060.00 65,000.00
Cosecha (25.963.20) (25,965.20)
Diciembre 31 del 2018 206,500.00 43,230.00 138,720.60 390,470.60
12. Proveedores-
Las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2018 (US$41.922,96) y al 2017
(US$14.191,19) incluyen adquisiciones de bienes y servicios, nacionales, para el giro del negocio,
cOMO son insumos agricolas, materiales, etc.,, no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento
corriente y no generan intereses.
13. Beneficios 2 empleados corrientes-
Seguridad social.- incluye el aporte patronal equivalente al 12,15% sobre el sueldo aportado al
IESS, préstamos hipotecarios y quirografarios; y, fondo de reserva;
QOrros beneficios.- incluyen remuneraciones adicionales que por ley son obligatorios reconocerles
a los empleados afiliados. El décimo tercero se cancela en diciembre como bono navidefio, y el
décimo cuarto se cancela en los meses de marzo en la costa y septiembre en la sierra, como bono
para inicio de periodo escolar, mas liquidaciones ¢ indemnizaciones por terminacion laboral; y,
Participacion de utilidades.- corresponde al 15% de la utilidad contable generado. en todas las
actividades que realiza la Compafiia. que se provisiona al cierre del gjercicio para ser cancelado a
los empleados afiliados en abril del afio siguiente.
14. Impuestos-

14.1 Situacion tributarin.- a Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn. De
acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

14.2 Retenciones por pagar~ Al 31 de diciembre del 2018 (US$501,68) y al 2017 (US$315,02),

los pasivos por impuestos corrientes corresponden a un porcentaje aplicado como retencién

en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, en la adquisicion de bienes

y servicios, que se cancelard en el siguiente mes.
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Diciembre 31, 2018 2017
Retenciones de IR e IVA 501.68 315.02
Impuesto a la renta corriente 421328 11,350.94

4,714.96 11,665.96

14.3 Impuesto a la renta corriente-

)

iif)

iv)

vi)

Tasa de impuesto a lg renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%.
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad.

Impuesto a la renta dnica para la actividad productiva de banano.- Segin la “Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado”, emitida en noviembre
del 2011, los ingresos provenientes de la produccidn y cultivo de banano estarin sujetos
al impuesto Unico a la Renta del dos por ¢iento (2%) sobre el total de las ventas brutas.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a
la tarifa sefialada en el inciso anterior (2%) la misma que constituird crédito tributario.

Anticipo del impuesto a la renta.- Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente
a las actividades bananera, estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto
a la renta. En aquellos casos en los que los contribuyentes tengan actividades
adicionales a la produccidn y cultive de banano, para efectos del célculo del anticipo
de impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con
la produccion y cultivo de fos mismos, considerando los siguientes rangos:

Activos 0,40%
Patrimonio 0,20%
Ingresos gravables 0,40%
Costos y gastos deducibles 0,20%

Liguidacion del impuesto a la remta sinico.- El céleulo del impuesto a la renta finico
para la actividad productiva de banano, que constituye el Impuesto a la Renta corriente,
son las siguientes:

2018 2017
Ventas totales de banano 1?89723734.27 1,550,489 .58
Retenciones de clientes 19,789.63 - 17,278.20

Conciliacién entre_la utilidad contable v la utilidad tributaria de lgs actividades no
bananeras.- La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesio a la renta y aquel

‘que resultaria de aplicar la tasa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de

impuesto a la renta, de las actividades no bananeras:
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14.4

14.5

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta:
Actividades de cacao y palma africana 18,243.05 67,646.52
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
4,560.76 14,882.23
‘Conciliacién tributaria:
Ingresos exentos - -
Impuesto a Ia renta corriente 4,560.76 14,882.23
Tasa de impuesto a la renta efectiva 25.00% 22.00%
Anticipo determinado del ejercicio - -

vii) La determinacidén comparativa del impuesto a la renta por pagar, es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 14.882,23 8.118.85
Anticipo de impuesto a la renta pagado (2.632,90)
Retenciones de clientes {3.531,74) (1.828,84)
Impuesto a Ia renta por pagar 11.350,49 ’ 3.657,11

Régimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$6.000.000,00. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaifiia basada en el diagnostico preliminar considera que no
habra impacto en los estados financieros en el ejercicio 2018, ya que no se cumple con estos
requerimientos.

Otros asuntos tributarios

E129 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la econémica,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, que a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores (deducibles o no).
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e Sc incrementara la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales, o en regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, la tarifa serd el 28%. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
regimen juridico especifico.

e La nomina de los administradores, representantes legales y socios y accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaitias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tribuaria y de lucha contra actividades ilicitas

s No seré deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el [VA pagado, las
compras realizadas en efectivo superiores a US$1.000,00 (anteiormente era US$5.000).

15. Capital social

16.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compafiia estaba constituido por $ 800
acciones ordinarias y nominativas de UUS$1 cada una, totalmente pagadas.

Participacion Valor

Galarza Llerena Cristobal 20% 160
Galarza Lierena Felicita Maribel 20% 160
Galarza Llerena Maritza del Carmen 20% 160
Galarza Llerena Nestor Vicente 20% 160
Galarza Llerena Wilson 20% 160

100,0% 800

Patrimonio-

ii.

Pii.

v,

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacidn vigente, las Compafiias formaran un fondo de
reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social. En cada
anualidad la compafiia segregara, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objetivo.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopctén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Superavit por valuacidn.- Durante el afio 2017 se realizo una valuacién de las plantaciones
de palma africana lo que origino este efecto en patrmionio.
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17. Ingreso ordinarios-

Un resumen comparativo de estas cuentas, es el siguiente:

2018 207
Banano 1,526,000.64 1,550,489.58
Cacao 80,928.04 143,493.96
Palma 276,733.63 224,210.60
Rendimienios financicros - -
Otros ingresos 13,940.97 6,000.00
1,897.603.28 1,924.194.14

18, Costos y gastos por naturaleza

Un detalle comparativo de estas cuentas, es el siguiente:

2018 2017

SUELDOS Y SALARIOS 157,750.16 129.938.57
DECIMO TERCER SUELDO 13,145.85 10,828.21
DECIMO CUARTO SUELDO 13,317.00 11,250.00
APORTE PATRONAL IESS 19,166.64 15,787.54
FONDO RESERVA 13,140.59 10,823.88
HONORARIOS PROFESIONALES 1,666.68 9,398.37
TRANSPORTES 99,645.55 9361844
COMBUSTIBLE 51,646.36 4204093
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 463,681.88 364,754.73
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 548,384.00 684.310.96
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 12,957.49 7,178.43
IVA QUE SE CARGA A GASTOS 18,421.83 15,426.62
DEPRECIACION DE ACTIVOS 22.488.88 -

SERVICIOS BASICOS 6,941.38 544942
OTROS GASTGS EN SERVICIOS 25,566,80 53,841.55
OTROS GASTOS EN BIENES 1,918.61 53,083.50

1,469,835.70 # 1,507,731.15

19, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

Féli a‘ﬁ 1 era Garcia Miguel Stalin Barrera Jaramillo
Apoder eral Cogtador General
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