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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
SAGAILE S.A.

Guayaquil, 30 de marzo de 2016

Introduccion

He auditado los estados financieros adjuntos de la compaiia SAGALLI S.A., que
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014, v los
correspondientes estados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fecha, asi como un resumen de las politicas
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

2.

Ia Gerencia es responsable de la preparacién v presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Notmas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequerias y Medianas Empresas (NIIE para PYMES). Esta responsahilidad incluye diseriar,
implementar y mantener el control interno que sea relevante para la preparacidon y
presentacion razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan
manifestaciones erroneas significativas originadas en fraudes o errotes, seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas v efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstanctas,

Responsabilidad del Auditor Independiente

3.

Mi responsabilidad es exptesar una opinion sobre estos estados financieros basado en nuestra
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Notmas Internacionales de Auditoria,
Estas normas frequicren que cumpla con requetimientos éticos y que planifique y realice la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen
manifestaciones errdneas significativas.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorda
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno de SAGALLE
S.A. que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de audiroria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
SAGALLE S.A. Una auditoria también comprende la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados, v si las estimadiones contables realizadas por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados finzncieros.
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A los Accionistas de
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Guayaquil, 30 de marzo de 2016

5. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para mi opinién de auditosia,

Opinion

6. Ep mi opinidén, los estados financieros arriba mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a simacion financiera de SAGALLES.A. al
31 de diciembre del 201 5y 2014, v los estados, de resultados, de cambio en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) vigentes y aprobadas por la Superintendencia de Compafifas del Fcuador.

.
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SEGALLE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
JUNTO CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Opinion del auditor independiente

Estados financieras: Péginas
- Estados de situacion financiera comparativos 1

- Estados de resultado integral comparativos 2

- Estado de cambios en el patrimonio comparativos 3

- Estados de flujos de efectives comparativos 4

- Notas a los estados financieros comparativos 4-15

Abreviaturas usadas:
USA Estados Unidos de Amércia
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIA Normas Internaicoanles de Auditoria

TASB Consejos de Normas Internacionales de Contabilidad
SR1 Servicio de Rentas Internas

[ESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IVA Impuesto al Valor Agregado
uUsD Dolares estadounidenses

La Compafiia SEGALLE S.A.



SAGALLE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Notas 2015 2014
Activos
Efectivo 4 44,222 63 155.241,00
Cuentas por cobrar-clientes 5 140,984 48 38.387,00
Inversioncs temporales 150.000,00 0,00
Total activos corrientes 335.207,11 193.628,00
Propiedad, planta y equipos 7 1.115.510,14 121327175
Propiedades de inversion 7 125,960,060 108.169,12
Activo biologico 8 637.488.00 637.488,00
Total activos no corrientes 1.878.958,14 1.958.928,87
Total activos 2.214.165.25 2.152.556 87
Pasivos
Cuentas por pagar a proveedores 9 9.237.73 0,00
Retenciones por pagar 10 85527 341426
Otras cuentas y gastos acumulados 10 4743196 50.615,69
Total pasivos corriente 57.524,96 54.029,95
Patrimonio:
Capital sociai 12 800,00 800,00
Rescrva legal 12 800,00 800,00
Resultados acumulados 2.155.040,29 2.006.926,92
Total patrimonio 2.156.640,29 2.098.526,92
Total pasivos y patrimonio 2.214.165,25 2.152.556,87

kT

Miguel Stalin Jaramillo Barrera
Contador general
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SAGALLE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afio que terming el 31 de dicicmbre del 2015 y 2014
En Délares de los Estados Unidos de América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion;
Recibido de clientes por la venta de banano
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pagado a empleados
Pago a compaiiias relacionadas
Intereses recibidos
Intereses pagados
Otras entradas de efectivo
Participacion de utilidades a wrabajadores
Impuestos a las ganancias pagados

Efectivo neto provisto de las actividades de operacion

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion;
Equipos
Compra de inversioncs temporales
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de (inanciamiento

Aumento (disminucidn), neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion entre la utilidad neta y log flujos de operacion:
Utilidad neta integral
Ajustles para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién;
Depreciacion de propiedades y equipos
Ajuste por ganancias ¢n valor razonable
Participacion de utilidades a wabajadores

Disminucion {aumeato) en:

Cuentas por cobra clientes

Oitras cuentas por cobrar

Anticipos de proveedores

Inventarios

Otros gastos anticipados y otras activos
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumalador por pagar

Quos pasivos

Elzetivo neto provisto de las actividades de operacion

/ Felix Manuel Parrera Garcia
Gerenle General

Notas 2015

2014

1.602.194 39
(1.160.173,09)
(359.133,57)

1.680.495,77
(1.097.356,22)
(442.143,50)

- 0,00
- 0,00
15 (40.937.46) (13.545,12)
12.4 (2.968,64) (32.326,33)
38.981,63 95.124,60
10 0.00 0.00
(150.000,00) 0.00
(150.000,00) 0,00
- 0,00
- 0.00
(111.018,37) 95.124,60
155.241,00 60.116,40
44.222,63 155.241,00
98.022,33 33.204,07
10 79.970,73 0,00
12 0,00
15 - 4537991
177.993.06 78.583,98
16.337,30 (9.511,29)
(82.354,78) 27.581,25
0,00
0,00 0,00
(61.443,12) (106.056,49)
9.237.73 (45.407,61)
0,00 105.147,52
(20.788,56) (13.545,12)
38.981.63 36.792,24
(G,00)

Contadora General



SAGALLE S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Afio que terming el 31 de diciembre del 2015 y 2014

En Délares de los Estados Unidos de América

Aporte Resultados acumulados Total
futuro Otros Adopcion Utilidades patrimontio
Capital aumento Reservas resultado por primera acumuladas de los
Nota social de capital legales mntegral vez de NIF disponibles Accionistas
Saldos al 1 de enero del 2014 300,00 0,00 800,00 1.825.879,62 74.363,35 1.901.842 97
Dividendos 0,00 0,00
Ajuste afios anteriores 0,00 0,00
Utilidad integral neta 196.683,95 196,683,95
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800,00 0,00 800,00 1.825.879,62 271.047,30 2.098.526,92
Ajuste 0,00 0,00
Util:dad integral neta 58.113,37 58.113,37
Saldos al 31 de diciembre del 2015 800,00 0,00 300,00 0,00 1.825.879.62 329.160,67 2.156.640,29

Gerente General

Miguel Stalin Jaramillo Barrera

Contadora General



SAGALLE S.A.

ESTADO DE RESULTADQO INTEGRAL

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Dolares de los Estados Unides de América

Ingresos
Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Utilidad operacional

Otros egresos, neto

Utilidad antes de participacidn de utilidades e
impuesto a la renta unico

Participacion de utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta unico

Utilidad integral neta

I’ II/ //J 'l///l ,l/ ’
7. i 1% e ’

Notag 2015 2014
17 1.693.074,99 1.690.007,06
18 (1.595.052,66)  (1.417.090,68)
98.022,33 272.916,38
19 0,00 0,00
0,00 0,00
98.022.33 272.916,38
0,00 0,00
98.022,33 272.916,38
14 (14.703,35) (40.937,46)
83.318,98 231.978,92
13.4 (25.205,61) (35.294,97)
58.113,37 196.683,95

ehx anuel Baﬁ'era Garcia
Gerente General

Miguel Stalin Jaramillo Barrera
Contador general



SAGALLE SA

Notas a los Estados Financieros
Ajios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

INFORMACION SOBRE LA COMPANIA

SAGALLE S.A., fue constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador el 20 de marzo de
1992, mediante Resolucidn No.3594 emitida por la Superintendencia el 23 de diciembre de 1991
e ingresada el 08 de diciembre de 1992,

Sus operaciones incluyen principalmente la produccién, distribucién, intermediacion y
comercializacion de productes agricolas, para lo cual cuenta con aproximadamente con 207
hectareas, distribuido de la siguiente manera:

Nombre de haciendas Cultivo Hectareas
“Voluntad de Dios” Banano 85,31

“El Recreo” Cacao 38,10
“San Vicente” Palma africana 84

E! domicilio tributario de la Compafiia se encuentra en el cantén Pueblo Viejo, en San Juan,
Provincia de los Rios, en el Km. 4.5 en la via San Juan — Vinces.

La Administracién Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC)
No. 1290066839001, y la Superintendencia de Compafiias le asigno el Expediente No. 67345

Entorno econdémice.- Durante los afios 2015 y 2014 se mantiene la desaceleracidn del ritmo de la
economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 5% del 2013, el crecimiento del PIB
se contrae en 0,6%. La inflacion anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.3% (3.67%
en 2014). El desempleo se ha mantenido constante durante los iltimos 12 meses, por debajo del
5%. Aunque conun ambiente un poco favorable, la inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petrdleo ecuatoniano descendid a US$
29 frente al promedio de USS$40 por barril durante el afio 2014, y se prevee que el precio para el
primer semestre det 2016 sea menor y la produccidn caiga de 600 a 530 mil barriles. Las politicas
del Gobierno sobre la limitacion de importaciones de bienes terminados se mantiene vigente, con
el incremento de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en mas de 200 productos.

El Gobierno ecuatoniano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccion e
impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucion de importaciones. Elreto propuesto
por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin embargo, se espera
que las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la disminucion de los recursos
provenientes del petrdleo no reviertan las tendencias.

BASE DE PRESENTACION.

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Tnformacion Financiera (en adelante NTIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accouting Standards Board en adelante “TASB.

Los estados financieros del afio 2015, fueron aprobados por la Administracion de la compafiia el
12 de Marzo de 2016 a las 09:00 AM mediante acta de junta de accionistas celebrada en dicha
fecha y hora.

2.2 Responsabilidad de la informacién:



SAGALLE SA

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2014
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
Compailia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
TIASB.

2.3 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo y gastos,
2.4 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador, excepto cuando se indique lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NUF requiere que la Administracion de
la Compaiiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidon de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Lag revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas v en
cualguier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad aphcadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compailia en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como comientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafifa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo,

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados en ¢l pasivo.

3.3 Cuentas y documentos por cobrar



SAGALLE SA

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En dolares de los Estadoes Unidos de Norte Ameérica)

Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por prestacién de servicios
de asesoria financiera en el curse normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal
menos las retenciones realizadas por parte de los clientes,

3.4 Gastos prepagades

Corresponden a aquellos estudios ambientales que se encuentran en desarrollo y pendientes
de regularizar ya que se espera su culminacion para la emision del respectivo informe.

3.5 Activo Biologico

Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados financieros y valuados a su valor
razonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo
a lo establecido en la seccion 34 de NIIF para las PYMES.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo biologico a
su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi como las surgidas por
todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de su venta, son registradas en el estado de resultados.

3.6 Propiedades, plantaciones y equipos

Las instalaciones y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada vy
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo de adquisicién incluye su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
rembelsables y cualquier costo necesano para poner dicho activo en operacion. El precio de compra
o costo de adquisicidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier ofra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Los costos de reparacidon y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segn se incurren.

Las instalaciones y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, en forma lineal, a lo largo de su vida util, la que se expresa en afios, A continuacion se
presenta una descripeitn de las estimaciones de vida util para estos activos:

Aiios
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones 5y10
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10

La vida atil, valores residuales v el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidon financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida
de las partidas de Propiedades, plantaciones y equipes.
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Notas a los Estados Financieros
Ainos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{En délares de los Estados Unidoes de Norte América)

Una parte de instalaciones, maguinarias, mobiliario v equipos es retirada al momento de su
dispostcion o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidon posterior.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo} es incluida en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

3.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando [a Compafiia tiene una obligacion presente (legal o immplicita)
como resultado de un proceso pasado, es probable una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones son descontadas usando
una tasa antes de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. El
incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

3.8 Beneficios a empleados

3.8.1 Beneficio post-empleo

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se determina
calculando el monto del beneficio futhuro que los empleados han ganade a cambio de sus servicios
en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado.

La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios
definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales; vy todos los gastos relacionados con
el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los pastos por beneficios a empleados en
resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcion de mejora
del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados sera reconocida en
resultados. Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

3.8.2 Beneficios a corto plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el

beneficio es devengado por ellos,

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy la obligacion puede

-4-
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Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{En délares de los Estados Unides de Norte América)

ser estimada de manera flable. TLas principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo del Trabajo.

3.8.3 Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador deberd para una indemnizacion equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicios.

3.8.4 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

3.8.5 Participacién a trabajadores

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio v se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad contable.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de banano y otros productos agricolas son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que estos puedan ser medidos
confiablernente y en funcion de la emision de fa factura.

3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. Se reconece inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

3.11 Transacciones con partes relacionadas

Para efectos iributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o sociedades,
domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la
direccion, administracion, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o
sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccidn,
administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algun tipo de relacidn o vinculacidn entre coniribuyentes, la
Administracion Tributana atendera de forma general a la participacién accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimenio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion efectiva
del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o
en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion Tributaria podra establecer partes relacionadas
por presuncion cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al pnncipio de plena
competencia.
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Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

Podra considerar también partes relacionadas por presuncidn a los sujetos pasivos y a la persona
natural, sociedad, o grupo econdmico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro
tipo de operaciones, en Ios porcentajes definidos en el Reglamento.

3.12 Impuestos

3.12.1 Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para gjercicios anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2014 y el afio 2015.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

3.12.2 Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes
bases tributarias. Los actives y pasivos por impuesto diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporarias y son calculadas a las tasas que estardn vigenies a la fecha en que
los pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrado en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

3.12.3 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo cuando el impuesto
sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no resulte

recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 un resumen de la cuenta fire el siguiente:

2015 2014
Caja General -
Dcpostos en Bancos 44,222.63 155.24].00
44.222,63 155.241,00
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Los sobregiros en los depdsitos en bancos corresponden al valor neto entre depdsitos en transito y

cheques girados y no cobrados.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014
Clientes 2301175 27.320,76
Estimacién de cuentas incobrables 0 0
Total 23.011,75 v 27.320,76

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la cuenta inventaric no tuvo movimiento alguno se mantiene el
mismo material en las bodegas para ser utilizados en los proximos periodos para su consume.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el sigutente:

Tnmuchle Consirucciones  Maguinaria Equipodc Plantas Propiedades
Temenos  (Excepto terrenos)  EnCurso ¥ eqUipos Compuacion  Vehiculo Productoras  De Tversion Total
Costo o coste awbuido:
Suldos al 1 deener del 2014 £622.301.00 308.802.91 112260 59832586 449866 36.300,00 000 12596000 189731043
Adiciones 0.00 0.00 0,60 0.00 0.00 0,00 .60 0,00
Saldos al 31 de diciembre dei 2014 622.301.00 308.802.91 112280 39832586 4.498 66 36.360.00 000 12596000  §.69731043
Adiciones 0.00 0.00 .00 1.00 0.00 0.00 163.793.20 000 163.795.20
Saldos af 3! de dicfersbee del 2015 622.301,00 50128047 50128047 5983258 449866 530000 16379520 3630000 186110563
Depreciactin acumulada:
Sakdos 2l | de coem del 2014 000 (54188 000 QML (2996  (21.78000) 0,60 000 @TS860.56)
Gasto depreciacion del aio 1.00 (.00 0.00 .60 {400 000 0.00 100 0.00
Saldos al 3! de deciembre def 2014 0.0 {148. 24154 000 (20349276} {2.349,96) (21.780.00 000 (17.660.24)  (375.869.50)
Gasto depreciacion del oo 0.00 (79.970.7) 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 (00 (79.970.73)
Saldos al 3} de diciembee del 2015 .00 0.00 0400 (20549036 {2.349.96) 121.780,003 000 (1766924 (45584009
Valor en loros neto:
Al 1 de enero det 2014 622.301.00 160.561.07 LI22.00 39482810 21870 14.520,00 000 125960400  1.321.440.87
Al de diciembre del 2014 622.301.00 160.561.07 112200 39482810 214800 14.520,00 000 10820076 1.303.771.63
A3 de diciembre del 2015 622.301.00 504.280.47 50128047 39432810 2.148.70 14.52000 163.795.20 1863076 221878470
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ACTIVO BIOLOGICO

Un detalle de los activos bioldgico, es el sigutente:

Banano Cacao Total
Saldo al 3| de diciembre del 2014 - - 0,00
Crécimiento y produccion 865.841,00 228.000,00 1.093.841,00
Cosecha (456.353,00) (456.353,00)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 409.488.00 228.000,00 637.488,00
(+/-)Reclacificacion de cuentas plantas productoras 245.692,80 0,00 0,00
(+/-)Valor razonable menos costo de venta 163.995.20 0,00 0,00
Saldos al 31 de diciembre del 2015 409.688,00 228.000,00 637.488,00

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
originados en el giro ordinario del negocio. Estas cuentas no incluyen partes relacionadas y no
generan intereses.

2015 2014
Acreedores Comerciales 923773 445 62
Total 9.237.73 445,62

Las deudas que posee la empresa son por la compra varios productos que son de importancia para
el funcionamieto de la empressa.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 los impuestos por pagar son los siguientes:

2015 2014
Retenciones en la Fuente 45 512,78 42258
Retencion del IVA - 23,04
Impuesto a la renta por pagar 34249 2.968.,64

855,27 = 3.414,26

(1) Cotresponde a las retenciones en la fuente que la compaiiia realiza por la compra de bienes y/o
servicios para la operacion de la compafiia.

Situacién fiscal
La facultad fiscalizadora del Servicic de Rentas Internas (SRI) estd vigente por los Gltimos tres
gjercicios econdmicos (2012 al 2014). La Administracion considera que de existir revisiones, las

posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Gasto de Impuesto a la Renta



SAGALLE SA

Notas 2 los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (22% en 2014). Dicha tasa se
reduce al 12% (12% en 2014) si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Anticipe del impueste a la renta.- Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las
actividades bananera, estardn exentos de caleular y pagar el anticipo del impuesto a Jarenta. En
aguellos casos en los que los confribuyentes tengan actividades adicionales a la produccidn y
cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no consideraran
los ingresos, costos y gastos, relacionados con Ia produccidn y cultive de los musmos,
considerando los siguientes rangos:

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior
tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio,
0.,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles

Impuesto a la renta tinica para la actividad productiva de banano.

Segin la “Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado”, emitida en
noviembre del 2011, los ingresos provenientes de la produccion y cultive de banano estaran
sujetos al impuesto unico a la Renta, el porcentaje es en base a la cantidad de cajas semanal
vendidas que va desde (1%) hasta maximo el (2%) ; en ningan caso el precio de los productos
transferidos podrd ser inferior a los fijados por el Estado (Resoluciones del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca).

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa
sefialada en el inciso anterior, la misma que constituira crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo
estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los
que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y cultive de banano, para
efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no considerardn los ingresos, costos y
gastos, relacionados con la produccion y cultivo de los mismos.

Conciliacion entre la utilidad contable y Ia utilidad tributaria
La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de irnpuesto a la renta del 22% (22% en 2014) a la utilidad antes de
impuesto a {a renta:

2015 2014

Utilidad (perdida) del ejercicio 98.022,33 272.916,38
Participacion de utilidades (14.70335)  (40.93746)
Gastos no deducibles 0 0,00
Utilidad gravable {perdida) 83.31898 231.978.92
Impuesto a la renta contable 18.330,18 51.03536
Anticipo determinado del ejercicio 3.76422 -
Impuesto a la renta unico 23.37599 30.852,52
Porcentaje de impuesto sobre renta unica 28.06% 13,30%
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La determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2013 2014
Impuesto a 1a renta corriente 23.37599 30.852,52
Anticipo sobre actividad no bananera 3.76422
Retenciones de clientes (23.37599)  (30.852,52)
Saldo a favor T 376422 .

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con parte relacionadas domiciliadas
en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuvo monto acumulado sea superior a
1US$6.000.000,00. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Elindicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo del 2013 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a Ia renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia basada en el diagnostico preliminar considera que no habra
impacto en los estados financieros en el ejercicio 2015, ya que no se cumple con estos
requerimientos.

Reformas tributaria

Cambios actuales

En diciembre de 2015 se expidio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-
Privadas y la Inversion extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los lineamientos e
instituctonalidad para su aplicacién. La normativa permite que las inversiones que se ejecuten
bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de
divisas, a los tributos al comercio exterior y més beneficios previstos en esta Ley.

En enero 19 de 2016, se publicd el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el
pago de obligacicnes tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emision de este informe, el Gobierno trabaja en una alternativa que
reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importacion que seran eliminadas desde enero hasta
junio del 2016. La opcion seria el Timbre Cambiario, que consistiria en una subasta en la que el
objeto en disputa es un cupo en délares para importar.

Cambios en afios anteriores

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley organica de incentivos a la produccién y prevencién
del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, at
Codigo Organico de la Produccion, Comercio y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
que rigen a partir de enero del 2015.

-10 -
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

La depreciacién a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos serd no deduciblie para
determinar la base gravable de impuesto a la renta.

Se estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior, ii) promocidn y publicidad; v, iii} remuneraciones pagadas a ejecutivos,
Extensi0n a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso
de tnversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 aflos mds en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros comrespondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se esiablece la tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a 1a renta entre 22% v 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014

Participacion de utilidades a los trabajadores LSS 14.703 35 40.93746
Aportes al IESS, IECE y SECAP US$ 2.196,85 2.246 49
Beneficios sociales USS 0,00 000

USS 16.900.20 4318395

La participacion a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Los aportes a la seguridad
social y los beneficios sociales, se liquidaron oportunamente de acuerdo a las fechas establecidas
legalmente.

CAPITAL

Constituido por US$800 {Ochocientos ddlares), dividido en ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una, totalmente pagadas.

13. RESERVAS LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por io menos al 50% del capital soctal. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efective, excepto en c¢aso de hquidacion de la Compatfiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14. COSTOS DE PRODUCCION Y GASTOS DE OPERACION
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014

Sueldos 263.606,49 295.035,54
Aporte IESS 43.117,87 50.101,89
Beneficios sociales 57.85621 78.693,63
Mantenimiento y reparaciones 243.893,56 606.046,88
Combustibles 36.355.73 21.043,74
Honorarios profesionales 5.527.44 1.272,50
Suministros y materiales 619.297,96 120.083,30
Transporte 196.748 65 94.601,05
Impuestos Contribuciones y Otros 5.68725 3.254,00
IVA que se carga al costo o gasto 22.515,28 25.461,10
Gastos de Depreciacion 79.970,73 0,00
Pagos por otros bienes 0,00 2.546,00
Pagos por otros servicios 0,00 39.895,99
Otros gastos 20.475 49

"1.595.052,66  1.338.035,62

15, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinidn de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

g

Miguel Stalin Barrera Jaramillo
Contador Apoderado Espemal

-12-



