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Opimron del audios independiente

A los Acsbeiions de
SAGALLE S.A.

Crnzayagund, 30 de abl de 20015

L

He mudtado los estndos fmanceros sdpmis de b compaiiin SAGALLE S.A. que
mmnﬂmdnlﬂuﬁmﬁmijl&hﬂnddmlivmﬂ#h
coespondscates estados de revaltabos negrales, de cambvos o el pattmonio, v de Gupo
de efecovn por of afio weminados on cs focha, =@ como un feswnen de bas pobitics
WEMATATTAE ¥ O Noms explsaras.

Responsabdsdad de la Gerenca por bos espadon financicros
2 la Gerncs o5 responsshle de b propsracdn v prescnmoon meonable de esos enudos

financiems de conformadad con s Morme | m&luﬁmﬂﬁwm

Peoquenas y Meduans Empresa (NITF para PYMEs)  Esa sesponsabadidacd incluye, dasetiar,

implementss y mantener o contml mtemo que s edevante pan la propamcion §

mﬂmw*hmm&mwmmm

ranifestennes erriness sgificativas ongnades on fraudes o eromes, scleccionar y aplicar

Eﬁﬂﬂmﬂiq‘qﬂh;:&mmmwﬂnmﬂn&mﬂnnn
T LTS TAnCras.

Respoannabubulbed del suchior muependeme
3 Mi responsabibdad es exproar una opmon sobre citos estades Gnancens basado en nucstr

mufitoriz  Muestra mahtors fue cfoctuads de sendn con Moo Iniemaconades de
Mﬂuﬁmmmpmﬁuwﬂcm;wﬁwy
tealice la mudiora para obtener conera ruonable de goe ke ctaks Brancenn no induren

marm s Cones TN sy,

Una audbitmia eomprende Ls resbirscsin de procedimsenin par olsener evidenoia de audinein
sobre los saldos v revelacsonss en bos cstados Bnancicms. Lox procodimecnios seleccinnades
depeneden del g del sdire, que mcluye by evalusadn del nespo de que Jos exiados
Enanceres contengan ermes mairnades, fa sea come reriltado de frudes o cooe. Al efecuar
esta evahmoon del oesgo, o mebior wem en conssderaonon o oomml e de SAGALLE
A que c= refevmnie para hmgmuﬂ:khmhw;
ﬁi*dﬂdrpmtuhlﬂlnnh apropesdess de scuendo oon s oiscunsisncie, per
oo con ¢l propoum de expresar una opemon sobe la cfectadad del control meme de
SAGALLE 5A.  Una sadoris tsmbsén commprnde ls cvaluscon de o bos principlos de
contabilidad aplcados son apropiados, ¥ 5 ks ctimacones contalies realizade por b Gerencia
son ranhles, s eono wha evaluseyn de b proontersdn grncrsl de ks cstados fmmoens
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Opiniten el medioos Sidepundivas (ossimescis

A los Accionistas de
SAGALLE 5.4,

Gy, ¥ de abeil de 2015

5 Considero gue la evidencia de subiona obterads & suficionic ¥ apropixds pan proporsonas

i

6 En mi opmein, los csmdos fmancseos smbs menaonados on o pamafio |, representan
mzrnablemente, en todos kos sspecins importanies, 1 atuscon fnencem de SAGALLE S 4 o
3 de dioembee ded 2004 y 2013, 5 bos moabiados de me operaciones, los cambeos en o
patrimod ¥ los Bups de clectn por o afo iomnsbo o sa fechs, de confiormidad con las
Mormms Inmermaconskes de infirmanon e pacs Peguoies ¢ Medeman Empresss (S1F
parn las PYMES) emindos por o Comsepo de Normas Intermaciones Contalalidad, vigenies ¢
muttsnzsdas por la Supenntendenca de Compafia del Fousdor

e asur

T Duronwe @ mo Xitd, b Gerenen dooedes o0 depeecas b propedades, mimsestruciuns §
cuuipos, debudo o que o valor de mewado de obs aotvos se vena afciads e manera

iC

Victor Cabers
Contador Aulorizado
SC-AMAE-2 Mo. BOE
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SAGALLE S5.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
JUNTO CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Dipinkén del auditor independiente
Estwdos financheros: Papmos
- Estados de situacion financiera comparativos 1
- Estados de resultado integral comparatives b
- Estado de cambios en el patrimomo comparativos 3
+ Estndos de fujos de efectivos comparstivos 4
= Motas o los estados financieros compamativos 517
Abreviahiras usadas:

LISA Estados Unidos de Amercia

NEC Normas Ecuntorianss de Contabaidad

NIC Normas Internacionales de Comtebilidad

NIIF Mormas Intemacionales de Informacin Fmanciers

NIA Normas Intermaicoanled de Auditoria

1ASH Consgpos de Normas Internacionales de Containlidad

SRI Servicto de Rentas Internas

IESS Instituto Fcuatonano de Segundad Socal

VA  Impuesto sl Valor Agregado

usD Diolares estsdoundenses

La Compaiie: SAGALLES A



SAGALLE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de dichembre del 2004 v 2003
En Dilares de by Eviados Unkdos de Norie Aménica

Dous 2014 2013
Activos
Efisctive 4 15% 241,00 &0 116,40
Cutntas por cobrar & clientes L1 I8 IRT.00 2887571
biivesitario 0,0 20,0488 06
Total sctives cormentes 193 A28 00 LIR 047,17
Propiedades v equipss & 1202N.75 121327175
Propiedades de inversion 7 108 169,12 108 169,12
Activo biologioo § 637 458,00 GIT 488,00
Todad actives no oormientes 1 958 928 57 1. 958 928 BT
Toink activos 1152 SEI'? 2076976 04
Pasivos
Cuenias por pagar o proveediones 9 0,00 45407 61
Retenciones por pagsr a3 141426 1078, 54
(tras cuemias y gasins soumulbedos 1 5061869 128 646,52
Total pasrvos cormente 54 079,95 175.133,07
Patrinsonic
Capizal social 4 B0, 00 B0 00
Reserva begal By 00 BO0, 0
Resultados scumubados 1.096.926.92 1900342 97
Total parrimonss 200 526 92 1901 842 97
Total pasives v petrimons 2 152 55687 2076576, 04

)
Muwnir! Staline darcwmilic Barrera
Apoderoks especid omtador sneral




SAGALLE S.A.
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013
En Dilares de los Estados Unidos de Norte América

Ingresoa
Costos v gastos. de produccion
Utihdad en operacion

(iros egresos, neto

Linlidad antes de particrpacidn de utilidades e
RS0 & (8 rentn unsco

Petcipacion de uhhdades
Utilidad antes de impuestio a ls renta

Impuesio n la resta
Utilidad infegral neta

Notas 2014 2013
13 1650 00T 05 1.311 397,76
14 (1417090,68) (1208 29589)
27291638 103 101,87
0,00 (12.:801,07)

o] ’Nﬁ 50 300,80

1 {40937,46) (1354512
231 978,92 76 755,68

104 (35,204 97) (25 153,53)
196 683,95 51 5151 5

y 74

Manue! Bareend Yeueci
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SAGALLE S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2003
En Dédares de hes Estidos Unidos de Norie América

Resultados seumulados Todal
Adopeion Unilidndes pAITIMONLD
Cprial Reservas POF PEITE acumuladas dee b
socinl  legoles ver de NIIF diwponibles Accionistas
Sabdos al 31 de diciembre del 2012 800,00 800,00 1,625 879,62 {(17.901,76)  1LED9.577.86
Ajuste 40,692, % 40,692,960
Uitilidad integral neta 5137215 5157218
Saldos ad 31 do diciembre del 2013 R00,00 800,00 |.B25 879,62 T4.363,35 1.901.842.97
Ajuste 0,00
Ultilidnd fustegeral neta 196, 683,95 196,683.95
Saldos al 31 de dicicrbie del 2014 HO0,00 H00,00 1825 879,62 271 04730 106842692

-
Mirrnie] Horvern Carcio Ktalin Jaramillo Barrero
Apoderada Expeciod ontadena Clendral




SAGALLESA,

Al 31 de diciembre del 2014 y 1013
En Didmres de bos Eatados |'nidis de Norie Américs

Flajos det efectivo de s sctvidades de opermcate
Recibido de chentis por la venta de banane
Pugndo 8 proveedons de bieees v servicss
Pagedos 0 enplendos
Purticipacion de enhdades o trebapsdones.
Impuesios 3 o goencins pacslos
Eféchve meto provisio de ks actividades de operacsin

Flupas de 2hecuve de bas acnvdades de mmveruin

Equipes.
Bcuperacsin b inverssa
Efectiva neto unbirado em by scorvidshes de mverisin

Fligoa de efectve de lw sctrvadades de Grancosmsemtc.
Bividenudon s

Efectivo neio subado en le actrvndades de fnancasmeersn

Aumente (damincsing, o en ezcno
Efectivo al inscio def afla

Efecaivo al finad ded afin

Comciisacion emirs ba etibubaed seta v s fhapos de operacion
Litaliclad nets integral
Ajusies pars concilier o ublisied nety con o sfectng neky
provisia por las scirvidades de operacion.
Depreciacion de propiedades v equspos
Particrpacicn de ublidades s trabsyadores & empeesio & ks rens

Draminucibn | sumeno) e
Cuenias por cobra chentes
COttras comitss: por cobiar
Otros gusios anboipudos y oS sy
Agmento {damirucuim) e
Cuenins pof pagar comercries
Oirs cuendas v gasion scunmalador por pags
Creres pasives

Efective msin provats de b actrodades de operacsin

ol -3 e 23
L6&i 49577 [ 32957596
(1097 356.22) {745 TR8,50)
(442 143,50) {327.171,45)
(13.545,12) (40061 )
32 326,33) (23615T
a4 134 64 T3 015,61
& 000 (14201, TH)
o, 150801, 00
000 (17924, TH)
1,00 [REE L]
[0 {501, (4
5. 124,60 4173733
011640 IR37E57
133 241,00 o) 1 1400
I i3 2 SLETLIS
L 1,00 931053
45310 I T 65
242 el By 16061133
Mm5129) (555442)
5 as 2035104
0,00 104 747 40
(45.407,61) (1.574,00)
1108 {156, 45 {27 903,32)
(1384512} {30 5596, 403}
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SAGALLE SA,

Notas o los Estsdos Financieros
Al 3l de diciembre ded 2004 v 2013
En Déilares de bos Estados Unidos de Norte América

-Infarmacion General

1.1 Constireidn - SEGALLE 5 A, foe constitmids bajo las leyes de 1a Republica del Ecuador el
20 de marzo de 1992, medinnte Resolucion Mo, 3594 emitids por la Superintendencia el 13 de
diciembre de 1991 ¢ ingresada ¢l 08 de diciemiwe de 1992

tam-hmmmhmmm

MNombre de haciondas Cultivo Hectareas
“Voluntad de Dhos™ Hanano 8531
“El Recren™ Cacan 38,10
“Sam Vicente™ Paima afnicana B4

El domicilio tributario de la Compaiia ¢ encuentra en ef camdn Pueblo Vigjo, on San Juan,
Provincia de los Rios, en el Km. 4.5 en la via San Jusn - Visces.

hm#(’mhmdw}ko.im! y ln Administracion
Tributana FEcusiorisra le asigno ¢ Regisro Unico de  Commbuyenic (RUC) No,
120006683900 |

1.3 Aprobacién de los estndos financlerss - [os estados finamcieros de la Compafiin paras el
periodo terminade ol 31 de diciernibwe del siio 2004, feeron aprobados v muorizados para su
emisitn el 12 de Marzo 2015 por la Junts de Accionistas.

I4 Entorno econdmico - Duranic los sfos 2004 v 2013 s mantuvo ln desnccleracion del mtmo
de ln econnmin, estmandose en 4% el crecmsnto del PIB frenie al §% del 2001 v 5% del
2012, La inflackm anual s= mantuvo controlada en valores nferiores al 3,67% (2.7% en
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los iltimos 12 meses, por debajo del
5% Aungue con un ambrente un poce favomble, |s mversion extranjers continua siende o Dy
bajn
Consrdermindo que 4 finales del eperocio 2014 o precso del petroleo ecuatonanio descendia an
mas del 30% frenie al promedio de USST por bami durante o afio 20013, Las politicas del
Gobterno tenderin ain més a Iz lomitacson de mposriaciones de mencs termmados medate ef
incremente de sranceles o salvaguandss en aproximadamente un 100% en sproximadsmente
200 productos.

El crecimiento del secior indusiial en los ditimos afios ka sido en promedio del 7% El
Giobierno scuatoriano et enfocads en dinamirar el sector indusmal, fomentar In produce dn
¢ impulsar is calidad de los producios nacionales y b sustitocion de importaciones.  El reto
propuesio por ¢ Gobiemo a folero ¢ svanrsr en ¢l cambio de In mariz prodoctive.  Sin
embargn, s cipera qee las mmminenies resncoiones en o pasto fiscal onginadas en ln
disminucidn de los recursos provenientss del petrdles no revienan las iendencins,

1 Bases de preparaciin de los Estados Financieros

21 Declaraciin de cumplimienta - Los estados financicros adjunos han sido preparados de
conformidad con las Mormas Intermacionales de Informacion Financiers parn Pequefiag v

Pt = - e 17



SAGALLE S.A.

Notas @ ks Eatados Financheros
Al 31 de dickembre del 2014 v 2013
En [Mlares de los Estados Unidos de Norte América

Medianas Entidades (NIIF pars las PYMES) emitidas por el 1ASH, vigenies o In fecha de
presentacion de los Exndos Financiencs.

22 Bases de medickin- Los estados financieros han sido proparados sobre lo base del cosn
histérico

23 Moneda funcional ¥ de presentaciin. - La Compaiiia. de acuerdo con lo establecido en la
Seccidn 30 de las NIF pama ls PYME “Comersitn de Ia Monedn Exiranjera™ ha
determinado que e dolar de los Estados Unidos de Amiénca ropresenta su monoda funcional,
Para determinar [a moneds funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compaiis &2 € mercado nacional  Consecuentemente, las transacciones en
otras divisss distintas del Délar de los Estados Umdos de América se consideran “monedn
extraners”.

24, Uso de eatimados y juicios- La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con lns
NIF para las PYME requicre que s sdministracion de la Compadila efectic clentas
ESHMACOnes, [UICios v supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los
momos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos mformados.  Los resultados reales
pudieran diferir de miles cstimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre uns base continua.  Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisades v en cualquier perfodo fstur afectado.

25 Estados financieros comparativos- La preparacdn de los Estados Financieros de acuerndo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de ln Compaiiin presente las
cifras del afio comenis compamtivas con & afic mmadiato aniorion.

2.6, Periode de reporte.- El gieracio econdmico comable v inbutano, obligatono, comesponde
al periodo del | de enero al 31 de diciembre de cada afo

3, Principales politiess de contabilidad sgnificativas aphicads: pars ls emision de los estados
financieros

Las politicas de contabibdad menconsdas mas sdelanic han sido apbicadas consisieniemenic &
todos Jos periodos presentados de estos estsdos finencieros. & menos que ofro crilerio sea
indicado

11 Clmificacién de ssldos corvientes y no corrientes- Los saldos de motivos v pasivos
presentadis o ol estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir, como comientes. aquellos con vencimiento igual o infierior a 12 meses, los que estin
dentro. del ciclo normal de s operacidn de la Compadita, ¥ comno oo comentes, bos de
vencimiento superiod 3 dicho periodo.

L1 Efectivo ¥ equivalentes de efective (Mujo de efectivo)- El efectivo v equivelentes de
efectivo registrara los saldos del efectivo disponible on caja ¥ bancos, depésitos a plaro ¢
inversiones de cono plazo sdquindas en valores altsmente liguidos, sujetas & un AEsgs pocd
sgnificativo de cambios en su valor ¥ con vencimientos onginsles de es meses o menos.

1.1, Clientes, provesdores y ofres cuentss por cobrar v par pagar

Paginn -7~ de 17



SAGALLE S.A.

Notin 8 ks Estados Finanowres
Al 31 de diciembre del 2004 v 2003
En Deilares de s Estados Unidos de Norte América

|

¥ medicidn.- Las coontss por cobrar v por paga constituyen activos
con pagos fijos o determmables que no se cofizan en oo mercado activo, y s
por ventss que se realizen en condiciones normales de crédito ¥ no generan

i

]

activos mscialmenis s reoonoces i valor rasomsble mis cumiguicr costo de
mamsscoon directamente snbmble Cnsndo o cridio s amphia mis alls de Is condhciones.
de créditos normabes, las cocmies por cobrar s meden al como emonmzsdo wando o méodo
de interes efective

Deteriare de curnins y oirss por cobrar.- Al final de cads poriodo sobre o que s
informa, los impories en libro de clientes v olras comtss por cobrwr se revisan para
determinar « existe alguns evidencis objetiva de que no vayan & ser recuperables. 5i s an,
sz reconoce inmedistamente en resalisdos una pérdida por deterioro del valor.

Propiedades v squipas
141 Reconocimbents y medicda- Le petds we valofssds: &l costo mesos
depreciacion scemulsis v perddas por detenome  Las ¥ oquipos &

recoBOCR Com aciivo @ o probable gue s dermven de ellos bemeficios cconomucos
fimares v s costo poede so7 detrrmanade de ana manors fislse



SAGALLE 5.A,

“Sotm & b Estados Fimancirros
Al 31 de diciembre del 1014 y 2013

En Dolares de ks Fitados | nidos de Sorte Américn

ctima la sdmmstracén de ks Compafits Lss vides atiles estimadas para Jos
periodos, actusl v COMPETETVOS 508 IS ogwhomics

|sd i nentiachur s X afum
Wbl y erseres 10 adios
Veku ulion 3 ahew

Los métodos de depreciacion, vidas utiles v valores readusles won revissdos en cadn
JErCIChD Y N AJUSIAD Si ©S BEOCSANIO.

343 Deterioro de propledsdes v equipos.- £l valor en libros es revisado en In focha del

eitadn de siuacion financiers para detorminar © existe dlgin mdicio de detenoro. 81
existen tnbes imdhiios, emonces sc estoma <l valor recupersble del activa.
El walor recuperable de on sctivo o unidad generadors de efiective es el valor mayor
entre ui valor en wio v sa vakor rzonable menos los pastos de venta.  Para determinar
e valor en uso, se descoentan bos floyos de elecove fsturos estimados & su valor
presente usando sna s de descuonsn smtes de ampoesio que refle ko valorsoones
actusles del mercado sobee o valor del dmero en o tiempo v los nesgos especificos
que purde ner ol actva  Pam propossos de cvalusodn del detenono, los activos son
agrupados jumtos on un pegeefio grupo de acthvos llamados “umdad goneradom de
efective que pencran (s de estrads de efectno provenentes del uso contimen, los
que = independientes de s fapos de ontrmda de cfective de otfos sctivos o grapos
de activod

1 pebrcicda poi: desbersors o reconocda @ of monio o bibros de un astive o --H

Las pérdidas por deferioro reconocides en periodos anteriores se¢ revisan en la fechn
deo cacla estacdo de situsciim fimanciera pars determinar & las mismas s han reducido.
Las pérdidas por detenion s revierien s cxste un cambso en los estimados utilizados
para determmimar el vabor raronsble  Comando se revierte una pérdida por detenoro, e
valor en libvos del activo no pucde eceder al valor que habria ndo determinada, neto
ide deprociacion y smortmcoRes. @ Be s¢ hubisse reconocido wna perdids por

15 Propedsdes de inversion.- Las propendsdes de meraom son inmuchics mantenados con s
finahidad de comsegur mEeascks de capial v 80 pars ln venls o o cumo normal del
megocio, use m la producodn o shesecimiemo de bienes © SETVICKA. O P pIOPOEI0E
admimstraiivos  Las propeodades de mverndn se valorzan al valor razonsble con camibeos
n redaltadon.

Cuando ¢l wo de un immuetsls cambea, s reclasifics como Progeedades v oquapos, su valor
razonsbie o la fecha de reclasificacin se convierie Sn sy COMGO pafa s plenar
contabilizacidn.

36 Activo blologicn.- Los activos bioldgicoos son recomocidos en lox estados financieros v
valundos & su valor rasonsble, menos los costos estmados que se incurmirian hass su punto
de venta, de acuerdo a lo esmshlocido cn ls seccun 34 de MNIIF parn I PYMES. Las

.-uhq. o pérdicas surgides por cansa del reconocimiento imicial del sctivo bioldgico u w
vatlor reonable menos los costos esimados en o punto de verta, asi como las surgides. por

Pigion -9 e 17



SAGALLE 5.A.

Notas a bos Evtados Fimancieros
Al 3l de dickembre del 2004 v 2013
En Ddilares de ks Estados Unidos de Norte Americn

todios los cambaos sucestvos en ol valor razoashle menos los costos estmados hasts e punio
de su vents, son registmdas en o estado de resplisdos.

1.7. Beneficios a empleadas

3

372

Heneficios post empleos.- La legislacion lsboral establece In constitucion de unn
reserva por jubilacion patronal que se hqudars cuando los empleados havan cumpldo
s de 15 afes coatinbos o discontinecs abgaads para & mismo palfono, s
embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la
administracion nbatena cumndo los empleados cumplen mas de 10 afios continaos. o
discontineos hast llegar o los 25 afios de labores en unn cmpresa, caso confranio el
pasto por esta reserva 0o sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi ambign, de scuerde con disposiciones del Codigo de pabajo, en los casos do
terminacion de la relacidn laboral por desahiscio solicitads por & empleador o &l
empleadn, la Compadiia entregard ef 25% de la altima remuneracion mensual por cida
i de los afios de servicn

La Compatiia procedera con e reconocimiento de ls provision requenida cusndo los
empleados cumplan mgds de 10 sfos prestando sus servicios a Is empresa, debido i la
alts rotacion de personal que nonmalmente exisie en los trabajos de agriculiurm.

Beneficion & corte plaro.- L& obhgacones por beneficios & corto plars de los
rabajadores son medsdas sobwe una bese no descontada (esto es, valor nominal
dernvado de la aplicacin de leyes laborales ecustonamas wvigentes) y som
contabilizadas como gasios a medida que el trabajo relacionsdo se proves.

Se reconocs un pairvo s s Compafiin posos uns obbigacion legal o tmpliciis achial de
pqu:unmmmhhh-mwpmdnqhhmﬂ
pazado v la obligacitn poade s cstimads con fiabihided Las pr;cipales
ascumulsciones. reconocidas por e concepio  cormesponden & la decimoiereera
remunersciin, decmoecuarts remumerecion, fondos de reserva, vacaciones.

Ast tambicn, la compafis debe roconocer el 15% de la unlidad snusl del gjercicio, por
concepto de participacion lshorsl en las utibidades, v se registra con cargo  los

3.7.3 Beneficios por terminacién.- Las ndemnizaciones por termimacidn, desshucio o cese

lﬁuﬂmmﬂm;ﬂmﬁhtﬂﬂuhmﬁ,m
posibilidad realizts de dar marcha atris, amparados en ténminos contractuaies parn dar
por termiaads la relaciin con lod empleados.

1.8. Provisiones ¥ contingencias- |4 obligaciones o plididas ssociadis con provisiones v
conmngencias, onginadss on reclamos, hitigos. multas o penalidades en peneral, s
fecancoen como pasivo en o edado de stuacion financiera cuando existe una obligacion
legal 0 immplicita resultante de cvenfos pasados. os probable que sorf necesanio on
desambolso para cancelar la obhigaciin v ef monto peede ser mronshlemente estimudo. El
imporie reconocido como provision comesponde & ls mejor estimacion, a I fecha del
estudo de sihoacion finsnctera, del desembolso necesario para cancelar la obligncion
presente. tomendo en consideracion los riesgos ¢ inceridumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunsiancias concurmentes 3 | valoracion de éstas
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.10,

AL

Cuando no e probable gue an flupe de sahids de beneficios econdmacos sea requerido, o ef
monto to puede ser estimado de manera fisble s obligaciim es revelada coma un pasiviy
contingente.  Obligaciones raronsblomente posibles. covs existencis serd confirmada por
|a ocurrencin 0 0o ocurtensia de umo o mis evenios fiuros son también reveladns como
pasivis contingentes & menos que la probabilidsd de un Nujo de salids de beneficios
CCONOMICOs Ml femala.

L compromisos sgnificatrvos son revelados on fas notas de ko eatadon financieron.  No
S TBCOBUCEN TNEITR0S, EANANCIES 0 BCTIVRS CONtngentes

Vemtan- Los mgresos provemsentes de la vonia de banano on o oo de las schvidades
ordinarias won reconocidos ol vakor raronsble de b comrapartds recinds o por recibar,
néta de devolecones, descucntos. bomficacones o rebages comercales.  Los mgresos son
rconocidos cusndo swiste ovidencis perssssve gue o nesgo v los  beneficos
m de propiedad ban nde mmsiondos 8l comprador, ¥ o subuisien

incertahambees dagmificatives relaas & Ls recuperscion de 1a connderacion adeudada, de
ko comton. msociadon o por by posable devolaoon de kod betney negocusdon.

La oportemdad de les transforonciss: de mcsgos v bencfioos vana dependiendo de bos
trminos indrdusles del comiraio de vemin  En o caso de ls venis de banano, s
tramaferencia generalmente ocurte 8l momentn de ls cmrega del banano en el poeno de
exportacion o cusndo ef chents recoge o banano o ls hacends de ls Compatia

Costos, y Gastos,- Los costos v gastos son reconocsdos con base on bo causado o cuando
son incurfidos.  Se reconoce inmediataments un gasto cusndo of desembolso efectundo no
produce beneficios econdmices futuros © cuando tales bemeficios econdmicos flturos, no
cumplen o dejan de cumiphr lzs condiciones. pars #u reconocimienio como activos en ¢l
cstado de situscion financiers. Se reconoce tamibuén un gasto en ol estado de resultados
integrales en aqoellod caos on QU @ RCOITY 6N uil aNIVH.

Debido 5 gue lss ventss de la Compafiis grovan tanifs 0%, ol IVA pagado en la
emportacion o sdopuisiodn local de biones, materias primas, MsEmNos O EVIcios cuando, s
cargan al respectivo costo o gasto. Cabe indicar que La compadia coma proveedor direcio
de exporiador puede solicitar, tieme derecho 8 unlizar este (VA pagado como onidin
tibutario, y puede sobicitar o ls Admanrstracion Tribetana ls devolucion correspondiente

tmipracsts s ls Reata

El vt corraeni o3 ¢l nnpeeso gue o cupors pagar sobwe ks utiluded gravable del sio
utilirando la tesa wmposative sphoable v coalques geae al mpeciis por page de afios
EMCTHYTL

El imypwrvio difernds se reconoce o partr de b diferencias. entre bos umponies en libros de
ks activos y pasivos en los estados fimamcieros v sos hases fiscales conespondientes
(conockdas como  diferoncias temporanas) Los pasives por mmpuestos  difersdos.
reconocen para todas las. diforoncias lomporanas que e cxpere que  mcrementen
panancia fiscal en ol funsro Los activos por impucsios diferdos se reconocen para
las diferencias lempornas que s espore gue rodurcan la ganancia fiscal en o futuro,
cualiquiey pérdida o crédite fiscal no wilivads Los sctivos por impuestos diferidos

Ao
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muden &l IMpone maumo gee, sobre la base de la ganancis fiscal soual o cstmada futura
& probable que s recoperen

El imporie en hbros mefio de los acirvos por smpueestion difendos se revisa en cada fecha
sobre Ia que se informas v se ajusts pam reflcpw ls evaluscidn sciesl de las gananciss
fiscales futuras. Cualquier apuste s reconoce en of resuhado del periodo.

El mpucsto diferido se calculs segim las tasas impositivas que se espera aphicar o o
ponancia (péndida) fiscal de los periodios on los que se espers realivsr ol active por
impuestos diferidos o cancelar of pasivo por impoesios diferidos, sobee Le base de las tasa
imposivas que hayan ado apiobadis o anvo procsso de aprobacin esié prachoamente
termunade ol fmal del penodo whre d que sc mforma

La Compafiia reconocerd un Activo o Pavo difendo, wilo caomsdo eustan diferencins
temponenas entre la normativa contable ¥ la normasnve nbutana, vigentes.
Efective
Al 3| de diciembre del 2014 y 2013, of efectivo incluye depdailos en cuentas commienies o
institucones financieras locales, no moluves moneda extranpors v soa de libre disponibilidad sn
Fetiocidn algnig
Cwentas por cobrar o clirnies

Un resumen de [2s cuentss por cobrar, o5 &l wgmente

Dicembre 31, L] 213
Chentes nixNM =HNET%
Empleados v oot 12 e 2% oo
Fatmmac ww pary cuemas muookvabies {920 (96205}
_MWiw _mas)

Al 3 de diciemibre del 2004 y 2013, las comtas por cobear & chiontes. mcluyen las ventas de
banano de las alumes senanes de cosecha ded slo rewpectivo, que s cancelwrin @ o M
myguiente. Mo mncluyen venta o chientes relacionados v mo peneran mioreses
Propiedades y equipes

Un detafle de las propedades v equipes, &5 o agwente
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SAGALLE S.A,

Notms o les Esmdes Financieros
Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003
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Temwne ki Meguesrss §sfwsucon  Vehiokw  wepae Towl
| 7T S
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7. Propiedad de imversion
F) movimaento d¢ las propecdades de snversion. fusron

_Vomme = EScw Cowwsesso  Tod

Comr o comi) menbuso
Sakdon o 71 de diceombew del 012 T100G0D  BADGMW  STRROG (RS ONON
Adiancs L
Sabios al 3 de dwmmbes el 203 0000 B NG 8RO LS
Ay E_
Sl i 11 de dummsien el 20 _Lloene  WJnie SN0 Leom
ety
Sakdon al 31 dhe dacuombrne ded 00T _ T 456004 GOSN 0
fasie depe:cacnn i | aike _puan DOEY) (380544
Salos ol ¥l o dembes dei 2003 - (ITIMEN) _ (i%e0m (17 RS
(st doprowcen & wio
Sab o131 e deumtee 08 (A (O (1T v
Wik cn Sheos mcw
Al 3 o dic kb el 2011 mEil _SZuw s iEil
e T
L Active bislegice

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los Actvos bioldgicos incluyen planiaciones de bananos en
una extensibn de 83,31 hectiress de produccidn y pendiente de cultivar  La Moma vigenie,
establece que e deben registrr ol valor razonable menos los valores incurnides al punio de
oosecha o recoleccion; la Compadis no ha podido determinar de mamers confiable s valor
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mostrade indicios de determro durnnie los dos altos on presentacion.

% Cueotas por pagar 8 proveedore
Las cocnias pod pagar- m*mth—;ymmp

18, Impuesios corrienies

M_MMMHMMWHW

postenonss contados & partic de ls preseatacim de la declamcsim
wompre v cuando haya campldo oporumamenie con Uss oblEscyones mibestaras.

10.1. Credito tribwimrie.- Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, los créditos wributarios, estin

compuestos prncipalmente por las retenciones en |s fuente de Impuesio & ln Rema aphicadas

wh“wm“l“wﬁﬂh_nm#um

con o impocsio s la renta cassado por pager ol fimal del geroicio, que = determing
miexbianse wna concrhiacan entre la stibddsd contshie v L trrbotans

El IVA pagsdo por la sdquisicuin de bisnes y servicios no peners credibo tnbtuana, pofgue
s registran como parte de bos costos y gastos incumidos,

100, Retenciones por pagar- Al 31 de diciembee del 2004 v 2013, low impuesios pof pager
corresponden § an porcontage aplcado como fetcacan on la feenle de mnpucsls a la rohia ©
mpucsio al valor agregado, ¢n la adgmsccs de bienes ¥ serviciow. gque st cancelark e el
seguente i

10,4, Impoesio s ls renian

(i) Tess de impuesio o ks resta- 13 tss de unpoesio 3 Is rents ecustonans es o 2%
Dacha tasa se reduce ol 12% 2 bs anbdedes s¢ momvierien o la Compafis o través
de mumentos em of capetal acciones v s destinan 3 L sdguinscstn de maguinarias o
exquipos muevos o bienes relacionados con imvestigacsin v iecnologia que mejoren la
productiyidad.

(i} Imperite s la rents Gnics para b activided prodectiva de baneno,- Segpun la “Ley
de Fomento Ambicntal y Optemizscion de bos bngresos del Estado”, emitida en
moveembre del 2011, on mgresos provomenies de Iy producosos v caline de banano
cutarin upetos ol inpecto Gmoo & ks Rests del dos por cento {2%) sobre o total de
las ventss brotas, en ningin caso o procio de los productos transferidos podri ser
inferior a los fijados por el Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acusculturs y Pesca)
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SAGALLE 5.4,

Sorms o bes Fstsdis Financheros
Al 31 de diciombre ded 2004 ¥ 20913
En Dilares de ks Estados | midhm de Sorte Américs

Los agentes de retencion efectuarin & cstos contribuyentes una retencion cqurvalonte
5 I tarifa sefalads en el mciso anterior (2%) la misms gue constiming crédito
mibutanc

Anticipe del impucsio s la rente- A partr del epercicio fiscal 2010 eotro oo vigencia
la nonna que cuge < pago de un ssbopo minmo de impessio s la renta, cuvo valor
o calculado o foncidn de las afras del sl smtenor tomando como base los
siguienies rubros: §,4% del iotal de activos, §,2% dd ol del patrunonio, 8,4% de los
ingresos gravables; y, 0.2% de los costos v gastos deducibles

Lo comimiberyentes. qee s dediguen ovclusvamente 8 bn sctivadedes de agriculium,
ganaderia, scusculturs v pesca, cstanin evemios de calculer v pager of matiapo del
mpucsto & ls renta En aguellos casos em los que los comtribuyentes tengan
sctividades adicionales. o la produccion v cultivo de hanane, pars efectos del calculo

del anticipo de impuesio & la renta, 8o consideraran Jos mgresos, costos ¥ Easios,
relacionados con la produccson v cultive de los moemos, conuderando los sigudenies

rngos

Gavte de impucito o la rents corrieste - [ gano de mmpucsto 5 Ly rents comemies
e el ugueme:

i) p-1ik}
Impueato & i renta @eo 30.B5252 MR35
Impuest o ks rems coumado _ddgss 20202 62
lanto de enpuesso o s rerlis cormenee _B o Beis»

Liquisiaciin del impuesio 2 b rents anico.- |1 caloslo del impuesio s 12 rents umico
para la sctividsd productiva de bamsno, gue constinye o mpuesio & la renta
corrbente, son [as sgwienics.

2014 Wi
Tokad versan de banee I S2EMI4 1251728
Pocermag de mopuesio wmn o] )
It @ i vt weaco: ORI =5 KL

Liguidackin del impucsio a la rents cauado.- La determinacion v hguidscion del
mnpuesto 3 la rents causado. ongmsdo en otras actrvidades agricolss no ongmaidas
por la comermaliracsn v producoson de banso, o5 of sguenie

2014 F. 110

Litibdad gravable 2019054 19481

Pofcenta de snpuesio o b remta ey, ) I

I rpuarato 8 b reves casmado 444245 432 3%
It a a renEs & pagar

lrmpunin o b rents comsdo 480248 43226

Retwoncones on by fsnie del oproon (L4TIE1) (331,43}

Impuesto s I remta & pagar P 100,83
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105, Régimen de precio de ramsferrncia

Las normis fnbutaras vigentés moorporan ¢ primcypee dé plona competencia parn las
opermciones realizadas con partes reiscionadas.  Por su parte o SRI solicita se prepare v
remits por parte de la cogpress un cstudio de precios de tansforencia ¥ un anexo de
operacione, enire obfos, P squells compafiss gue hayan ionado OPOTACHINCE G0N A
reiscionadss dormcihades: en e cxonor o locales en o mmo penodo fiscal v coyo monto
scumnladc sea superior a LSS 000 000 s0.  Se mcluye como parte relaconadas 8 lm
empresas domicibiadss en paraisos fiscales  El mdicado estudio debe sor remindo hasta el
mes de junio del 2015 confirme el noveno digno del RUC. Adicionalmente exige que &n su
declaracion de impucsto o la reata anual declare lns opemciones de activos, pasivos,
IREITSOS y CRITWS.

La Admmsstrachon de la Compafia basada oo o diagnostico prelimmar considera que so
habri mpacto en los estados financieros en el gencicio 2014, va que no se cumple con estos
IECUETILIEIHOS.

1ig Heforms ribsiaria

Elhﬂiﬂlﬂll-h#hlﬂu#lh“ﬂlhpmr
prevencion del fraude fiscal v sii respective reglamento, en los cusbés se cstablocen refonmas

ol Codign Orginico Tributario, & la Ley Orgimica de Régimen Tributario Interno v su
Reglamento, al Cidigo Orgimico de la Produccidn, Comercio v o s Ley Reformaona para
Is Equadad Tributeria, que ngen & partsr de enero del 1015

[ principabes reformas sl relasonades cof ks ngumentes. ipecios

Reconocimiento de impuestos diferidos pars fines tributanos.

* La doprecacion & la revaluscion de propiedsdes. plantes v equipos s no deducible
para determinar L base giavable de ompuesio a La renta

* Se enblecerin limmtes para la dedocibilidad de los gastos incarmdos por 1) regaliss
sErvicion bomicos, administrativos ¥ de consultoria prestados por partes rolscionadas del
exterior, i) promocin v pubibcidad: v, ) remuneraciones pagadas 3 sjecutivos.

s Extensidn o 10 sios del periodo de exonoracion del pago de impuesto o la renta, en of
i dé invermones mecvies y produectivs en los sochores ccondmmcos determmados. como
imdustrias bisices Ese plaso se oxtiende por 7 sfos mis o8 csso de gque dichas
mveriones s reabomn on candoncs fromiorunos del pats.

* Condicionantes para fa deducinbdad de ks valores regstrados por detenions de los
sctivos financiercs comrespondientes 8 crédilos mcobrables generados en ol ejercicio
fiscal v orginados en operaciones del guo ordinano del megocho

*  Se establoor la tarifa v ls forms de determinar of umpuesto o la ronta sobee la unilidad en
la ensprmacwn de sccsomes y otres derochas: represemiatves de caputal

* 5S¢ cxtablece una BS5 coMmpursty de Empucsto o s rents ostre 227% v 23% dependiendo
del domucilio del accsonrsta de la empresa.

* Se fijeen el 35% ln tasa de retencion en |a fuente en remesas o parisos fiscales,

11 Chres cornms v gastos scomulsdos por pagar

Lin resumes de otres cuenis ¥ gaston scumulados por pagar, son o siguienie
Pagins - bé - e 17
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Al de diciembre del 2004 y 20013
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Deambre 31, 214 P11 k)

Nimmma 0,00 637736
Oibbgnewnes con @l S115m FEI
Henefws 8 cmglesdos 45 4% % 25 o568
Chorms um a2 50,14

—hAe _INENN,

Los apories &l IESS, comesponden al apone individual (9,45%) v patronal (12,15%) que se
liquidnren al Seguro Socul. ¢ incluyen el fondo de resorva.

Law mormsemion de bos beneficios cormentes 5 enplesdons, wOn oMo spoe

Décmw Do Elcipacin
fencen 0 waane  Yecscono  Ubhdeden 80 Towd

Saldo. ener | del 013 AmuEl amen)
[ L T T [TEFTER. )
Page —— SR .._L!ﬂl

Sakdo. ducscmbes §1 do 301 T T am ;B
Prov s MMM RTRD -mu nm.n

u':'mnﬂmu _Houg emam 0w __amie ﬁ&

 apital social

Al 31 de dscoembee del 2014 v 2017 el capital social de |a Compatiia estsha constinmde por § 800
acoiomes ondinanas y nominstivas de USE] cads una, iialmente pagadss.

Ingreses wrdimarios
Lin resurnen de loa ingresos, &5 el sguente:

014 RS
Blamm | 47 626,14 1 239128
Cases T i1oe

1 480 007 % L1y

Costos v gastos de produccidn
Lin dedle de bos comos y gastos de producodn, e ¢f agmene
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unides de Norte América

Diciembre 31,

Consumo de mventanos
Productos ngrcolas

Sueldos y salanos

Beneficios socmkes y otras remuneraciones
Aportes al IESS

Honoranos profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Depreciacion

Summastros v materales
Tramsportes

Impuestos, contnbuciones y otros
IVA que se carga al gasto

Otros

Eventos subsecuentes

2014 2013
20.055,06 000
0,00 6,366,226
295.03554 249.815,06
78.693,63 6498071
50.101,89 31.993,12
1.272,50 0,00
606,046,588 46433861
21.043,74 33.049.50
0,00 310,55
120,083 30 105.478,17
94.601,08 75.536,93
3.254.00 117331
25 461,10 0,00
92 44199 8625367
1.417.09068 1.208.29589

Entre el 31 de diciembre de 2014 y Ia fecha de aprobacion y emision de este informe, no se han
Mmmmnoﬂmuuwmmahcmhw&mmum

importante sobre los estados financieros,

Manuel Barrera
Apoderado especial

._,7""

Stalin Jaramillo Barrera

Contador General
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