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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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SAGALLE S.A.

Guayaquil, 29 de septiembre del 2014

1.

He auditado los estados fmanceros adjuntos de la compadia SAGALLE S.A., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patnmonio, y de flujos
de cfective por ¢l afio terminados en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de ke Gerendu por los estados financeros

2,

La Gerencia es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de cstos estados
financieros de conformudad con las Nommnas Ineracionaes de Informacion Financiera para
Pequenas vy Mediamas Empresas (NIF para PYMEs). Esta responsabitidad incluye: disenar,
implementar y mantener ¢l conwol intemo gue sea relevante para la prepamacion y
presentacion razonable de los estados financicros, de mancrs, que éstos no incluyan
manifestaciones erroncas significativas onginadas en fraudes o errores, scleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar cstimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias,

Responsatitidad del Asudstor Indspendienie

3.

Mi responsabilidad cs expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en nuestra
anditoria.  Nucstra awditoria fue efectuada de acuesdo con Nommas Intesnacionales de
Auditoniz. Estas nommas requieren que cumpla con requenmientos éticos y que planifique y
realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen
manifestaciones errdneas significativas,

Una auditoria comprende ka realizacidn de procedimientos pans obtener evidenaa de auditona
sobre los saldos v revelacones en los estados financieros, Log procedimientos seleccionados
dependen del jwcio del auditor, que incluve Ja evaluacion del nesgo de que los estados
financicros contengan erroces matenales, ya sea como resultado de fraudes o error. Al efectuar
csta evaluacion del riesgo, ef auditor toma cn consideracion o control mtemo de SAGALLE
S.A. que es relevante para la preparacion y presentacion azonable de los estados financieros, a
fin de disenar procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con Jas circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opimon sobre la cfectividad del control mtemo de
SAGALLE S.A. Una awditoria tambsén comprende la cvaluacdén de st los prnaipsos de
contabilidad aplicados son apropiados, y 51 las estimaciones contables realizadas por la Gerendia
son razomables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5. Considero que la evidencia de auditoria obtenuda ¢s suficicate y aproprada pam proporcionar
una base para m1 opimon de auditoria

: Opinis

6. En mi opinidn, los estados financieros amba mencionados en cl parrafo 1, representan
razonablemente, ea todos los aspectos importantes, la situacion fnancicra de SAGALLE S.A. al
31 de diciembre del 2013, y Jos resultados de sus operaciones, los cambios en ¢ pammonio v log
flujos de cfectivo por ¢l afio terminado co esa fecha, de conformadad con las Normag
lntemacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NITF para las
PYMEs) emitidas por ¢l Conscjo de Normas lotemaciones Contabilidad, vigentes v autonzadas
por la Supenntendencia de Compaiiias del Ecuador.

O asunto
7. Al 31 de diciembre 2013 fue nuestea pamera avditora, al 31 de dicembre del 2012 no cstaba

obligada a presentae Hstados Financieros auditados de acuerdo 2 requenimientos de la
Superintendenaia de Compaiias del Ecuador.
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FSTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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SAGALLE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de) 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unides de América

Notas 2013 2012
Activos .
Efectivo 5 60.116,40 18.378,57
Cuentas por cobrar-clientes 6 28 875,71 23.321,29
Inversiones temporales 0,00 15.000,00
Otras cuentas por cobrar - 575,00
Inventario 7 29 055,06 26.768 46
Impuestos Cormentes 0,00 23 062,61
Pagos anticipados 8 0.00 100.747 40
Total activos cormentes 118.047.17 207 853,33
Propiedad, planta y equipos 9 121327175 1.080 509,64
Propiedades de inversion 10 108.165,12 125.960,00
Activo biologico 1 637.488,00 637.488,00
Total activos no comientes | 958 928 87 1.843.957 64
Towal activos 2.076.976,04 205181097
Pasivos
Cuentas por pagar a proveedores 12 45.407,61 46 981,62
Retenciones por payar 133 107854 0,00
Otras cuentas y gastos acumulados 14 128 646,52 149 126,27
Total pasivos corriente 175.133,07 196.107,89
Patrimonio.
Capital social 15 800,00 800,00
Reserva legal 16 200,00 800,00
Resultados acumuindos 1.900.242 97 185410208
Total patrimonio 1.901 842,97 1 885703 08
Totl pasivos y patrimonio 2.076.976,04 2.051.810,97
Felix Marnuel Barrera Garcia

Contadora geteral

= 1%



SAGALLE S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estades Unidos de América

Notas 2013 2012
Ingresos 17 1311397,76 1.286 517,46
Costo de venta 18 (1.027484,67) (1058 988,60)
Utilidad bruta 283 913,09 227.528.86
Gastos de administracion 19 (180.811,22) (194.319,59)

(180811,22) (194 319,59)

Utihidad operacional 103.101,87 33 209,27
Quros egresos, neto (12 801,07) (5,20
Utitidad antes de participacion de utihdades ¢
impuesto a la renta unico 90 300580 33.204|07
Participacion de utilidades 14 (13 545.12) {4.980,61)
Utlidad antes de impuesto @ la renta 76.755,68 28.223,46
Impuesto a la renta unico 134 (25.615,79) (23.062,61)
Utilidad integral neta 5113989 5.160 .85
mgion Garcia (. Felix Manuel Barrera Garcia
Gerente General Contadora general



SAGALLE SA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Dolares de los Estados Unidos de América

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo de las actvidades de operacion
Recibido de clientes por la venta de banano 1.304.061 0¢ 1.250.526.34
Pagado a proveedores de bienes ¥ servicios (720.273.54) (593.427.54)
Pagado a emplendos {327.171,4%) {410.243,22)
Pago a compafiias relacionadss . (195.449,60)
Intereses recibidos - 2
Intereses pagados * -
Otras entradas de efectivo - 208215
Participacidn de wilidades & trabajadores 15 (4.980,61) -
Impuestos a las ganmncaas pagados 124 (25.615.79) (1.307,32)
Efectivo neto provisto de les actividades de operaciba 226.019,61 5218081
Flujas de efectivo de las actividades de mversion
Equipos 10 {194.281,78) (33.495,61)
Recuperscion de inversion 15.000,00 (15.000,00)
Efectivo neto wilizado en las actividades de inversion (179.281,78) (48 495.61)
Fligos de efectivo de las actividades de financiamicnto:
Dividendos pagados (5.000,00) (42 898.69)
Efective neto utilizado en las actividades de financiamienio (5.000,00) (42,398,69)
Aumento (disminucidn), neto en efectivo 41.73783 (39.243,49)
Efectivo al mscio ded afio 18.378,57 5762206
Efectivo al final def afio 60 116,40 1% 378.57

Conciliacsdn entre La utilidad neta v bos fluges de operacion:
Utilidad neta integral 90 300,80 33.204.07
Ajustes para conciliar la wiilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacidn de propiedades y equipos 10 79.310,55 71.052,66
Ajuste por ganancias en valor razonahle 12 (38 000,00)
Participacadn de utilidades a trabajadores 15 - -
169.611,35 66.256.73
Desminucion {awmento) e
Cuentas por cobra clientes (5.554,42) (1.330,67)
Otras cuentas por cobrar (1.877,35) 14.974 64
Anticipos de proveedores {100.747 40)
Inventanos (2.286,60) (6.366,26)
Otros gastos anbeipados v otras achivos 100 747 40 {9.582.94)
Aumento (dismirucion) en.
Cuentas por pagar comesciales (1.574.01) 816912
Otras cuentas v gastos scumulador por pagar (28.066,15) 105.147,52
Oaros pasivos (4.980,61) (24.369.93)
Efectivo neto provisto de las sctividades de operacion 226 019,61 52.150.81
o
asHingion Garcia € Felix Manuel Barrera Garcia

Gerente General Contadora General
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SAGALLE S.A.

Notas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América
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SAGALLE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América

1. Informucién General

SEGALLE S.A , fire constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador el 20 de marzo de
1992, mediante Resolucién No.3594 emitida por la Superintendencia el 23 de diciembre de 1991
¢ ingresada el 08 de diciembre de 1992.

Sus operaciones incluyen principalmente la produccion, distribucion, intermediacion y
comercializacion de productos agricolas, para lo cual cuenta con aproximadamentc con 207
hectareas, distribuido de 1a siguiente manera:

Nombee de haciendas Cultivo Hectareas
“Voluntad de Dios™ Banano 85,31
“El Recreo” Cacao 38,10
“San Vicente” Palma africana 84

El domicilio tributario de la Compafiia se cncuentra en ¢l cantdn Pueblo Vicje, en San Juan,
Provincia de los Rios, en el Km. 4.5 en la via San Juan - Vinces,

La Administracion Tributaria Ecuatoriana le asigno ¢l Registro Unico de Contribuyente (RUC)
No. 1290066839001, y la Superintendencia de Compaiifas le asigno el Expedieate No. 67343

2. Bases de preparacitn de los Estados Financieros

2.1. Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

2.2, Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo
histérico.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.- L.a Compaiifa, de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 30 de las NIIF para las PYME “Conversién de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que ¢l dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el pnncipal ambiente econdmico en
el cual opera la Compadifa cs el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”,

2.4. Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF
para las PYME requiere que la administracion de la Compadiia efectic ciertas estimaciones,
juicios y supucstos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las revisiones

de las estimaciones contables son reconocidas en cl periodo en que las estmaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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SAGALLE S.A.

Notas a Jos Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Eno Dolares de los Estados Unides de América

25 l:‘mpvmesmha.-Alnfechndelaprescnméndelosemdosﬁnancim,noexis‘m
incertidumbre respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre Ja
posibilidad de que la Compaiiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

2.6 Estados financieros comparatives.- 1.3 preparacién de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compafiia presente las
cifras del aflo comriente comparativas con ¢} aflo inmediato anterior,

27 Periodo de reporte.- E| gjercicio ccondmico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada aflo.

3. Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas més sdelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financicra se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir, como commentes aquellos con vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de Ja operacion de la Compafila, y como no comrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrara los saldos dei efectivo disponible en caja y bancos, depésitos a plazo ¢
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un nesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos,

3.3. Clientes y otras cucntas por cobrar

Reconocimiento y medicion.- Constituyen activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo, ¥ s¢ onginan por ventas que se
realizan cn condiciones normales de crédito y no generan intereses.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razomable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando ¢l crédito se amplia mas alla de las condiciones
de créditos normales, las cucntas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés cfectivo.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar.~ Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si

cxiste alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

3.4. Propiedades, planta y equipos

3.4.1 Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las Propicdades, planta v equipos
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SAGALLE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América

342

343

se reconocen como activo si ¢s probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las Propiedades, planta y equipos se presentan prncipalmente a su costo de
adquisicién, Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una
rebaja adicional en su valor, 4 los resultados del ejercicio.

Mejoras y renovacioncs mayores que incrementen la vida dtil del acvvo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compadiia y su costo puede ser estmado de
manera fiable. lLos costos por reparaciones y mantenimicntos de ratina son
reconocidos en resultados cuando ocurren.  Cuando partes de las Propiedades, planta
y equipes poseen vidas itiles distintas, son registradas de forma scparada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Propicdades, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se copocen,

Depreciacidn.- La depreciacion de Propiedades, planta y equipos se calcula sobre ¢l
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual
La depreciacion es reconocida en resultados con base en ¢l método de linea recta,
considerando la vida til establecida para cada componente, en funcion de la vida dtil
establecida en la no0072zzmativa tributaria, que se asemeja a la vida atil econdmica
real que estima 1a administracion de Ja Compadia. Las vidus utiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infraestructura XX afios
Edficios xx anos
Instalaciones clectricas X #hos
Sitemas de rego x anos
Vehaculos 5 anos
Equipos de computo 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas atiles v valores residuales son revisados en cada
€jercicio y sc ajustan si €5 necesario.

Reclasificacidn a propiedades de inversidn.- Las propicdades que no son ocupadas
por la Compadiia en sus operaciones son reclasificadas a propiedades de inversion y se
valonizan a su valor razonable. Un aumento en ¢l valor en libros de las propiedades
de inversitm se reconoce en el patnmonio incrementando el superdvit de revaiuacion,
siempre que no comresponda a la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas
previamente.  Las pérdidas se reconocen directamente en resultados, cuande no
existen importes relacionados con dichos bienes en el superivit por revaluacién
dentro del patmimontio.

3.4.4, Deterioro de propiedades, planta y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha

del cstado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se cstima ¢l valor recuperable del activo.
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SAGALLE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América
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3.6

3.6.

El valor recuperable de un activo o unidad gencradora de efectivo cs ¢l valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonsble menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dincro en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo, Para propositos de evaluacion del deterioro, Jos activos son
sgrupados juntos en un pequefic grupo de activos llamados “unidad gencradora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de eatrada de efective de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por detenioro ¢s reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperabie. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido
Las pérdidas por deterioro s revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando s revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubicse reconocido una pérdida por
detenoro.

Propiedades de inversidn.- 1.as propicdades de inversién son inmuebles mantemdos con la
finalidad de conseguir spreciacidn de capital y no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bicnes o servicios, o para propdsitos
administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al valor razonable con cambios
en resultados.

Cuando ef uso de un inmucble cambia, se reclasifica como Propicdades y equipos. su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se comvierte en su costo para su posterior

Activo biologico.- Los activos biologicos son reconocidos en los estados financieros y
valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punto
de venta, de acuerdo a lo establecide en la seccidn 34 de NIIF para las PYMES. Las
ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo bioldgico a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. asi como las surgidas por
todos los cambios sucesivos en cf valor razonable menos 10s costos estimados hasta ¢l punto
de su venta, son registradas en el estado de resultados

Beneficios a empleados

3.6.1 Bencficios post empleos.- La legisiacion laboral establece la constitucion de una
reserva por jubilacién patronal que se liquidara cuando los empleados hayan cumplido
mas de 25 afios continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacion patronal son aceptados por la
administraciéa tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
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SAGALLE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre det 2013 y 2012
En Dolares de los Estados Unidos de América

3.

discontinuos hasta llegar a los 25 aflos de labores ¢n una empresa, caso contrario el
2asto por esta reserva no sirve {a deducibilidad de los ingresos

Asi también, de acucrdo con disposiciones del Cadigo de trabgjo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o el
empleado, la Compaiiia entregard ¢l 25% de la iltima remuneracion mensual por cada
uno de los aflos de servicio.

L.a Compailia procederi con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido ala
alta rotacion de personal que normalmente existe cn los trabajos de agricultura.

3,62 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por hencficios a corto plazo de los
nbajadmessonnwdidassobmmbascnodmomada(moes.vﬂormnﬁnal
derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos a medida que ¢l trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posce una obhigacion legal o implicita actual de
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad lLas principales
acumulaciones reconocidas por cste concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tambien, 1a compaflia debe reconocer el 15% de la utilidad anusl del ejercicio, por
concepto de participacion Iaboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en se devenga.

3.6.3 Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones por tenminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compadiia s¢ ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atris, amparados en términos contractuales para dar
por terminada 1a relacion con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisioncs y contingencias, onginadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o mmplicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesano un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
comresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de simacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar Ia obligacion peesente, tomando en consideracion los
riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la mayeria de los sucesos y circunstancias
concusrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion ¢s revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mis cventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
£conOmicos sea remota,
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3.8

3.9.

3.10.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reCONOCEN INGresos, RANANCIas O activos contingentes.

Ventas.- Los ingresos provenientes de la venta de banano en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que of riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La opormunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de veata. En el caso de la venta de banano, la
trunsferencia gencralmente ocurre al momento de la entrega del banano en el puerto de
exportacion o cuando ¢l cliente recoge ¢l banano en la hacienda de la Compaiia.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
peoduce beneficios economicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Sc reconoce también un gasto en el estado de resultados

integrales en aquellos casos ¢n que se incurre en un pasivo.
Impuesto & ia Renta

El impuesto corriente es ¢l impuesto que s¢ espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los cstados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos difendos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperet.

El importe en libros neto de los activos par impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Fl impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar ¢l activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las 1asas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté pricticamente
terminado al final del periodo sobre el que s¢ informa.
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La Compafiia reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporanas entre la normativa contable y 1a normativa tributaria, vigentes

4. Adopcibn por primera vez de las NIIF

Aplicacidn.- Segin Resolucion No. 08.G.DSC 010 emitida por la Supenntendencia de Compailia
y publicada ¢l 31 de diciembre de 2008, se establecio un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronognmahCompd\iambaobligxhaadopwlasnucmnmmsapmh-del 1 de enero del
2012, siendo su periodo de conversion de NEC a NIIF ¢l inicio y final del afio 2011

Clasificacion.- Mediante Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11010, cmitida por la
Superintendencia de Compailias, se expidié ¢f Reglamento para la Aplicacion de las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequedias y Medianas Entidades “NIIF para las PYMES”, para las
compailias sujetas al control y vigilancia de Ia Supenntendencia de Compaitias. En base a esta
resolucion, la compaiia esta obligada a aplicar las NITF para las PYMES, por cumplir una de las
siguientes condiciones:

- Monto de activos de hasta cuatro millones de dolares (4.000.000,00);
- Valor bruto de ventas anusles de hasta cinco millones de dolares (5.000.000,00); y,
- Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Presentacion.- Por iltimo, mediante Resolucion SC.ICL CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre
del 2011, emitida por la Supenntendencia de Compailias, sc determind que los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NHF", se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo screedor sdlo podra ser
capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumnladas y Jas del dlomo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en ¢l caso de
liquidacion de 12 Compaiia

5. Efectivo

El efectivo esté compuesto por depésitos en cuentas cosrientes en instiruciones financieras
locales, no incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad para la Compatia.

6. Cuentas por cobrar a clicntes

Un resumen de otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Chentes 2983776 2428334
Fshmacion para cuentas ncobrables (962,05) (962,05)

28.87571 2332129
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Al 31 de diciembre del 2103 y 2012, las cuentas por cobrar a clientes, incluyen las ventas de
= bmmodelasulnmssumnasdeoosechadelaﬂonspechvoquesecmcelarineneimvs
siguiente, No incluyen venta a clientes relacionados y no generan intereses.
7. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyen urea, sulfato, diésel, zunchos, cintas, fundas,
protectores, efc., necesarios para la siembra, cuidado y cosecha del cultivo de banano. El costo
5 no supera ¢l Valor Neto de Realizacion.
8. Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, fuc el siguiente:

Dicembre 31, 2013 2012

Anticipos 8 proveedores - 98.000.00
g Otros antcpos - 2.74740
= - 100.747.40

Anticipos a proveedores, incluye valores entregados para la adquisicion de propicdades.
9. Propiedades y equipos
Un detallc de las Propicdades, planta y equipos, ¢s el siguiente:

Insuleciones Fqupo de
Taxous Inmuckics  Mogumares ¢ niwcstuchwns Vehkuks | computo Total
Costo 0 costo atrbasdo:
Saido a1 31 du dewermbre def 2001 M omm W3 M0 - Bosu 353000 ER T L6 750,75
Adwiones aon 3251 MO608 pLL o - #6161 135150
SaMos 4l 31 de dexare del 2012 _SaTma lﬂ‘_ﬂ_ﬁ __ M6%8 3519 S 0000 42666 | 37T 06868
Adxiones ‘MS)SLD 1184978 129090 2500 _ PHIBLTR
2 Sakdos a! 3 de dicwschie del 2013 £22.301 )X A% 94,91 #4636 08 $13689.78 2630000 44856 § 47135043
Instalaciones Fquepoe dr
Temenos Fd dicios Moquinaras ¢ ifraciuuetan Vebiculos  _compeso Tola
Depireiscdn ecumulada
Sakle al 31 de drienbire 32 2011 . (56.5T,5%) - (13607027) . (1S9992) (293020 21LE1087)
Gaeto deprocimcnie del st {6313.28) (43.177.06) (7 730.96) (95001 (37642} {67.157.26)
Sakdos al 31 de dwsembre del X012 - (RLE)6)  (43.ATIE6)  {(MIAMOTY) asmz (335732) @I
CGeato deprecmcidn del aflo (©.952.50) (286107} (53.446,29) -793!165)
Sakdors ) 31 de Gowemhim del 2013 - moum; 5*2(&!32 !IW ﬂ in 13847, )7= s'uma»
Vision en Wbeos meto
A3 de diembes del 012 STIRW  MSIIES {42 155061 39600735 0 5604 842 51 | 158 30052
Al131 de dicicmber Sol 2013 S2 W10 __7_3956” 67,581 £5 242 W06 12000 641,29 121327108

Las construcciones €n curso, corresponden a la principalmentc a construccién del sistema de
riego sobfoliar y oficinas administrativas,
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10. Propiedad de inversién

El movinsiento de las propiedades de inversion, fueron:

Temeno Edfco  Cermamento Toal
Casto o costo atrbudo:
SaMo al 51 de dcembre del 2011 3200000 8820000 5765000 12596000
Adxioncs 040
Sakios ol 31 de dcwmbre del 2002 200000 B8.20000 ST6000  125.965000
Adcones oo
Sakis al 2] de diciembeo del 2003 32.(!!)& uzuyg_ 5.760_‘1_)_ isem,oo
Deprecacdn acumuiada:
Sakdo al 31 de deembre del 2011 (1212592) 0276 (1252668
Gasto deprecmacda del ado (133214) (3662 (1.368.76)
Sakios al 31 de deembre del 2012 . (13.436.06) (43938) _ (13.89544)
Gasto deprociacion del a0 T_(385882) (3662) _ (3.99544)
Sakdos al 31 de diciembre del 2013 - (17.314 88) (im (17. 7083}
Vakr en Rres neto.
Al31 de dewmbee del 2012 Jlm 741#3& SM lll%‘é
Al 31 de dicensbee del 2013 3200000 M0 BRS12 SIR400 108 16012

N e e — i

E! terreno incluye un lote de 160 metros cuadrados de oportumidad la realizar proximas

inversiones. La edificacion corresponde a una cesa cn la Ciudadela Kennedy con 210 metros
cuadrados,

11. Activa biologico

£l movimiento de los activos biologicos, fueron los siguientes:

Paima
Banano Cacoo afrcara Total
Sakde al 31 de deembee del 2011 - - . 000
Cetcmenio v produce in R6S $4) 00 228 000,00 - 1.093 841,00
Cosecha (456.353.00) - (456353 00)
Seldos al 31 de dermbre del 2012 HO 48R0 228 00000 - 637 4RS00
Crécamento y prodace in 111515099 91997890 1424929  L3113IRWIT
Cosecha (1259 17628) (5222189 - (L3 3IT)
Sakkos al 31 de decmbee dei 2013 S AGLTL  6TTT6N0 10424926 63748800

La Norma vigente, establece que se deben registrar ul valor razonable menos los valores
incurridos al punto de cosecha o recoleccion; la Compaiiia no ha podido determinar de manera
confisble su valor razonable, por lo cual valord los cultivos a su valor de mercado a la fecha del
cierre de los estados financicros, segin avalio de un perito independiente. Este activo biologico
no ha mostrado indicios de deterioro durante los dos aflos en presentacion.
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12. Cucntas por pagar s proveedores

Las cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios, nacionales, para
¢l giro del negocio, como son insumos agricolas, mateniales, etc, no incluye partes relacionadas,
tienen vencimiento Corriente y no gencran intereses.

13. Impuestes corrientes

13.1 Situacién tributaria.- La Compafiia no ba sido fiscalizads desde su consbtucion. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributania tiene la facultad de revisar fas
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaftia, dentro del plazo de tres afos
posteniores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto 2 la rente,
siempre y cuando haya cumplido opertunamente con las obligaciones tributarias.

13.2 Crédito tributario.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los créditos tributanos, estin
compuestos principalmente por las retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
aplicadas por los clientes, que corresponde al 2% por cada caja de banano vendida, que se
compensa con el impuesto a la renta causado por pagar al final del ejercicio, que se
determina mediante una conciliacion entre la utilidad contable y la tributaria.

13.3 Retenciones por pagar.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los impuestos por pagar
corresponden a los porcentajes de retencion en la fuente de impuesto a la renta ¢ impuesto
al valor agregado aplicados en las compras de bienes y servicios, a liquidar oportunamente
mensualmente,

13.4 Impuesto 2 Ia renta

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impucsto a la renta ecuatonana es el 22% cn e
2013 (23% en 2012), Dicha tasa se reduce al 12% en el 2013 (13% en 2012) si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nievos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren ta productividad.

Impuesto a la renta iinica para la actividad productiva de banano.- Segin la “Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado™, emitida en noviembre del
2011, los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano estarin sujetos al
impuesto tnico 4 la Renta det dos por ciento (2%) sobre el total de Jas ventas brutas; en
ningin caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por ¢
Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura, Ganaderia. Acuaculturay Pesca).

Los agentes de retencion efectuardn a estos contribuyentes una refencion equivalente a la
turifis sefialada en ¢l inciso antenior (2%) la misma que constituird crédito tributario

Liguidacién del impuesto a la renta dnico.- Fl cilculo del rmpuesto a la renta Gnico para

1a actividad productiva de banano, que constituye el Impuesto a la Renta corriente, 2l 31 de
diciembre del 2013 y 2012, son las siguientes:
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2013 2012
Total ventas de banano 1.259.176,28 1.153.130,50
Porcentaje de mpuesto 2% 2%
Total retencxnes de chentes 2518353 23 062,61

135 Otros asunios tributarios

o Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para ¢! pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en ¢l ¢jercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro gjercicios
fiscales posteriores, podrin ser objeto de devolucion por parte de la Administracion
Tributaria.

» La determinacion del denommado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual, para el pago de dicha
compensacitn el empleador deber destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

e Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones mucvas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a
la renta durante cinco afios.
14, Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar, cs ¢l siguiente:

Dicembre 31, 2013 2012
Némina 637736 3.895.44
Paartwpecida de utilidades a trabapdores 13.545,12 4 980,51
Oblgacones con el IESS 386427
Aporte patronal e mdavidual 310569
Prestamo qurografano 590,33
Fondo de reserva 126,32
Beneficrs a empleades 46 721,37
Décmo tercero 1.031,86
Déomo cuarto 11 28,70
Otras 92.651,14 91.902.94

"8 64652 | 15136463

La participacion a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de Ia utilidad contable.

Los aportes al IESS, corresponden al aporte individual (9,35%) y patronal (12,15%) que se
liquidaran al Seguro Social mensualmente.
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15

16.

17,

18,

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compafia estaha constituido por §
800, representadas en 20.000 acciones ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una, totalmente

pagadas.
Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta ancal,
hasta que la reserva llegue por lo menos al $0% del capital soctal, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaidiia, pero
pucde utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ingresos ordinarios
Un resumen de los ingresos operativos, ¢s ¢l siguiente:
2013 012
Banano 1259.17628 11531308
Cacao 5222148 9333480
Garancia pov valoy razanahle de activo bologco . 38.00000
Otros - 205216
1.311 397,76 1.285 51746
Costos de produccion
Un detalle de los costos de produccion, es cl siguiente:
2013 2012
Productos agneolns 636626 456.363.07
Mano de obea dwecta 298 357.10 33636632
Costos ndwectos .76 31 26625921
1.027.484.67 1.058 988,60
La mano de obra directa, estaban compuestos por los siguientes rubros:
2013 2042
Sueldos y salarios 213.59,%0
Aportes al [ESS y fondo de reserva 26 680,62
Bereficios 3 empleados 5786708
298 357,10 336 366,32
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Los costos indirectos, estaban compuestos por 105 siguientes rubros:

2013 202
Suveldos y salarios - 4149487
Transposte 551634 .
Depeecincién 28,554,36 S1584.77
Mantenimientos ¥ repamciones 464.338.61 2193558
Suministros y materiakes 105.048,83 25530
Combustibles y hibricantes 33.049.50 -
Owros B6.253.67 145.01769

722.761,31 266.25821
19. Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion, es el siguiente:

2013 2012
Sucldos y salerios 36.005,66 31.656,36
Beneficios sociales y oiras remunersciones TA363 13.433.59
Aportes al IESS y fondo de reserva 5.312.50 7.289,55
Mantenimiento y reparaciones - 14.436 48
Combustible y peaje - 3.137,52
Sumnistros y materiaies 42934 -
Depreciacion 50.756,19 647789
Impuestos, contribuciones y otros 1117331 $.86192
Servicis piblicos - B.609,94
Transporte 70.020.59
Otos scrvicios - 21.8%043
180.811.22 116.793 68

20. Aprobacién de los Estados financieros

Estos estados financieros fueron autorizados pera su emisién por la Junta General de Socios de la
Compaiiia con fecha 31 de marzo def 2014,

21.  Eventos subsecuentes
En encro del 2014, el Migjsterio de Relaciones Labores, resolvid incrementar en 0,10% ¢l aporte

individual al [ESS, cubrnbencficios para discapacitados, por lo tanto a partir del | de marzo
rte individual al IESS es de 9.45%

Ing. Washington Garcia C.
Gerente General
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